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 :الوسخخلص

اُوطبع أُقشك٢ مٖٔ ٓؾبعجخ اُزؾٞه  ك٢الأصٓبد أُب٤ُخ  رأص٤ش٣ٜذف اُجؾش ئ٠ُ اخزجبس   

، ٝهذ ر٘بٍٝ اُجؾش ػ٤٘خ ٖٓ أُقبسف أُذسعخ ثغٞم اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ ٝػذدٛب اُؼشاه٢

الأصٓبد أُب٤ُخ ثبُلزشح ذح، ٝهذ رْ رؾذ٣ذ ( ٓؾب132ٛثٞاهغ ) 2019-2009( ٓقشف ٖٓ ػبّ 12)

ػ٠ِ ٓخزِق اُوطبػبد ٝلا ع٤ٔب أُب٤ُخ  امطشاثبدٗز٤غخ ُٔب ؽٜذٙ اُجِذ ٖٓ  2016 -2014ٖٓ 

ػذّ ٝعٞد رأص٤ش رٝ  ئ٠ُ ٝهذ اؽبسد اُ٘زبئظ ،ش ٤٢ًٔٛٝٔزـ ٓؾبعجخ اُزؾٞهث٤٘ٔب رْ ه٤بط ٜٓ٘ب، 

، ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ إٔ ػ٤٘خ اُجؾش ِٔقبسفُ دلاُخ ٓؼ٣ٞ٘خ ُلأصٓخ أُب٤ُخ ك٢ ٓؾبعجخ اُزؾٞه

 ٓؾبعجخ اُزؾٞهأُقبسف ػ٤٘خ اُجؾش رؼَٔ ػ٠ِ ئداسح أُخبهش ُلأدٝاد أُب٤ُخ ثبعزخذاّ أدٝاد 

أُخبهش  خثـل اُ٘ظش ػٖ الاصٓبد أُب٤ُخ، كبُغ٤بعخ أُؾبعج٤خ ُزِي أُقبسف هذ روّٞ ػ٠ِ رذ٤ٗ

د اهزقبد٣خ أصٓباُزٞهؼبد رذٍ ػ٠ِ ؽذٝس  أُزٞهؼخ مٖٔ اُؾذٝد اُز٘ظ٤ٔ٤خ ُِٔقشف عٞاء ًبٗذ

 أٝ امطشاثبد ٓب٤ُخ ك٢ اُج٤ئخ أُؾ٤طخ أٝ لا.

 ، اُوطبع أُقشك٢.ٓؾبعجخ اُزؾٞهالاصٓبد أُب٤ُخ،  الكلواث الوفخاحُت:

The impact of financial crises on hedge accounting 

An applied study in a sample of Iraqi companies 
 

Prof. Dr. Ali Ibrahim Hussein  Researcher: Mustafa Bader Amash 

College of Administration and Economics  College of Administration and Economics 

Tikrit University  Tikrit University 

Abstract: 

  The research aims to test the impact of financial crises on hedge accounting 

within the Iraqi banking sector. The research dealt with a sample of (12) banks listed in 

the Iraqi Stock Exchange from 2009-2019, with a rate of (132) views. Financial crises 

were identified in the period from 2014 - 2016 as a result of the turmoil that the country 

witnessed in the various sectors, especially the financial ones. While the accounting 

hedging was measured as a dummy variable, and the results indicated that there was no 

significant effect of the financial crisis in the hedging accounting of the research sample 

banks, which indicates that the banks are the research sample. It works on managing 

risks for financial instruments using accounting hedging tools, regardless of the 

financial crises. The accounting policy of these banks may be based on the low expected 

risks within the regulatory limits of the bank, whether the expectations indicate the 

occurrence of economic shocks or financial turmoil in the surrounding environment or 

not. 
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 الومذهت .1

ؽٜذ اُؼبُْ رطٞساد عش٣ؼخ ٝٓزلاؽوخ ك٢ اهزقبد٣بد الأػٔبٍ ٗز٤غخ ُِزطٞس اُز١ ٣ؾقَ   

ك٢ رو٤٘بد الاٗظٔخ اُؾذ٣ضخ، ٛزا اُزطٞس اُغش٣غ ٝأُزلاؽن ساكوزٚ ٛضاد ًج٤شح اٗؼٌغذ ثغِغِخ ٖٓ 

لإهزقبد٣بد  الأصٓبد أُب٤ُخ، ارقلذ ثبُذٝس٣خ ػجش اٝهبد ٓخزِلخ ٝٓززب٤ُخ لاسرجبهٜب ثؼقت اُؾ٤بح

ذ ثأخطش الأصٓبد ك٢ اُوشٕ اُٞاؽذ ٝاُؼؾشٕٝ كو 2008اُؼبُْ، ؽ٤ش ٓش الاهزقبد اُؼب٢ُٔ ك٢ ع٘خ 

أصٓخ ٓب٤ُخ ًج٤شح ٝخبٗوخ رغبسػذ خطٞارٜب، ئر ػب٠ٗ الاهزقبد اُؼب٢ُٔ ثقلخ ٝاعٚ اُؼبُْ ٖٓ عذ٣ذ 

بد اٌُج٤ش ك٢ اُؼبّ ػبٓخ ٝالأعٞام أُب٤ُخ اُذ٤ُٝخ ثقلخ خبفخ امطشاثبد ُْ ٣ؾٜذٛب ٓ٘ز اٌُغ

، ٝٗز٤غخ ُزِي الأصٓبد أُب٤ُخ رغؼ٠ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُؾشًبد ئ٠ُ ئداسح أُخبهش اُز٢ رزؼشك 1929

ُٜب ٗز٤غخ اُو٤بّ ثبُؼذ٣ذ ٖٓ أُؼبٓلاد الاهزقبد٣خ ٝئؽذٟ اُطشم لإداسح أُخبهش ٢ٛ ٓؾبعجخ 

٘ت اُؾشًبد اُؼذ٣ذ ٖٓ غزاُزؾٞه ار رٔضَ ٛزٙ أُؾبعجخ رو٤٘خ ٣ٌٖٔ ٖٓ خلاٍ ثؼل ادٝارٜب إٔ ر

 اُخغبئش اُز٢ رؾذس ثغجت رِي الأصٓبد. 

هزقبد٣خ رـ٤شاد ٝرطٞساد ا ُٔب اؽزِٔذ ػ٤ِٚ ا٥ٝٗخ الأخ٤شح ٖٓ ٗظشا   :هشكلت البحذ. 1/1

أُؾبعج٤خ ٖٓ هجَ ؽز٠ أفؾبة  اُز٢ أدد ئ٠ُ رضا٣ذ اُؾبعخ ُِٔؼِٞٓبدٝٓب٤ُخ ٓزلاؽلخ أصٓبد ٝ

ٗز٤غخ رِي  رشؽ٤ذ هشاسارْٜ ُـشك ٤ٖ ٝأُغزضٔش٣ٖأُقبُؼ ٝػ٠ِ ٝعٚ اُخقٞؿ أُغبٛٔ

ُزا ًبٕ لا ثذ ػ٠ِ اُؾشًبد إٔ رٌٕٞ اًضش ؽزسا ك٢ اُزؼبَٓ ٓغ أُخبهش ٝإٔ ٣٘ؼٌظ  ،الأصٓبد

ٖٓ ٗبؽ٤خ  ػٜ٘ب عؼ٢ رِي اُؾشًبد ك٢ ع٤بعبد ٓؾبعج٤خ رذػْ عٞدح أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ أُلقؼ

رؾو٤ن أًجش ٓ٘لؼخ  ثٔب ٣غْٜ ك٢ٖٓ ٗبؽ٤خ أخشٟ ش أُزٞهؼخ ئ٠ُ أهَ ؽذ ٌٖٓٔ ٝك٢ خلل اُخغبئ

لإداسح ٓخبهش الأدٝاد  ػزٔبدٛبٌٓٔ٘خ لأفؾبة أُقبُؼ، ُٝؼَ ٖٓ اثشص اُزو٤٘بد اُز٢ ٣ٌٖٔ أ

رغ٘ت أُخبهش أٝ اُزو٤َِ  ك٢ٔغبػذح اُئ٠ُ أدٝارٜب أُز٘ٞػخ رإد١ اُز٢  ٓؾبعجخ اُزؾٞهأُب٤ُخ ٢ٛ 

ش ثبُزغبؤٍ ا٥ر٢: َٛ ٛ٘بى رأص٤شُلأصٓبد خ ٓؾٌِخ اُجؾٝث٘بء  ػ٠ِ ٓب عجن ٣ٌٖٔ ف٤بؿٖٓ ؽذرٜب، 

 ك٢ اُوطبع أُقشك٢ اُؼشاه٢؟أُب٤ُخ ػ٠ِ ٓؾبعجخ اُزؾٞه 

 :اُلشم٤ز٤ٖ ا٥ر٤ز٤ٖ اُجؾش ػ٠ِ ٣وّٞ :فرضُت البحذ. 1/2

أُقبسف  اُزؾٞه ك٢ٛ٘بى ػلاهخ راد دلاُخ ئؽقبئ٤خ ث٤ٖ الأصٓبد أُب٤ُخ ٝٓغزٟٞ ٓؾبعجخ  .أ 

 .اُؼشاه٤خ

 .ك٢ أُقبسف اُؼشاه٤خٓؾبعجخ اُزؾٞه  ك٤٢ش رٝ دلاُخ ئؽقبئ٤خ ُلأصٓبد أُب٤ُخ رأص ٛ٘بى .ة 

ٓٞمٞع ٓؾبعجخ اُزؾٞه ك٢ ظَ ث٤ئخ ٤ِٓئخ رٌٖٔ ا٤ٔٛخ اُجؾش ٖٓ أ٤ٔٛخ  :أهوُت البحذ. 1/3

أصٓبد ٓب٤ُخ ٓززب٤ُخ ػب٤ُٔخ ٝٓؾ٤ِخ. ثبػزجبس إٔ  ٖٓبُزـ٤شاد ٝالاؽذاس الاهزقبد٣خ أُزجب٣٘خ ث

عٞاء اُؾشًبد،  ك٢اداسح أُخبهش  رلغش ٓغز٣ٞبدروذ٣ْ ث٤بٗبد ٓب٤ُخ  ػ٠ِ رؼَٔه ٓؾبعجخ اُزؾٞ

خطٞسح الاصٓبد ًٔب رجشص أ٤ٔٛخ اُجؾش ك٢ ٓ٘بهؾخ  ،أٝ ٓب هجِٜب ٝثؼذٛب الاصٓبد أُب٤ُخك٢ ظَ 

٤ًٝل٤خ ٓؼبُغزٜب ٖٓ خلاٍ ث٤بٕ ٓذٟ رأص٤ش  رذاػ٤برٜب اٌُج٤شح ػ٠ِ اُج٤ئخ اُؼشاه٤خاٌُؾق ػٖ أُب٤ُخ ٝ

 .كوخ ُزِي الاصٓبداًبعزغبثخ لإداسح أُخبهش أُش رِي الأصٓبد ػ٠ِ ٓؾبعجخ اُزؾٞه

الأصٓبد أُب٤ُخ ػ٠ِ ٓؾبعجخ اُزؾٞه ك٢  رأص٤ش ٓذٟ ٣ٜذف اُجؾش ا٠ُ ث٤بٕ :اهذاف البحذ. 1/4

 :زا اُٜذف الأٛذاف اُلشػ٤خ ا٥ر٤خ٣ٝ٘جضن ٖٓ ٛاُج٤ئخ اُؼشاه٤خ 

 ٝأْٛ أُؼب٤٣ش أُٞعٜخ ُٜب. ٓؾبعجخ اُزؾٞه ٝأٗٞاػٜب ث٤بٕ ٓلّٜٞ  .أ 

ٓلّٜٞ الأصٓبد أُب٤ُخ ٝأٗٞاػٜب ٝػلاهزٜب ثبُٔٔبسعبد أُؾبعج٤خ ٝػلاهخ الأصٓبد ثٔؾبعجخ  ث٤بٕ .ة 

 .اُزؾٞه
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ُٔقبسف اُؼشاه٤خ أُذسعخ ك٢ عٞم اُؼشام مٖٔ اأصش الأصٓبد أُب٤ُخ ػ٠ِ ٓؾبعجخ اُزؾٞه ه٤بط  .ط 

 .أُب٤ُخ ُلأٝسام

اُ٘ظش٣خ ػ٠ِ ًَ ٖٓ الاصٓبد أُب٤ُخ ٝٓؾبعجخ اُزؾٞه،  اُجؾش اهزقشد ؽذٝد :حذود البحذ. 1/5

اُوطبع أُقشك٢ ك٢ اُج٤ئخ  اعشاء دساعخ رغش٣ج٤خ ػ٠ِ ػ٠ِ ُٚ اُزطج٤و٤خ ك٢ ؽ٤ٖ اهزقشد اُؾذٝد

ؼط٠ اُو٤ٔخ ًٔزـ٤ش ٢ٔٛٝ ٣بط ٓؾبعجخ اُزؾٞه ٤، ئر رْ ه2019ئ٠ُ  2009اُؼشاه٤خ، ُٝلأػٞاّ ٖٓ 

( ئرا ُْ رغزخذّ )رلقؼ( 0لقؼ( ػٖ ٓؾبعجخ اُزؾٞه، ٝاُو٤ٔخ )( ُِؾشًبد اُز٢ رغزخذّ )ر1)

ٗظشاَ ُٔب  2016-2014اُؾشًبد ػٖ ٓؾبعجخ اُزؾٞه، ك٢ ؽ٤ٖ رْ رؾذ٣ذ كزشح الأصٓبد أُب٤ُخ 

 ؽٜذٙ اُجِذ ٖٓ امطشاثبد ػ٠ِ ٓخزِق اُوطبػبد ٝخبفخ أُب٤ُخ ٜٓ٘ب.

ٛظ اُجؾش اُؼ٢ِٔ ٛٔب أُٜ٘ظ ػزٔذ اُجؾش ػ٠ِ ٜٓ٘غ٤ٖ أعبع٤٤ٖ ٖٓ ٓ٘با :البحذ أسلىب. 1/6

الأدث٤بد  ٚ ٝٓٞمٞػبرٚ، ٝهذ رْ هشاءحالاعزوشائ٢ ٝأُٜ٘ظ الاعز٘جبه٢، ٝرُي ُزأف٤َ ٓلب٤ٛٔ

ثٚ، ٖٓ ًزت ٝدٝس٣بد ػ٤ِٔخ ٝسعبئَ عبٓؼ٤خ ٝٓوبلاد ٝأثؾبس ٖٓ  اُقِخٝاُ٘ؾشاد اُؼ٤ِٔخ راد 

ُ٘ظش١ اٗزٜبء  ثبعز٘جبه اُؼلاهخ ث٤ٖ أُٞاهغ الإٌُزش٤ٗٝخ ػشث٤خ ٝأع٘ج٤خ، ثـشك رؾ٤ِِٜب ٝث٘بء عبٗجٚ ا

. ٝهذ رْ عٔغ أُؼِٞٓبد ٓزـ٤شاد اُجؾش، ٖٝٓ صْ اخزجبس ٛزٙ اُؼلاهخ ك٢ ث٤ئخ أُقبسف اُؼشاه٤خ

اُلاصٓخ ػٖ ث٤بٗبد اُجؾش ٖٓ اُزوبس٣ش ٝاُوٞائْ أُب٤ُخ أُ٘ؾٞسح ك٢ عٞم اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ، 

 ٤خ ًٔزـ٤ش ٓغزوَ، ك٢ ؽ٤ٖ ًبٗذ ٓؾبعجخ اُزؾٞهك٢ ؽ٤ٖ ؽذدد ٓزـ٤شاد اُجؾش ثبلأصٓبد أُبُ

 اُجؾش.أٗٔٞرط ٣ٔضَ ( 1أُزـ٤ش اُزبثغ، ٝاُؾٌَ )

 
 اُجؾشأٗٔٞرط (: 1اُؾٌَ )

 ٕ.بأُقذس: اُؾٌَ ٖٓ اػذاد اُجبؽض

، ع٤زْ ٍٝ ٖٓ اُجؾش، إٌُٔٞ ٖٓ اسثغ ٓؾبٝسٝثؼذ ر٘بٍٝ أُوذٓخ ٝأُٜ٘غ٤خ ك٢ أُؾٞس الأ 

ًٔب ٢ِ٣؛ أُؾٞس اُضب٢ٗ ع٤وزقش ػ٠ِ ٓشاعؼخ اُذساعبد اُغبثوخ ٖٓ اعزؼشاك ٓب رجو٠ ٖٓ اُجؾش 

اعَ اُزأف٤َ اُ٘ظش١ ُٔزـ٤شاد اُجؾش ٝاعز٘جبه اُؼلاهبد ث٤ٜ٘ب، ٖٓ خلاٍ ث٤بٕ ٓلّٜٞ ٓؾبعجخ 

اُزؾٞه ٝاٗٞاػٜب ٝأْٛ أُؼب٤٣ش أُٞعخ ُٜب، ًٝزُي ث٤بٕ ٓلّٜٞ الأصٓبد أُب٤ُخ ٝأٗٞاػٜب ٝػلارٌٜب 

، ك٢ ؽ٤ٖ خقـ أُؾٞس اُضبُش ُ٘ٔٞرط اُجؾش هج٤خ ٝػلاهزٜب ثٔؾبعجخ اُزؾٞثبُٔٔبسعبد أُؾبع

 ٝاُزٞف٤بد. ٔؾٞس اُشاثغ لاعزؼشاك اْٛ الاعز٘زبعبد، ٝأخ٤شا  خقـ اُلشم٤بدٝاخزجبس اُ

 :الٌظرٌ الإطاروبٌاء  الذراساث السابمتهراجؼت  .2

 (،2014اُونبح، ٝ )ئهجبٍ (،2013 اُذ٣ٖ، )ٓؾ٢دساعخ  ٜٓ٘بٝ ٛ٘بى اُؼذ٣ذ ٖٓ اُذساعبد  

الأصٓبد أُب٤ُخ ٝٓؾبعجخ  اُز٢ ر٘بُٝذ، (Almubaideen et al., 2019) (،2017 ،ٝمحمد )عِٔبٕ

 ِٓخـ ٌَُ ٜٓ٘ب: اعزؼشاكٝا٥ر٢ اُزؾٞه 
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اُجؾش ك٢ ؽو٤وخ الأصٓخ ٝالأعجبة اُز٢ أدد ا٠ُ ( ۳۱۰۲اخزجشد دساعخ )ٓؾ٢ اُذ٣ٖ،   

ٓب ئر ًبٗذ الأصٓخ أُب٤ُخ عججزٜب اُؾش٣خ الاهزقبد٣خ ؽذٝصٜب َٝٛ ثبلإٌٓبٕ رغ٘جٜب ٝٓؾبُٝخ ٓؼشكخ 

اّ الاٗللاد أُب٢ُ ٝأُنبسثخ ثبلأعْٜ ٝأُؾزوبد أُب٤ُخ ٝاُؼٔلاد دٕٝ ه٤ٞد ٝؽشٝه فبسٓخ، 

ٝث٤٘ذ اُذساعخ أ٤ٔٛخ الأصٓخ أُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخ ٝٓغججبرٜب ٝهشم رخل٤ق آصبسٛب، ٝرٞفِذ اُذساعخ 

عٔب٢ُ اُؾب٢ُ ػبعض ػٖ ئداسح اُزٞاصٕ ٝالاعزوشاس اُؼب٢ُٔ، ًٔب ا٠ُ ٗزبئظ أٜٛٔب: إٔ اُ٘ظبّ اُشأ

ٝمغ اُو٤ٞد ٝاُنٞاثو ُِزؼبَٓ ٝرُي ٖٓ خلاٍ  رٞفِذ اُذساعخ ا٠ُ ؽز٤ٔخ رذخَ اُذُٝخ ثبلاهزقبد

٣ذأد ٖٓ ك٢ الأعٞام ٝئػبدح رؾو٤ن اُزٞاصٕ أُطِٞة، ًٔب رٞفِذ اُذساعخ ئ٠ُ إٔ الأصٓخ أُب٤ُخ 

 ؾُٞذ ئ٠ُ أصٓخ ػب٤ُٔخ.اُٞلا٣بد أُزؾذح صْ ر

(ئ٠ُ اُزؼش٣ق ثبُزؾلع أُؾبعج٢، ٝٓؼشكخ اصش 2014دساعخ )ئهجبٍ، اُونبح، ٝٛذكذ   

أُٜ٘ظ اُٞفل٢ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ أُقبدس  الأصٓبد أُب٤ُخ ػ٠ِ اُزؾلع أُؾبعج٢، ٝر٘بُٝذ اُذساعخ

ٝرْ  أعزٔبسح اعزجبٗخُٝوذ رْ رق٤ْٔ أُؾبعج٤خ ٖٓ اٌُزت ٝأُغلاد ٝاُجؾٞس اُؼشث٤خ ٝالأع٘ج٤خ، 

رٞص٣ؼٜب ػ٠ِ ػ٤٘خ اُذساعخ أُزٔضِخ ثبُٔذ٣ش٣ٖ ٝأُغزؾبس٣ٖ أُب٤٤ُٖ ٝٓذهو٢ اُؾغبثبد اُخبسع٤٤ٖ 

ٝاُذاخ٤٤ِٖ ك٢ اُؾشًبد أُغبٛٔخ الأسد٤ٗخ، ٝرٞفِذ اُذساعخ ئ٠ُ ٓغٔٞػخ ٖٓ اُ٘زبئظ ًبٕ ٖٓ 

ذاد اُوٞائْ أُب٤ُخ، ًٔب أدد أٜٛٔب: إ اُؾشًبد ػ٤٘خ اُذساعخ رِزضّ ثبُزؾلع أُؾبعج٢ ػ٘ذ ئػ

الأصٓبد أُب٤ُخ ئ٠ُ اعزخذاّ اُزؾلع أُؾبعج٢، ٣ٝخلل اُزؾلع أُؾبعج٢ ٖٓ ٓخبهش ا٤ٜٗبس 

 اُؾشًبد ٝأٗٚ أداح ٓ٘بعجخ ُٔٞاعٜخ ؽبُخ ػذّ اُزأًذ اُز٢ ٣زؼشك ُٜب أُؾبعت. 

لاد ٝأُؼبٓٓؾبعجخ اُزؾٞه ( ػ٠ِ ث٤بٕ ٓلّٜٞ 2017 محمد،ٝ ٝسًضد دساعخ )عِٔبٕ  

ثبُؼِٔخ الأع٘ج٤خ ٝأُؾبًَ اُ٘بعٔخ ػٖ اُزؼبَٓ ثٜب ٝرغ٤ِو اُنٞء ػ٠ِ اُوٞاػذ أُؾبعج٤خ أُؾ٤ِخ 

ٝاُذ٤ُٝخ أُزؼِوخ ثبُزؾٞه ُِؾذ ٖٓ ٓخبهش اُزوِجبد ك٢ اعؼبس فشف اُؼِٔخ اُز٢ رزؼشك ُٜب 

٤ُخ ُلإثلاؽ أُب٢ُ اُٞؽذاد ٖٓ خلاٍ عؼَ الإثلاؽ أُب٢ُ ُِٞؽذاد أُؾ٤ِخ ثبُزٞاكن ٓغ أُؼب٤٣ش اُذٝ

ٝلإٗغبص ٛزا اُٜذف ر٘بُٝذ اُذساعخ ػ٤٘خ ٖٓ اُؾشًبد اُؼشاه٤خ اُز٢ رزؼشك ُٔخبهش اُزوِجبد ك٢ 

)ؽشًخ ثـذاد ُِٔؾشٝثبد اُـبص٣خ( ٝرْ اعزخذاّ أُؼبُغبد أُؾبعج٤خ ك٢  اعؼبس اُؼِٔخ الأع٘ج٤خ

اُؼذ٣ذ ٖٓ اُؾشًبد إٔ  ػ٤ِٔخ اُو٤بط، ٝرٞفِذ اُذساعخ ا٠ُ ٓغٔٞػخ ٖٓ الاعز٘زبعبد أٜٛٔب

اٌُض٤ش ٖٓ اُخغبئش ثغجت اُزوِجبد ك٢ اعؼبس فشف اُؼِٔخ رزٌجذ ٝأُقبسف ك٢ اُج٤ئخ اُؼشاه٤خ 

ُِؾذ ٖٓ أُخبهش اُز٢ رٞاعٜٜب اُٞؽذح ٖٓ خلاٍ  ٓ٘بعجخ الأع٘ج٤خ. ٝإٔ ٓؾبعجخ اُزؾٞه رٔضَ آ٤ُخ

 اعزخذاّ ادٝاد ٓب٤ُخ أُزٔضِخ ثبُٔؾزوبد أُب٤ُخ.

ئ٠ُ اُزؼشف ػ٠ِ أصش رطج٤ن  (Almubaideen et al., 2019ذ دساعخ )ك٢ ؽ٤ٖ ٛذك  

ػ٠ِ رو٤َِ أُخبهش أُب٤ُخ أُغزوج٤ِخ ُِٔقبسف اُزغبس٣خ الأسد٤ٗخ ثبعزخذاّ اُ٘غت  ٓؾبعجخ اُزؾٞه

)رؾٞه ه٤ٔخ ػبدُخ، رؾٞه اُزذكوبد  أُب٤ُخ لإ٣غبد هش٣وخ ػ٤ِٔخ ُؾغبة اُزؾٞه ثلئبرٚ اُضلاصخ

ٝٓؼبُغخ أُخبهش أُب٤ُخ أُغزوج٤ِخ ُِٔقبسف  ٢ الأعزضٔبس ثؼِٔخ أع٘ج٤خ(اُ٘وذ٣خ، رؾٞه فبك

اُزغبس٣خ ك٢ الأسدٕ. ٝر٘بُٝذ اعزخذّ أُٜ٘ظ اُٞفل٢ ٝاُزؾ٢ِ٤ِ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ اُوٞائْ أُب٤ُخ 

(، ثبلإمبكخ ئ٠ُ اعزخذاّ أُإؽشاد 2017-2012ٝروبس٣ش أُقبسف اُزغبس٣خ الأسد٤ٗخ ُِلزشح )

غزٔغ اُذساعخ اُج٤بٗبد أُب٤ُخ أُ٘ؾٞسح ُِٔقبسف اُزغبس٣خ الأسد٤ٗخ هجَ رطج٤ن أُب٤ُخ رنٖٔ ٓ

، ٝرنٔ٘ذ ػ٤٘خ اُذساعخ ع٤ٔغ أُقبسف اُزغبس٣خ الأسد٤ٗخ اُز٢ أكقؾذ بٝثؼذٛٓؾبعجخ اُزؾٞه 

ػٖ رطج٤ن ٓؾبعجخ اُزؾٞه ك٢ ث٤بٗبرٜب أُب٤ُخ اُغ٣ٞ٘خ. ٝرٞفِذ اُذساعخ ئ٠ُ ٝعٞد ػلاهخ اسرجبه 

رؾٞهبد اُزذكن اُ٘وذ١ ٝرو٤َِ أُخبهش أُب٤ُخ ُِج٘ٞى اُزغبس٣خ الأسد٤ٗخ ثؼذ رطج٤ن  ه٣ٞخ ث٤ٖ
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(، ٝإٔ ٛ٘بى ػلاهخ اسرجبه ه٣ٞخ ث٤ٖ رؾٞهبد اُو٤ٔخ اُؼبدُخ 2017-2012ٓؾبعجخ اُزؾٞه ُِلزشح )

ش ئٕ رؾٞهبد اُو٤ٔخ اُؼبدُخ ُٜب اُوذسح اُزلغ٤ش٣خ ُزو٤َِ أُخبهؽ٤ش ٝاُؾذ ٖٓ أُخبهش أُب٤ُخ. 

Rٖٓ ه٤ٔخ  ٝهذ رْ اؽزوبم ٛزٙ اُ٘غجخ٪. 27.4أُب٤ُخ ث٘غجخ 
2

ٝعٞد ػلاهخ اسرجبه مؼ٤لخ ث٤٘ٔب صجذ . 

 ث٤ٖ فبك٢ الاعزضٔبساد ثبُؼٔلاد الأع٘ج٤خ ٝأُخبهش أُب٤ُخ.

ُٝـشك اُٞهٞف ػ٠ِ ٓب٤ٛخ ٓزـ٤شاد اُجؾش ٖٓ ٓ٘ظٞس اُذساعبد ٝاٌُزبثبد الاًبد٤ٔ٣خ،   

 َ ٓزـ٤ش ٝاُؼلاهخ ث٤ٜ٘ب.ع٤زْ اُزطشم ئ٠ُ اُزؼش٣ق ثٌ

 :هفهىهها واًىاػها هحاسبت الخحىط .2/1

 :هحاسبت الخحىط. هفهىم 2/1/1

( ػ٘ذٓب رؼبِٓذ اُؾشًبد hedge accountingًبٗذ ثذا٣بد اعزخذاّ ٓؾبعجخ اُزؾٞه )  

رؼذ ٓؾبعجخ اُزؾٞه اُٞع٤ِخ اُز٢ ٖٓ خلاُٜب ٝ ر رؼذ اُغجت اُشئ٤ظ ُظٜٞسٛب،ئ ،ثبُٔؾزوبد أُب٤ُخ

غزط٤غ اُؾشًبد ئداسح أُخبهش أُب٤ُخ ٝرُي ُِزـِت ػ٠ِ أُخبهش اُز٢ رٞاعٜٜب أٝ اُزخل٤ق ٖٓ ر

خش إٔ ٓؾبعجخ اُزؾٞه روّٞ ػ٠ِ كٌشح إ اُذخٍٞ ك٢ فلوخ ث٤غ ٣غزِضّ اُذخٍٞ ك٢ آؽذرٜب، ثٔؼ٠٘ 

ٌٖ ـذ ٓٔـؽٌِذ ٓؾبعجخ اُزؾٞه الأعبط ك٢ رخل٤ل أُخبهش ئ٠ُ أد٠ٗ ؽ افلوخ ؽشاء، ُز

 (.55 :2012 بّ،)اُؾٔ

ٝهذ أٝسد اُؼذ٣ذ ٖٓ اٌُزبة ٝاُجبؽض٤ٖ ػذح ٓلب٤ْٛ رؾ٤ش ئ٠ُ ٓؾبعجخ اُزؾٞه ٝثقٞسٙ ػبٓخ   

ثأٗٚ رو٤٘خ ٓب٤ُخ رغزخذٜٓب اُؾشًخ ُٔٞاعٜخ أُخبهش أُؾزِٔخ ٝاُ٘برغخ ( ٣hedgingؼشف اُزؾٞه )

ك٢ ٓؼبٓلاد ُؾٔب٣خ  أعبعب  ػٖ روِجبد الأعؼبس أُخزِلخ ك٢ اُغٞم أُب٢ُ، كبُٔزؾٞهٕٞ ٣ذخِٕٞ

 (.112: 2019 أٗلغْٜ ٖٓ اُزـ٤شاد أُؾزِٔخ ك٢ اُغٞم أُب٢ُ )ػ٢ِ ٝآخشٕٝ،

ٞد أُؾزوخ كبُزؾٞه ٛٞ ٗٞع ٓؼ٤ٖ ٖٓ الأٗؾطخ اُز٢ ر٘ط١ٞ ػ٠ِ اعزخذاّ اُؼوٞد ا٥عِخ ٝاُؼو

ػ٠ِ ك٢ ؽ٤ٖ رؼشف ٓؾبعجخ اُزؾٞه  .(Gerasimova, 2020 :58الأخشٟ داخَ ٗظبّ ٓؼ٤ٖ )

وخ أٝ رو٤٘خ لإداسح أُخبهش ٣زْ ر٘ل٤زٛب ثبعزخذاّ ٝاؽذ أٝ أًضش ٖٓ أُؾزوبد أُب٤ُخ أٝ أٜٗب هش٣

أدٝاد اُزؾٞه الأخشٟ ُٔطبثوخ اُزـ٤شاد ك٢ اُو٤ٔخ اُؼبدُخ أٝ اُزذكن اُ٘وذ١ ُِٔٞعٞداد أٝ 

 .(Almubaideen, 2019: 142) أخشٟ أُطِٞثبد أُب٤ُخ أٝ أ١ ٓؼبِٓخ ٓغزوج٤ِخ

( إٔ ٓؾبعجخ اُزؾٞه رٔضَ آ٤ُخ ُزغ٘ت أُخبهش اُز٢ 547 :2017محمد، بٕ ٝث٤٘ٔب ٣شٟ )عِٔ  

رٞاعٜٜب اُؾشًخ ٖٓ خلاٍ اعزخذاّ الأدٝاد أُب٤ُخ أُزٔضِخ ثبُٔؾزوبد أُب٤ُخ أٝ ؿ٤شٛب ٖٓ الأدٝاد 

ٖٓ خلاٍ الاػزشاف ثبُزـ٤شاد ك٢ ه٤ٔخ الاداح أُب٤ُخ ث٘لظ اُلزشح ُلاػزشاف ثبُزـ٤شاد ك٢ اُج٘ذ 

 رْ اُزؾٞه لأعِٚ.اُز١ 

ٝرؼشف ٓؾبعجخ اُزؾٞه ػ٠ِ أٜٗب ٜٓ٘غ٤خ خبفخ ُِج٤بٗبد أُب٤ُخ ُزؼٌظ ثؾٌَ ًبف أعبط   

 (.Pereira et al., 2017 :77الاعزؾوبم ػ٘ذ ر٘ل٤ز ػ٤ِٔبد اُزؾٞه ٖٓ هجَ اُؾشًخ )

 :هحاسبت الخحىطػٌاصر ػولُت . 2/1/2

 ػ٤ِٔخ رؾٞه ٛٔب ٓب ٢ِ٣: ٛ٘بى ػ٘قشإ أعبع٤بٕ ٣٘جـ٢ اُزلشهخ ث٤ٜ٘ٔب ػ٘ذ أ١  

أداح اُزؾٞه: ٢ٛ ٓؾزوخ ٓؾذدح أٝ ٓٞعٞد ٓبُی ؿ٤ش ٓؾزن ٓؾذد أٝ ٓطِٞة ٓب٢ُ ؿ٤ش ٓؾزن ٓؾذد  .أ 

روبثَ اُزـ٤شاد أُزٞهؼخ ك٢ اُو٤ٔخ  أُغزوج٤ِخ ٣٢ٌُزٞهغ إٔ رزـ٤ش ه٤ٔزٚ اُؼبدُخ أٝ رذكوبرٚ اُ٘وذ٣خ 

 .(251 :2019 ُـلبس،)ػجذ ا اُؼبدُخ أٝ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ُٔٞعٞد ٓؾٞه ٓؾذد

ٔزٜب ئ٠ُ ٓخبهش رٔظ اُزـ٤شاد ك٢ ه٤ اُج٘ذ أُؾٞه ػ٤ِٚ: ث٘ٞد اُزؾٞه ٢ٛ اُؼ٘بفش اُز٢ هذ رإد١ .ة 

اُٞمؼ٤خ أُب٤ُخ ُِؾشًخ، ٝثقلخ خبفخ اُذخَ كزإصش ٓجبؽشح ػ٠ِ هبئٔخ اُذخَ ثبػزجبسٛب أْٛ 
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اُز٢ رٞاعٚ أ١ ؽشًخ ثٔب  ػ٘قش ٣ؼجش ػٖ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ثبُؾشًخ ٝثبلأٌٓبٕ ئ٣غبص أْٛ أُخبهش

)ٓخبهش أعؼبس اُغِغ، ٓخبهش أعؼبس فشف اُؼٔلاد، ٓخبهش اعؼبس اُلبئذح، ٓخبهش أعؼبس  :٢ِ٣

 (.113 :2019 )ػ٢ِ ٝآخشٕٝ، الأٝسام أُب٤ُخ(

 :هؼىلاث حطبُك هحاسبت الخحىط. 2/1/3

( خٔغخ أعجبة هذ رغؼَ اُؾشًبد روشس ػذّ Comiskey and Mulford, 2008) ٗبهؼ  

 (:Abdullah & Ismail.2 :2017 ,) رطج٤ن ٓؾبعجخ اُزؾٞه

 اُزٌِلخ اٌُج٤شح ُِزٞص٤ن ٝأُشاهجخ أُغزٔشح ُِزؾٞهبد أُؾذدح. .أ 

 رٞاكش اُزؾٞهبد اُطج٤ؼ٤خ اُز٢ ٣ٌٖٔ إٔ رٌٕٞ كؼبُخ ُِـب٣خ. .ة 

 ٓؼ٤بس ٓؾبعجخ عذ٣ذ ٣ٞعغ ٗطبم رطج٤ن اُزؾٞهبد اُطج٤ؼ٤خ أٝ الاهزقبد٣خ. .ط 

إِٛخ أٝ أٜٗب ٌِٓلخ ُِـب٣خ أٝ إٔ اُٞصبئن ؿ٤ش ٓ٘بعجخ أٝ ؿ٤ش ًبك٤خ أٝ ؿ٤ش ػذّ رٞكش اُزؾٞهبد أُ .د 

 ٓزٞكشح.

 ص٣بدح ٓخبهش ئػبدح اُج٤بٕ أُقبؽجخ ُٔؾبعجخ اُزؾٞه. .ٙ 

 :الخحىط هحاسبت اًىاع. 2/1/4

( ا٠ُ صلاصخ اٗٞاع سئ٤غ٤خ ٣IFRS9زْ روغْ اُزؾٞه ثٔٞعت ٓؼ٤بس الاثلاؽ أُب٢ُ اُذ٢ُٝ )  

 اُؼبدُخ ٝرؾٞه اُزذكن اُ٘وذ١ ٝرؾٞه فبك٢ الاعزضٔبس ثبُؼِٔخ الأع٘ج٤خ ًٝبلأر٢ٛٝ:٢ رؾٞه اُو٤ٔخ 

ٝاُز١ ٣ٜذف ئ٠ُ ؽٔب٣خ ٓٞعٞد أٝ ٓطِٞة ٓؼزشف ثٚ، أٝ ٓطِٞة ٓإًذ ُْ  ححىط المُوت الؼادلت: .أ 

( ار ٣ٜذف رؾٞه اُو٤ٔخ اُؼبدُخ ا٠ُ رخل٤ل (٣Pereira et al., 2017: 77زْ الاػزشاف ثٚ ثؼذ 

اُو٤ٔخ اُؼبدُخ اُز٢ رزؼشك ُٜب أُٞعٞداد ٝأُطِٞثبد أُؼزشف ثٜب ك٢ ا٤ُٔضا٤ٗخ، اٝ اُزـ٤شاد ك٢ 

أُطِٞة اُضبثذ ُِؾشًخ ؿ٤ش أُؼزشف ثٚ ٝاُز٢ رؼضٟ ٛزٙ اُزـ٤شاد ا٠ُ خطش ٣ٌٖٔ إٔ ٣إصش ػ٠ِ 

خ الاسثبػ ُزا إٓ رؾٞه اُو٤ٔخ اُؼبدُخ ٣ؼذ رؼ٣ٞل ٌُِٔبعت اٝ اُخغبئش اُز٢ رؾذس ك٢ اُو٤ٔخ اُؼبدُ

 .(Ramirez, 2015: 25) ؾٞهاُزُج٘ذ ٓؾٞه ثبُزـ٤شاد اُز٢ رؾقَ ُِو٤ٔخ اُؼبدُخ لأداح 

ٛٞ رؾٞه ٖٓ اُزؼشك ُِزـ٤شاد ك٢ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ أُغزوج٤ِخ ٝ هحاسبت ححىط الخذفك الٌمذٌ: .ب 

اُ٘برغخ ػٖ ٓخبهش رزؼِن ثبُغٞم ٓضَ ٓخبهش اُؼِٔخ أٝ اُز٢ رشعغ ئ٠ُ ٓخبهش ٓؼ٤٘خ ٓشرجطخ 

أٝ ٓطِٞة ثبلإمبكخ ئ٠ُ ًَ أٝ ثؼل ٓذكٞػبد اُلٞائذ أُغزوج٤ِخ ػ٠ِ اُذ٣ٕٞ راد أُؼذٍ  ثٔٞعٞد

 (.Jawad et al., 2014: 55) ك٢ اُؾشًبد أُزـ٤ش ٝاُز٢ ٣ٌٖٔ إٔ رإصش ػ٠ِ اُشثؼ أٝ اُخغبسح

ٛذكٚ اُؾٔب٣خ ٖٓ اُزؼشك ُِٔخبهش أُشرجطخ ثزؾ٣َٞ ؽوٞم  ححىط صافٍ الاسخزوار بؼولت أجٌبُت: .س 

٤خ اُؾشًبد اُزبثؼخ ٝأُؾبس٣غ أُؾزشًخ أُٞعٞدح ك٢ اُخبسط. ك٢ ٛزا اُ٘ٞع ٖٓ اُزؾٞه، ٣زْ ٌِٓ

رغغ٤َ أٌُبعت ٝاُخغبئش ك٢ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ ُزؼ٣ٞل أٌُبعت ٝاُخغبئش ػ٠ِ الاعزضٔبس، ٣ٝزْ 

اُغضء اُلؼبٍ ٖٓ اُزؾٞه ك٢ ؽ٤ش ٣جو٠ اؽزغبة اُغضء ؿ٤ش اُلؼبٍ ٖٓ اُزؾٞه ك٢ ث٤بٕ اُذخَ. 

 طثِخ ُلاعزشداد ُلاعزضٔبس ك٢ اُخبسم ا٤ٌُِٔخ ؽز٠ ُؾظخ اُج٤غ أٝ اُزٞهق أٝ كوذإ اُو٤ٔخ اُوبؽوٞ

(Konzen, 2020: 30). 

 :الخحىطهحاسبت . أدواث 2/1/4

اُزؾٞه ا٠ُ صلاس اهغبّ ٢ٛٝ أُؾزوبد أُب٤ُخ ٝاُزٞس٣ن ٝث٤غ ٓؾبعجخ ْ ادٝاد ٣٤ٌٖٔ روغ   

 :ر٥٢اُوشٝك ٝاُزأع٤ش اُز٢ِ٣ٞٔ ًٝب

٢ٛ اُؼوٞد اُز٢ ر٘جغ ه٤ٔزٜب ٖٓ ه٤ٔخ أُٞعٞد أُب٢ُ الأعبع٢ أٝ ٓغٔٞػخ ٖٓ  لوشخماث الوالُت:ا .أ 

 أُٞعٞداد أُب٤ُخ، ٓضَ اُغ٘ذاد أٝ أعؼبس اُؼٔلاد أٝ الأعْٜ أٝ ٓإؽشاد اُغٞم أٝ أعؼبس اُلبئذح

(Martin et al., 2021: 1). 
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ٝ ه٤ٔزٜب ٖٓ أعؼبس الأدٝاد أُب٤ُخ أٝ ٝرؼشف أ٣نب  ثأٜٗب أداح ٓب٤ُخ ٣زْ اؽزوبم أعؼبسٛب أ  

أُٞعٞداد أُب٤ُخ الأعبع٤خ الأخشٟ. هذ رٌٕٞ الأدٝاد الأعبع٤خ ػجبسح ػٖ أعْٜ أٝ ع٘ذاد أٝ 

أرٕٝ اُخضاٗخ أٝ اُؼِٔخ الأع٘ج٤خ أٝ ؽز٠ ٓٞعٞد ٓؾزن آخش، ٝرغزخذّ أُؾزوبد ُِزؾٌْ ك٢ أٗٞاع 

ٝاُزأ٤ٖٓ  ئصاُزٜب أٝ ئداسرٜب ثٌلبءح ٖٓ خلاٍ اُزؾٞهٓخزِلخ ٖٓ أُخبهش ٝرؾ٣ِٜٞب ٝرغ٘جٜب ٝرو٤ِِٜب ٝ

 (. (Sandra, 2021: 2 مذٛب

 ٝروغْ أُؾزوبد أُب٤ُخ ا٠ُ:  

اُؼوذ ا٥عَ ٛٞ ارلبم ٣زْ ئثشآٚ ث٤ٖ أُؾزش١ ٝاُجبئغ ٖٓ أعَ رجبدٍ اُغِؼخ أٝ الأداح  الؼمىد اِجلت: -

ّ. ٣غ٠ٔ ٛزا اُغؼش أُؾذد ٓغجوب  "اُغؼش ٗوذ ا ك٢ ربس٣خ ٓغزوج٢ِ ٓؾذد ٓغجو ب ثغؼش ٓزلن ػ٤ِٚ ا٤ُٞ

 (.Sandra,2021 :3ا٥عَ" )

ٛٞ ػوذ ٣ِضّ اُطشك٤ٖ أُزؼبهذ٣ٖ ػ٠ِ رغ٤ِْ أٝ اعزلاّ عِؼخ أٝ ػِٔخ أع٘ج٤خ أٝ  الؼمىد الوسخمبلُت: -

ٝسهخ ٓب٤ُخ، ثغؼش ٓزلن ػ٤ِٚ ك٢ ربس٣خ ٓؾذد، ًٔب ٛٞ اُؾبٍ ك٢ ػوٞد اُخ٤بساد، ٣ؼذ اُؼوذ 

ٝسهخ ٓب٤ُخ هبثِخ ُِزذاٍٝ، ٝرزٔزغ ثغ٤ُٞخ ػب٤ُخ، ُٝزا ٣زْ اعزخذآٜب ك٢ ًَ ٖٓ  أُغزوج٢ِ ثٔضبثخ

أؿشاك أُنبسثخ ٝاُزؾٞه، ئر ٣ٌٖٔ ُِٔغزضٔش ثغُٜٞخ إٔ ٣ج٤غ اُؼوذ ك٢ أ١ ٝهذ ثبُغؼش اُغبئذ ك٢ 

اُغٞم، ٝك٢ ٛزٙ اُؾبُخ ع٤ِضّ أُؾزش١ اُغذ٣ذ ثٔنٕٔٞ اُؼوذ. ٖٝٓ ث٤ٖ أْٛ أٗٞاع اُؼوٞد 

خ ٛ٘بى، ػوٞد ٓغزوج٤ِخ ػ٠ِ أعؼبس اُلبئذح، اُؼوٞد أُغزوج٤ِخ اُز٢ ر٘قت ػ٠ِ ٓإؽشاد أُغزوج٤ِ

اُغٞم، ٛزٙ اُؼوٞد ػجبسح ػٖ رغ٤ِْ أُإؽش أُلزشك ك٢ ربس٣خ ٝعؼش ٓؾذد٣ٖ ٓغجوب ، ٝرٌٕٞ ه٤ٔخ 

اُ٘وٞد أُِضّ دكؼٜب ٖٓ هشف أُؾزش١ رغب١ٝ ه٤ٔخ صب٤ٗخ رؾذدٛب اُجٞسفخ ٓنشٝثخ ك٢ اُلشم ث٤ٖ 

٤ٔخ أُإؽش ػ٠ِ أعبط عؼش ئهلبٍ آخش ٣ّٞ ٣زؼبَٓ ك٢ اُؼوذ ٝعؼش ؽشاء اُؼوذ، ًٔب إٔ ٛ٘بى ػوٞد ه

 .(4: 2013ٓغزوج٤ِخ ػ٠ِ اُغِغ )رغؼذ٣ذ، 

ٞداد ــشاء ٓٞعـغ اٝ ؽـضاّ ثج٤ـظ الاُزــن ٤ُٝــَ اُؾــٞد رٔضــ٢ ػوـٛٝ ػمىد الخُار )الخُاراث(: -

زلن ػ٤ِٚ ٣ؼشف ثغؼش اُز٘ل٤ز، ؽ٤ش ٣ؼط٢ ػوذ اُخ٤بس زوج٢ِ ٝثغؼش ٓـخ ٓغــ٢ ربس٣ــِغ كــأٝ ع

 ؽبِٓٚ اُؾن ك٢ اُج٤غ ٝاُؾشاء ثغؼش ٓؾذد ٝربس٣خ ر٘ل٤ز ٓغزوج٢ِ ٓؾذد ك٢ اُؼوذ ث٤ٖ اُطشك٤ٖ

(Nguyen & Nuri, 2015 :21 ،ك٢ٜ رٔضَ ارلبه٤بد رؼبهذ٣خ، رجشّ ث٤ٖ هشك٤ٖ ٓؾزش١ ٝٓؾشس ،)

ذد ٝؽذاد ٖٓ ٓٞعٞد ٓب ثغؼش ٣ؾذد ُؾظخ اُزؼبهذ، ٣ٝؼط٢ اُؼوذ ُِٔؾزش١ اُؾن ك٢ ؽشاء أٝ ث٤غ ػ

 .(412: 2017)ٓجبسى،  ػ٠ِ إٔ ٣زْ اُز٘ل٤ز ك٢ ربس٣خ لاؽن

٢ٛ ارلبم رؼبهذ١ ث٤ٖ أُؾزش١ ٝاُجبئغ ُزجبدٍ ٓٞعٞد ٓؼ٤ٖ ٓوبثَ ٗوذ ك٢ ٝهذ  ػمىد الوبادلاث: -

ٍ كبئذح آخش ُلزشح لاؽن ٓغزوجلا ٝثغؼش ٣ؾذد ا٥ٕ، ٝهذ رؾز١ٞ ػ٠ِ ٓجبدُخ ٓؼذٍ كبئذح ٓوبثَ ٓؼذ

ٓزلن ػ٤ِٜب ٓوذٓخ، ٖٝٓ أٗٞاع ػوٞد أُجبدُخ: ٓجبدُخ أعؼبس اُلبئذح، ٝٓجبدُخ اُؼٔلاد، ٝٓجبدُخ 

الأعْٜ، ٝٓضا٣بٛب: أٜٗب رؾون ٤ٌَٛ اهزشاك ثبُزٌِلخ أُشؿٞثخ، ٝرٌٖٔ أُوزشم٤ٖ ٖٓ اُؾقٍٞ 

أعؼبس اُلبئذح ٝأعؼبس ػ٠ِ ٓقبدس ر٣َٞٔ عذ٣ذح، ٣ٌٖٝٔ اعزؼٔبُٜب ك٢ اُزؾٞه ٖٓ ٓخبهش روِت 

فشف اُؼٔلاد الأع٘ج٤خ، ٝرزٔزغ ثٔشٝٗخ ًج٤شح ٣ٌٖٝٔ رق٤ٜٔٔب ؽغت سؿجخ أُزؼب٤ِٖٓ، ٝلا 

، ٖٝٓ ػ٤ٞثٜب : أٜٗب ٓؼوذح لا رخنغ ُشهبثخ لاٝاد أٝ اُٜٞآؼ ك٢ أؿِت الأؽ٤بٕرزطِت دكغ اُؼ

ئزٔب٤ٗخ ًج٤شح، اُؾشًخ، ٣ٝقؼت ئُـبؤٛب أٝ رغ٤٤ِٜب أؽ٤بٗب، ٝر٘ط١ٞ ػ٠ِ ٓخبهش اأٝ اُغٞم 

 (.22-21 :٣ٝ2019قؼت ه٤بط أُخبهش اُ٘برغخ ػٜ٘ب )٣ٞٗظ، 

ٛٞ أؽذ الأٗؾطخ أُب٤ُخ أُغزؾذصخ، ؽ٤ش ٣زْ ٖٓ خلاُٜب ه٤بّ اُؾشًبد أُب٤ُخ ثزؾ٣َٞ الخىرَك:  .ب 

اُؾوٞم أُب٤ُخ ؿ٤ش اُوبثِخ ُِزذاٍٝ ٝأُنٔٞٗخ ثٔٞعٞداد ئ٠ُ ؽشًخ ٓزخققخ راد ؿشك خبؿ 



 30/9/2021: 2/س55/الؼذد 17جاهؼت حكرَج/كلُت الإدارة والالخصاد/هجلت حكرَج للؼلىم الإدارَت والالخصادَت/الوجلذ 

 

8 

ن ثٜذف ئفذاس أٝسام ٓب٤ُخ عذ٣ذح ك٢ ٓوبثَ ٛزٙ اُؾوٞم أُب٤ُخ رٌٕٞ هبثِخ ٝرغ٠ٔ ؽشًخ اُزٞس٣

ُِزذاٍٝ ك٢ عٞم الأٝسام أُب٤ُخ، ٝثٔؼ٠٘ آخش ٛٞ عؼَ اُذ٣ٖ ك٢ رٓخ اُـ٤ش ك٢ أُذح ٓب ث٤ٖ صجٞرٚ 

ك٢ اُزٓخ ٝؽٍِٞ آعبُٚ، ٢ٛٝ ػجبسح ػٖ فٌٞى هبثِخ ُِزذاٍٝ ك٢ اُغٞم اُضب٣ٞٗخ ٝرُي رو٤ِلا  

  (. 536: 2017مٔبٗب  ُِزذكن اُ٘وذ١ أُغزٔش ُِغ٤ُٞخ اُ٘وذ٣خ ُِٔقشف )عٜبّ، ُِٔخبهش، ٝ

رؼذ ػ٤ِٔخ ث٤غ اُوشٝك ٖٓ الأٗؾطخ اُز٢ رٔبسعٜب اُؾشًبد ٓ٘ز  بُغ المروض والخأجُر الخوىَلٍ: .س 

كزشٙ ٤ُغذ ثبُوق٤شح ار رؾذس ػ٤ِٔخ ث٤غ هشٝك ؽن اعبط ثشعٞع أٝ ثذٕٝ سعٞع، كارا ًبٗذ 

رزخِـ ٖٓ أُخبهش الائزٔب٤ٗخ ٗز٤غخ رؾِٜٔب ٖٓ هجَ أُؾزش١، أٓب ئرا رْ  ٛ٘ب خبُؾشًكثذٕٝ سعٞع 

رٌٕٞ ٓؼشمخ ُٔخبهش ائزٔب٤ٗخ،  ٛ٘ب ُؾشًخكباُج٤غ ثشعٞع ا١ ٣ؾن ُٔؾزش١ اُوشك اسعبػٚ 

أٓب اُزأع٤ش اُز٢ِ٣ٞٔ كٜٞ ػجبسح ػٖ ػوذ ٣ؼط٢ اُؾن ُِٔغزأعش ك٢ اعزخذاّ  (59: 2012)اُؾٔبّ، 

٣ق٘ق اُزأع٤ش اُز٢ِ٣ٞٔ  ٓؼ٤٘خ ٓوبثَ دكغ ثذٍ ئ٣غبس ٓؾذد ٣زْ الارلبم ػ٤ِٚ، ئر ٓٞعٞد ٓؼ٤ٖ ُلزشح

ا٠ُ صلاصخ اف٘بف الأٍٝ ٛٞ اُج٤غ صْ أػبدح الاعزئغبس ٝاُضب٢ٗ ٛٞ اُز٣َٞٔ ٖٓ خلاٍ اُج٤غ اُز٢ رٔضَ 

ث٤غ عضء اٝ هغْ ٖٓ أُؼذاد، ٝاُضبُش ٛٞ اُزأع٤ش اُشكؼ٢ ٣ٔضَ ر٣َٞٔ عضء ٖٓ أُٞعٞد ٖٓ 

 .( (Jawad et al., 2014 :57ٝاُجبه٢ ٖٓ خلاٍ الاهزشاك اُؾشًخ

 :الوؼاَُر الوىجهت لوحاسبت الخحىط. 2/1/5

: عبء ٛزا أُؼ٤بس ثٔزطِجبد الإكقبػ ُلأدٝاد أُب٤ُخ ثبُوٞائْ أُب٤ُخ، ٣ٜٝذف ٛزا IFRS7الوؼُار  .أ 

اُؼ٤ٓٞٔخ أٝ خبسعٜب أُؼ٤بس ئ٠ُ ص٣بدح كْٜ ٓغزخذ٢ٓ اُوٞائْ أُب٤ُخ أُؾزوخ عٞاء ٖٓ ا٤ُٔضا٤ٗخ 

ٝػ٠ِ أدائٜب ٝرذكوبرٜب اُ٘وذ٣خ، ٝؽذد أُؼ٤بس أٗٚ ئرا اعزخذٓذ  ُِؾشًخ ٝأصشٛب ػ٠ِ أُشًض أُب٢ُ

اُؾشًخ أداح ٓب٤ُخ ًزؾٞه ُٔخبهش ٓشرجطخ ثؼ٤ِٔبد ٓغزوج٤ِخ ٓزٞهؼخ كاٜٗب ٣غت إٔ رلقؼ ػٖ 

 (Leote et al., 2020, 53: )ا٥ر٢

 دٝاد رؾٞه ٝاُو٤ْ اُؼبدُخ ُٜب ثزبس٣خ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ.ٝفق ُلأدٝاد أُب٤ُخ أُخققخ ًأ -

 ٝفق ٌَُ ٗٞع ٖٓ أٗٞاع اُزؾٞه. -

 هج٤ؼخ أُخبهش أُزؾٞهخ ُٜب.   -

 ٝفق ُِؼ٤ِٔبد أُزٞهؼخ ثٔب ك٢ رُي اُلزشح اُض٤٘ٓخ أُزجو٤خ ؽز٠ رٞهغ ؽذٝصٜب. -

اُ٘ٞػ٤خ ئر ٣غت بػ ك٤ٔب ٣زؼِن ثبُٔخبهش ا٤ٌُٔخ ٝـٖ الإكقـ٤ٖ ٓـٛزْ أُؼ٤بس ث٘ٞػأًب    

 :ػ٠ِ اُؾشًخ ا٣نبػ ٗٞع اُخطش أُزؼِن ثبلأداح أُب٤ُخ ٝٓذٟ رؼشمٜب ُٜزا اُخطش، ًٔب ٢ِ٣

 (15، 2016ؾ٤خ٢، اُشع٢، اُ)

  ٢ٛٝ الاكقبؽبد اُز٢ رزنٖٔ ٓؼِٞٓبد ؿ٤ش ک٤ٔخ ػٖ الأدٝاد أُب٤ُخ  ٗٞػ٤خ:اكقبؽبد

 ٝأُخبهش أُزؼِوخ ثٜب.

 ٖٓ الاكقبؽبد ثٔؼِٞٓبد ػٖ ٓذٟ رؼشك اُؾشًخ ُِٔخبهش،  اكقبؽبد ٤ًٔخ: ٣ٝضٝد ٛزا اُ٘ٞع

 ٓغز٘ذح ػ٠ِ ٓؼِٞٓبد داخ٤ِخ رْ رض٣ٝذ اُؾشًخ ثٜب.

زوذ٣ْ أٝ ث( IFRS9ُ٘ٔٞرط ٓؾبعجخ اُزؾٞه ٝكوب ُِٔؼ٤بس) اُٜذف اُشئ٤ظ ٣ٌٖٔ :IFRS9الوؼُار  .ب 

ُز٢ رغزخذّ ػشك أُؼِٞٓبد ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ ٝرأص٤ش أٗؾطخ اُزؾٞه ػ٠ِ ئداسح ٓخبهش اُؾشًخ ا

( هذ IASBالأدٝاد أُب٤ُخ ٤ًٝل٤خ اعزخذآٜب ُٜزٙ الأدٝاد أُب٤ُخ ك٢ ئداسح ٓخبهشٛب، ؽ٤ش إٔ )

أػبدد اُ٘ظش ثؾٌَ عزس١ ٝعٞٛش١ ٝٓلب٢ٔ٤ٛ ك٢ اُـشك ٝالأٛذاف ٖٓ ٓؾبعجخ اُزؾٞه 

ي كوذ ٝهشسد إٔ اُٜذف ٜٓ٘ب ٣غت إٔ ٣ؼٌظ أٗؾطخ ئداسح أُخبهش ك٢ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ، ٝٗز٤غخ ُزُ

ٝٗز٤غخ ُزُي ع٤ٌٕٞ  ،ٝعؼذ ٗطبم رطج٤ن ٓؾبعجخ اُزؾٞه ٤ُؾَٔ اُؼذ٣ذ ٖٓ أٗؾطخ ئداسح أُخبهش
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١ ُذٟ اُؾشًخ اُوذسح ػ٠ِ رخل٤ل روِجبد الأسثبػ ٝاُخغبئش ٖٓ خلاٍ أٗؾطخ اُزؾٞه الاهزقبد

 .اُز٢ ٣طِن ػ٤ِٜب ٓؾبعجخ اُزؾٞه

(، هبّ ٓغِظ ٓؼب٤٣ش 211 :2020 ،ٝأؽٔذ )محمد (IFRS9ػٔٞٓب كٖٔ خلاٍ أُؼ٤بس )  

أُؾبعجخ اُذ٤ُٝخ ثٔؾبُٝخ رؼذ٣َ اُغٞاٗت اُغِج٤خ اُز٢ رْ اًزؾبكٜب ػ٘ذ رج٢٘ ٝرطج٤ن أُؼب٤٣ش، كٖٔ 

ٝاُز١ ( ٗلاؽع اُزـ٤٤ش ك٢ اُزق٤٘ق الأٍٝ IAS39خلاٍ ٛزا أُؼ٤بس اُز١ ٣ؼزجش ثذ٣لا ُِٔؼ٤بس )

رؾٞه ؼبدُخ، رؾٞه اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ، ق٘ق ئ٠ُ صلاصخ أف٘بف سئ٤غ٤خ ٢ٛٝ )رؾٞه اُو٤ٔخ ا٣ُ أفجؼ

 (.15 :2019أع٘ج٤خ( )أؽٔذ،  فبك٢ الاعزضٔبس ك٢ ػِٔخ

  :الأزهاث الوالُت /.2/2

 :الأزهاث الوالُت هفهىم. 2/2/1

٣زقق ٝاهغ ٤ٌَٛٝ اُ٘ظبّ الاهزقبد١ اُؼب٢ُٔ ثطج٤ؼزٚ ثبُٜؾبؽخ أصش رؼشمٚ ُِؼذ٣ذ ٖٓ   

ذٍ ك٢ ٓؼظْ الأؽ٤بٕ ػ٠ِ ػذّ اُزو٤ذ ثؾشٝهٚ ربسح ًٔب الاخزلالاد ٝاُزوِجبد ٝالأصٓبد، ٝاُز٢ ر

، أٝ هذ رذٍ ػ٠ِ خَِ ك٢ ث٤٘بٕ اُلٌش الاهزقبد١ ٝرُي ٓب ۳۱۱۲ؽذس ك٢ أصٓخ اُشٖٛ اُؼوبس١ ػبّ 

شٝف ـبع ٝاُظـْ الأٝمـ٢ رلبهـجت كــٕٞ اُغـ، ًٔب هذ ۰۱۳۱ٌ٣ًؾلزٚ أصٓخ اٌُغبد اٌُج٤ش ػبّ 

اُغٞائؼ ٝالأٝثئخ ٣ٝظٜش رُي ك٢ اُٞهذ اُشاٖٛ ػجش غخ اُٞمغ الامطشاس١، ٓضَ ؽبلاد ـٗز٤

 ٗز٤غخ عبئؾخ ًٞسٝٗب ۳۱۳۱الأصٓخ الاهزقبد٣خ اٌُج٤شح اُز٢ رؼشك ُٜب الاهزقبد اُؼب٢ُٔ ػبّ 

ٓزؼبهجخ ٝثٞر٤شح  ئر أفجؾذ الأصٓبد أُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخ رؾذس ثقٞسح (.423 :2020 ،ٗظ)٣ٞ

ك٢ دٝساد ٓززب٤ُخ كزؾَ الاهزقبد اُؼب٢ُٔ ٝرإخش ٓزغبسػخ ٝرزخز فٞسا  ٝأٗٔبهب  ٓخزِلخ، ٝرزٌشس 

ٗٔٞٙ، ٝئٕ ًبٕ رأص٤شٛب ٣خزِق ٖٓ ٓ٘طوخ ئ٠ُ أخشٟ ثؾغت ٓذٟ ػُٞٔزٜب أُب٤ُخ ٝؽذح اسرجبهٜب 

 ثبُ٘ظبّ أُب٢ُ اُؼب٢ُٔ.

( ؿ٤ش ٓزٞهؼخ ٣زشرت ػ٤ِٜب اخزلاٍ ٓلبعئ ك٢ اُزٞاصٕ Shockكبلأصٓخ ٢ٛ فذٓخ )  

أٝ ٓب٢ُ، داخ٢ِ أٝ خبسع٢ ٢ٛٝ ر٘زوَ ث٤ٖ اُذٍٝ ؽغت دسعخ  الاهزقبد١ هذ ٣ٌٕٞ عججٜب ؽو٤و٢

 (.65 :2018 )رٕٗٞ، اسرجبهبرٜب ٝأُب٤ُخ ٝاُزغبس٣خ ك٢ الأعٞام اُؼب٤ُٔخ

أٓب الأصٓخ أُب٤ُخ ك٢ٜ رِي اُؾبُخ ٖٓ اُلٞم٠ ٝالامطشاة ٝػذّ الاعزوشاس اُز٢ ر٘زبة   

بس عِج٤خ، ك٤ذخَ الاهزقبد ك٢ ؽبُخ اُشًٞد ٓٔب ٣٘زظ ػٜ٘ب اص ب  أٝ ػب٤ُٔ ب  الاهزقبد عٞاء ًبٕ ٓؾ٤ِ

 (.297 :2020 ٝالاٌٗٔبػ )اُ٘قشا١ٝ،

( إٔ ٓلّٜٞ الأصٓخ أُب٤ُخ ٣زغغذ ك٢ امطشاثبد ؽبدح 231 :2019 )ػٞاد ٝأؽٔذ، ٣ٝشٟ  

ٝٓلبعئخ ك٢ ثؼل اُزٞاصٗبد الاهزقبد٣خ ٣زجؼٚ ا٤ٜٗبس ك٢ ػذد ٖٓ أُإعغبد أُب٤ُخ ٝرٔزذ آصبسٙ ئ٠ُ 

 زقبد٣خ الأخشٟ.اُوطبػبد الاه

 :هوُساث الأزهاث الوالُت. 2/2/2

ٜٗب رؾذس ثقلخ ٓلبعئخ ٝؿ٤ش ٓزٞهؼخ ٗظشا  ُِضوخ أُلشهخ أ ئٕ أْٛ ٓب ٤ٔ٣ض الاصٓبد أُب٤ُخ  

اُزذكن اُنخْ ُشؤٝط الأٓٞاٍ ئ٠ُ اُذاخَ، ٣ٝشاكوٜب رٞعغ  ٢ الأٗظٔخ أُب٤ُخ ٝعججٜب اُشئ٤ظك

رذٛٞس ه٤ٔخ اُؼِٔخ رغبٙ اُؼٔلاد اُو٤بد٣خ، ك٤شرلغ عؼش ٓلشه ٝعش٣غ ك٢ الائزٔبٕ، ٓٔب ٣إد١ ئ٠ُ 

 (.19 :2014 اُقشف اُؾو٤و٢، ٓٔب ٣إد١ ئ٠ُ ؽذٝس ٓٞعخ ٖٓ اُزذكوبد ئ٠ُ اُخبسط )اُؼوبد،

 :الأزهاث الوالُتاسباب حذود . 2/2/3

 ٛ٘بى اٌُض٤ش ٖٓ الاعجبة اُز٢ رإد١ ا٠ُ ؽذٝس الأصٓبد أُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخ ٝرزٔضَ ثبلأر٢:  
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اُ٘ظبّ أُؾبعج٢ ٝاُوب٢ٗٞٗ ٝاُشهبث٢، ئر رؼشمذ ٓؼظْ اُذٍٝ ئ٠ُ أصٓبد ٓب٤ُخ ٝاهزقبد٣خ مؼق  .أ 

ئٓب لأٜٗب رؼب٢ٗ ٖٓ مؼق ك٢ الإعشاءاد أُؾبعج٤خ ٝاُشهبث٤خ اُز٢ رزجؼٜب ٝدسعخ الإكقبػ 

ٝاُؾلبك٤خ خقٞفب  ٓب ٣زؼِن ث٘غجخ اُذ٣ٕٞ أُؼذٝٓخ ك٢ ٓؾلظخ أُقشف الائزٔب٢ٗ، أٝ لأٜٗب رؼب٢ٗ 

مؼق ك٢ اُ٘ظبّ اُوب٢ٗٞٗ أُغبٗذ ُِؼ٤ِٔبد أُقشك٤خ ٝثبلأخـ ٓب ٣زؼِن ثبُؾذ الأهق٠  ٖٓ

أُغٔٞػ اهزشامٚ ٝٗغجزٚ ٖٓ سأط ٓبٍ أُقشف، أٝ ُ٘وـ ك٢ اُشهبثخ اُذه٤وخ ػ٠ِ ٓ٘ؼ اُوشٝك 

الائزٔب٤ٗخ ٓٔب ٣إد١ ئ٠ُ ص٣بدح أُخبهش ػ٘ذ اُزٞعغ ك٢ ٓ٘ؼ اُوشٝك عٞاء ًبٗذ اُؼوبس٣خ أٝ 

 (.232 :2019أؽٔذ، )ػٞاد ٝ ٤ًخالاعزٜلا

ع٤بعبد عؼش اُقشف: ٣لاؽع ئٕ اُذٍٝ اُز٢ اٗزٜغذ ع٤بعخ عؼش اُقشف اُضبثذ ًبٗذ أًضش  .ة 

ػشمخ ُِقذٓبد اُخبسع٤خ. كل٢ ظَ ٓضَ ٛزا اُ٘ظبّ ٣قؼت ػ٠ِ اُغِطبد اُ٘وذ٣خ إٔ روّٞ ثذٝس 

ٕ اُغِطبد اُ٘وذ٣خ ٓقشف أُلار الأخ٤ش ُلاهزشاك ثبُؼٔلاد الأع٘ج٤خ ئر إٔ رُي ٣ؼ٢٘ كوذا

 (.436 :2018، ٝآخشٕٝ )ثزبٍ برٜب ٖٓ اُ٘وذ الأع٘ج٢ ٝؽذٝس أصٓخ اُؼِٔخ٤الاؽز٤به

الأفَ ٗظبّ أُؾزوبد أُب٤ُخ: ٣ؼذ ظٜٞس أُؾزوبد أُب٤ُخ ًأداح ُِٞهب٣خ ٖٓ أُخبهش، ٌُٜ٘ب ك٢   .ط 

ًبٗذ أداح ٗوَ رِي أُخبهش ٝاٗزؾبسٛب، ٝثبُ٘ظش ٌُٕٞ أُؾزوبد أُب٤ُخ ػ٘بفش ٓؾزوخ ٖٓ أفٍٞ 

كإ رضا٣ذ الأصٓبد أُب٤ُخ ٝرلبهٜٔب  ُزآب٤ُخ، ُزُي لا ٣ٌٕٞ ُزِي أُؾزوبد أُب٤ُخ ه٤ٔخ ثؾذ رارٜب. 

ٗزؾبسٛب ثؾٌَ ًج٤ش ًبٕ عججٚ ئػبدح اؽزوبم ٛزٙ الأٝسام أُب٤ُخ ُٔشاد ػذح، ٝارغبع ٗطبم ا

 (.85 :2020خشٕٝ، )ػ٢ِ ٝآ ٝاثزؼبدٛب ػٖ الاهزقبد اُؾو٤و٢

اُلبئذح أُزـ٤شح ٝأُشًجخ: أدٟ الاسرلبع أُغزٔش ُٔؼذلاد اُلبئذح ػ٠ِ اُوشٝك اُز٢ رٔ٘ؼ ُِؾشًبد  .د 

 ثأٗٞاػٜب ٝالأكشاد ئ٠ُ ص٣بدح ؽغْ أُذ٤ٗٞ٣خ ٝأػجبئٜب، ٝػذّ هذسح أُوزشم٤ٖ ػ٠ِ الاُزضاّ ثأػجبء

هشٝمْٜ، ًٔب إٔ ه٤بّ أُقبسف ثغذُٝخ اُذ٣ٕٞ ٝرُي ػٖ هش٣ن اعزجذاٍ اُوشٝك اُٞاعجخ اُغذاد 

اُز٢ ُْ ٣زٌٖٔ افبؽجٜب ٖٓ الإ٣لبء ثٜب ثوشٝك عذ٣ذح ثلٞائذ أػ٠ِ ٓٔب صاد ٖٓ أػجبء أُوزشم٤ٖ 

 .(425: 2013)ٓؾ٢ اُذ٣ٖ،  أُؼغش٣ٖ، ٝٛزا ٓب عجت أصٓخ ؽبدح عذا  ٢ٛٝ أصٓخ اُشٖٛ اُؼوبس١

 :. اًىاع الأزهاث الوالُت2/2/4

 ٣ٌٖٔ روغ٤ْ الاصٓبد أُب٤ُخ ا٠ُ الاٗٞاع الار٤خ:  

رؾذس الاصٓخ ك٢ اُ٘وذ الأع٘ج٢ اٝ اُؼِٔخ ػ٘ذٓب رإد١ اؽذٟ ٛغٔبد أُنبسثخ  ازهت الٌمذ الأجٌبٍ: .أ 

ع ػٖ ػ٠ِ ػِٔخ ثِذ ٓب ا٠ُ رخل٤ل ه٤ٔزٜب اٝ ا٠ُ ٛجٞه ؽبد ك٤ٜب اٝ رشؿْ اُج٘ي أُشًض١ ػ٠ِ اُذكب

 (. 89 :2018 اُؼِٔخ ثج٤غ ٓوبد٣ش مخٔخ ٖٓ اؽز٤به٤برٚ أٝ سكغ عؼش اُلبئذح ث٘غجخ ًج٤شح )اُطبئ٢،

رؾذس ٛزٙ الأصٓخ ػ٘ذٓب ٣وّٞ أُٞدػ٤ٖ ثغؾت ٝدائؼْٜ ٖٓ أُقشف ٖٝٓ صْ الأزهت الوصرفُت:  .ب 

ٓٔب ٣شؿْ  ثبُزضآبرٚ رغبٙ أُزؼب٤ِٖٓ ٓؼٚ،ثبُٞكبء أُقبسف  أؽذػغضٛب ك٢ اُغ٤ُٞخ أٝ ثاخلبم 

اُؾٌٞٓخ ػ٠ِ اُزذخَ ثزوذ٣ْ دػْ ٓب٢ُ ٝاعغ اُ٘طبم ُِٔقبسف ٝرأخز ٛزٙ الأصٓخ ٝهزب أهٍٞ ٖٓ 

 (.32 :2014 أصٓخ اُؼِٔخ أٝ أصٓخ اُذ٣ٕٞ )اُؼوبد،

رؾذس أصٓخ اُذ٣ٕٞ ثغجت رٞهق أُوزشم٤ٖ ػٖ اُغذاد، أٝ ػ٘ذٓب ٣ؼزوذ أُوشمٕٞ  أزهت الذَىى: .س 

ٝس ٖٝٓ صْ ٣زٞهلٕٞ ػٖ روذ٣ْ هشٝك عذ٣ذح، ٣ٝؾبُٕٝٞ رقل٤خ إٔ اُزٞهق ػٖ اُغذاد ٌٖٓٔ اُؾذ

 (.64 :2019 )محمد ٝساثؼ، اُوشٝك اُوبئٔخ

أٝ أصٓخ اٗلغبس اُلوبػخ أُب٤ُخ، ٝرؾذس ػ٘ذ ه٤بّ أُنبسث٤ٖ ثؾشاء افَ  أزهت الأسىاق الوالُت:  .د 

ب ٤ٔ٣ض ظبٛشح ٓب٢ُ ثغؼش ٣لٞم ه٤ٔزٚ الأعبع٤خ ك٢ ظَ رٞهغ ٓکبعت سأعٔب٤ُخ ػب٤ُخ، ُٝؼَ أْٛ ٓ

اُلوبػخ أُب٤ُخ ٛٞ هش٣وخ اٗلغبسٛب، ثٔؼ٠٘ اُزذٛٞس أُلبعئ ك٢ الأعؼبس، اُز١ ٣ِؾن خغبئش ًج٤شح 



 30/9/2021: 2/س55/الؼذد 17جاهؼت حكرَج/كلُت الإدارة والالخصاد/هجلت حكرَج للؼلىم الإدارَت والالخصادَت/الوجلذ 

 

11 

ثبُٔذخش٣ٖ ٣ٝإد١ ئ٠ُ اٗخلبك ٓغزٔش ك٢ ه٤ٔخ أُٞعٞداد أُؼ٤٘خ، ٝؽزی رذٛٞس ٓغزٔش ك٢ 

 (.437 :2018 ،ٝآخشٕٝ )ثزبٍ ٓغٔٞع الاهزقبد

 :فٍ ظل الأزهاث الوالُت والغ الووارساث الوحاسبُت. 2/2/5

رإصش ٝرزأصش أُٔبسعبد أُؾبعج٤خ اُز٢ رؼزٔذٛب ئداساد اُؾشًبد ثبلأصٓبد أُب٤ُخ، ئر   

ُؼبدُخ ٓغ الأصٓبد أُب٤ُخ ػلاهخ أُؾبعجخ ػ٠ِ أعبط اُو٤ٔخ ا (Liao, 2013: 221) ر٘بُٝذ دساعخ

ث٤ٖ اُؾشًبد ك٢ رج٢٘  ك٢ اُؾشًبد الأٓش٤ٌ٣خ، ٝرٞفِذ اُذساعخ إٔ ٛ٘بى رلبٝد ۳۱۱۲ ُؼبّ

ٓؾبعجخ اُو٤ٔخ اُؼبدُخ ك٢ ظَ الأصٓبد أُب٤ُخ، ٝإٔ ٓؾبعجخ اُو٤ٔخ اُؼبدُخ رؼَٔ ػ٠ِ رشؽ٤ذ هشاساد 

 أُغزضٔش٣ٖ هجَ ٝخلاٍ ٝثؼذ الأصٓخ أُب٤ُخ.

رأص٤ش الأصٓخ أُب٤ُخ اُز٢ ؽذصذ ك٢  (Belesis et al., 2016: 1) ًٔب ث٤٘ذ دساعخ  

ػ٠ِ ٓلاءٓخ اُو٤ٔخ ُِوٞائْ أُب٤ُخ ٝاػزٔذد ك٢ ه٤بط  ٤ٌ۳۱۱۲خ ك٢ ػبّ اُٞلا٣بد أُزؾذح الأٓش٣

ٓلاءٓخ اُو٤ٔخ ػ٠ِ ًَ ٖٓ الأسثبػ ٝاُو٤ٔخ اُذكزش٣خ، ٝؽِٔذ ػ٤٘زٜب اُؾشًبد اُز٢ رؾٌَ ٓإؽش 

، ار هغٔذ كزشح اُؼ٤٘خ ا٠ُ كزشح ٓب هجَ الأصٓخ 2014ئ٠ُ  2002 ، ُِلزشح 500ٖٓعزبٗذسد آٗذ ثٞسص 

خلاٍ اُلزشر٤ٖ دساعخ ٓذٟ ٓلاءٓخ اُو٤ٔخ ُِٔزـ٤شاد أُؾبعج٤خ أُؾذدح )ٝالأسثبػ  ٝرْٝٓب ثؼذٛب، 

ُوٞائْ أُب٤ُخ ثغجت ؽذٝس اٝاُو٤ٔخ اُذكزش٣خ(، ٝأؽبسد اُ٘زبئظ ئ٠ُ اٗخلبك ك٢ ٓلاءٓخ ه٤ٔخ 

الأصٓخ، ئر رغججذ الأصٓخ ك٢ ص٣بدح ػذّ اُزأًذ ثؾإٔ اُٞمغ أُب٢ُ ُِؾشًبد. ٝا٣نأ أٝمؾذ 

بدح ك٢ ٓلاءٓخ اُو٤ٔخ ُلأسثبػ ٓوبثَ ٓلاءٓخ اُو٤ٔخ اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ، ٣ٝجذٝ إٔ أُغزضٔش٣ٖ اُذساعخ ص٣

٣ضوٕٞ دائٔب  ك٢ الأسثبػ أًضش ٖٓ اُو٤ْ اُذكزش٣خ. ثٔؼ٠٘ أخش، ٣ضن أُغزضٔشٕٝ ك٢ هذسح اُؾشًخ ػ٠ِ 

َ ٖٓ أُبم٢، ر٣ٌٖٞ صشٝح أًضش، ًٔب ٣ؼجش ػٜ٘ب ثبلأسثبػ، أًضش ٖٓ اُضشٝح اُز٢ رْ ئٗؾبؤٛب ثبُلؼ

ًٔب ٣زْ اُزؼج٤ش ػٜ٘ب ثبُو٤ٔخ اُذكزش٣خ. أٓب ثؼذ الأصٓخ، كوذ صاد هِن أُغزضٔش٣ٖ ٖٓ هذسح اُؾشًبد، 

 ٓزـ٤ش الأسثبػ. ٖٝٓ صْ، سًض أُغزضٔشٕٝ ػ٠ِ

( رأص٤ش الأصٓخ أُب٤ُخ ػ٠ِ عٞدح Dimitra,  &Iatridis 1 :2013ٝهذ اخزجشد دساعخ )  

، ٝٓلاءٓخ اُو٤ٔخ(، ٝهذ اؽبسد اُذساعخ ئ٠ُ ٝعٞد رنبسة ث٤ٖ اُذٍٝ أُؾبعجخ )ٓذٟ ئداسح الأسثبػ

ٖٓ ؽ٤ش ٗزبئظ اُزأص٤ش، ئر أظٜشد اُؾشًبد ك٢ ًَ ٖٓ اُجشرـبٍ ٝئ٣طب٤ُب ٝا٤ُٞٗبٕ ٤َٓ أًجش ئ٠ُ 

خلل عٞدح أُؾبعجخ )ئداسح الأسثبػ( ٖٓ أعَ رؾغ٤ٖ اُشثؾ٤خ ٝرؼض٣ض اُغ٤ُٞخ، ك٢ ظَ الأصٓبد 

ئ٣شُ٘ذا ٤َٓ اهَ ُِزلاػت ك٢ الأسثبػ ك٢ ظَ رِي الأصٓبد، ٝرٌٕٞ  أُب٤ُخ، ك٢ ؽ٤ٖ أظٜشد

اُؾشًبد ك٢ رِي اُذٍٝ ثقٞسح ػبٓخ أػ٠ِ عٞدح ٓؾبعج٤خ خلاٍ الأصٓبد أُب٤ُخ ك٤ٔب ئرا رْ رذه٤ن 

ؽذصذ  ؽغبثبرٜب ٖٓ هجَ الأسثغ اٌُجبس. ٝهذ اؽبسد اُذساعخ إٔ ٖٓ آصبس الأصٓبد أُب٤ُخ )ٜٝٓ٘ب اُز٢

(، ثٜذف رؼض٣ض عٞدح IFRSئعشاع اُجِذإ الأٝسث٤خ ئ٠ُ اُزج٢٘ الاُضا٢ٓ ُٔؼب٤٣ش )( ۳۱۱۲ك٢ اُؼبّ 

أُؾبعجخ ُٝنٔبٕ هذس أًجش ٖٓ أُوبسٗخ ٝاُؾلبك٤خ ك٢ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ، ثؼذ إٔ ًبٕ ٛ٘بى رجب٣ٖ ك٢ 

ت ٖٓ هجَ الارؾبد الأٝسث٢ اُز٢ رزطِ ۳۱۱۱ٓذٟ اُزج٢٘ ٓ٘ز فذٝس اُلائؾخ اُز٘ظ٤ٔ٤خ اُقبدسح ك٢ 

( IFRS) رج٢٘ ٓؼب٤٣ش ئ٠ُ إٔاُذساعخ  ذ(. ٝخِقIFRS( ئ٠ُ )GAAPالاٗزوبٍ الإُضا٢ٓ ٖٓ )

أعظ خِل٤خ ٓؾبعج٤خ ه٣ٞخ ٝٓغزوشح ُؾشًبد الارؾبد الأٝسٝث٢، ٓٔب هذ ٣غبػذ ك٢ اُؾذ ٖٓ رذٛٞس 

 .عٞدح أُؾبعجخ ثغجت الأصٓخ

٤ُٔخ ػ٠ِ رط٣ٞش إٔ ٛ٘بى آصبس ئ٣غبث٤خ ُلاصٓبد اُؼب( 1 :٣ٝ2014شٟ )أُؼقشا١ٝ،   

ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ أُب٤ُخ اُذ٤ُٝخ. ئر ارخز ٝامؼ٢ أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ خطٞاد ٝاعؼخ ك٢ اػوبة 



 30/9/2021: 2/س55/الؼذد 17جاهؼت حكرَج/كلُت الإدارة والالخصاد/هجلت حكرَج للؼلىم الإدارَت والالخصادَت/الوجلذ 

 

12 

ٗؾٞ رؾو٤ن اُزٞاكن اُؼب٢ُٔ ُٔؼب٤٣ش أُؾبعجخ، ٝئفذاس ( ۳۱۱۲الأصٓبد أُب٤ُخ )ثبلأخـ ثؼذ ػبّ 

 ك٢ رلغ٤شٛب. ٓغٔٞػخ ٓزٌبِٓخ ٝأًضش ٝمٞؽب  

٠ُ ٝعٞد أصش لاٗؼٌبعبد الأصٓخ أُب٤ُخ ك٢ ئ( 1 :2020 ،ٕٝآخشٝٝخِقذ دساعخ )ؽغٕٞ   

اعزوشاس ع٤بعخ رٞص٣غ أدٟ ئ٠ُ ؽ٤ش  ٝهذ رج٤ٖ إٔ ٛزا الأصش ًبٕ ا٣غبث٤ب رٞعٜبد ئداسح الأسثبػ،

 الأسثبػ ُز٤ٔ٘خ ٝرؼظ٤ْ صوخ أُغزضٔش ك٢ أداء اُؾشًخ ًٝلبءح الإداسح.

ب٤ُخ ػ٠ِ عٞدح اُزذه٤ن اُذاخ٢ِ: إٔ ( آصبس الأصٓخ ا173ُٔ :2019ًٔب ث٤٘ذ دساعخ )ػ٢ِ،   

الأصٓخ أُب٤ُخ رؾغٖ ٖٓ عٞدح اُزذه٤ن اُذاخ٢ِ ٝٓ٘طِن ٛزا الأصش ٛٞ أٗٚ ًِٔب ؽؾذ الأٓٞاٍ صادد 

اُشهبثخ ٝٓزبثؼخ اُزقشكبد أُب٤ُخ ٝاُذهخ ك٢ رطج٤ن اُوٞا٤ٖٗ ٝاُزؼ٤ِٔبد ٝاُؾشؿ ػ٠ِ رِي الأٓٞاٍ 

بد اُنشٝس٣خ ك٢ اُٞؽذاد اُؾ٤ٌٓٞخ ك٢ ؽبُخ ٝعٞد اُو٤ِِخ ٝرشؽ٤ذ اعزخذآٜب ُزِج٤خ الاؽز٤بع

الأصٓخ أُب٤ُخ، ٖٝٓ ٗبؽ٤خ أخشٟ كإ الإداسح اُؼبٓخ ك٢ اُٞؽذاد اُؾ٤ٌٓٞخ رٌٕٞ أًضش رؾذ٣ذا  ػ٠ِ 

أهغبّ اُزذه٤ن اُذاخ٢ِ ُٔزبثؼخ ع٤ٔغ اُزقشكبد أُب٤ُخ ُِزأًذ ٖٓ ؽغٖ رطج٤ن اُوٞا٤ٖٗ ٝاُزؼ٤ِٔبد 

سكغ اُزوبس٣ش اُخبفخ ثبُزذه٤ن اُذاخ٢ِ عٞاء ًبٗذ رِي اُزوبس٣ش اُخبفخ ثبُقشف ٝاُزأ٤ًذ ػ٠ِ 

 روبس٣ش دٝس٣خ أٝ روبس٣ش خبفخ.

( ٓؾذداد ؽًٞٔخ اُؾشًبد ك٢ ظَ الأصٓخ 1 :2020، ٝآخشٕٝٝث٤٘ذ دساعخ )ػ٢ِ   

أُب٤ُخ، ئر رٞفِذ ئ٠ُ إٔ ؽذٝس الأصٓخ أُب٤ُخ أدٟ ئ٠ُ ارخبر ٗظشح ػ٤ِٔخ ع٤ذح ػٖ ٤ًل٤خ اعزخذاّ 

اُؾشًبد ثقٞسح فؾ٤ؾخ ُٔ٘غ الأصٓبد أُب٤ُخ اُوبدٓخ. ٝإ الأصٓبد أُب٤ُخ ٗبرغخ ك٢  ؽًٞٔخ

 أؿِجٜب ئ٠ُ كغبد اداس١ ٝٓؾبعج٢ ثقٞسح ػبٓخ ٝٓب٢ُ ثقٞسح خبفخ.

 :وحاسبت الخحىطػلالت الأزهاث الوالُت ب. 2/2/6

زقبد٣خ رضداد أ٤ٔٛخ ٓؾبعجخ اُزؾٞه ك٢ اُؾشًبد أُب٤ُخ، ٝاُز٢ رؼَٔ ك٢ ظَ ث٤ئخ اه  

رزقق ثبلأصٓبد أُب٤ُخ أُزغبسػخ ٣ٝزشرت ػ٠ِ رُي اُزؼشك ُِؼذ٣ذ ٖٓ أُخبهش، ٖٓ أٜٛٔب 

ٓخبهش اُزـ٤ش ك٢ أعؼبس اُلبئذح ٝأعؼبس اُؼٔلاد الأع٘ج٤خ، ٝٓخبهش اُغ٤ُٞخ، ٝٓخبهش الائزٔبٕ. 

 (.2 :2017د اُ٘وذ٣خ ٝالأسثبػ )سمٞإ، ٣ٝإد١ اُزؼشك ُٜزٙ أُخبهش ئ٠ُ روِجبد ك٢ اُزذكوب

ثزؾ٤َِ ٓؼِٞٓبد ٓؾبعجخ اُزؾٞه  (Dinh & Seitz, 2016: 30) كوذ هبٓذ دساعخ  

أُوذٓخ ٖٓ أُقبسف الأٝسٝث٤خ ثؼٔن ًج٤ش ٝأظٜشد ٗزبئغٜب إ أُقبسف اُز٢ رطجن ٓؾبعجخ 

اُزؾٞه ُذ٣ٜب روِجبد أهَ ك٢ الأسثبػ ٓوبسٗخ ثبُٔقبسف اُز٢ لا رطجن ٓؾبعجخ اُزؾٞه ك٢ ظَ 

خ. ٝإٔ ٓؾبعجخ اُزؾٞه رؼَٔ ػ٠ِ رؾغ٤ٖ ث٤ئخ أُؼِٞٓبد اُز٢ ٣ٌٖٔ ٓلاؽظزٜب ك٢ الأصٓبد أُب٤ُ

اٗخلبك ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد ٝاُوٞح اُزلغ٤ش٣خ الإمبك٤خ ُٔؼِٞٓبد ٓؾبعجخ اُزؾٞه ُو٤ْ اُغٞم لا 

ع٤ٔب خلاٍ أٝهبد الأصٓبد أُب٤ُخ. ٖٝٓ صْ ٣ٌٖٔ اػزجبس اٗخلبك روِت الأسثبػ ثٔضبثخ آ٤ُخ ُؾشػ 

اُؼٞاهت الاهزقبد٣خ. رؼذ ٗزبئظ اُذساعخ ٜٓٔخ ُِٔؾ٤ِِٖ ٝأُغزضٔش٣ٖ ٝأُقبسف ًٝزُي ٛزٙ 

 ُٞامؼ٢ أُؼب٤٣ش ك٤ٔب ٣زؼِن ثبُٔؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ لإػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ.

( ئ٠ُ رـ٤ش عِج٢ ُٔزٞعو 86: 2017أصجزذ اُ٘زبئظ اُز٢ اعشرٜب دساعخ )أُج٤ن٤ٖ، ًٔب  

ػبئذ اُغْٜ اُٞاؽذ، اُؼبئذ ئ٠ُ ٓغٔٞع أُٞعٞداد، اُؼبئذ ئ٠ُ  م،الإؿلاأُإؽشاد أُب٤ُخ )عؼش 

( ٝثؼذ رطج٤ن 2009-2004ؽوٞم أُغب٤ٖٔٛ( ُِٔقبسف هجَ رطج٤ن ٓؾبعجخ اُزؾٞه ُِلزشح )

٣ٝؼضٟ رُي ئ٠ُ إٔ اُزؾٞه ٣ؾَٔ ص٣بدح اُؾزس ٝرو٤َِ  (2010-2015)ٓؾبعجخ اُزؾٞه ُِلزشح 

د أُب٤ُخ ثؾٌَ ػبّ ٝآصبس الأصٓخ أُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخ ػ٠ِ أُخبهش ٓٔب ٣وبثِٚ اٗخلبك ك٢ أُإؽشا

 أُقبسف.
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 :حصوُن البحذ .3

 :. اخخُار الؼٌُت وجوغ البُاًاث3/1

رْ رؾذ٣ذ ٓغزٔغ اُجؾش ثبُٔقبسف أُذسعخ ك٢ عٞم اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ، ك٢ ؽ٤ٖ   

ئ٠ُ  2009شح ٖٓ ػبّ ًبٕ ٓؼ٤بس اخز٤بس اُؼ٤٘خ ػ٠ِ أعبط أُقبسف اُز٢ ُذ٣ٜب روبس٣ش ٓب٤ُخ ُِلز

)أؽٞس، أُزؾذ، ثـذاد، ثبثَ، أُ٘قٞس، أُٞفَ،  ٓقشكب  ( 12، ٤ُزؾذد ث٘بء  ػ٠ِ رُي )2019

ًؼ٤٘خ  اُزغبس١ اُؼشاه٢، اُخ٤ِظ اُزغبس١، عٞٓش، الائزٔبٕ، اُؾشم الأٝعو، الأعزضٔبس اُؼشاه٢(

ب روبس٣ش ٓب٤ُخ ٓزٞافِخ ( ٓؾبٛذح، ك٢ ؽ٤ٖ رْ اعزجؼبد أُقبسف اُز٢ ٤ُظ ُذ132ٜ٣ٞاهغ )ثُِجؾش 

ٗؾبهٜب ػٖ أُقبسف هج٤ؼخ  الإعلا٤ٓخ لاخزلافخلاٍ رِي اُلزشح ًٝزُي رْ اعزجؼبد أُقبسف 

 الأخشٟ.

 :. لُاش الوخغُراث3/2

ث٤٘ٔب رٔضَ  ،ثبلأصٓبد أُب٤ُخٝأُزٔضَ  الاٍٝ ٛٞ أُزـ٤ش أُغزوَ ٓزـ٤ش٣ٖرنٖٔ اُجؾش   

)٢ٛٝ  2016-2014رؾذ٣ذ كزشح الأصٓبد أُب٤ُخ ثبُلزشح ، ئر رْ ثٔؾبعجخ اُزؾٞه اُزبثغ أُزـ٤ش

ٓغ  ثبلارلبماُلزشح اُز٢ ؽٜذ اُؼشام ػٔٞٓب  ٝاُوطبع أُقشك٢ خقٞفب  اعٞء الأصٓبد( ٝرُي 

ٝرْ ه٤بعٚ ًٔزـ٤ش ٔؾبعجخ اُزؾٞه ُٔزـ٤ش اُزبثغ ثا رٔضَ(، ك٢ ؽ٤ٖ 2020دساعخ )ؽغ٤ٖ ٝأخشٕٝ، 

ػٖ أؽذ اُزؾٞهبد اُضلاصخ )رؾٞه اُو٤ٔخ اُؼبدُخ  رلقؼ( ُِؾشًبد اُز٢ 1) ٢ٔٛٝ ؽ٤ش رؼط٠ ه٤ٔخ

ثؼِٔخ أع٘ج٤خ( اُخبفخ ثٔؾبعجخ اُزؾٞه ػ٠ِ  الاعزضٔبسأٝ رؾٞه اُزذكن اُ٘وذ١ أٝ رؾٞه فبك٢ 

، ٓغ دساعخ ) سمٞإ ثبلارلبمٝرُي  اُزؾٞه( ُِؾشًبد اُز٢ لا رغزخذّ ٓؾبعجخ ٤0ٔخ )، ٝاُوالأهَ

2017،)(Abdullah & Ismail, 2017) ، .(Pereira et al.,2017)( ٍٝاُزب٢ُ ٣ظٜش1ٝاُغذ ) 

 ٓزـ٤شاد اُجؾش ٤ًٝل٤خ ه٤بط ًَ ٜٓ٘ب.

 اُجؾش (: ه٤بط ٓزـ٤ش1١اُغذٍٝ )

 هصادر البُاًاث طرَمت المُاش الوخغُر

 أولاً. الوسخمل:

 الأزهاث الوالُت

 رْ رؾذ٣ذ كزشح الأصٓبد

2014-2016 
 (2020، ٝآخشٕٝؽغ٤ٖ )

 راًُاً. الخابغ:

 الخحىط هحاسبت

٣ٝزْ ه٤بعٚ ثأػزجبسٙ ٓزـ٤ش ٢ٔٛٝ ئر 

٣زْ ه٤بعٚ ٖٓ خلاٍ ٓ٘ؼ اُؾشًبد 

اُؾشًخ ٓؾبعجخ " ئرا رج٘ذ 1ه٤ٔخ "

" ثخلاف رُي ا١ 0، ٝه٤ٔخ "اُزؾٞه

 ؾٞه.زاُ ٓؾبعجخُْ رزج٠٘ اُؾشًخ  ئرا

 (2017)سمٞإ،

(Abdullah & Ismail, 2017) 

(Pereira et al., 2017) 

 ٕ.باُجبؽض أُقذس: اُغذٍٝ ٖٓ ئػذاد

ؽٜذٙ اُؼشام خلاٍ رِي  ٗز٤غخ ُٔب 2016-2014رْ اخز٤بس كزشح الأصٓبد أُب٤ُخ ثبُلزشح  ٝهذ  

اُلزشح ئر ؽذصذ أعٞء أصٓخ أ٤٘ٓخ ٗزغذ ػٜ٘ب رذاػ٤بد اهزقبد٣خ ٝٓب٤ُخ ك٢ ػّٔٞ اُجِذ ٝك٢ ٓخزِق 

 اُوطبػبد.

 :. وصف الوخغُراث واخخبار الفروض3/3

 :. وصف الوخغُراث3/3/1

ٝأُزٔضَ  أُغزوِخُِٔزـ٤ش( الأٝعبه اُؾغبث٤خ ٝالاٗؾشاف أُؼ٤بس١ 2ظٜش اُغذٍٝ )٣  

 ك٢ أُقبسف ػ٤٘خ اُجؾش ًبلأر٢: ٔؾبعجخ اُزؾٞهث ثبلأصٓبد أُب٤ُخ، ٝأُزـ٤ش اُزبثغ أُزٔضَ
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 ٣ٖشٔزـ٤ُِأُؼ٤بس١  ٝالاٗؾشافاُٞعو اُؾغبث٢  :(2اُغذٍٝ )

 الوخغُراث ث
الىسط 

 الحسابٍ

 الاًحراف

 ؼُارٌالو

الحذ 

 الأدًً

الحذ 

 الأػلً

هؼاهل 

 الاخخلاف

 1.655 1 0 447.0 0.27 الأصٓخ 1

 1.791 1 0 430.0 0.24 اُزؾٞه 2

 (.SPSSثبلاػزٔبد ػ٠ِ ٗزبئظ اُزؾ٤َِ الاؽقبئ٢ ) ٕباُغذٍٝ ٖٓ ئػذاد اُجبؽض أُقذس:

( ك٤ذٍ ػ٠ِ إٔ 0.27إ اُٞعو اُؾغبث٢ ُلأصٓخ أُب٤ُخ ثِؾ )( 2) ٣لاؽع اُجبؽش ٖٓ اُغذٍٝ  

ٓب ٣وبسة سثغ أُؾبٛذاد هذ ٝهؼذ مٖٔ كزشح الاصٓخ أُب٤ُخ، ث٤٘ٔب ثِؾ الأٗؾشاف أُؼ٤بس١ 

 (.0( ٝأهَ هجٔخ )1(، ث٘ٔب ثِـذ أػ٠ِ ه٤ٔخ )1.655) الاخزلاف(، ًٔب ثِؾ ٓؼبَٓ 447.0)

( 430.0( ٝالاٗؾشاف أُؼ٤بس١ )0.24) هذ ثِؾ ُزؾٞهُٔؾبعجخ ا ُٞعو اُؾغبث٢ًٔب ثِؾ ا  

ٟ اُزؾٞه ك٢ أُقبسف ػ٤٘خ ٝٛزا ٣ذٍ ػ٠ِ اٗخلبك ٓغزٞ (1.791) الاخزلافك٤ٔب ثِؾ ٓؼبَٓ 

( 1(، ٝثِـذ أػ٠ِ ه٤ٔخ )1، 0ُو٤بط اُزؾٞه ًٔزـ٤ش ٢ٔٛٝ )، ٝرْ ث٘بء ٛزا الاعز٘زبط ٗظشا اُجؾش

 ( ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ ػذّ ٝعٞد رؾزذ ػب٢ُ ك٢ اُج٤بٗبد.0ٝأهَ ه٤ٔخ )

 :لفرضُت. اخخبار ا3/4/2

 ٖٔ اُجؾش ٗٞػ٤ٖ ٖٓ اُلشم٤بد ٝٛٔب كشم٤خ اُؼلاهخ ٝكشم٤خ اُزأص٤ش ًٔب ٢ِ٣:رن  

ك٢  ٛ٘بى ػلاهخ راد دلاُخ ئؽقبئ٤خ ث٤ٖ الأصٓبد أُب٤ُخ ٝٓغزٟٞ ٓؾبعجخ اُزؾٞه: الفرضُت الأولً

 .أُقبسف اُؼشاه٤خ

 (3) ٝهذ رْ اخزجبس اُلشم٤خ الأ٠ُٝ ثغزخذاّ الأسرجبه ث٤شعٕٞ ٣ٌٖٝٔ ٖٓ خلاٍ اُغذٍٝ  

 ًٔب ٢ِ٣: اُجؾش ١ٓزـ٤شالار٢ّ ث٤بٕ اُؼلاهخ ث٤ٖ 

 اُجؾش اُؼلاهخ ث٤ٖ ٓزـ٤ش١ :(3) اُغذٍٝ

 
 (الخحىط )هحاسبت

Pearson Correlation Sig.)) 

 0. 742 -0.029- الأزهاث الوالُت

 (.SPSSثبلاػزٔبد ػ٠ِ ٗزبئظ اُزؾ٤َِ الاؽقبئ٢ ) ٕبأُقذس: اُغذٍٝ ٖٓ ئػذاد اُجبؽض

( لا رٞعذ ػلاهخ اسرجبه راد دلاُخ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ الأصٓبد 3ٖٓ اُغذٍٝ ) ٕب٣لاؽع اُجبؽض  

أُب٤ُخ ٝٓؾبعجخ اُزؾٞه ٝٗز٤غخ ُزُي رشكل اُلشم٤خ الأ٠ُٝ ٓٔب ٣ؼ٢٘ ٤ُظ ٛ٘بى ػلاهخ راد دلاُخ 

  ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ الأصٓبد أُب٤ُخ ٝٓؾبعجخ اُزؾٞه.

٤ُخ ك٢ ٓؾبعجخ اُزؾٞه ك٢ أُقبسف ٛ٘بى رأص٤ش رٝ دلاُخ ئؽقبئ٤خ ُلأصٓبد أُب :زاًُتالفرضُت ال

 .اُؼشاه٤خ

ٓؾبعجخ اخزجبس كشم٤خ اُزأص٤ش ُلأصٓخ أُب٤ُخ ػجش روذ٣ش ٓؼبدُخ اٗؾذاس خط٢ ثغ٤و ك٢   

 .(4) اُزؾٞه ًٔب ٓٞمؼ ك٢ اُغذٍٝ

 اُزؾٞه رأص٤شالأصٓخ أُب٤ُخ ك٢ ٓؾبعجخ  :(4غذٍٝ )اُ

R
2

 Adjusted R
2

 اُذلاُخ أُؼ٣ٞ٘خ Fه٤ٔخ  

001.0 -007.0- 108.0 742.0 

 اُذلاُخ أُؼ٣ٞ٘خ Tه٤ٔخ  Bٓؼبَٓ الأٗؾذاس  أُزـ٤شاد

 0 .742 -329.0- -0 .028- الأصٓبد

 (.SPSSثبلاػزٔبد ػ٠ِ ٗزبئظ اُزؾ٤َِ الاؽقبئ٢ ) ٕباُغذٍٝ ٖٓ ئػذاد اُجبؽض أُقذس:
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 (0.108) (F) ( ػذّ ٓؼ٣ٞ٘خ ٗٔٞرط الاٗؾذاس، ئر ثِـذ ه٤ٔخ4) ٖٓ اُغذٍٝ ب٣ٕلاؽع اُجبؽض  

( Tخ )ـؽ٤ش ثِـذ ه٤ٔ الأصٓبدػذّ صجٞد ٓؼ٣ٞ٘خ ٓؼبَٓ اٗؾذاس ٝ(. 742.0ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ )

الأصٓبد أُب٤ُخ ك٢ ٓؾبعجخ ػذّ ٓؼ٣ٞ٘خ رأص٤ش ٓٔب ٣ؼ٢٘ (. 742.0ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ ) (-329.0-)

R (. ًٔب ثِؾ ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ-028.0-) ((B، ٝهذ ثِـذ ه٤ٔخ ٓؼبَٓ الاٗؾذاس اُزؾٞه
2

 (0.001) .

رٝ دلاُخ ٓؼ٣ٞ٘خ ُلأصٓخ أُب٤ُخ ك٢ ثٔؼ٠٘ ػذّ ٝعٞد رأص٤ش  ،بٝسكنٜٓٔب ٣إًذ ػذّ هجٍٞ اُلشم٤خ 

عزخذاّ ااُزؾٞه ٓٔب ٣ذٍ إٔ أُقبسف ك٢ اُج٤ئخ اُؼشاه٤خ ػٖ ؽٌٜٔب ك٢ اداسح أُخبهش ٝٓؾبعجخ 

 غُٜٞخ ك٢ اُؼشام.أدٝاد اُزؾٞه ُج٘ٞدٛب ك٢ أُشًض أُب٢ُ لا رؼزٔذ ك٢ رُي ػ٠ِ ث٤ئخ الأصٓبد أُ

 :الاسخٌخاجاث والخىصُاث .4

 :. الاسخٌخاجاث4/1

اُؼذ٣ذ ٖٓ اُؾشًبد ٝأُقبسف ك٢ اُج٤ئخ اُؼشاه٤خ ئ٠ُ اُؼذ٣ذ ٖٓ أُخبهش ثغجت الأصٓبد رزؼشك  .1

 اُز٢ رإد١ ئ٠ُ اُزو٤َِ ٖٓ ؽذح رِي أُخبهش. الأعب٤ُتأُب٤ُخ أُزلاؽوخ ٝرؼذ ٓؾبعجخ اُزؾٞه اؽذٟ 

لإداسح أُخبهشاُز٢ رزؼشك ُٜب اُؾشًبد ٣ٝزْ ر٘ل٤زٛب  أعِٞةهش٣وخ أٝ  ٔضَإ ٓؾبعجخ اُزؾٞه ر .2

ثبعزخذاّ ٝاؽذ أٝ أًضش ٖٓ أُؾزوبد أُب٤ُخ أٝ أدٝاد اُزؾٞه الأخشٟ ُٔطبثوخ اُزـ٤شاد ك٢ اُو٤ٔخ 

 اُؼبدُخ أٝ اُزذكن اُ٘وذ١ ُِٔٞعٞداد أٝ أُطِٞثبد أُب٤ُخ أٝ أ١ ٓؼبِٓخ ٓغزوج٤ِخ.

ٔب٤ُخ روّٞ اُؾشًبد ثزج٢٘ ع٤بعبد ػذ٣ذح ٜٝٓ٘ب ٓؾبعجخ اُزؾٞه ٝرُي ُزو٤َِ ؽذح ك٢ ظَ الأصٓبد اُ .3

 اُؾشًبد.ٛزٙ أُخبهش اُز٢ رزؼشك ُٜب 

ك٢ ث٤ئخ اُوطبع  لا رٞعذ ٛ٘بى ػلاهخ راد دلاُخ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ الأصٓبد أُب٤ُخ ٝٓؾبعجخ اُزؾٞه .4

 .أُقشك٢ اُؼشاه٢

 ذٓٔب ٣ذٍ إٔ أُقبسف ػ٘ ٓؾبعجخ اُزؾٞه٤ُخ ك٢ ػذّ ٝعٞد رأص٤ش رٝ دلاُخ اؽقبئ٤خ ُلأصٓخ أُب .5

ؽٌٜٔب ك٢ اداسح أُخبهش ٝأعزخذاّ أدٝاد اُزؾٞه ُج٘ٞدٛب ك٢ أُشًض أُب٢ُ لا رؼزٔذ ك٢ رُي ػ٠ِ 

 ث٤ئخ الأصٓبد أُغُٜٞخ ك٢ اُؼشام.

 :. الخىصُاث4/2

ٖٓ أُخبهش مشٝسح إٔ روّٞ اُؾشًبد )أُقبسف( اُؼشاه٤خ ثبعزخذاّ ٓؾبعجخ اُزؾٞه ثٜذف اُؾذ  .1

 .ٗز٤غخ الأصٓبد أُب٤ُخ أُزلاؽوخ اُز٢ رزـشك ُٜب اُؾشًبد

( ٖٓ IFRSمشٝسح إٔ ٣ؼزٔذ الإثلاؽ أُب٢ُ ك٢ اُج٤ئخ اُؼشاه٤خ ػ٠ِ ٓؼب٤٣ش الاثلاؽ أُب٢ُ اُذ٤ُٝخ ) .2

خلاٍ روذ٣ْ ٓؼِٞٓبد ػٖ أُخبهش ٝاعب٤ُت اُزؾٞه ٖٓ أُخبهش اُز٢ هذ رٞاعٚ اُٞؽذح ٝرغبػذ 

 ػ٠ِ ارخبر اُوشاساد اُشؽ٤ذح.ٓزخز اُوشاس 

ٖٓ هجَ ٤ٛئخ الأٝسام  ُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخمشٝسح ػَٔ دٝساد رضو٤ل٤خ ٝرذس٣ج٤خ ُٔ٘ظٞٓخ عٞم ا .3

 ُٔٞاعٜخ اُزطٞساد ك٢ أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ راد اُقِخ ثٔؾبعجخ اُزؾٞه. أُب٤ُخ

 الوصادر

 :الؼربُت الوصادر أولاً.

 الرسائل الجاهؼُت .أ 

٤ِخ اُج٤بٗبد أُب٤ُخ (، أصش رطج٤ن ٓؾبعجخ اُزؾٞه ػ٠ِ هبث2017ذ اُؾ٤ٔذ، )سمٞإ، ٛ٘ذ صشٝد ػج .1

 عبٓؼخ أُ٘قٞسح، ٓقش.-دساعخ رطج٤و٤خ، سعبُخ ٓبعغز٤ش، ٤ًِخ اُزغبسح/ُِٔوبسٗخ

(، الأصٓخ أُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخ ٝأصشٛب ك٢ اُغ٤ُٞخ ك٢ أُقبسف، دساعخ 2014اُؼوبد، ٗٞس محمد كٞاص، ) .2

 غبس١ اُغٞس١، سعبُخ ٓبعغز٤ش، عبٓؼخ دٓؾن، عٞس٣ب.رطج٤و٤خ ػ٠ِ أُقشف اُز
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(، أصش رطج٤ن ٓؾبعجخ اُزؾٞه ػ٠ِ 2017) أُج٤ن٤ٖ، اؽٔذ محمد ٣ؾ٠٤، أُج٤ن٤ٖ، ٤ٛضْ ادس٣ظ، .3

ػذاُخ اُج٤بٗبد ٝاُزوبس٣ش أُب٤ُخ اُغ٣ٞ٘خ، دساعخ رطج٤و٤خ ػ٠ِ اُج٘ٞى الأسد٤ٗخ، سعبُخ ٓبعغز٤ش، 

 عبٓؼخ الأعشاء اُخبفخ، الأسدٕ.

(، دساعخ ٓوبسٗخ ٥صبس الأصٓبد أُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخ ػ٠ِ رط٣ٞش 2014) ؼقشا١ٝ، ؽٔبدح عؼ٤ذ،أُ .4

 ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ أُب٤ُخ اُذ٤ُٝخ ٝأُقش٣خ، سعبُخ ٓبعغز٤ش، عبٓؼٚ ه٘طب، عٜٔٞس٣خ ٓقش.

 :الذورَاث الؼلوُت .ب 

( IFRS9ش أُب٤ُخ )(، ا٥صبس أُؾزِٔخ ٖٓ رطج٤ن ٓؼ٤بس اُزوبس2019٣) ذ١ الأ٤ٓش،أؽٔــذ، محمد أُٜ .1

، ٤ًِخ اُؼِّٞ 2 ، اُؼذد23 ػ٠ِ أٗظٔخ أُؼِٞٓبد أُقشك٤خ، ٓغِخ اُلٌش أُؾبعج٢، أُغِذ

 الإداس٣خ، عبٓؼخ أّ دسٓبٕ الإعلا٤ٓخ، اُغٞدإ.

 (، أصش الأصٓبد أُب٤ُخ ػ٠ِ دػْ ع٤بعخ اُزؾلع أُؾبعج2014:٢أهجبٍ، ػٔش ٝاُونبح، ٓإٔٓٞ، ) .2

، اُؼذد 28خ أُغبٛٔخ الاسد٤ٗخ، ٓغِخ عبٓؼخ اُ٘غبػ ُلأثؾبس، أُغِذ دساعخ ك٢ اُؾشًبد اُق٘بػ٤

 ، ػٔبدح اُجؾش اُؼ٢ِٔ، عبٓؼخ اُ٘غبػ اُٞه٤٘خ، كِغط٤ٖ.4

(، رؾ٤َِ أصش الأصٓخ 2018ثزبٍ، أؽٔذ ؽغ٤ٖ؛ ثبدا٣ٝی، عشداس ػضٔبٕ؛ ؽٔٚ، کبٓشإ اؽٔذ، ) .3

، أُغِخ اُؼ٤ِٔخ ُغبٓؼخ 2016ُِؼبّ  أُب٤ُخ ك٢ رٞك٤ش اُؾبعبد الأعبع٤خ ُغٌبٕ ٓذ٣٘خ اُغ٤ِٔب٤ٗخ

، ٤ًِخ الإداسح ٝالاهزقبد، عبٓؼخ اُغ٤ِٔب٤ٗخ، عٜٔٞس٣خ 2 ، اُؼذد2 اُـغ٤ِٔب٤ٗخ، أُغِذ، ع٤ـٜبٕ

 اُؼشام.

أُب٤ُض١ ك٢ ٓٞاعٜخ الأصٓبد اُؼب٤ُٔخ،  الاهزقبد(، َٛ ٗغؼ 2018) رٕٗٞ، ٓشٝإ ػجذ أُِي، .4

٤ِخ الإداسح ٝالاهزقبد، عبٓؼخ أُٞفَ، عٜٔٞس٣خ ، 120ً ، اُؼذد37ر٤ٔ٘خ اُشاكذ٣ٖ، أُغِذ 

 اُؼشام.

(، ا٤ُخ ٓوزشؽخ ُزطج٤ن ٓؾبعجخ اُزؾٞه ػٖ ٓخبهش 2017ػبٓش محمد ٝمحمد، محمد عبعْ، ) عِٔبٕ، .5

رزثت اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ ػ٠ِ ٝكن أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ ُلاثلاؽ أُب٢ُ ٝاٗؼٌبعٜب ػ٠ِ عٞدح أُؼِٞٓبد 

، ٤ًِخ الإداسح 109 ، اُؼذد24، ٓغِخ الاهزقبد ٝاُؼِّٞ الإداس٣خ، أُغِذ أُؾبعج٤خ ك٢ اُج٤ئخ اُؼشاه٤خ

 ٝالاهزقبد، عبٓؼخ ثـذاد، عٜٔٞس٣خ اُؼشام. 

(، ف٘بػخ اُٜ٘ذعخ أُب٤ُخ الأعلا٤ٓخ: اُٞاهغ ٝاُزؾذ٣بد، ٓغِخ اُذساعبد 2017عٜبّ، ثٞداة، ) .6

 جٞاه٢، اُغضائش. ، عبٓؼخ أّ ا2ُ ، اُؼذد4 أُب٤ُخ ٝأُؾبعج٤خ ٝالإداس٣خ، أُغِذ

(، اعزخذاّ ٓؾبعجخ اُؾٔب٣خ )اُزؾٞه( ك٢ ئداسح أُخبهشح أُب٤ُخ، ٓغِخ 2012اُؾٔبّ، ٓبٛش ػ٢ِ، ) .7

، ٤ًِخ الإداسح ٝالاهزقبد، عبٓؼخ أُٞفَ، عٜٔٞس٣خ 107 ، اُؼذد34، أُغِذ ر٤ٔ٘خ اُشاكذ٣ٖ

 اُؼشام. 

أُزؼِوخ ثبلأدٝاد أُب٤ُخ ٓب  (، رطٞساد أُؼب٤٣ش2016اُؾ٤خ٢، ثلاٍ، اُشع٢، ٓ٘قٞس ٗبفش، ) .8

" ٝأصش رُي ػ٠ِ ifrs" ٝأُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ ُِزوبس٣ش أُب٤ُخ "ias/ifrsث٤ٖ أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ اُذ٤ُٝخ "

، 1 ، اُؼذد1 ر٘ؾ٤و الاعزضٔبس ك٢ عٞم الأٝسام أُب٤ُخ، ٓغِخ اهزقبد أُبٍ ٝالأػٔبٍ، أُغِذ

 عبٓؼخ اُؾ٤ٜذ ؽٔٚ ُخنش، اُٞاد١، اُغضائش. 

أعجبثٜب ٝأصبسٛب ك٢ اهزقبد٣بد اُذٍٝ  اُؼب٤ُٔخ،(، الأصٓخ أُب٤ُخ 2018ُطبئ٢، ٛ٘ذ عِٔبٕ ئ٤ُبط، )ا .9

الاػٔبٍ، عبٓؼخ  اهزقبد٣بد، ٤ًِخ 1 ، اُؼذد1 ، أُغِذالإٗغب٤ٗخاُ٘ب٤ٓخ، ٓغِخ اٌُزبة ُِؼِّٞ 

 اُٜ٘ش٣ٖ، عٜٔٞس٣خ اُؼشام.
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ا٥صبس أُزشرجخ ػ٠ِ رطج٤ن ٓؾبعجخ اُو٤ٔخ (، ه٤بط ٝرؾ٤َِ 2019ػجذ اُـلبس، ٗٞسٛبٕ اُغ٤ذ محمد، ) .10

اُؼبدُخ ُِٔؾزوبد أُب٤ُخ ٝاعزخذاّ اُزؾٞه أُؾبعج٢ ثبلأدٝاد أُب٤ُخ أُؾزوخ ك٢ ئداسح أُخبهش 

، عبٓؼخ ه٘بح 1 ، اُؼذد10 أُب٤ُخ، دساعخ رطج٤و٤خ، أُغِخ اُؼ٤ِٔخ ُِذساعبد اُزغبس٣خ ٝاُج٤ئ٤خ، أُغِذ

 اُغ٣ٞظ، عٜٔٞس٣خ ٓقش. 

ٝاُو٤بط  الاػزشاف(، ئؽٌب٤ُخ 2019) اُؼجغ٢، اُٜبد١، م٤ق الله محمد، ُؼج٤ذ١، ٜٓبٝاد، ػ٢ِ، .11

، عبٓؼخ 1 ، اُؼذد12 ، ٓغِخ اُذساعبد الاهزقبد٣خ ٝأُب٤ُخ، أُغِذIFRS 9ُلأدٝاد أُب٤ُخ ٝكن 

 اُؾ٤ٜذ ؽٔٚ ُخنش، اُٞاد١، اُغضائش. 

ػ٠ِ عٞدح اُزذه٤ن اُذاخ٢ِ ك٢ اُٞؽذاد  (، الأصٓخ أُب٤ُخ ٝأصشٛب2019ػ٢ِ، ػجذ اُشؽٖٔ عؼ٤ذ، ) .12

، ٤ًِخ الإداسح 45، اُؼذد ۰۱ أُغِذ ٝالاهزقبد٣خ،اُؾ٤ٌٓٞخ، ٓغِخ رٌش٣ذ ُِؼِّٞ الإداس٣خ 

 ٝالاهزقبد، عبٓؼخ رٌش٣ذ، عٜٔٞس٣خ اُؼشام.

(، ربصش ف٤بؿخ أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ ك٢ الاثلاؽ ػٖ 2019ػٞاد، عؼذ عِٔبٕ، أؽٔذ، ٝعٖ ٣ؾ٠٤، ) .13

، ٤ًِخ 118، اُؼذد 42 ، أُغِذٝالاهزقبدداسح لإٓبد أُب٤ُخ ك٢ اُج٤ئخ اُؼشاه٤خ، ٓغِخ اٗزبئظ الاص

 الإداسح ٝالاهزقبد، عبٓؼخ أُغز٘قش٣خ، عٜٔٞس٣خ اُؼشام.

(، أصش الاكقبػ أُؾبعجی ػٖ اُزؾٞه ک٘ؾبه لاداسح ٓخبهش 2017ٓجبسى، عٜبّ ػجذ أُ٘غ٢، ) .14

خ ػِی اُؾشکبد ؿ٤ش أُب٤ُخ أُو٤ذح كی اُجٞسفخ عؼش اُقشف ػ٠ِ ه٤ٔخ اُؾشکخ دساعخ رطج٤و٤

اُزغبسح، عبٓؼخ  ٤ًِخ ،1 ، اُؼذد1 أُقش٣خ، ٓغِخ الاعٌ٘ذس٣خ ُِجؾٞس أُؾبعج٤خ، أُغِذ

 ، عٜٔٞس٣خ ٓقش.الإعٌ٘ذس٣خ

ٝالأصٓخ أُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخ  1929اُؼب٤ُٔخ  الاهزقبد٣خ(، الأصٓخ 2019) محمد، س٢ِٓ، ساثؼ، ٝعؼ٢، .15

 .1 ، اُؼذد3ٓز٤بص ُجؾٞس الأهزقبد ٝالإداسح، أُغِذ ، ٓغِـخ الأ2008

(، دٝس ٓؾبعجخ اُزؾٞه ك٢ ص٣بدح كؼب٤ُخ 2020) محمد، فلاػ ػ٢ِ أؽٔذ، أؽٔذ، محمد أُٜذ١ الا٤ٓش، .16

 ٗظْ الإٗزاس أُجٌش ُِز٘جإ ثبلأصٓبد أُب٤ُخ أُقشك٤خ، ٓغِخ اُجؾٞس ٝاُذساعبد اُزغبس٣خ، أُغِذ

 لإداس٣خ، عبٓؼخ أّ دسٓبٕ الإعلا٤ٓخ، اُغٞدإ.، ٤ًِخ اُؼِّٞ ا1 ، اُؼذد4

(، ٓغججبد الأصٓبد أُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخ ٝٓ٘ؼٌغبرٜب، ٓغِخ عبٓؼخ دٓؾن 2013ٓؾ٢ اُذ٣ٖ، ساص١، ) .17

 ، عبٓؼخ دٓؾن، عٞس٣ب.201 ، اُؼذد29ُِؼِّٞ الاهزقبد٣خ ٝاُوب٤ٗٞٗخ، أُغِذ 

اُضبُضخ ٝأصشٛب ػ٠ِ أداء اُوطبع  (، الاصٓبد أُب٤ُخ ك٢ الاُل٤خ2020اُ٘قشا١ٝ، عِطبٕ عبعْ، ) .18

، ٤ًِخ الإداسح ٝالاهزقبد، 60 ، اُؼذد15 داس٣خ، أُغِذلإاُغ٤بؽ٢ اُؼشاه٢، أُغِخ اُؼشاه٤خ ُِؼِّٞ ا

 عبٓؼخ ًشثلاء، عٜٔٞس٣خ اُؼشام.

(، أصش رطج٤ن اُٜ٘ذعخ أُب٤ُخ ػ٠ِ رشؽ٤ذ هشاساد أُغزضٔش٣ٖ ٣2019ٞٗظ، ٗغبح محمد ٓشػ٠، ) .19

، ٤ًِخ اُزغبسح، عبٓؼخ ػ٤ٖ ؽٔظ، 4 ، اُؼذد23 ، ٓغِخ اُلٌش أُؾبعج٢، أُغِذ)دساعخ ٤ٓذا٤ٗخ(

 عٜٔٞس٣خ ٓقش. 

(، اُجؼذ أُب٢ُ ٝاُز١ٞٔ٘ 2020) ٣ٞٗظ، ٗؼٔبٕ ٓ٘زس، ؽٔذ، ٓخ٤ق عبعْ، ػ٢ِ، ص٣٘خ هبسم، .20

ٝالاهزقبد٣خ، هزقبد اُؼب٢ُٔ ك٢ ظَ عبئؾخ ًٞسٝٗب، ٓغِخ رٌش٣ذ ُِؼِّٞ الإداس٣خ لأُغزوجَ ا

 ، ٤ًِخ الإداسح ٝالاهزقبد، عبٓؼخ رٌش٣ذ، عٜٔٞس٣خ اُؼشام.52 ، اُؼذد16 ذأُغِ

 :أخري .س 
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أُؾزوبد أُب٤ُخ ًأداح ُِزؾٞه ٖٓ أُخبهش أُزؼِوخ ثبُٔؼِٞٓخ  (،2013رغؼذ٣ذ، ثٞعجؼ٤ٖ، ) .1

أُٝؾبط، ٝسهخ ٓذاخِخ ٓوذٓخ ئ٠ُ أُِزو٠ اُذ٢ُٝ الأٍٝ ثغبٓؼخ اُؼو٤ذ أ٢ًِ ٓؾ٘ذ  ٝأُب٤ُخ،أُؾبعج٤خ 

  عبٓؼخ اُج٣ٞشح. اُؼبُْ،ػ٘ٞإ: ئداسح أُخبهش أُب٤ُخ ٝأصشٛب ػ٠ِ اهزقبد٣بد  ؾذر

(، اٗؼٌبعبد الأصٓبد أُب٤ُخ 2020) ؽغٕٞ، ٤ُش ؽغٕٞ، ٣ٞٗظ، ٢ٓ ص٤ٛش، ٗب٣ق، ٣ٞعق ؽ٤ٔذ، .2

، اُؼذد خبؿ 16 ػ٠ِ رٞعٜبد ئداسح الأسثبػ، ٓغِخ رٌش٣ذ ُِؼِّٞ الإداس٣خ ٝالاهزقبد٣خ، أُغِذ

 .ؼ٢ِٔ اُشاثغ: الاهزقبد اُخل٢ ٝئداسح الأصٓبدثبُٔإرٔش اُ

(، رأص٤ش الأصٓبد أُب٤ُخ ك٢ 2020)ؽغ٤ٖ، محمد ػجذ اٌُش٣ْ، ؽؼجبٕ، ع٤ٔش ػٔبد، ٣بع٤ٖ، ػٔبس هٚ،  .3

ٓغز٣ٞبد اُزؾلع أُؾبعج٢ أدُخ رغش٣ج٤خ ٖٓ اُؾشًبد اُق٘بػ٤خ اُؼشاه٤خ، ٓغِخ رٌش٣ذ ُِؼِّٞ 

د خبؿ ثبُٔإرٔش اُؼ٢ِٔ اُشاثغ: الاهزقبد اُخل٢ ٝئداسح ، اُؼذ16الإداس٣خ ٝالاهزقبد٣خ، أُغِذ 

 الأصٓبد.

خ اُؾشًبد (، ٓؾذداد ؽ2020ًٔٞئثشا٤ْٛ، أكبم رٕٗٞ، ) ػ٢ِ، الاء ؿبُت، عبعْ، اعٔبء ٗؼٔبٕ، .4

، اُؼذد خبؿ 16 ٓغِخ رٌش٣ذ ُِؼِّٞ الإداس٣خ ٝالاهزقبد٣خ، أُغِذ ك٢ ظَ الأصٓخ أُب٤ُخ،

 زقبد اُخل٢ ٝئداسح الأصٓبد.ثبُٔإرٔش اُؼ٢ِٔ اُشاثغ: الاه

 :الأجٌبُت راًُاً. الوصادر
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