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عٞكح ؽغْ اُشوًبد كول أطجؾذ اٌُج٤و ك٢  زٍٞغاُٝاُؾل٣ضخ ُزطٞهاد ث٤ئخ الأػٔبٍ ٗز٤غخ   

ُنا كول  اُزوبه٣و أُب٤ُخ ؽبعخ ِٓؾخ ُٔب ُٜب ٖٓ كٝه ًج٤و ك٢ رؾ٤َٖ ًلبءح اُوواهاد الاٍزضٔبه٣خ،

ٖ ًلبءح الاٍزضٔبه ٖٓ فلاٍ رقل٤غ ؽبُخ عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ ك٢ رؾ٤َث٤بٕ كٝه ٛلف اُجؾش ا٠ُ 

، ٝهل ٍزضٔبهرؾ٤َٖ عٞكح اُزوبه٣و ك٢ ًلبءح الا أصو افزجبهٖٝٓ صْ  ػلّ اُزؤًل ُلٟ ٓزقن اُوواه،

ضِذ اُؼ٤٘خ الافزجبه اُؼ٢ِٔ ك٤ٔب رٔر٘بٍٝ اُجؾش ٌٓبرت اُزله٤ن اُقبهع٤خ ك٢ ثـلاك ًٔغزٔغ لأعواء 

اٍزٔبهح ُٝغٔغ اُج٤بٗبد هبّ اُجبؽضبٕ ثبػلاك  ؾَبثبد،اُلهو٤ٖ أٌُبرت ٖٓ ٓثبلأكواك اُؼب٤ِٖٓ ك٢ ٛنٙ 

 اٍزٔبهح( 135) ٜٓ٘ب( 163) ، رْ اٍزوكاكاٍزٔبهح( 200) ػ٠ِ ػ٤٘خ اُجؾش ثِـذ اٍزج٤بٕ ٝىػذ

رْ رؾ٤َِ اُج٤بٗبد ثبٍزقلاّ  اٍزٔبهح ُؼلّ طلاؽ٤زٜب،( 28) اٍزجؼبكًبٗذ طبُؾخ ُِزؾ٤َِ، ٝرْ 

ٝعٞك رؤص٤و ا٣غبث٢ مٝ ػلح أٜٛٔب رٞطَ اُجؾش ا٠ُ اٍز٘زبعبد ، (SPSS) اُجوٗبٓظ الإؽظبئ٢

اُزٞط٤بد اُز٢ هلٜٓب اُجؾش اْٛ ٖٝٓ ، به٣و أُب٤ُخ ك٢ ًلبءح الاٍزضٔبهكلاُخ اؽظبئ٤خ ُغٞكح ُزو

 .الاٍزضٔبهاُؼَٔ ػ٠ِ رؾ٤َٖ عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ ُٔب ُٜب ٖٓ رؤص٤و ًج٤و ك٢ رؾ٤َٖ ًلبءح  ػوٝهح

 .ٌٓبرت اُزله٤ن اُقبهع٢ًلبءح الاٍزضٔبه، ، اُزوبه٣و أُب٤ُخ عٞكح انًفزبزُخ:انكهًبد 
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Abstract: 

  As a result of the developments of the modern business environment and the 

significant expansion in the size of companies, the quality of financial reports has 

become an urgent need due to its significant role in improving the efficiency of 

investment decisions. Therefore, the research aims to demonstrate the role of the quality 

of financial reports in improving investment efficiency by reducing the uncertainty of 

the decision maker, and testing the impact of improving the quality of reports on 

investment efficiency. The research deals with external audit bureaus in Baghdad as a 

community to conduct the practical test, while the sample is represented by auditors 

working in these bureaus. In order to collect the data, the researchers prepared a 

questionnaire form distributed to the research sample, amounting to (200) forms, 163 of 

which are retrieved, (135) forms valid for analysis, and (28) forms excluded as they are 
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invalid. The data is analyzed using the statistical program (SPSS) .The research reached 

several conclusions, the most important of which is the existence of a positive and 

statistically significant impact of the quality of financial reports on investment 

efficiency. One of the most important recommendations made by the research is the 

need to work on improving the quality of financial reports due to its significant impact 

on improving investment efficiency. 

Keywords: financial reporting quality, investment efficiency, external audit bureaus. 

 انًمذيخ

اُزوبه٣و أُب٤ُخ أُقوعبد اُٜ٘بئ٤خ ُ٘ظبّ أُؼِٞٓبد أُؾبٍج٤خ، ُنا ك٢ٜ رٔضَ اؽل اْٛ  رؼل  

َٝٓزقل٤ٜٓب، ُنا ِٞٓبد ٍ الأٍب٤ٍخ ث٤ٖ ٓ٘زغ٢ أُؼأُوٞٓبد الأٍب٤ٍخ ُٜنا اُ٘ظبّ ٢ٛٝ ه٘بح الارظب

رْ اُزو٤ًي ك٢ اَُ٘ٞاد الأف٤وح ػ٠ِ ٓلّٜٞ عٞكح أُؼِٞٓبد ك٢ اُزوبه٣و أُب٤ُخ ٖٓ اعَ رول٣ْ 

ٓؼِٞٓبد ؽو٤وخ ٝػبكُخ ػٖ أُوًي أُب٢ُ ٝالأكاء اُزشـ٢ِ٤ ُِشوًخ ٝإ ٛنٙ اُغٞكح رزؾون ػ٘لٓب 

( IASBٝFASB ) ث٤ٖ رزظق أُؼِٞٓبد ثبُقظبئض اُ٘ٞػ٤خ اُز٢ ؽلكٛب الاؽبه أُشزوى

ٝأُوظٞك ثٔلّٜٞ عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ ٢ٛ ٓب رزظق ثٚ أُؼِٞٓبد ك٢ اُزوبه٣و أُب٤ُخ ٖٓ شلبك٤خ 

ٝٝػٞػ ٝٓظلاه٤خ ٝٓلٟ ٓب رٞكوٙ ٛنٙ أُؼِٞٓبد َُٔزقل٤ٜٓب ٖٓ هلهح ػ٠ِ اُز٘جئ ٝٓلائٔزٜب 

ٝثشٌَ ػبّ  .ٟ ٓزقن اُوواهلارقبم هواهاد ًلئح، ؽ٤ش ٍزئك١ ا٠ُ اُزو٤َِ ٖٓ ؽبُخ ػلّ اُزؤًل ُل

ٖٓ ًٝلبءح الاٍزضٔبه،  عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخَؼ٠ ُِٞطَ ا٠ُ ث٤بٕ ٓلٟ اُؼلاهخ ث٤ٖ اُجؾش ٣ ٛناكؤٕ 

 .الاٍزضٔبه٤ٍ٘ؼٌٌ ػ٠ِ ًلبءح ٓٔب  رقل٤غ ؽبُخ ػلّ اُزؤًل ُلٟ ٓزقن اُوواه فلاٍ ث٤بٕ كٝهٛب ك٢

ًبئي اُز٢ ٣ج٠٘ ػ٤ِٜب اُجؾش اُؼ٢ِٔ، ُنا ٤ٍزْ رؼل اُلهاٍبد اَُبثوخ ٖٓ اْٛ اُو: انذساسبد انسبثمخ

 ٝؽَت اُزَََِ اُي٢٘ٓ ُٜب. اُجؾشاٍزؼواع ػلح كهاٍبد ر٘بُٝذ ٓزـ٤واد 

ٛلكذ ٛنٙ اُلهاٍخ ا٠ُ ث٤بٕ اُؼٞآَ اُقبهع٤خ ُلاػزٔبك الإُيا٢ٓ  :(Chen et al., 2013) دساسخ .1

اٍزضٔبه اُشوًبد، ٝر٘بُٝذ اُلهاٍخ  ُِٔؼب٤٣و اُل٤ُٝخ لإػلاك اُزوبه٣و أُب٤ُخ ٝرؤص٤وٛب ػ٠ِ ًلبءح

ث٤ٖ اُشوًخ ٝٗظ٤وارٜب ( ROA) كُٝخ أٝهٝث٤خ َٓزقلٓخ كوم اُؼبئل ػ٠ِ الأطٍٞ 17اُجؾش ك٢ 

ُِؾظٍٞ ػ٠ِ ٓؼِٞٓبد ػٖ أكاء الاٍزضٔبه هجَ ٝثؼل اػزٔبك أُؼب٤٣و اُل٤ُٝخ لأػلاك اُزوبه٣و أُب٤ُخ 

ٞطِذ اُلهاٍخ ا٠ُ إٔ اُزؤص٤و ؿ٤و أُجبشو ُلوم ثبٍزقلاّ ٗٔٞمط الاٗؾلاه ك٢ افزجبه اُؾَب٤ٍخ، ٝر

ػ٠ِ ًلبءح اٍزضٔبه  ،٤ٌُ ٗظوائْٜ أُؾ٤٤ِٖ اُؼبئل ػ٠ِ الأطٍٞ ُشوًخ ٓب ٓوبثَ ٗظوائٜب الاعبٗت

اُشوًخ ٣يكاك ثؼل اػزٔبك أُؼب٤٣و اُل٤ُٝخ لإػلاك اُزوبه٣و أُب٤ُخ ٝإٔ الإكظبػ أُزيا٣ل ٖٓ هجَ 

اػزٔبك أُؼب٤٣و اُل٤ُٝخ لإػلاك اُزوبه٣و أُب٤ُخ ُٚ رؤص٤و ؿ٤و ٓجبشو  اُ٘ظواء الأعبٗت ٝأُؾ٤٤ِٖ ثؼل

ػ٠ِ ًلبءح الاٍزضٔبه ك٢ اُشوًخ، ٝاٝطذ اُلهاٍخ ثؼوٝهح اُزطج٤ن الإُيا٢ٓ ُِٔؼب٤٣و اُل٤ُٝخ 

 لإػلاك اُزوبه٣و أُب٤ُخ لأ٤ٔٛزٜب ك٢ هكغ ًلبءح الاٍزضٔبه ك٢ اُشوًبد.

اُلهاٍخ ا٠ُ ث٘بء ٗٔٞمط رطج٤و٢ ُو٤بً أصو عٞكح  ٛلكذ :(2015 انظبَغ، ػجذ انًدُذ،) دساسخ .2

اُزوبه٣و أُب٤ُخ ا٣َُٞ٘خ ك٢ اُشوًبد ؿ٤و أُب٤ُخ أُو٤لح ك٢ ثٞهطخ الأٝهام أُب٤ُخ أُظو٣خ ػ٠ِ 

 ًلبءح اُوواه الاٍزضٔبه١ ُٜنٙ اُشوًبد ٝٓب٢ٛ اُؼٞآَ أُئصوح ػ٠ِ اُؼلاهخ ث٤ٜ٘ٔب، ٝر٘بُٝذ

شوًخ ؿ٤و ٓب٤ُخ ٓو٤لح ك٢  41 ـغ٤ٔؼٜب ٖٓ اُزوبه٣و أُب٤ُخ ا٣َُٞ٘خ ُاُلهاٍخ اُج٤بٗبد اُز٢ رْ ر

 438ٝلأعٔب٢ُ ٓشبٛلاد ثِـذ  2013ا٠ُ  1998ثٞهطخ أٝهام أُب٤ُخ أُظو٣خ ُِلزوح ٖٓ 

ٓشبٛلح ٝهل اػزٔل اُلهاٍخ ك٢ ه٤بً عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ ػ٠ِ أهثؼخ ٓوب٤٣ٌ شِٔذ ٓوب٤٣ٌ 

 ؽَبثبد الاٍزؾوبم الافز٤به٣خ ٝٓوب٤٣ٌوب٤٣ٌ اٍزٔواه٣خ ٓٝاٍزٔواه٣خ ؽَبثبد الاٍزؾوبم 
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٤ُٔضَ ( FRQ Index) الإ٣واكاد الافز٤به٣خ، صْ ث٘بء ٓئشو عبٓغ ُِٔوب٤٣ٌ اُضلاصخ آٗلخ اُنًو ٛٞ

أُو٤بً اُواثغ، ٝرٞطِذ اُلهاٍخ ا٠ُ ػلح ٗزبئظ أٜٛٔب ٝعٞك ػلاهخ ػ٤ٌَخ ٍٝبُجخ ث٤ٖ عٞكح 

واهاد الاٍزضٔبه٣خ ثٔؼ٠٘ ى٣بكح ك٢ الاٍزضٔبه ٝاٗقلبع ك٢ اُزوبه٣و أُب٤ُخ ٝػلّ ًلبءح اُو

الاٍزضٔبه، أ١ إٔ اهرلبع عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ ٣ئك١ ا٠ُ فلغ اُ٘وض ك٢ الاٍزضٔبه ٝى٣بكح 

اُلهاٍخ ثؼوٝهح اعواء أُي٣ل ٖٓ اُلهاٍخ عٍٞ هكغ  الاٍزضٔبه ك٢ اُشوًبد أُظو٣خ، ٝاٝطذ

 ًلبءح اُوواهاد الاٍزضٔبه٣خ ٝٓب٢ٛ اُؼٞآَ أُئصوح ث٤ٜ٘ٔب. َٓزٟٞ عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ ٝى٣بكح

ٛلكذ اُلهاٍخ ا٠ُ ث٤بٕ رؤص٤و عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ ٝآ٤ُبد  ثؼُىاٌ:( 2019زسٍُ، ) دساسخ .3

ؽًٞٔخ اُشوًبد ٝفظبئض أُل٣و٣ٖ اُز٘ل٤ن٤٣ٖ ك٢ رقل٤غ ػلّ ًلبءح اُوواهاد الاٍزضٔبه٣خ، ٝهل 

شوًخ ٓظو٣خ  56ـ ُ 2017-٢٘ٓ2007 ٣ـط٢ اَُ٘ٞاد ٖٓ ر٘بُٝذ اُلهاٍخ رؾ٤َِ هطبػ٢ ى

اٍزقلّ اُجبؽش ك٤ٜب الإؽظبءاد اُٞطل٤خ ٝٓظلٞكخ الاهرجبؽ ٝرؾ٤َِ الاٗؾلاه أُزؼلك ثٜلف 

اٍزٌشبف ؽج٤ؼخ ٓزـ٤واد اُلهاٍخ ٝاُؼلاهخ ث٤ْٜ٘، ًٔب اٍزقلّ اُجبؽش ؽو٣وخ اُزؤص٤واد اُؼشٞائ٤خ 

زؼ٢ مُي، ٝرٞطِذ اُلهاٍخ ا٠ُ إ اهرلبع عٞكح اُزوبه٣و ٌُٕٞ ؽج٤ؼخ اُزؾ٤َِ اُوطبػ٢ اُي٢٘ٓ رو

أُب٤ُخ ٖٓ شؤٜٗب رؾو٤ن ًلبءح اُوواهاد الاٍزضٔبه٣خ ؽ٤ش اًلد اُلهاٍخ إ عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ 

ٍبٛٔذ ك٢ رقل٤غ ػلّ ًلبءح اُوواهاد الاٍزضٔبه٣خ ٝالاكواؽ ك٢ الاٍزضٔبه فظٞطب ك٢ 

٣ِٜٞب ثشٌَ ًج٤و، ٝاٝطذ اُلهاٍخ ثؼوٝهح رؾ٤َٖ اُشوًبد اُز٢ رؼزٔل ػ٠ِ اُووٝع ك٢ رٔ

ٝالاٍزلبكح ٜٓ٘ب ك٢ اُشوًبد أُلهعخ ًٝنُي ٗظبّ الإكظبػ، ُٔب ُٜنٙ اُزوبه٣و  عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ

 كٝه ًج٤و ك٢ رؾ٤َٖ هواهاد أَُزضٔو٣ٖ.

لهعخ الأٍبً اْٛ َٓزقل٢ٓ اُزوبه٣و أُب٤ُخ ٝإ هواهارْٜ رؼزٔل ثبُ أؽل الاكاهحؼل ر: يشكهخ انجسث

عٞكح  رؤص٤واُزوبه٣و ٝأٗ٘ب ك٢ ٛنا اُجؾش ٍ٘ز٘بٍٝ ٓلٟ  ٛنٙػ٠ِ عٞكح أُؼِٞٓبد اُٞاهكح ك٢ 

 اُجؾشُنا رزٔؾٞه ٓشٌِخ  الاٍزضٔبه ٖٓ فلاٍ ًلبءح اُوواه الاٍزضٔبه١اُزوبه٣و أُب٤ُخ ػ٠ِ ًلبءح 

 .(ًلبءح الاٍزضٔبه؟ ك٢عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ  رئصوَٛ ) ك٢ رَبإٍ أٍب٢ٍ

ثظ٤بؿخ  هبّ اُجبؽضبٕث٘بءً ػ٠ِ أُشٌِخ اُز٢ ٣َؼ٠ اُجؾش ا٠ُ الإعبثخ ػٖ رَبإُٜب : فشػُخ انجسث

 .(ًلبءح الاٍزضٔبهك٢  ُغٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخٛ٘بى رؤص٤و مٝ كلاُخ اؽظبئ٤خ ) اُلوع الار٢:

ٍزئصو ػ٠ِ  عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ اُز٢أ٤ٔٛخ ث٤بٕ ٖٓ فلاٍ  اُجؾش رؤر٢ أ٤ٔٛخ ٛنا: انجسثأهًُخ 

الاٍزضٔبه ٖٓ فلاٍ فلغ ؽبُخ ػلّ اُزؤًل ُلٟ ٓزقن اُوواه الاٍزضٔبه١، ٝاُؼَٔ ػ٠ِ رو٤َِ ًلبءح 

ٓشٌِز٢ الافز٤به اُؼ٢ٌَ ٝاُقطو الأفلاه٢ أُلاىٓزبٕ لارقبم اُوواه الاٍزضٔبه١. ُنا رزٔضَ أ٤ٔٛخ 

 الاٍزضٔبه.ًلبءح ٤ٝخ عٞكح اُزوبه٣و أُبُ رؾ٤َٖ ػلاهخ ث٤ٖ ا٣غبكاُلهاٍخ ك٢ ًٜٞٗب رؾبٍٝ 

اُزؼو٣ق ثٔلّٜٞ عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ ٝاْٛ اُؼٞآَ أُئصوح ك٤ٜب ا٠ُ  اُجؾش ٛلف: انجسثهذف 

ٝؽوم ه٤بٍٜب ٝكٝهٛب ك٢ فلغ ؽبُخ ػلّ اُزؤًل ُلٟ ٓزقن اُوواه ٓٔب ٤ٍ٘ؼٌٌ ا٣غبثب ػ٠ِ رؾ٤َٖ 

 اُوواه الاٍزضٔبه١ ٖٝٓ صْ ًلبءح الاٍزضٔبه. ًلبءح

 ٤ٖ ٛٔب:٤ٍػ٠ِ ٜٓ٘غ٤ٖ اٍب اُجؾش اػزٔل :يُهدُخ انجسث

ثبلاػزٔبك ػ٠ِ اُ٘شواد اُؼ٤ِٔخ ٝالاكث٤بد ماد اُظِخ ثٔٞػٞع اُلهاٍخ ٖٓ ًزت  انًُهح انىطفٍ: .أ 

ٝكٝه٣بد ػ٤ِٔخ ٝهٍبئَ عبٓؼ٤خ ٝاثؾبس ٝٓوبلاد ٖٓ أُٞاهغ الاٌُزو٤ٗٝخ اُؼوث٤خ ٝالأع٘ج٤خ، 

 ثٜلف رؾ٤ِِٜب ٝث٘بء اُغبٗت اُ٘ظو١.

: ٣زْ رؾ٤َِ اُج٤بٗبد اُز٢ رْ اُؾظٍٞ ػ٤ِٜب ٖٓ فلاٍ اػلاك اٍزٔبهح اٍزج٤بٕ هٍانًُهح انزسهُ .ة 

ٝالاٍب٤ُت الإؽظبئ٤خ أُز٘ٞػخ ( SPSS) ٝىػذ ػ٠ِ ػ٤٘خ اُجؾش ثبٍزقلاّ اُجوٗبٓظ الإؽظبئ٢
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ُـوع اُؾظٍٞ ٖٓ فلاُٜب ػ٠ِ أُؼِٞٓبد أُطِٞثخ ٝاُز٢ رََٜ اُٞطَ ا٠ُ ٗٞع اُؼلاهخ ث٤ٖ ٛنٙ 

 ثٔغٔٞػخ اٍز٘زبعبد ٝرٞط٤بد. قوٝطأُزـ٤واد ٝاُ

هب اهى انؼىايم انًؤثشح فُو واهًُخ خىدح انزمبسَش انًبنُخيفهىو الأول: انًجسث 

 وؽشق لُبسهب

ٝٓل٤لح ٜٓٔخ ٓؼِٞٓبد رَؼ٠ اُزوبه٣و أُب٤ُخ ا٠ُ رول٣ْ : يفهىو خىدح انزمبسَش انًبنُخ .أولاا 

روج٤ٖ ٝؿ٤وْٛ ٖٓ أَُزقل٤ٖٓ ؽ٤ش اٜٗب َُٔزقل٤ٜٓب ٖٓ أُووػ٤ٖ ٝأَُزضٔو٣ٖ اُؾب٤٤ُٖ ٝأُو

 ،(155: 2019ػ٤طخ، ) رَبْٛ ك٢ رو٤ْ أكاء اُشوًخ الاهزظبك١ ٝاُز٘جئ ثبُزلكوبد اُ٘ول٣خ أَُزوج٤ِخ

ٝهل ؽظ٢ ٓلّٜٞ عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ ػ٠ِ اٛزٔبّ اُؼل٣ل ٖٓ اُجبؽض٤ٖ ٝأُ٘ظٔبد ا٤ُٜ٘ٔخ ثشٌَ 

بد اٌُجوٟ، ٛنا ٝإ ٓظطِؼ عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ لا فبص ثؼل اُلؼبئؼ أُب٤ُخ اُز٢ ؽبُذ اُشوً

٣ياٍ ؿبٓؼب ٣ٝظؼت رؾل٣لٙ، ؽ٤ش افزِق اُجبؽض٤ٖ ثٔلٜٞٓٚ ثبفزلاف ٝعٜبد ٗظو ٝاٛلاف 

 .( 5: 2017ػ٢ِ، ) ٓؼل١ َٝٓزقل٢ٓ اُزوبه٣و أُب٤ُخ، كؼلا ػٖ اٛلاف ًَ ثبؽش

كول ؽلك ٓغٌِ ٓؼب٤٣و  ٝؽ٤ش اٗٚ لا ٣ٞعل رؼو٣ق ٓزلن ػ٤ِٚ ُغٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ   

ٓغٔٞػخ ٖٓ اُقظبئض ( IASB) ٝٓغٌِ ٓؼب٤٣و أُؾبٍجخ اُل٢ُٝ( FASB) أُؾبٍجخ الأٓو٢ٌ٣

 اُ٘ٞػ٤خ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبٍج٤خ اُٞاهكح ك٢ اُزوبه٣و أُب٤ُخ ٢ٌُ رزظق رِي اُزوبه٣و ثبُغٞكح اُؼب٤ُخ

َبثوخ ثغٞكح اُزوو٣و أُب٢ُ ٝهل اٛزٔذ اُؼل٣ل ٖٓ اُلهاٍبد اُ ،(5: 2015اُظب٣ؾ ٝػجل أُغ٤ل، )

٤بٗبد أُب٤ُخ ك٢ ٗوَ ٢ٛ هلهح اُج (Verdi, 2006: 23) ٓؾبُٝخ ٝػغ رؼو٣ق ُٜب كول ػوكٜب

، أُزٞهؼخ ُِشوًبد اُؼبٓخ ٝاُقبطخاُ٘ول٣خ أُؼِٞٓبد َُِٔزضٔو٣ٖ رٌْٜٔ٘ ٖٓ اُز٘جئ ثبُزلكوبد 

رزظق ٓؼِٞٓبرٜب ثقظبئض ثؤٜٗب اُزوبه٣و أُب٤ُخ اُز٢ ( 63: 2019ؽ٤َٖ ٝٓظطل٠، ) ٝػوكٜب

اُغٞكح ُِٔؼِٞٓبد أُؾبٍج٤خ ٝاُز٢ ٣زْ اػلاكٛب ثٌَ ٓٞػٞػ٤خ ٝػلّ رؾ٤ي ٝكوب ُِٔؼب٤٣و ٝالأٗظٔخ 

 ٝاُوٞا٤ٖٗ.

افزلاكب ٝاػؾب ثٞعٜبد اُ٘ظو ك٢ رؾل٣ل رؼو٣ق شبَٓ  ٣وٟ اُجبؽضبٕٖٓ ًَ ٓب رولّ   

وبه٣و أُب٤ُخ ٢ٛ اُزوبه٣و اُز٢ ٣زْ ٝٓزٌبَٓ ُغٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ ٣ٝقِض إ أُوظٞك ثغٞكح اُز

اػلاكٛب ٝكن فظبئض اُغٞكح ُِٔؼِٞٓبد أُؾبٍج٤خ ُزٞكو ُٔزقن١ اُوواه ٝأَُزقل٤ٖٓ هإ٣خ 

ٓزٌبِٓخ ػٖ ٝػغ اُشوًخ ٤ُقلغ ُل٣ْٜ ؽبُخ ػلّ اُزؤًل ٓٔب ٤ٍؼيى ٖٓ صوزْٜ ثزِي أُؼِٞٓبد 

 ٤ُزقنٝا هواهارْٜ الاٍزضٔبه٣خ اُظبئجخ.

ا  رش٤و عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ ا٠ُ فِٞ ٛنٙ اُزوبه٣و ٖٓ الأفطبء : ح انزمبسَش انًبنُخأهذاف خىد .ثبَُب

ٝاُزؾو٣لبد ٝاُزي٣ٝو ٝاُزلاػت ثشٌَ ٣َبػل َٓزقل٤ٜٓب ػ٠ِ ارقبم هواهاد ٤ٍِٔخ، ُنا ٛ٘بى 

اُؼل٣ل ٖٓ الأٛلاف اُز٢ رَؼ٠ اُشوًبد ا٠ُ رؾو٤وٜب ٖٓ فلاٍ عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ ٖٝٓ رِي 

 (Beest et al., 2009: 3) ٓب ٣ؤر٢:الأٛلاف 

 هواهارْٜ.ري٣ٝل َٓزقلٓٞ اُزوبه٣و أُب٤ُخ ثبُٔؼِٞٓبد اُو٤ٔخ اُز٢ رَبػلْٛ ك٢ ارقبم  .1

رَبػل ك٢ رو٤٤ْ أكاء اكاهح اُشوًخ ٝٓلٟ كبػ٤ِزٜب ًٝلبءرٜب ًنُي اُزؾون ٖٓ ؽغْ الإٌٓبٗبد  .2

 أُزبؽخ اٍزـلالا أٓضَ.ٝاُقجواد اُز٢ رٔزٌِٜب اُشوًخ ُزَبػلٛب ك٢ اٍزـلاٍ أُٞاهك 

 رولّ ٓؼِٞٓبد ػبكُخ كٝٗٔب أ١ رؾ٤ي لأ١ ؽوف. .3

 غْ رلكوبرٜب اُ٘ول٣خ أَُزوج٤ِخ.رٞكو ٓؼِٞٓبد رٌٖٔ اُشوًخ ٖٓ اُز٘جئ ثؾ .4

ا  رؼل اُزوبه٣و أُب٤ُخ أكاح ٤ٍِٝٝخ ُِزٞاطَ ث٤ٖ الإكاهح ٝاطؾبة : أهًُخ خىدح انزمبسَش انًبنُخ .ثبنثب

خ ٙ اُزوبه٣و، ؽ٤ش ٣زْ ٖٓ فلاُٜب اثلاؽ رِي اُغٜبد ٝالأؽواف اُؾ٤ٌٓٞأُظبُؼ اٝ أَُزقل٤ٖٓ ُٜن
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 رٌٖٔ أ٤ٔٛخ عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ ٖٓ فلاٍ ٓب ٣ؤر٢:ثبُٔؼِٞٓبد اُز٢ ٣ؾزبعٜٞٗب، ٛنا ٝ

(Bzeouich et al., 2019: 4) 

 ٔل٣و٣ٖ.ُِٕ عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ روَِ ٖٓ رٌب٤ُق اًُٞبُخ ٖٓ فلاٍ رو٤َِ أُقبؽو الأفلاه٤خ ا .1

 إ عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ رؼَٔ ػ٠ِ رقل٤غ رٌِلخ هأً أُبٍ. .2

 رَبػل الإكاهح ػ٠ِ الاٍزقلاّ الأٓضَ ُِٔٞاهك أُزبؽخ. .3

 رَبػل الإكاهح ػ٠ِ روش٤ل ارقبم اُوواهاد الاٍزضٔبه٣خ ٝالائزٔب٤ٗخ. .4

 ٝاُشلبك٤خ. رؼَٔ ػ٠ِ رؾ٤َٖ الأكاء أُب٢ُ ُِشوًخ ٖٓ فلاٍ ى٣بكح الإكظبػ .5

ا  رؼزٔل عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ ػ٠ِ عٞكح : انؼىايم انًؤثشح ػهً خىدح انزمبسَش انًبنُخ .ساثؼب

أُؼِٞٓبد اُٞاهكح ك٤ٜب، ٝهل رْ رؾل٣ل اُؼل٣ل ٖٓ اُؼٞآَ اُز٢ رئصو ػ٠ِ عٞكح رِي أُؼِٞٓبد 

 (64-63: 2019 ؽ٤َٖ ٝٓظطل٠،) ٝثبُزب٢ُ عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ ٖٝٓ ٛنٙ اُؼٞآَ ٓب ٣ؤر٢:

ٝرشَٔ ع٤ٔغ أٌُٞٗبد اُز٢ رَزقلّ ك٢ اٗزبط أُؼِٞٓبد ٖٓ أعٜيح ٝأكٝاد ىايم انًبدَخ: انؼ .1

 ٓؾبٍج٤خ ٍٞاء ًبٗذ آ٤ُخ اٝ ٣ل٣ٝخ.

 ٝرشَٔ ًبكخ الاكواك اُوبئ٤ٖٔ ػ٠ِ رشـ٤َ اُ٘ظبّ أُؾبٍج٢ ٝاُؼب٤ِٖٓ ك٤ٚ. انؼىايم انجششَخ: .2

 ُو٤بّ اُ٘ظبّ ثٜٔبٓٚ ٝٝظبئلٚ. رشَٔ ٓغٔٞع أُجبُؾ أُزبؽخ ٝاُز٢ رَزقلّانؼىايم انًبنُخ:  .3

رشَٔ ٓغٔٞػخ ٖٓ اُج٤بٗبد اُؼوٝه٣خ ٝالإعواءاد اُزطج٤و٤خ اُلاىٓخ ك٢ رشـ٤َ لىاػذ انجُبَبد:  .4

 اُ٘ظبّ ٝرؾو٤ن أٛلاكٚ.

ا  إ رؾو٤ن عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ ٣زطِت رؾو٤ن صلاصخ أٗٞاع ٖٓ : أَىاع خىدح انزمبسَش انًبنُخ .خبيسب

 (34: 2016َُبٓوائ٢، ا) اُغٞكح ٢ٛ ًٔب ٣ؤر٢:

رؼ٢٘ الافز٤به اُله٤ن ٌُِِٔبد اُٞاػؾخ ٝأُلٜٞٓخ ٝاُز٢ رؼجو ثلهخ اندىدح فٍ طُبغخ انزمشَش:  .1

 اُٞػٞػ. ػٖ ٓؾزٟٞ اُزوو٣و ٝٛنا ٣زطِت رٞكو فبط٤خ

رؼ٢٘ فِٞ اُزوو٣و ٖٓ الأفطبء اُغٞٛو٣خ ٓٔب ٣غؼِٚ ٓطجوب ُقظبئض  اندىدح فٍ يسزىي انزمشَش: .2

 ٝاُلهخ. اُشٍٔٞ ٝالاًزٔبٍ

رؼ٢٘ ػوع اُزوو٣و ك٢ اُٞهذ أُ٘بٍت، ٝرٌٕٞ ؽو٣وخ اُؼوع  اندىدح فٍ ػشع انزمشَش: .3

ٝاػؾخ لا رؾزبط رل٤َو ٝرزؾون ٛنٙ اُغٞكح ثزٞاكو فظبئض اُضجبد ٝاُؾ٤بك ٝاُشلبك٤خ ٝاُزٞه٤ذ 

 أُ٘بٍت.

ا  د اَُبثوخ ك٢ رؼلكد أُوب٤٣ٌ اُز٢ ر٘بُٝزٜب اُلهاٍب: ؽشق لُبط خىدح انزمبسَش انًبنُخ .سبدسب

ه٤بً عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ كْٜٔ٘ ٖٓ اػزٔل ؽوم ٝٓوب٤٣ٌ ٤ًٔخ ٓؼزٔلا ػ٠ِ ث٤بٗبد كؼ٤ِخ ٖٝٓ ٛنٙ 

ٖٓ  ٝٛ٘بى ،(2017 ػ٢ِ،) ،(2015 ػجل أُغ٤ل،ٝاُظب٣ؾ ) ،(Lin et al., 2018) اُلهاٍبد

 ٜب ْٜٓ٘غ اُج٤بٗبد ٖٝٓ صْ رؾ٤ِِك٢ عٔ اػزٔل ؽوم ٝطل٤خ ٓؼزٔلا ػ٠ِ اٍزٔبهح الاٍزج٤بٕ

 ؽوم اُو٤بً ٢ٛ: أثوىٖٝٓ  ،(2018 لٕٝ،ـاُؼج)

إ ٓلّٜٞ عٞكح الأهثبػ ٣قزِق ثبفزلاف اُغٜخ اُز٢ رَزقلّ اُزوبه٣و أُب٤ُخ،  الأسثبذ:ؽشَمخ خىدح  .1

ؽ٤ش اُلائٕ٘ٞ ٝأُووػٕٞ ٣ٌٕٞ اٛزٔبْٜٓ ثولهح الأهثبػ ػ٠ِ اؽلاس اُ٘ول، ث٤٘ٔب ٣وٟ أُشوػٕٞ 

ثؤٕ عٞكح الأهثبػ رزؾون ػ٘لٓب ٣زْ الإكظبػ ػٜ٘ب ٝثٔب  أُؼب٤٣و ٝأُلهوٕٞ ٝاُوبئ٤ٖٔ ػ٠ِ ٝػغ

٣زلاءّ ٝأُجبكة أُؾبٍج٤خ، ؽ٤ش إ اهرلبع طبك٢ اُلفَ لا ٣ؼ٢٘ اهرلبع اُزلكن اُ٘ول١، ٌُٖ رورلغ 

 (65: 2019ٓظطل٠، ٝؽ٤َٖ ) عٞكح الأهثبػ ك٢ اُشوًخ ػ٘لٓب ٣ورلغ اُزلكن اُ٘ول١ اُزشـ٢ِ٤.
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٣ٝؼ٢٘ اُزؾلع أُؾبٍج٢ ٝعٞك ؽبُخ ٖٓ ػلّ اُزؤًل رؾ٤ؾ ثؼ٤ِٔخ اػلاك  ٍ:ؽشَمخ انزسفظ انًسبسج .2

اُزوبه٣و أُب٤ُخ، ٓٔب ٣ئك١ ٗؾٞ الاػزواف أُجٌو ثبلأؽلاس ؿ٤و اَُبهح ٣ظبؽجٜب رل٢ٗ ك٢ ه٤ْ 

طبك٢ الأطٍٞ ٝطبك٢ اُلفَ، ٛنا ٣ٝزْ اُو٤بً ٝكن ٛنٙ اُطو٣وخ ٖٓ فلاٍ َٗجخ اُو٤ٔخ اَُٞه٤خ 

ًبٕ اُ٘ظبّ أُؾبٍج٢ ٣ل٢ٗ اُو٤ٔخ  امآٖ ٝاؽل  أًجو٣خ، ؽ٤ش رٌٕٞ ٛنٙ اَُ٘جخ ا٠ُ اُو٤ٔخ اُلكزو

اُلكزو٣خ ػٖ اُو٤ٔخ اَُٞه٤خ ٓٔب ٣غؼَ ٖٓ مُي ٓئشوا ػ٠ِ ى٣بكح اُزؾلع أُؾبٍج٢ ٝثبُزب٢ُ ٓئشوا 

 (33: 2016 اُ٘غبه،) ػ٠ِ عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ.

ُزوبه٣و أُب٤ُخ ٣ٌٖٔ إ روبً ثزٞاكو إ عٞكح ا ؽشَمخ خظبئض خىدح انًؼهىيبد انًسبسجُخ: .3

اُقظبئض اُ٘ٞػ٤خ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبٍج٤خ ٝاُز٢ ٤ٍزْ ػوػٜب ثش٢ء ٖٓ اُزلظ٤َ ثٌٜٞٗب ؽو٣وخ 

اُو٤بً اُز٢ ٤ٍزْ اٍزقلآٜب ك٢ ٛنٙ اُلهاٍخ، ٛنا ٣ٌٖٝٔ رؾل٣لٛب ثبُقظبئض اُز٢ رْ رظ٤٘لٜب 

 :رؾل٣ل رِي اُقظبئض ثبلار٢ؽ٤ش رْ  2010ك٢ ػبّ  ((IASB, FSABثبلاؽبه أُشزوى ث٤ٖ 

 (64: 2019 ٓظطل٠،ٝؽ٤َٖ ( )677-675: 2018ػج٤ل،)

 ٢ـب ٣ؤرـبكم ًٔـَ اُظـلاءٓخ ٝاُزٔض٤ـٝرشزَٔ ػ٠ِ فبط٤ز٤ٖ ٛٔب أُ انخظبئض الأسبسُخ: .أ 

:(Kieso et al., 2020) 

 :ٝرؼ٢٘ هلهح أُؼِٞٓبد ػ٠ِ اؽلاس رؤص٤و ا٣غبث٢ ثبَُ٘جخ ُٔزقن١ اُوواه، ٢ٌُٝ ر انًلائًخ ٌٕٞ

 أُؼِٞٓبد ٓلاءٓخ ٣غت إ رزظق ثبُقظبئض اُزب٤ُخ:

اُو٤ٔخ اُز٘جئ٣خ: ٝرؼ٢٘ إ ٛنٙ أُؼِٞٓخ ُل٣ٜب اُولهح ػ٠ِ عؼَ ٓزقن اُوواه هبكها ػ٠ِ اُز٘جئ ثبُ٘زبئظ  -

 أُزٞهؼخ َٓزوجلا.

اُو٤ٔخ اُز٤ًٞل٣خ: ٢ٛٝ رؼوف أ٣ؼب ثٔظطِؼ اُو٤ٔخ اُوهبث٤خ ؽ٤ش إ أُؼِٞٓبد رٌٕٞ ُٜب ه٤ٔخ  -

ٝكود َُٔزقل٤ٜٓب اُزـن٣خ اُؼ٤ٌَخ ٤َُزط٤ؼٞا ٖٓ فلاُٜب رو٤٤ْ هواهارْٜ أُزقنح َٓجوب  اما٤ل٣خ رًٞ

 لأعَ ر٤ًٞلٛب اٝ اُلػٞح ا٠ُ رـ٤٤وٛب ك٢ أَُزوجَ.

افلبئٜب ٝػلّ الإكظبػ ػٜ٘ب  الأ٤ٔٛخ اَُ٘ج٤خ: ٝرؼ٢٘ إ أُؼِٞٓخ رٌٕٞ ٓل٤لح ٜٝٓٔخ ػ٘لٓب ٣ٌٕٞ -

 ٚ ك٢ ؽبُخ ؽنكٜب ٍٞف ر٘زظ ٓؼِٞٓبد ؿ٤و ًبِٓخ.٤ٍئصو ػ٠ِ هواه أَُزقلّ أ١ اٗ

 :ٝرؼ٢٘ إ أُؼِٞٓبد ك٢ اُزوبه٣و أُب٤ُخ ٣غت إ رؼجو ثظلم ػٖ اُظبٛوح  انزًثُم انظبدق

الاهزظبك٣خ، ثٔؼ٠٘ إ ع٤ٔغ الأههبّ ٝالاٝطبف اُز٢ رولٜٓب اُشوًخ ٢ٛ ٓطبثوخ ُلأؽلاس 

ُٔؼِٞٓبد لا ٣ٌِٕٔٞ اُٞهذ اٌُبك٢ ٝلا الاهزظبك٣خ، ٣ٝؼل مُي ػوٝه٣ب ؽ٤ش إ اؿِت َٓزقل٢ٓ ا

اُقجوح ُزو٤٤ْ أُؾزٟٞ اُؾو٤و٢ ُٜنٙ أُؼِٞٓبد اُز٢ رولٜٓب اُشوًبد، ٢ٌُٝ ٣زؾون اُزٔض٤َ اُظبكم 

ُِٔؼِٞٓبد أُؾبٍج٤خ لاثل ٖٓ رٞاكو صلاس فظبئض كوػ٤خ ٢ٛ الاًزٔبٍ ٝاُؾ٤بك٣خ ٝاُقِٞ ٖٓ 

 :الأفطبء، ٍ٘ز٘بٍٝ ٓلّٜٞ ًَ فبط٤خ ْٜٓ٘ ًٔب ٣ؤر٢

الاًزٔبٍ: إ رؾون الاًزٔبٍ ٛٞ آو ٗبكه علا إ ُْ ٣ٌٖ َٓزؾ٤لا ٌُٖٝ أُطِٞة إ ٗلؼَ ٛنٙ  -

اُقظبئض ا٠ُ اهظ٠ ؽل ٌٖٓٔ، ٝلأعَ إ رزظق الاؽلاس الاهزظبك٣خ ثبلاًزٔبٍ ٣غت إ 

رزؼٖٔ ع٤ٔغ أُؼِٞٓبد اُلاىٓخ ُلْٜ َٓزقل٢ٓ أُؼِٞٓبد ُٜنٙ الاؽلاس اُغبه١ ٝطلٜب، أ١ 

 أُؼِٞٓبد اُؼوٝه٣خ ٖٓ اعَ رؾو٤ن اُزٔض٤َ اُظبكم.رشَٔ ع٤ٔغ 

اُؾ٤بك٣خ: ٝرؼ٢٘ ػلّ اُزؾ٤ي ك٢ ػوع أُؼِٞٓبد ٝرول٣ْ رظٞه ٓؾب٣ل كٝٗٔب أ١ رؾو٣ق، ؽ٤ش إ  -

 أُؼِٞٓبد.أُؼِٞٓبد ُظبُؼ عٜخ ٝاؽلح ػ٠ِ ؽَبة عٜخ أفوٟ ٖٓ َٓزقل٢ٓ  للا رؼاُشوًخ 

٢ ٝطق اُؾلس الاهزظبك١، ٝإ اُؼ٤ِٔخ اُز٢ اُقِٞ ٖٓ الأفطبء: ٝرؼ٢٘ اٗٚ لا رٞعل أفطبء ك -

 اٍزقلٓذ ك٢ اٗزبط أُؼِٞٓبد ٝرٞط٤ِٜب رْ رؾل٣لٛب ٝرطج٤وٜب ٓغ اُزؤًل ٖٓ ػلّ ٝعٞك أفطبء.
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 ( 64: 2019 ،ٝٓظطل٠ؽ٤َٖ ) فظبئض ٢ٛ: أهثغ٢ٛٝ رشزَٔ ػ٠ِ  انخظبئض انزؼضَضَخ: .ة 

 :٤ٖ اُجلائَ أُزبؽخ، ؽ٤ش ٍزٌٕٞ رؼ٢٘ هلهح ٓزقن اُوواه ػ٠ِ الافز٤به ٖٓ ث انمبثهُخ نهًمبسَخ

اما ٓب رٔذ ٓوبهٗزٜب ٓغ ٓؼِٞٓبد شوًخ أفوٟ اٝ ٓؼِٞٓبد ُ٘لٌ  أًجوٓؼِٞٓبد اُشوًخ ماد كبئلح 

 اُشوًخ ك٢ كزواد ٓقزِلخ ٖٓ اعَ رؾل٣ل أٝعٚ الافزلاف ك٢ الاؽلاس الاهزظبك٣خ ث٤ْٜ٘.

 :ٝكه٤ن ٢ٌُ ٣ََٜ كٜٜٔب ٖٓ ٣ٝوظل ثٜب إ رٞطق ٝرولّ أُؼِٞٓبد ثشٌَ ٝاػؼ  انمبثهُخ نهفهى

هجَ أَُزقل٤ٖٓ، ٝلأعَ اًزَبة ٛنا اُلْٜ ٖٓ أُلزوع اْٜٗ ٣ٔزٌِٕٞ َٓزٟٞ ع٤ل ٖٓ أُؼوكخ 

 ٣ٌْٜٔ٘ ٖٓ رؾ٤َِ ٝكْٜ ٛنٙ أُؼِٞٓبد.

 :إ ٛنٙ اُقبط٤خ رزؼِن ثقبط٤خ اُزٔض٤َ اُظبكم ؽ٤ش اٜٗب رَبػل َٓزقل٢ٓ  انمبثهُخ نهزسمك

ٔؼِٞٓبد ٢ٛ رٔضَ الاؽلاس الاهزظبك٣خ ثظلم ٣ٌٖٝٔ إ رزؾون أُؼِٞٓبد ػ٠ِ الاؽٔئ٘بٕ إ اُ

ٛنٙ اُقبط٤خ ػ٘لٓب ٣زْ اُزٞطَ ا٠ُ ٗزبئظ ٓزٞهؼخ ٖٓ هجَ شقظ٤ٖ َٓزو٤ِٖ ػ٠ِ اؽلاع ثزِي 

 أُؼِٞٓبد.

 :رؼ٢٘ إ أُؼِٞٓبد رزٞكو ُظبٗغ اُوواه ثبُٞهذ أُ٘بٍت كزؾلس رؤص٤وا ػ٠ِ  انزىلُذ انًُبست

 أُلاءٓخ. هواهٙ ٢ٛٝ رورجؾ ثقبط٤خ

 ىايم انًؤثشح فُهب واهى يسذدارهبانؼويفهىو كفبءح الاسزثًبس : انًجسث انثبٍَ

٣ش٤و ٓظطِؼ الاٍزضٔبه ثشٌَ ػبّ ا٠ُ ػ٤ِٔخ رٞظ٤ق هإًٝ : كفبءح الاسزثًبس يفهىو .اولاا 

الأٓٞاٍ ٖٓ اعَ ر٘ظ٤ْ ٓشوٝع اهزظبك١ ٓؼ٤ٖ ٣ؼٞك ثبُٔ٘لؼخ أُبك٣خ ػ٠ِ أطؾبة أُشوٝع ُٔب 

الاٍزضٔبه ثؤٗٚ اُزياّ ؽب٢ُ ثبُ٘ول ُلزوح  ػوفرؤص٤و ا٣غبث٢ ػ٠ِ الاهزظبك اُٞؽ٢٘، ؽ٤ش  ُنُي ٖٓ

 ،ثبُ٘ولٝهذ الاؽزلبظ ( 1) ى٤٘ٓخ ٖٓ أعَ اُؾظٍٞ ػ٠ِ ٓلكٞػبد َٓزوج٤ِخ رؼٞع أَُزضٔو ػٖ

أُلكٞػبد أَُزوج٤ِخ ؿ٤و أًُٞلح. ؽ٤ش ٣ٌٖٔ إٔ ٣ٌٕٞ ( 3) أُؼلٍ أُزٞهغ ٖٓ اُزؼقْ( 2)

اٍزضٔبهاد أَُزضٔو٣ٖ الأكواك  ػ٠ِ إأٝ ؽٌٞٓخ أٝ شوًخ. ٣ٝئًل ٛنا اُزؼو٣ق  كوكاً،ضٔو" "أَُز

ك٢ ع٤ٔغ الأؽٞاٍ ٢ٛ رلاٍٝ ؽب٢ُ ُلأٓٞاٍ ٖٓ اعَ اُؾظٍٞ ػ٠ِ رلكن َٓزوج٢ِ ٓزٞهغ ُِٔلكٞػبد 

 .(Reilly & Brown, 2011: 4) اُز٢ ٍزٌٕٞ أًجو ٖٓ اُ٘لوبد اُؾب٤ُخ

ٖٓ اْٛ اُوواهاد اُز٢ ٣زقنٛب أُل٣و٣ٖ ك٢ٜ أُؾلك  ٣ؼل ه١اُوواه الاٍزضٔب ٝثٔب إ  

الأٍب٢ٍ ُٔلٟ ٗغبػ اٝ كشَ اُشوًخ ك٢ رؾو٤ن أٛلاكٜب ٝرِج٤زٜب لاؽز٤بعبد أَُزضٔو٣ٖ ثبػزجبهْٛ 

ٓول٢ٓ هأً أُبٍ اُوئ٢َ٤، ؽ٤ش رئصو ٛنٙ اُوواهاد ػ٠ِ اُشوًخ ثشٌَ ػبّ ٝأطؾبة أُظبُؼ 

ٓجبشو ػ٠ِ الاهزظبك ا٢ٌُِ ٤ٌُٝ كوؾ ػ٠ِ َٓزٟٞ  رؤص٤و ٖٓثشٌَ فبص ٝمُي ُٔب ُلاٍزضٔبه 

ى٣بكح ًَ مُي اكٟ ا٠ُ ى٣بكح الاٛزٔبّ ك٢ ا٥ٝٗخ الأف٤وح ثؼوٝهح  (.5-3: 2020 فِق،) اُشوًخ

ثَجت ه٤بّ أُل٣و٣ٖ ثبرقبم هواهاد اٍزضٔبه٣خ ك٢ ٓشبه٣غ كٕٝ  ًلبءح اُوواهاد الاٍزضٔبه٣خ،

ؾْٜ اُشقظ٤خ ػ٠ِ ؽَبة ٓظبُؼ أَُزضٔو٣ٖ ٖٓ أَُزٟٞ الأٓضَ ُلاٍزضٔبه رؾون ٓظبُ

 .(Bzeouich et al., 2019: 3-7) أَُب٤ٖٔٛ ٗز٤غخ ُؼلّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد ث٤ْٜ٘

ٝإ رؾو٤ن ًلبءح الاٍزضٔبه رؼل ٖٓ أْٛ َٓئ٤ُٝبد ٓل٣وٝ اُشوًبد، أم ٣ؼل هواه الاٍزضٔبه   

٠ ـوًخ اُـزٟٞ اُشـٖ َٓـغ ٓـروك ٛٞ اُلاكغ الأٍبً لأؽلاس اُزلكوبد اُ٘ول٣خ أَُزوج٤ِخ ٝاُز٢

 وٟـب ٣ـًٔ( Brogaard et al., 2019: 3463-3465) وًخـخ اُشـ٤ْ ه٤ٔـ٠ رؼظـ٠ ثٔؼ٘ـالأػِ

(Ward et al., 2020: 349-350 )ل ـإ ًلبءح الاٍزضٔبه ٣ٌٖٔ إ رقِن ه٤ٔخ َُِٔب٤ٖٔٛ ٝري٣

َ ـٖ إ رلشـ٤ٖ ٣ٌٔـَٔبٛٔبُؼ اُـغ ٓظـٖ ٓـبُؼ أُل٣و٣ـبهة ٓظـب رؼـوًخ ث٤٘ٔـٞ اُشـٖ ٗٔـٓ

 ٔبهـ٢ الاٍزضـض كـ٠ ٗوـئك١ اُـٖ إ رـخ ٣ٌٔـبُخ الإكاه٣ـِخ اًُٞـؤٕ ٓشٌـنا كـبه، ُـ٤ِخ الاٍزضٔـػٔ
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(under investment )ٔبهـ٢ الاٍزضـبكح كـاٝ ى٣ (over investment)، ٛبءح ـًل ٝإ ناـ

خ ٣زْ ك٤ٜب رؾل٣ل ٝر٘ل٤ن ع٤ٔغ ٣ٌٖٔ رؼو٣لٜب ثؤٜٗب ٤ٍبٍ( Efficiency Investment) بهـالاٍزضٔ

ثبُٔوبثَ ٣زْ هكغ ع٤ٔغ أُشوٝػبد ماد  ،أُشوٝػبد الاٍزضٔبه٣خ ماد طبك٢ ه٤ٔخ ؽب٤ُخ ٓٞعجخ

ا٠ُ ٓلٟ آٌب٤ٗخ اُشوًخ ػ٠ِ ارقبم ًٔب رش٤و ( 803-802: 2020ثلاٍ، ) طبك٢ ه٤ٔخ ؽب٤ُخ ٍبُجخ

ٞعجخ، ام ٣زَبٟٝ ٓولاه الاٍزضٔبه هواه ثشؤٕ أُشوٝع الاٍزضٔبه١ اُن١ ٣ؾون طبك٢ ه٤ٔخ ؽب٤ُخ ٓ

أُزٞهغ ٓغ الاٍزضٔبه اُلؼ٢ِ، ًٔب ٣ش٤و أَُزٟٞ الأٓضَ ُلاٍزضٔبه ا٠ُ ٓولاه الاٍزضٔبه اُن١ 

 ٝٛنا ٣زلن ٓغ رؼو٣ق( 2014 اُظب٣ؾ ٝػجل اُؾ٤ٔل،) رزَبٟٝ ػ٘لٙ اُزٌِلخ اُؾل٣خ ٓغ أُ٘لؼخ اُؾل٣خ

فز٤به ٝر٘ل٤ن الإكاهح ُٔشوٝػبد اٍزضٔبه٣خ ماد إ ًلبءح الاٍزضٔبه ٢ٛ ػ٤ِٔخ ا( 4: 2019 ؽ٤َٖ،)

اؽزٌبًبد ٍٞه٤خطبك٢ ه٤ٔخ ؽب٤ُخ ٓٞعجخ، ٓغ ػلّ ٝعٞك 
 

(Market Frictiony ) ًٔب ٣ٝورجؾ

ثجؼل افو ٝٛٞ أَُزٟٞ الأٓضَ ُلاٍزضٔبه أُوظٞك ثٚ افز٤به الإكاهح ؽيٓخ ٖٓ الاٍزضٔبهاد ؽز٠ 

 ُلاٍزضٔبهاد اُغل٣لح. رزؼبكٍ ك٤ٜب اُزٌِلخ اُؾل٣خ ٓغ أُ٘لؼخ اُؾل٣خ

ٝإ ػلّ ًلبءح اُوواهاد الاٍزضٔبه٣خ ٣وظل ثٚ إ اُوواه الاٍزضٔبه١ ٣واكوٚ ؽبُٚ ٖٓ    

ػ٘لٓب روّٞ اُشوًخ ثز٘ل٤ن ٓشبه٣غ ( over investment) الاكواؽ اٝ أُـبلاح ك٢ الاٍزضٔبه

( under investment) اٝ ؽبُخ ٖٓ اُ٘وض ك٢ الاٍزضٔبه، اٍزضٔبه٣خ ماد طبك٢ ه٤ٔخ ؽب٤ُخ ٍبُجخ

 جخـخ ٓٞعـخ ؽب٤ُـبك٢ ه٤ٔـبه٣خ ماد طـٝمُي ػ٘لٓب لا روّٞ اُشوًخ ثز٘ل٤ن ٓشوٝػبد اٍزضٔ

(Biddle et al., 2009: 34)، ًٔب ٣ش٤و (Gomariz & Ballesta, 2014: 495-501 ) ٕأ

رئك١ ا٠ُ اُشوًبد ٣ٌٜٔ٘ب رو٤َِ ػلّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد ٖٓ فلاٍ رؾ٤َٖ عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ اُز٢ 

رقل٤غ اٝ اُوؼبء ػ٠ِ الافز٤به اُؼ٢ٌَ ٝأُقبؽو الأفلاه٤خ ٖٝٓ صْ أَُبػ ُِٔل٣و٣ٖ ثزؾل٣ل 

 الاٍزضٔبه٣خ.  كوص اٍزضٔبه أكؼَ ؽ٤ش إ هكغ عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ ري٣ل ٖٓ ًلبءح هواهارْٜ

ا  ءح الاٍزضٔبه اٝ ٖٓ اْٛ اُؼٞآَ أُئصوح ػ٠ِ ًلب: انؼىايم انًؤثشح ػهً كفبءح الاسزثًبس .ساثؼب

 اُؼ٢ٌَ.أَُزٟٞ الأٓضَ ُلاٍزضٔبه ٛٔب ػب٢ِٓ اُقطو الأفلاه٢ ٝالافز٤به 

: ٣ش٤و ٓظطِؼ اُقطو الأفلاه٢ ا٠ُ ه٤بّ أُل٣و٣ٖ ثَِٞى (Moral Hazard) انخطش الأخلالٍ .1

٣ٝؼل اُقطو الأفلاه٢ ثؤٗٚ ٍِٞى اٗزٜبى١ روّٞ ثٚ الإكاهح ٖٓ فلاٍ  ،اٗزٜبى١ ُزؼظ٤ْ اهثبؽْٜ

ب ثبلاٍزضٔبه ك٢ ٓشوٝػبد ماد طبك٢ ه٤ٔخ ؽب٤ُخ ٍبُجخ. ٝإٔ الا٤ٜٗبه الأفلاه٢ ُِٔل٣و٣ٖ ه٤بٜٓ

٣ئك١ ا٠ُ ٗوض اٝ ى٣بكح ك٢ الاٍزضٔبه ثبػزٔبك ػ٠ِ رٞاكو هأً أُبٍ، ٝمُي لإٔ ٝعٞك ٓٞاهك ُلٟ 

خ اُشوًخ ٣ٌٖٔ اٍزضٔبهٛب ٤ٍغؼِٜب رزغٚ ؽج٤ؼ٤ب ُي٣بكح الاٍزضٔبه ٓٔب ٣زورت ػ٤ِٚ ى٣بكح ك٢ ه٤ٔ

الاٍزضٔبهاد اُلؼ٤ِخ. ث٤٘ٔب ٓول٢ٓ هأً أُبٍ ُِشوًخ ٖٓ ٗبؽ٤خ أفوٟ كؤْٜٗ ٣لهًٕٞ ٛنٙ أُشٌِخ 

 ٓٔب ٤ٍئك١ ا٠ُ ٗوض ك٢ الاٍزضٔبه ٝثبُزب٢ُ كؤٗٚ ٣زٞهغ ْٜٓ٘ الاهزظبك ك٢ اٍزضٔبهْٛ ك٢ اُشوًخ

Gao & Liang 2013: 1134-1145)).  

ّٞ الافز٤به اُؼ٢ٌَ ا٠ُ الافز٤به اَُِج٢ اٝ ٣ش٤و ٓلٜ: (Adverse Selection) الاخزُبس انؼكسٍ .2

ثٔؼ٠٘ رظوف ؿ٤و هش٤ل ٖٓ هجَ الإكاهح ٣ئك١ ا٠ُ ٍٞء افز٤به أُشوٝػبد  ٍٞء الافز٤به

، ٝٛٞ ٣٘زظ ػٖ ػلّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد ٓٔب ٣زَجت ك٢ ؽبُخ ٖٓ ػلّ اُزؤًل ٝػلّ الاٍزضٔبه٣خ

د ٓؼِِخ اص٘بء اُزلاٍٝ، ٝإٔ اُ٘ٔبمط الاٍزوواه ك٢ اٍٞام هأً أُبٍ ٗز٤غخ الاػزٔبك ػ٠ِ ٓؼِٞٓب

اُقبطخ ثٔشٌِخ الافز٤به اُؼ٢ٌَ رش٤و ا٠ُ ه٤بّ أُل٣و٣ٖ ٖٓٔ ُل٣ٚ أُؼِٞٓبد أُزؼِوخ ثبُلوص 

الاٍزضٔبه٣خ أُزبؽخ ُِشوًخ ثبٍزـلاُٜب ك٢ اُٞهذ أُ٘بٍت ٓٔب ٣ؾون َُِٔزضٔو٣ٖ ى٣بكح ك٢ ػٞائلْٛ 

٤َِ هأً أُبٍ أُولّ ُِشوًخ ٖٓ هجَ أَُزضٔو٣ٖ ٓٔب الاٍزضٔبه٣خ. ثبُٔوبثَ هل ٣زورت ػ٠ِ مُي رو
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٤ٍئك١ ا٠ُ ٗوض ك٢ الاٍزضٔبهاد اُلؼ٤ِخ اُز٢ ٍزؾظَ ػ٤ِٜب اُشوًخ، ؽ٤ش إٔ ًَ َٓزضٔو ُل٣ٚ 

ٓ٘ٚ ٓٔب ٣غؼِٚ ٣زلبكٟ اُو٤بّ ثؼ٤ِٔخ اُشواء  أًضواػزوبك إ أَُزضٔو٣ٖ الافو٣ٖ ْٛ ٣ٌِٕٔٞ ٓؼِٞٓبد 

 ( Chang et al., 2014: 365-372) اٝ اُج٤غ.

ا  ٢ٛٝ  الاٍزضٔبهٛ٘بى صلاس ٓؾلكاد أٍب٤ٍخ رئصو ك٢ ًلبءح : الاسزثًبسيسذداد كفبءح  .خبيسب

اُلٝه أُؼِٞٓبر٢ ٝآ٤ُبد ؽًٞٔخ اُشوًبد ٝاُؼ٘ظو اُجشو١ أُزٔضَ ثٔزقن اُوواه، ٍ٘ز٘بُٜٝب 

 ثش٢ء ٖٓ اُزلظ٤َ ٢ٛٝ ًٔب ٣ؤر٢: 

رؾ٤َٖ  ك٢ ٔؼِٞٓبر٢ ك٢ اُزوبه٣و أُب٤ُخ رؤص٤و ًج٤وإ ُِلٝه اُ : انذوس انًؼهىيبرٍ:انًسذد الأول

إ رَبػل بُٔظلاه٤خ ٝاُلهخ اُز٢ رزظق ٓؼِٞٓبرٜب ث ِزوبه٣و أُب٤ُخًُلبءح الاٍزضٔبه، ؽ٤ش ٣ٌٖٔ 

َٓزقل٢ٓ ٛنٙ اُزوبه٣و ك٢ ارقبمٛب اُوواه الاٍزضٔبه١ اُظبئت، ًٔب ٣ٌٖٔ ُِلٝه  أؽلالإكاهح ثٌٜٞٗب 

 (6: 2019ؽ٤َٖ، ) ٖٓ فلاٍ ٓب ٣ؤر٢:ٔب٤ُخ إ ٣ئصو ك٢ ًلبءح الاٍزضٔبه أُؼِٞٓبر٢ ك٢ اُزوبه٣و اُ

رَبْٛ عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ ك٢ رقل٤غ رٌِلخ اُز٣َٞٔ اُز٢ رزؾِٜٔب اُشوًخ ُـوع اُؾظٍٞ ػ٠ِ  .1

ٝثبُزب٢ُ كؤٕ عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ اُز٢ رَبْٛ ك٢ ، ٝى٣بكح رٌِلخ هأً أُبٍ اؽز٤بعبرٜب اُز٤ِ٣ٞٔخ،

 أًجوٓٔب ٣ؼ٢٘ إ اُشوًبد اُز٢ رٞاعٚ ه٤ٞكا ر٤ِ٣ٞٔخ ُل٣ٜب آٌب٤ٗخ  ،ب٤ُق الافز٤به اُؼ٢ٌَرو٤َِ رٌ

 (Balakrishnan, 2014: 2-9) ُزؾ٤َٖ ًلبءح الاٍزضٔبه ٖٓ فلاٍ هكغ عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ.

ئك١ ٓٔب ٤ٍ ٝأَُب٤ٖٔٛرَبْٛ عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ ك٢ رو٤ِض ػلّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد ث٤ٖ الاكاهح  .2

ُزو٤َِ اُزٌِلخ اُوهبث٤خ اُز٢ ٣زؾِٜٔب أَُبٕٛٔٞ ٝثبُزب٢ُ رؾ٤َٖ آ٤ُخ افز٤به أُشبه٣غ، ؽ٤ش إ 

اُزوبه٣و أُب٤ُخ ُٜب كٝه ًج٤و ٝؽبٍْ ك٢ اُزقل٤ق ٖٓ ٓشبًَ رٌب٤ُق اًُٞبُخ ك٢ٜ رٔضَ ٓظلها ٜٓٔب 

 .(Gan, 2015: 3-9) أَُبٕٛٔٞ ُٔواهجخ أكاء أُل٣و٣ُِٖٔؼِٞٓبد اُز٢ ٣َزقلٜٓب 

إ ى٣بكح اٌُلبءح الاهزظبك٣خ ُِشوًخ رؼل  انًسذد انثبٍَ: انذوس انشلبثٍ ِنُبد زىكًخ انششكبد:

اُٜلف اُٜ٘بئ٢ ُؾًٞٔخ اُشوًبد كؼلا ػٖ رؼي٣ي صوخ أَُزضٔو٣ٖ ٝرؼي٣ي ٗٔٞٛب. ؽ٤ش إ ؽًٞٔخ 

٤ٖٔٛ، ٣ؾلك الأٛلاف اُز٢ رقلّ ٓظبُؼ ًَ ٖٓ أُغزٔغ ٝأَُب اؽبهاُشوًبد رؼَٔ ػ٠ِ رٞك٤و 

ًٔب إ ؽًٞٔخ اُشوًبد رؼٖٔ ُْٜ إ أٓٞاٍ اُشوًخ هل رْ رٞظ٤لٜب ثٌلبءح ٖٓ هجَ أُل٣و٣ٖ ٝثٔب 

ٝاُلائ٤ٖ٘، ًٔب ٣ٌٖٔ ٤ُ٥بد ؽًٞٔخ اُشوًبد إ رئصو ك٢ رؾو٤ن ًلبءح  أَُب٣ٖ٤َْٜٔٛ ٝٓظِؾخ 

 (Biddle & Hilary, 2006: 963-970) اُوواهاد الاٍزضٔبه٣خ ٖٓ فلاٍ ٓب ٣ؤر٢:

رو٤ِض كوص ػلّ ًلبءح اُوواه الاٍزضٔبه١ ٖٓ فلاٍ ٝعٞك ؽيٓخ ٖٓ آ٤ُبد ؽًٞٔخ رزَْ ٣ٌٖٔ  .1

 .( (Lara et al., 2016: 222-229وٞح ك٢ ٛنٙ اُشوًبدثبُ

إٔ ٝعٞكح ؽيٓخ ٖٓ آ٤ُبد ؽًٞٔخ اُشوًبد رزظق ثبُوٞح ٤ٍلػْ عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ ٝثبُزب٢ُ  .2

 (:Verdi, 2006 34-23) رؾ٤َٖ ًلبءح اُوواهاد الاٍزضٔبه٣خ.

٣ٝزٔضَ ٛنا أُؾلك ثقظبئض أُل٣و٣ٖ  انًسذد انثبنث: انؼُظش انجششٌ انًزًثم ثًزخز انمشاس:

اُز٘ل٤ن٤٣ٖ، ؽ٤ش إ رؾو٤ن ًلبءح الاٍزضٔبه ٝأَُزٟٞ الأٓضَ ُلاٍزضٔبه ٣ؼل ٓؾظِخ ٜٗبئ٤خ 

ُٔغٔٞػخ ػٞآَ ٜٓ٘ب ٓب ٣زؼِن ثبُشوًخ مارٜب ٜٝٓ٘ب ٓب ٣ورجؾ ثبَُٔبد الإكاه٣خ اُقبطخ ثبُٔل٣و٣ٖ 

ئصو ػ٠ِ ًلبءح اُوواه ٣ٔزٌِٜب أُل٣و٣ٖ ٝاُز٢ ر ٖٝٓ ٛنٙ أَُبد أُٜبهاد ٝاُولهاد الإكاه٣خ اُز٢

 .الاٍزضٔبه١

ا  رؼل اُزوبه٣و أُب٤ُخ اؽل اْٛ ٓظبكه  :دوس خىدح انزمبسَش انًبنُخ فٍ سفغ كفبءح الاسزثًبس .سبدسب

ُنا كول ر٘بُٝذ اُؼل٣ل ٖٓ  ،الاٍزضٔبه٣خب ػ٘ل ارقبم هواهارٜ رؼزٔل ػ٤ِٜب الإكاهحأُؼِٞٓبد اُز٢ 

ثوخ اُؼلاهخ ث٤ٖ عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ ًٝلبءح الاٍزضٔبه ٖٝٓ اثوى رِِي اُلهاٍبد اُز٢ اُلهاٍبد اَُب
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( 2019 ؽ٤َٖ،( )2015اُظب٣ؾ، ػجل أُغ٤ل، ) Li& Wang, 2010)) ر٘بُٝذ اُوثؾ ث٤ٜ٘ٔب

(Badertscher et al., 2019 )٤ش اًلٝا إ اهرلبع عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ ٣وَِ ٖٓ اؽزٔب٤ُخ ؽ

وًخ ػٖ أَُزٟٞ أُزٞهغ ُلاٍزضٔبه ٝإ عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ رَبْٛ ثشٌَ ًج٤و ك٢ اٗؾواف اُش

الافز٤به اُؼ٢ٌَ اُز٢ رؼ٤ن ًلبءح الاٍزضٔبه ٓٔب ٣ؼ٢٘ إ عٞكح ٜٝٓ٘ب رقل٤ق الاؽزٌبى اَُٞه٢ 

ٝرؾل ٖٓ اٍزضٔبه اُشوًبد اُز٢ ( ٗوض ك٢ الاٍزضٔبه) اُزوبه٣و رلػْ ك٢ اُشوًبد أُو٤لح ٓب٤ُب

٢ الاكواؽ ك٢ الاٍزضٔبه. ٝإ اُشوًبد اُز٢ رزظق روبه٣وٛب ثبُغٞكح اُؼب٤ُخ رٌٕٞ ًلبءح رؼبٗ

إ عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ رورجؾ ػ٤ٌَب ٓغ ػلّ ًلبءح الاٍزضٔبه، ٝإ اٍزقلاّ  ٍزضٔبه ك٤ٜب اًجو،الا

ُشوًخ، كؼلا ػَٔ اخ ٣ٔ٘ؾْٜ آٌب٤ٗخ ٓواهجالإكاهح أُؼِٞٓبد اُٞاهكح ك٢ اُزوبه٣و أُب٤ُخ ٖٓ هجَ 

إ اهرلبع عٞكح ( Biddle & Hilary, 2006) ٣ٝوٟ ػٖ فلغ رٌِلخ اُز٣َٞٔ اُقبهع٢،

اُزوبه٣و أُب٤ُخ ٣ؼيى ٖٓ ًلبءح الاٍزضٔبه ػٖ ؽو٣ن اُؾل ٖٓ ػلّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد ث٤ٖ ٓٞهك١ 

خ ػ٠ِ ٝعٞك ػلاهخ ه٣ٞخ عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُ( Verdi, 2006) ًٔب اًل هأً أُبٍ ٝأُل٣و٣ٖ،

 (Biddle et al., 2009) ث٤٘ٔب ٣وٟ، ٝٗوض الاٍزضٔبه ك٢ اُشوًبد اُز٢ رؼب٢ٗ ٖٓ ه٤ٞك ر٤ِ٣ٞٔخ

إ اهرلبع عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ ٣ؼيى ٖٓ ًلبءح الاٍزضٔبه ٖٓ فلاٍ رو٤ِض ػلّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد 

ٕٝ ًلبءح الأفلاه٢ ٝاُز٢ رؾٍٞ كاُز٢ رَجت ٝعٞك ٓشبًَ اًُٞبُخ ٜٓ٘ب الافز٤به اُؼ٢ٌَ ٝاُقطو 

كول اػزجو عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ ٓؾلك أٍب٢ٍ ٌُلبءح اُوواهاد  (2020محمد، ) الاٍزضٔبه، أٓب

الاٍزضٔبه٣خ لأٜٗب رَبْٛ ك٢ اُزقل٤ق ٖٓ ٓشٌِز٢ اًُٞبُخ ٝػلّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد اٝ اُزـِت ػ٤ِٜٔب 

اػزجبهٛب أكاح ههبث٤خ  ؽ٤ش اٜٗب رَْٜ ػٖ ؽو٣ن اُشلبك٤خ ثوكع اَُِٞى الاٗزٜبى١ ُلإكاهح، كؼلا ػٖ

ػ٠ِ اػٔبُٜب ؽ٤ش رَبػل أُؼِٞٓبد ٓول٢ٓ هأً أُبٍ ك٢ ارقبم هواه رقل٤غ هأً أُبٍ اما ٓب 

رج٤ٖ ُْٜ اٗقواؽ اُشوًخ ك٢ ٓشبه٣غ اٍزضٔبه٣خ رؾون طبك٢ رلكن ٗول١ ٍبُت ُزئك١ ا٠ُ اٗقلبع 

ٓب رج٤ٖ ُْٜ إ ٛنٙ أُشبه٣غ الاكواؽ ك٢ الاٍزضٔبه، اٝ ارقبم هواه ثزول٣ْ هأً أُبٍ اُلاىّ اما 

رؾون طبك٢ رلكن ٗول١ ٓٞعت ٝثبُزب٢ُ اٗقلبع ٗوض الاٍزضٔبه، ٝك٢ اُؾبُز٤ٖ ٤ٍ٘زظ ػ٘ٚ ًلبءح 

 اُوواهاد الاٍزضٔبه٣خ.

 اندبَت انؼًهٍ: انًجسث انثبنث

ٌٓبرت اُزله٤ن اُقبهع٢ ك٢ ٣زٌٕٞ ٓغزٔغ اُجؾش ٖٓ ٓغٔٞػخ ٖٓ : يدزًغ وػُُخ انجسث .أولاا 

ك٢ ٛنٙ أٌُبرت، ٝثبلاػزٔبك ػ٠ِ اُ٘شوح ٝأُلهو٤ٖ  ثٔواهج٢ اُؾَبثبدػ٤٘خ اُجؾش كزٔضِذ آب ثـلاك 

ثزبه٣ـ ( 612) اُظبكهح ػٖ آبٗخ اَُو ُٔغٌِ ٜٓ٘خ ٓواهجخ ٝرله٤ن اُؾَبثبد ثبُؼلك

. ٝإٔ اُلهاٍخ ٍزؼزٔل ػ٠ِ ٓلهو٢ اُؾَبثبد ك٢ ٌٓبرت اُزله٤ن اُقبهع٤خ، ٌُْٜٞٗ 28/12/2019

ح ٝاٌُلبءح ا٢ُ رئِْٜٛ لأثلاء هأ٣ْٜ ثؼ٤ِٔخ ك٤ٔب ٣قض ٓٞػٞع اُجؾش ٝاُن١ ٤ٍزْ ك٤ٚ ٣ٔزٌِٕٞ اُقجو

ٝث٤بٕ  فظبئض ُِٔؼِٞٓبد أُؾبٍج٤خ اُز٢ ٣زْ ه٤بٍٜب ٖٓ فلاٍ عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخر٘بٍٝ كٝه 

ٝكن اٍزجبٗخ رْ رؾ٤ٌٜٔب ٖٓ  ثٔؾلكاد ًلبءح الاٍزضٔبهأُوبٍخ  ًلبءح الاٍزضٔبهكٝهٛب ك٢ رؾ٤َٖ 

 ٝرْ اٍزوكاك ،اٍزجبٗخ ػ٠ِ الأكواك( 200) لك ٖٓ الأٍبرنح أُزقظظ٤ٖ، ٝهل هبّ اُجبؽضبٕ ثزٞى٣غػ

 .(28) ٝرْ اٍزجؼبك ،اٍزجبٗخ ًبٗذ طبُؾخ ُِزؾ٤َِ( 135) اٍزجبٗخ ٜٓ٘ب( 163)

ا  ر٘بٍٝ  ،اٍزجبٗخ اُجؾش ٖٓ ٓؾٞه٣ٖ هئ٤٤َ٤ٖرزٌٕٞ : ولُبط انًزغُشاد انجسثوطف أداح  .ثبَُب

أُئَٛ اُؼ٢ِٔ، اُزقظض، ) ٍ أُؼِٞٓبد اُشقظ٤خ ٝاُؼبٓخ ُلأكواك ػ٤٘خ اُجؾش ٢ٛٝأُؾٞه الأٝ

رٔضِذ ك٢ ه٤َٖٔ، اُوَْ آب أُؾٞه اُضب٢ٗ كول هًي ػ٠ِ ه٤بً ٓزـ٤واد اُجؾش  ،(ٍ٘ٞاد اُقجوح

ثؼل٣ٖ ٛٔب اُقظبئض ٝاُن١ اشزَٔ ػ٠ِ  عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخالأٍٝ ٣شَٔ أُزـ٤و أَُزوَ 
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كوواد  10كوواد ٝاُجؼل اُضب٢ٗ اُقظبئض اُزؼي٣ي٣خ ٝاُن١ رٔضَ ك٢  8ز٢ رٔضِذ ك٢ الأٍب٤ٍخ ٝاُ

 كوواد. 7آب اُوَْ اُضب٢ٗ كول رٔضَ ثبُٔزـ٤و اُزبثغ ًلبءح الاٍزضٔبه ٝاُن١ رٌٕٞ ٖٓ 

ا   ،اُل٣ٔٞؿواك٢ ُلإكواك ػ٤٘خ اُجؾش ك٤ٔب ٣زؼِن ثبُزؾ٤َِ: انزسهُم انذًَىغشافٍ نؼُُخ انجسث. ثبنثب

 اُل٣ٔٞؿواك٤خ ُلأكواك ػ٤٘خ اُجؾش. اُقظبئض (1) غل٣ٍٝٞػؼ اُ

 فظبئض الاكواك ػ٤٘خ اُجؾش: (1) اُغلٍٝ

 انُسجخ انًئىَخ انزكشاس انخظبئض انذًَىغشافُخ

  انًؤهم

 %25.5 34 كثِّٞ

 %37.8 51 ثٌبُٞه٣ًٞ

 %20 27 ٓبعَز٤و

 %17 23 كًزٞهاٙ

 %100 135 أُغٔٞع

  انزخظض

 %69.6 94 ٓؾبٍجخ

 %14.1 19 ّ ٓب٤ُخ ٝٓظوك٤خػِٞ

 %3.7 5 اهزظبك

 %8.1 11 اكاهح اػٔبٍ

 %4.4 6 أفوٟ

 %100 135 أُغٔٞع

  ػذد سُىاد انخجشح

 %8.1 11 ٍ٘ٞاد 5اهَ ٖٓ 

 %15.6 21 ٍ٘ٞاد 10ا٠ُ  5ٖٓ 

 %23.7 32 ٍ٘خ 20ا٠ُ  11ٖٓ 

 %52.6 71 ٍ٘خ 20أًضو ٖٓ 

 %100 135 أُغٔٞع

 .ٕبك اُجبؽضأُظله: اُغلٍٝ ٖٓ اػلا

 ٣زؼؼ ٓب ٣ؤر٢:( 1) ٖٓ اُغلٍٝ  

 ًٞاُجٌبُٞه٣٣زؼؼ ٖٓ اُغلٍٝ أػلاٙ إٔ اػ٠ِ َٗجخ ًبٗذ ُِؾبط٤ِٖ ػ٠ِ شٜبكح  انًؤهم انؼهًٍ: .1

أٓب اهَ َٗجخ كٌبٗذ  ،بٍبَ ٓغ ثبه٢ أكواك ػ٤٘خ اُلهاٍخ٢ٛٝ رٔضَ اػ٠ِ َٗجخ ه٤( %37.8) ٝثَ٘جخ

ػبّ ٣زج٤ٖ إ الأكواك أُجؾٞص٤ٖ ٣زٞكو ك٤ْٜ أُئَٛ  ٝثشٌَ ،(%17) ٝثَ٘جخ اُلًزٞهاُٙؾِٔخ شٜبكح 

ٓٔب ٣ؼ٢٘ آٌب٤ٗخ الاػزٔبك ػ٠ِ  ،كوواد الاٍزجبٗخ ٝثلهخ ٝٓٞػٞػ٤خ اُؼ٢ِٔ اٌُبك٢ ُلإعبثخ ػ٠ِ

٤ِٖ ُلإعبثخ ػ٠ِ كوواد إ اؿِت الاكواك أُجؾٞص٤ٖ ْٛ ٓئٛ آهائْٜ ػ٘ل رؾ٤َِ ٗزبئظ الاٍزجبٗخ، أ١

 .الاٍزجبٗخ

٠ِ َٗجخ ث٤ٖ ٘زبئظ أػلاٙ إٔ رقظض أُؾبٍجخ ٝػِّٞ ٓب٤ُخ ٝٓظوك٤خ ٛٔب أػاظٜود اُ انزخظض: .2

٣ٝش٤و مُي ا٠ُ  اُزٞا٢ُ،ػ٠ِ ( %14.1، %69.6) ام ثِـذ َٗجخ ًلا ٜٓ٘ٔب ،ٓلوكاد ػ٤٘خ اُلهاٍخ

إٔ اؿِت أَُزغ٤ج٤ٖ ٖٓ أُجؾٞص٤ٖ ْٛ ٖٓ م١ٝ اُزقظض ك٢ ٓغبٍ ػِْٜٔ، ك٢ ؽ٤ٖ ؽظَ 

ًٔب ٣َزلٍ ٖٓ مُي إٔ اعبثبد ػ٤٘خ اُلهاٍخ  ،(%3.7) ما ثِـذرقظض الاهزظبك ػ٠ِ أهَ َٗجخ ا

 عبءد ٗز٤غخ أُؼوكخ أُؾبٍج٤خ.
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ٖٓ  أًضو) ٝكوبً َُ٘ٞاد اُقجوح ثؤٕ اَُ٘جخ الأًجو ٖٓ ػ٤٘خ اُلهاٍخ ًبٗذ ُِلئخ٣زج٤ٖ سُىاد انخجشح:  .3

 َجخٝث٘( ٍ٘ٞاد 5اهَ ٖٓ ) ك٢ ؽ٤ٖ أهَ ٍ٘ٞاد فجوح ًبٗذ ُِلئخ ،(%52.6) ٝثَ٘جخ( ٍ٘خ20

ٓٔب ٣لٍ ػ٠ِ إ اؿِت الاكواك أُجؾٞص٤ٖ ْٛ ٖٓٔ ُل٣ْٜ فجوح َُ٘ٞاد ؽ٣ِٞخ ك٢ ٓغبٍ . (8.1%)

 ػِْٜٔ ًٔلهو٤ٖ ٝٓواهج٢ ؽَبثبد ك٢ ٌٓبرت اُزله٤ن اُقبهع٢.

ا  ثـوع اُزؾون ٖٓ عٞكح أكاح اُجؾش ٝٓلٟ آٌب٤ٗخ رؾو٤وٚ : انجسثاخزجبس طذق وثجبد أداح  .ساثؼب

 هبّ اُجبؽضبٕ ثبعواء الافزجبه اُج٘بئ٢ ُٚ ًٝٔب ٣ؤر٢: ُِٜلف اُن١ طْٔ لأعِٚ كول

ُٝـوع اُزؾون ٖٓ طؾخ  كؼلا،٣وظل ثبُظلم إٔ أُو٤بً ٣و٤ٌ ٓب ٝػغ ُو٤بٍٚ  :طذق الاسزجبَخ .1

 ثبفزجبه طلم الاٍزجبٗخ ٝػ٠ِ اُ٘ؾٞ ا٥ر٢: بٕمُي كول هبّ اُجبؽض

زٔبهح الاٍزجبٗخ ثظ٤ـزٜب ك٢ ٛنا اُ٘ٞع ٖٓ الافزجبه هبّ اُجبؽضبٕ ثؼوع اٍانظذق انظبهشٌ:  .أ 

أُجلئ٤خ ُٔؼوكخ ٓلٟ ٓلاءٓزٜب ُٔزـ٤واد اُجؾش ػ٠ِ ٓغٔٞػخ ٖٓ الأٍبرنح أُؾ٤ٌٖٔ
 (1 )

أُقزظ٤ٖ 

ٝػُلُّذ ثؼل الأفن ثٔلاؽظبرْٜ  اُجؾش،ك٢ أُؾبٍجخ لإثلاء آهائْٜ ثٔلٟ ٓلاءٓخ كووارٜب ُٔزـ٤واد 

 ٝأطجؾذ ثشٌِٜب اُٜ٘بئ٢.

ٔو٤بً ٝمُي ثبػزٔبك اُظلم اُنار٢ اُن١ ٣زْ ؽَبثٚ ػٖ ؽو٣ن رْ افزجبه طلم اُ :طذق انًمُبط .ة 

ًٔب ٛٞ ٓٞػؼ ك٢  ،(Cranach's Alpha) ا٣غبك اُغنه اُزوث٤ؼ٢ ُٔؼبَٓ اُضجبد أُلب ًوٝٗجبؿ

 ( 2) اُغلٍٝ

٣وظل ثضجبد الاٍزجبٗخ الاٍزوواه ك٢ ٗزبئظ هبئٔخ الاٍزوظبء ٝػلّ رـ٤وٛب ثشٌَ : ثجبد الاسزجبَخ .2

بكح رٞى٣ؼٜب ػ٠ِ أكواك اُؼ٤٘خ ػلح ٓواد فلاٍ كزواد ى٤٘ٓخ ٓؼ٤٘خ رؾذ ٗلٌ ًج٤و ك٤ٔب ُٞ رْ اػ

ٌَُ ٖٓ أُزـ٤و أَُزوَ ٝأُزـ٤و اُزبثغ اُظوٝف ٝاُشوٝؽ, ُٝول رؾون اُجبؽضبٕ ٖٓ صجبد الاٍزجبٗخ 

 ؽ٤ش رزواٝػ ه٤ٔزٚ ٓب ث٤ٖ( Cronbach's Alpha Coefficient) ٖٓ فلاٍ ٓؼبَٓ أُلب ًوٝٗجبؿ

كؤًضو ( %70) ؽ٤ش إٔ ه٤ٔخ ٓؼبَٓ أُلب ًوٝٗجبؿ أُوجُٞخ اؽظبئ٤بً ٢ٛ ،(ل اُظؾ٤ؼاُظلو ٝاُٞاؽ)

 ًٔب ٛٞ ٓٞػؼ ك٢ اُغلٍٝ ام رْ اؽزَبة ٓؼبَٓ أُلب ٌَُ كوواد الاٍزجبٗخ، ٤ٌُٕٞ أُو٤بً ع٤لاً 

(2). 

 ه٤ٔخ ٓؼبٓلاد اُلب ًوٝٗجبؿ ٝٓؼبَٓ اُظلم ُٔزـ٤واد اُلهاٍخ: (2) اُغلٍٝ

 يؼبيم انظذق وَجبشيؼبيم أنفب كش انًزغُش

 0.950 0.904 عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ

 0.823 0.678 ًلبءح الاٍزضٔبه

 0.950 0.904 اعٔب٢ُ

 .ٕ اػزٔبكاً ػ٠ِ ٗزبئظ اُزؾ٤َِ الإؽظبئ٢بأُظله: اُغلٍٝ ٖٓ اػلاك اُجبؽض

لإعٔب٢ُ كوواد ( Cronbach's Alpha) أػلاٙ ٗلاؽع إٔ ٓؼبَٓ( 2) ٖٓ اُغلٍٝ  

٢ٛٝ روغ ػٖٔ اَُ٘جخ أُوجُٞخ اؽظبئ٤بً ٝؽَت ٛنٙ اُ٘ز٤غخ ٛ٘بى ( 0.904) ذ ه٤ٔزٚالاٍزجبٗخ ثِـ

 ارَبم ٝصجبد ك٢ الاٍزجبٗخ ٓٔب ٣ؼيى اُضوخ ثٔزـ٤واد اُلهاٍخ ٝطلاؽ٤زٜب ُِزؾ٤َِ الإؽظبئ٢.

ا   هبّ اُجبؽضبٕ ثبعواء رؾ٤َِ ٝطل٢ ُِج٤بٗبد ثبٍزقلاّ اُجوٗبٓظ الإؽظبئ٢: انزسهُم انىطفٍ .خبيسب

(Spss Ver.23)،  ٝمُي ثٜلف اُزؼوف ػ٠ِ ه٤ْ أُزٍٞطبد اُؾَبث٤خ ٝالاٗؾواكبد أُؼ٤به٣خ اُز٢

 رٞػؼ فظبئض ٓزـ٤واد اُلهاٍخ ٝكوب ٥هاء أُجؾٞص٤ٖ ًٝبٗذ اُ٘زبئظ ًٔب ٛٞ ٓٞػؼ ثبُغلٍٝ

(3). 
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 ٗزبئظ اُزؾ٤َِ اُٞطل٢ ُٔزـ٤واد اُلهاٍخ: (3) اُغلٍٝ

 يزغُشاد انذساسخ
انىسؾ 

 انسسبثٍ

ف الاَسشا

 انًؼُبسٌ

الأهًُخ 

 انُسجُخ

يؼبيم 

 الاخزلاف

 %9.37 %85.4 0.40051 4.2741 عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ َٓزوَ

 الاثؼبك
 %10.49 %85.16 0.44685 4.2583 فظبئض أٍب٤ٍخ

 %10 %86 0.42999 4.2867 فظبئض رؼي٣ي٣خ

 %6.47 %89 0.28756 4.4413 ًلبءح الاٍزضٔبه ربثغ

 .اػزٔبكاً ػ٠ِ ٗزبئظ اُزؾ٤َِ الإؽظبئ٢ ٕبؽضلاك اُجبأُظله: اُغلٍٝ ٖٓ اػ

 ٣زؼؼ ٓب ٢ِ٣:( 3) ٖٓ اُغلٍٝ   

( 0.40051) ثبٗؾواف ٓؼ٤به١( 4.2741) ثِـذ ه٤ٔخ اٍُٞؾ اُؾَبث٢ ُغٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ 

ٝثنُي ٣ٌٔ٘٘ب اُوٍٞ إ ٛ٘بى رٞاكن  ،(%9.37) ٝثٔؼبَٓ افزلاف( %85.4) ٝثؤ٤ٔٛخ َٗج٤خ ثِـذ

أُظبُؼ ؽٍٞ أ٤ٔٛخ عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ أٓب ك٤ٔب ٣زؼِن ثؤثؼبكٛب أُزٔضِخ ُلٟ أطؾبة 

( 4.2583) ثبُقظبئض الأٍب٤ٍخ ٝاُزؼي٣ي٣خ كول ثِؾ اٍُٞؾ اُؾَبث٢ ُجؼل اُقظبئض الأٍب٤ٍخ

ك٢ ( %10.49) ٝٓؼبَٓ افزلاف( %85.16) ٝثؤ٤ٔٛخ َٗج٤خ ثِـذ( 0.44685) ثبٗؾواف ٓؼ٤به١

 ٝثبٗؾواف ٓؼ٤به١ ثِؾ( 4.2867) ُجؼل اُقظبئض اُزؼي٣ي٣خؽ٤ٖ ثِؾ اٍُٞؾ اُؾَبث٢ 

ٝٛٞ ٓب ٣ؼٌٌ اهرلبع ، (%10) ٝٓؼبَٓ افزلاف( %86) ٝثؤ٤ٔٛخ َٗج٤خ ثِـذ( 0.42999)

َٓزٟٞ اكهاى ٓلهو٢ اُؾَبثبد ك٢ ٌٓبرت اُزله٤ن لأ٤ٔٛخ عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ ثؤثؼبكٛب الأٍب٤ٍخ 

بة أُظبُؼ أُزٔض٤ِٖ ثغ٤ٔغ الأؽواف أَُزل٤لح ٖٓ ٝاُزؼي٣ي٣خ ٝاكهاًْٜ لأ٤ٔٛخ ًَت صوخ أطؾ

 .ٔؼِٞٓبد اُٞاهكح ك٢ ٛنٙ اُزوبه٣واُزوبه٣و أُب٤ُخ ٖٓ فلاٍ رؾو٤ن عٞكح اُ

 ثبٗؾواف ٓؼ٤به١( 4.4413) أٓب ثبَُ٘جخ ٌُلبءح الاٍزضٔبه كول ثِؾ اٍُٞؾ اُؾَبث٢ اُجبُؾ   

ٝٛنا ٣لٍ ػ٠ِ اهرلبع ( %6.47) ٝثٔؼبَٓ افزلاف( %89) ٝثؤ٤ٔٛخ َٗج٤خ ثِـذ( 0.28756)

إ  أُب٤٤ُٖ ػ٠ِ أَُزل٤ل٣ٖ ٖٓ أطؾبة أُظبُؼ ثٔب ك٤ْٜ أَُزضٔو٣ٖ ٝأُؾ٤ِِٖ اكهاىَٓزٟٞ 

 الاٍزضٔبه٣خ.اهرلبع عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ رئصو ا٣غبثبً ػ٠ِ ًلبءح اُوواهاد 

للاُخ ك٢ ػٞء ٓب رولّ ٣ٌٖٔ ٓلاؽظخ رور٤ت َٓزٟٞ أ٤ٔٛخ ٓزـ٤واد اُلهاٍخ أػلاٙ ث  

ثبُٔورجخ ( ًلبءح الاٍزضٔبه) الأ٤ٔٛخ اَُ٘ج٤خ الأػ٠ِ ٝٓؼبَٓ الافزلاف الأهَ، أم ظٜو أُزـ٤و اُزبثغ

آب  ،(%6.47) ٝثٔؼبَٓ افزلاف أهَ ثِؾ( %89) الأ٠ُٝ ٖٓ ؽ٤ش الأ٤ٔٛخ اَُ٘ج٤خ ؽ٤ش ثِـذ

 ٝثٔؼبَٓ افزلاف( %85.4) عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ كول عبءد ثبُٔورجخ اُضب٤ٗخ ثؤ٤ٔٛخ َٗج٤خ ثِـذ

 . ٣ٝلَو مُي إٔ ػ٤٘خ اُلهاٍخ ٓزلوخ ػ٠ِ أُو٤بً أُؼزٔل ُِٔزـ٤واد.(9.37%)

ا  ٛ٘بى رؤص٤و مٝ كلاُخ اؽظبئ٤خ ) ٓلبكٛب٣وّٞ اُجؾش ػ٠ِ كوػ٤خ أٍب٤ٍخ : اخزجبس انفشػُخ .سبدسب

ٛب ثبٍزقلاّ أظٜو اُزؾ٤َِ الإؽظبئ٢ ٗزبئظ افزجبه ٝهل ،(ُغٞكح ُزوبه٣و أُب٤ُخ ك٢ ًلبءح الاٍزضٔبه

 .(4) أٗٔٞمط الاٗؾلاه اُج٤َؾ ًٔب ٛٞ ٓٞػؼ ك٢ اُغلٍٝ

 عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ ك٢ ًلبءح الاٍزضٔبه.ٗزبئظ رؾ٤َِ رؤص٤و : (4) اُغلٍٝ

F (Sig) (Sig (T B Adjusted R انًزغُش
2

 R
2

 

اُزوبه٣و عٞكح 

 أُب٤ُخ

7.068 

(0.000) 

2.658 

(0.000) 
0.225 0.043 0.050 

 .ٕ ثبلاػزٔبك ػ٠ِ ٓقوعبد اُزؾ٤َِ الاؽظبئ٢بلٍٝ ٖٓ اػلاك اُجبؽضأُظله: اُغ
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 ٓب ٢ِ٣: (4)٣زج٤ٖ ٖٓ اُغلٍٝ   

 .(0.05) ػ٘ل َٓزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ ،(F( )7.068) ؽ٤ش ثِـذ ه٤ٔخ ،صجٞد ٓؼ٣ٞ٘خ ٗٔٞمط الاٗؾلاه .1

ح ُغٞك( T) ؽ٤ش ثِـذ ه٤ٔخ ،ح اُزوبه٣و أُب٤ُخ ٝاُؾل اُضبثذصجٞد ٓؼ٣ٞ٘خ ٓؼبٓلاد اٗؾلاه عٞك .2

 .(0.05) ػ٘ل َٓزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ( 2.658) اُزوبه٣و أُب٤ُخ

ٝٛٞ ٓب ٣ؼ٢٘ ٝعٞك رؤص٤و ٓؼ١ٞ٘ ا٣غبث٢ ُغٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ ك٢ ًلبءح  ،(0.225)( B) ثِـذ ه٤ٔخ .3

. ٝثنُي ٣زؼؼ إ عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ رئصو ثلهعخ ا٣غبث٤خ (0.05) الاٍزضٔبه ػ٘ل َٓزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ

 ءح الاٍزضٔبه.ٝماد أ٤ٔٛخ ك٢ ًلب ًج٤وح

R)) ثِـذ ه٤ٔخ ٓؼبَٓ اُزؾل٣ل أُؼلٍ .4
2

عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ ٓٔب ٣لٍ ػ٠ِ إٔ  ،(0.043) أُؼلُخ 

ٝهل ارلوذ اُلهاٍخ اُؾب٤ُخ  ًلبءح الاٍزضٔبه.ٖٓ اُزـ٤واد اُز٢ رؾلس ك٢ ( %4.3) رلَو ٓب َٗجزٚ

( Badertscher et al., 2019) ٝكهاٍخ( 2019ؽ٤َٖ، ) ٝكهاٍخ( 2017ػ٢ِ، ) ٓغ كهاٍخ

إ اهرلبع عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ ٣وَِ ٖٓ اؽزٔب٤ُخ اٗؾواف اُشوًخ ػٖ أَُزٟٞ أُزٞهغ  أًلٝاؽ٤ش 

ُلاٍزضٔبه، ًنُي اًلد ٛنٙ اُلهاٍبد ػ٠ِ إ اهرلبع عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ ٖٓ شؤٜٗب رؾو٤ن ًلبءح 

 .ٝث٘بءً ػ٠ِ اُ٘زبئظ اَُبثوخ روجَ اُلوػ٤خ اُوواهاد الاٍزضٔبه٣خ.

 الاسزُزبخبد وانزىطُبد: انًجسث انشاثغ

ٖٓ فلاٍ اُلهاٍخ اُ٘ظو٣خ ٝاُزطج٤و٤خ ا٠ُ ٓغٔٞػخ ٖٓ اُ٘زبئظ  ُجبؽضبٕارٞطَ : أولاا: الاسزُزبخبد

 رٞعي أٜٛٔب ك٢ ا٥ر٢:

إٔ عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ رؼ٢٘ إ اُزوبه٣و اُز٢ ٣زْ اػلاكٛب ٝكن فظبئض اُغٞكح ُِٔؼِٞٓبد  .1

ن١ اُوواه هإ٣خ ٓزٌبِٓخ ػٖ ٝػغ اُشوًخ ٤ُقلغ ُل٣ْٜ ؽبُخ ػلّ اُزؤًل ٓٔب أُؾبٍج٤خ رٞكو ُٔزق

 ٤ٍؼيى ٖٓ صوزْٜ ثزِي أُؼِٞٓبد ٤ُزقنٝا هواهارْٜ الاٍزضٔبه٣خ ثشٌَ ًلٞء.

إ اُوواه الاٍزضٔبه١ ٛٞ اُوواه الأْٛ ٖٓ ث٤ٖ اُوواهاد أُب٤ُخ اُز٢ رزقنٛب اُشوًخ ثٜلف رؾو٤ن  .2

جخ ٝمُي ٖٓ فلاٍ افز٤به اُجل٣َ أُلائْ ٖٓ ث٤ٖ اُجلائَ أُزبؽخ ؽ٤ش اػ٠ِ ػبئل فلاٍ ٍ٘ٞاد ٓزؼبه

 ٣ؼزجو اُوواه الأًضو فطٞهح ثَجت اهرجبؽٚ أُب٢ُ اٌُج٤و.

إ اْٛ اُؼٞآَ اُز٢ رئصو ك٢ ًلبءح الاٍزضٔبه ٢ٛ اُقطو الأفلاه٢ ٝالافز٤به اُؼ٢ٌَ اُن١ ٣ئك١  .3

 أُظبُؼ. ا٠ُ رو٤َِ ػلّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد ث٤ٖ الإكاهح ٝأطؾبة

 أظٜود اُ٘زبئظ ٝعٞك رؤص٤و ا٣غبث٢ مٝ كلاُخ اؽظبئ٤خ ُغٞكح ُزوبه٣و أُب٤ُخ ك٢ ًلبءح الاٍزضٔبه. .4

ا   ك٢ ػٞء الاٍز٘زبعبد اُز٢ رْ اُزٞطَ ا٤ُٜب ٣ٞط٢ اُجبؽضبٕ ثب٥ر٢:: انزىطُبد .ثبَُب

ًلبءح اُوواهاد رؾ٤َٖ عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ ُٔب ُٜب ٖٓ رؤص٤و ًج٤و ك٢ رؾ٤َٖ ػوٝهح اُؼَٔ ػ٠ِ  .1

 .الاٍزضٔبه٣خ

 د رله٣ج٤خ ٝرٞك٤و ًبكخ الإٌٓبٗبداُؼَٔ ػ٠ِ رؤ٤َٛ ٝرله٣ت أُؾبٍج٤ٖ ٝأُلهو٤ٖ ٝافؼبػْٜ ُلٝها .2

أُؾبٍج٤خ  ػ٠ِ رطج٤ن أٍب٤ُت ههبثخ اُغٞكح ٖٓ اعَ رؾ٤َٖ عٞكح أُؼِٞٓبدأُبك٣خ اُز٢ رَبػلْٛ 

 .اد ًلبءح الاٍزضٔبهاْٛ ٓؾلك أؽلاُز٢ رؼل  اُز٢ رؾ٣ٜٞب اُزوبه٣و أُب٤ُخ
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 انًظبدس

 اولاا. انًظبدس انؼشثُخ:

 :انشسبئم انؼهًُخ .أ 

(، أصو ٗظبّ اُوهبثخ اُلاف٤ِخ ػ٠ِ عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ: كهاٍخ 2016اَُبٓوائ٢، محمد ؽبٓل ٓغ٤ل، ) .1

رؾ٤ِ٤ِخ ػ٠ِ شوًبد ط٘بػخ الاك٣ٝخ الأهك٤ٗخ أُلهعخ ك٢ ثٞهطخ ػٔبٕ، هٍبُخ ٓبعَز٤و ؿ٤و 

 ، عبٓؼخ اُشوم الأٍٝؾ، ٤ًِخ الاػٔبٍ، ػٔبٕ.ٓ٘شٞهح

(، الارغبٛبد اُؾل٣ضخ ك٢ أُواعؼخ ٝاٗؼٌبٍبرٜب ػ٠ِ اٍزٔواه٣خ 2018اُؼجلٕٝ، أشوف ٛبشْ، ) .2

أُ٘شآد ٝكن ٓ٘ظٞه رؾو٤ن عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ )كهاٍخ ٤ٓلا٤ٗخ ػ٠ِ ٌٓبرت أُواعؼخ اُقبهع٤خ 

 ٤خ اُلهاٍبد اُؼ٤ِب، عبٓؼخ ا٤ِ٤ُٖ٘، اُقوؽّٞ.ك٢ اُؼوام(، أؽوٝؽخ كًزٞهاٙ ؿ٤و ٓ٘شٞهح، ًِ

كهاٍخ -زوبه٣و أُب٤ُخ ًٝلبءح الاٍزضٔبه(، اُؼلاهخ ث٤ٖ عٞكح ا2016ُاُ٘غبه، ػب٣ش ػجلالله ػب٣ش، ) .3

٤ٓلا٤ٗخ ػ٠ِ اُشوًبد أُلهعخ ك٢ اُجٞهطخ اُلَِط٤٘٤خ، هٍبُخ ٓبعَز٤و ؿ٤و ٓ٘شٞهح. ٤ًِخ 

 اُزغبهح، ؿيح.

 :انذوسَبد انؼهًُخ .ة 

(، ه٤بً رؤص٤و عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ، ٝآ٤ُبد ؽًٞٔخ اُشوًبد، 2019محمد اثوا٤ْٛ محمد، )ؽ٤َٖ،  .1

ٝفظبئض أُل٣و٣ٖ اُز٘ل٤ن٤٣ٖ ػ٠ِ ًلبءح اُوواهاد الاٍزضٔبه٣خ: كهاٍخ رطج٤و٤خ، ٓغِخ اُلٌو 

 ، ٓظو.2، ػلك23أُؾبٍج٢، عبٓؼخ ػ٤ٖ شٌٔ، ٤ًِخ اُزغبهح، ٓغِل 

(، رؾ٤َٖ عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ ثبٍزقلاّ ثطبهخ 2019ػجل، ) ؽ٤َٖ، ػ٢ِ اثوا٤ْٛ ٝٓظطل٠، ؽٔل .2

( كهاٍخ رغو٣ج٤خ ك٢ اُؼوام، ٓغِخ IT-BSCالأكاء أُزٞاىٕ أُؼيىح ثزٌِ٘ٞع٤ب أُؼِٞٓبد )

، عبٓؼخ رٌو٣ذ، 48 ، اُؼلك15رٌو٣ذ ُِؼِّٞ الإكاه٣خ ٝالاهزظبك٣خ، ٤ًِخ الإكاهح ٝالاهزظبك، ٓغِل 

 اُؼوام.

(، أصو اُزقظض اُظ٘بػ٢ ُِٔواعغ ٝعٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ ػ٠ِ 2020ٓخ، )فِق، محمد ٍب٢ٓ ٍلا .3

ًلبءح الاٍزضٔبه: كهاٍخ رطج٤و٤خ ػ٠ِ اُشوًبد أَُبٛٔخ اُظ٘بػ٤خ أُو٤لح ثبُجٞهطخ أُظو٣خ، 

، عبٓؼخ الإٌٍ٘له٣خ، عٜٔٞه٣خ ٓظو 4، ػلك 24ٓغِخ اُلٌو أُؾبٍج٢، ٤ًِخ اُزغبهح، ٓغِل 

 اُؼوث٤خ.

(، ه٤بً أصو عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ ػ٠ِ ًلبءح 2015ٍؼل، ػجلأُغ٤ل، ؽ٤ٔلح محمد، ) اُظب٣ؾ، ػٔبك .4

 ، ٓظو.1، اُؼلك 3 اُوواهاد الاٍزضٔبه٣خ ُِشوًبد أُظو٣خ، ٓغِخ أُؾبٍجخ ٝأُواعؼخ، أُغِل

(، كٝه أُؾبٍجخ اُوؼبئ٤خ ك٢ رؾ٤َٖ عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ، ٓغِخ 2018ػج٤ل، ىٛواء ٗبع٢، ) .5

 ، اُغبٓؼخ اُزو٤٘خ اٍُٞط٠، اُؼوام.107 ، اُؼلك24 الاهزظبك٣خ ٝالإكاه٣خ، ٓغِل اُؼِّٞ

(، أصو عٞكح اُزوبه٣و أُب٤ُخ ػ٠ِ ًلبءح الاٍزضٔبه ك٢ اُشوًبد أُظو٣خ 2017ػ٢ِ، عبثو محمد، ) .6

، 1، اُؼلك 54 أَُغِخ ثبُجٞهطخ، ٓغِخ ٤ًِخ اُزغبهح ُِجؾٞس اُؼ٤ِٔخ، عبٓؼخ الإٌٍ٘له٣خ، أُغِل

 و.ٓظ

( ERP(، رؾ٤َِ اُؼلاهخ ث٤ٖ رطج٤ن ٗظْ رقط٤ؾ أُٞاهك )2019ػ٤طخ، ٓز٢ُٞ ا٤َُل ٓز٢ُٞ، ) .7

ثبُزطج٤ن ػ٠ِ ث٤ئخ الاػٔبٍ اَُؼٞك٣خ، ٓغِخ -ٝرؾ٤َٖ عٞكح أُؼِٞٓبد أُؾبٍج٤خ ثبُزوبه٣و أُب٤ُخ

 .1 ، ػلك8أُؾبٍجخ ٝأُواعؼخ، ٓغِل 
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اُزوبه٣و أُب٤ُخ ٝاُولهح الإكاه٣خ ػ٠ِ اُؼلاهخ  (، أصو رج٢٘ عٞكح2020محمد، ػجلالله ؽ٤َٖ ٣ٌٞٗ، ) .8

ث٤ٖ ٓٔبهٍبد رغ٘ت اُؼو٣جخ ًٝلبءح اُوواهاد الاٍزضٔبه٣خ ك٢ ث٤ئخ الاػٔبٍ أُظو٣خ، ٓغِخ اُلٌو 

 .3، ػلك 24أُؾبٍج٢، ٤ًِخ اُزغبهح، عبٓؼخ ث٢٘ ٣ٍٞق، ٓغِل 

ا   :انًظبدس الأخُجُخ .ثبَُب

A. Thesis: 

1. Gan, H., (2015), CEO managerial ability, corporate investment quality, and the value of 

cash. PhD thesis, Virginia Commonwealth University. 

B. Periodicals: 

1. Balakrishnan, K., Core, J. E., & Verdi, R. S., (2014), the relation between reporting 

quality and financing and investment: Evidence from changes in financing capacity. 

Journal of Accounting Research, 52 (1), 1-36.  

2. Badertscher, B. A., Shanthikumar, D. M., & Teoh, S. H., (2019), Private firm 

investment and public peer misvaluation. The Accounting Review, 94 (6), 31-60.  

3. Biddle, G. C., & Hilary, G., (2006), accounting quality and firm‐level capital 

investment. The accounting review, 81 (5), 963-982. 

4. Biddle,et.al., (2009), How Does Financial Reporting Quality Relate to Investment 

Efficiency?, Journal of Accounting and Economics, Vol.48 (2-3) 

5. Brogaard, J., Ringgenberg, M. C., & Sovich, D., (2019), the economic impact of index 

investing. The Review of Financial Studies, 32 (9), 3461-3499.  

6. Bzeouich, B., Lakhal, F., & Dammak, N., (2019), Earnings management and corporate 

investment efficiency: does the board of directors matter?. Journal of Financial 

Reporting and Accounting. 

7. Chang, M., Hooi, L., & Wee, M., (2014), How does investor relations disclosure affect 

analysts' forecasts?. Accounting & Finance, 54 (2), 365-391.  

8. Chen, C., Young, D., & Zhuang, Z., (2013), Externalities of mandatory IFRS adoption: 

Evidence from cross-border spillover effects of financial information on investment 

efficiency. The Accounting Review, 88 (3), 881-914.  

9. Gao, P., & Liang, P. J., (2013), Informational feedback, adverse selection, and optimal 

disclosure policy. Journal of Accounting Research, 51 (5), 1133-1158. 

10. Gomariz, M. F. C., & Ballesta, J. P. S., (2014), Financial reporting quality, debt 

maturity and investment efficiency. Journal of banking & finance, 40, 494-506.  

11. Lara, J. M. G., Osma, B. G., & Penalva, F., (2016), Accounting conservatism and firm 

investment efficiency. Journal of Accounting and Economics, 61 (1), 221-238. 

12. Lin, W. Y., Wu, M. H., & Chen, M. C., (2018), Asymmetry herding behavior of real 

estate investment trusts: evidence from information demand. Journal of Risk, 21 (2).  

13. Verdi, R. S., (2006), financial reporting quality and investment efficiency. Available at 

SSRN 930922. 

14. Ward, C., Yin, C., & Zeng, Y., (2020), motivated monitoring by institutional investors 

and firm investment efficiency. European Financial Management, 26 (2), 348-385.  

 

 



 30/9/2021: 2/ج55/انؼذد 11اسح والالزظبد/يدهخ ركشَذ نهؼهىو الإداسَخ والالزظبدَخ/انًدهذ خبيؼخ ركشَذ/كهُخ الإد

 

36 

C. Books: 

1. Kieso, D. E., Weygandt, J. J., & Warfield, T. D., (2020), intermediate accounting IFRS. 

John Wiley & Sons.  

2. Reilly, F. K., & Brown, K. C., (2011), Investment Analysis and Portfolio Management 

(Text Only), Cengage Learning.  

D. Other: 

1. Beest, Ferdy Van, Geert Braam, Suzanne Boelens, (2009), Quality of Financial 

Reporting: Measuring Qualitative Characteristics. Nice Working Paper 09-108 April 

2009. 

 

 الاسزجبَخ (1)ًهسك ان

 وصاسح انزؼهُى انؼبنٍ وانجسث انؼهًٍ

 خبيؼخ ركشَذ

 كهُخ الإداسح والالزظبد 

 لسى انًسبسجخ/انذساسبد انؼهُب

 (اسزًبسح اسزجُبٌ)

 الأسزبر انفبػم.../الأسزبرح انفبػهخ...

أٍب٤ُت عٔغ اُج٤بٗبد ٢ٛٝ رزؼِن ثبًٔبٍ  أؽلاٍزٔبهح الاٍزج٤بٕ اُز٢ ث٤ٖ ا٣ل٣ٌْ ٢ٛ   

دوس يشاخؼخ انُظُش فٍ رسسٍُ خىدح انزمبسَش انًبنُخ ) ٍبُخ أُبعَز٤و أٍُٞٞٓخٓزطِجبد ه

أُؾبٍجخ، عبٓؼخ  هَْ-ٝالاهزظبكٝأَُغِخ ك٢ ٤ًِخ الإكاهح  (واَؼكبسهب ػهً كفبءح الاسزثًبس

رٌو٣ذ، ٣ؤَٓ ك٤ٜب اُجبؽش رؼبٌْٝٗ ٓؼٚ ثبلإعبثخ ػ٠ِ الأٍئِخ أُٞعٞكح ك٢ ٓؾبٝه الاٍزج٤بٕ، ػِٔب 

 ٔؼِٞٓبد اُز٢ ٤ٍزْ رؾظ٤ِٜب ٍٞف ُٖ رَزقلّ ك٢ ٓغبٍ افو ؿ٤و ٛنا اُجؾش.إ اُ

 ...ورفؼهىا سُبدركى لجىل فبئك الاززشاو وانزمذَش

 انجبزثخ

 خًبئم َبَف محمد

 انًششف 

 أ.و. ػًبد طبنر َؼًخ

 :رؼشَف ثجؼغ انًظطهسبد

ح ُِٔؼِٞٓبد أُؾبٍج٤خ ٢ٛ اُزوبه٣و اُز٢ ٣زْ اػلاكٛب ٝكن فظبئض اُغٞك خىدح انزمبسَش انًبنُخ:

ُزٞكو ُٔزقن١ اُوواه ٝأَُزقل٤ٖٓ ْٜٝٓ٘ أَُزضٔو٣ٖ هإ٣خ ٓزٌبِٓخ ػٖ ٝػغ اُشوًخ ٤ُقلغ 

ُل٣ْٜ ؽبُخ ػلّ اُزؤًل ٓٔب ٤ٍؼيى ٖٓ صوزْٜ ثزِي أُؼِٞٓبد ٤ُزقنٝا هواهارْٜ الاٍزضٔبه٣خ ثشٌَ 

 .أكؼَ

فز٤به ٝر٘ل٤ن الإكاهح ُٔشوٝػبد ٣ش٤و ٓظطِؼ ًلبءح الاٍزضٔبه ا٠ُ ػ٤ِٔخ ا كفبءح الاسزثًبس: 

اٍزضٔبه٣خ ماد طبك٢ ه٤ٔخ ؽب٤ُخ ٓٞعجخ، ٓغ ػلّ ٝعٞك اؽزٌبًبد ٍٞه٤خ ًٔب ٣ٝورجؾ ثجؼل افو 

ٝٛٞ أَُزٟٞ الأٓضَ ُلاٍزضٔبه أُوظٞك ثٚ افز٤به الإكاهح ؽيٓخ ٖٓ الاٍزضٔبهاد ؽز٠ رزؼبكٍ ك٤ٜب 

 حاُزٌِلخ اُؾل٣خ ٓغ أُ٘لؼخ اُؾل٣خ ُلاٍزضٔبهاد اُغل٣ل

 انًسىس الأول: يؼهىيبد ػبيخ

 :أُئَٛ .1

  ثٌبُٞه٣ًٞ كثِّٞ

  كًزٞهاٙ ٓبعَز٤و
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 :ػلك ٍ٘ٞاد اُقجوح .2

 ٍ٘ٞاد 10ا٠ُ  5ٖٓ  ٍ٘ٞاد 5أهَ ٖٓ 

 ٍ٘خ 20أًضو ٖٓ  ٍ٘خ 20ا٠ُ  11ٖٓ 

   اُزقظض .3

 ٓؾبٍجخ

 اهزظبك

 افوٟ

 ػِّٞ ٓب٤ُخ ٓظوك٤خ

 اكاهح اػٔبٍ

 غُشادًسىس انثبٍَ: لُبط انًزان

الافز٤بهاد الار٤خ ٌَُ ٍئاٍ ٖٓ الأٍئِخ أُلهعخ  أؽلآبّ ( ) ٣وع٠ ٝػغ اشبهح طؼ  

 .اكٗبٙ، هاع٤ٖ ػلّ روى أ١ ٍئاٍ ثلٕٝ اعبثخ لإ مُي ٣ؼ٢٘ اٛٔبٍ الاٍزٔبهح ٝػلّ طلاؽ٤زٜب

 ( خىدح انزمبسَش انًبنُخ) انًسزمم: انًزغُش الاولانمسى 

 انؼجبسح 
لا ارفك 

 ثشذح

لا 

 ارفك

ك انً ارف

 زذ يب
 ارفك

 ارفك

 ثشذح

      انًلائًخ 

1 
إ اُزوبه٣و أُب٤ُخ رَبػل ك٢ رط٣ٞو رٞهؼبد 

 أَُزضٔو٣ٖ أُزؼِوخ ثبَُٔزوجَ
     

2 
ػ٠ِ اؽلاس رؤص٤و ا٣غبث٢  أُب٤ُخ اُولهحُِٔؼِٞٓبد 

 ثبَُ٘جخ ُٔزقن اُوواه
     

3 

إ أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ رٞكو َُٔزقل٤ٜٓب رـن٣خ ػ٤ٌَخ 

٤ؼٞا ٖٓ فلاُٜب رو٤٤ْ هواهارْٜ أُزقنح َٓجوب لأعَ ٣َزط

 ر٤ًٞلٛب اٝ اُؼَٔ ػ٠ِ رـ٤٤وٛب َٓزوجلا

     

4 

إ أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ رٌٕٞ ٜٓٔخ ٝٓل٤لح ػ٘لٓب ٣ٌٕٞ 

افلبئٜب ٝػلّ الاكظبػ ػٜ٘ب ٤ٍئصو ػ٠ِ هواه 

 أَُزقلّ

     

      انزًثُم انظبدق 

5 
ٖٓ هجَ اُشوًخ إ أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ أُلظؼ ػٜ٘ب 

 رؼجو ثظلم ػٖ اُظبٛوح الاهزظبك٣خ
     

6 

إ أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ أُلظؼ ػٜ٘ب ك٢ اُزوبه٣و رؼْ 

ع٤ٔغ أُؼِٞٓبد اُلاىٓخ ُلْٜ َٓزقل٤ٜٓب ُلأؽلاس 

 اُغبه١ ٝطلٜب

     

7 

ُغٜخ ٝاؽلح ػ٠ِ  للا رؼإ أُؼِٞٓبد أُلظؼ ػٜ٘ب 

ٞه ؽَبة عٜخ افوٟ ٖٓ أَُزقل٤ٖٓ ك٢ٜ رولّ رظ

 ٓؾب٣ل كٝٗٔب ا١ رؾو٣ق

     

8 
إ أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ فب٤ُخ ٖٓ الافطبء ك٢ ٝطق 

 اُؾلس الاهزظبك١
     

      لبثهُخ انًمبسَخ 

9 
رؼط٢ أُؼِٞٓبد اُٞاهكح ك٢ اُزوبه٣و أُب٤ُخ اُولهح 

 ُٔزقن اُوواه ػ٠ِ الافز٤به ث٤ٖ اُجلائَ أُزبؽخ
     

10 
بد ٣ٌٖٔ اػزٔبكٛب ُِٔوبهٗخ رولّ اُزوبه٣و ا٣َُٞ٘خ ٓؼِٞٓ

 ٓغ اُشوًبد اُؼبِٓخ ك٢ هطبع ٓٔبصَ
     

11 
رزَْ أُجبكة أُؾبٍج٤خ ثبُضجبد ك٢ اُزطج٤ن ُلزواد 

 ٓقزِلخ
     

      لبثهُخ انزسمك 

12 
٣ٌٖٔ اُزٞطَ ا٠ُ ٓؼِٞٓبد ٝٗزبئظ ٓزطبثوخ ثـغ 

 ٣وّٞ ثؤػلاك اُزوبه٣و أُب٤ُخ ػٖٔاُ٘ظو 
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 انؼجبسح 
لا ارفك 

 ثشذح

لا 

 ارفك

ك انً ارف

 زذ يب
 ارفك

 ارفك

 ثشذح

13 

ٞٓبد أُلظؼ ػٜ٘ب ٖٓ هجَ اُشوًخ رَبػل أُؼِ

أَُزقل٤ٖٓ ػ٠ِ الاؽٔئ٘بٕ اٜٗب رٔضَ الاؽلاس 

 الاهزظبك٣خ ثظلم

     

      انزىلُذ انًُبست 

      رول٣ْ أُؼِٞٓبد ثظٞهح كٞه٣خ ٝػ٘ل اُطِت 14

15 
رٞك٤و أُؼِٞٓبد ُظبٗغ اُوواه ك٢ اُٞهذ أُ٘بٍت 

 ٣ؾلس رؤص٤وا ػ٠ِ هواهٙ
     

      ىلبثهُخ انفه 

      رزَْ اُزوبه٣و أُب٤ُخ ثبُٞػٞػ 16

      رزَْ اُزوبه٣و أُب٤ُخ ثوبث٤ِزٜب ُِلْٜ 17

      ٍُٜٞخ كْٜ أُؼِٞٓبد أُؾبٍج٤خ ٝفِٞٛب ٖٓ اُزؼو٤ل 18

ك٤ٔب ٢ِ٣ ٓغٔٞػخ ٖٓ اُؼجبهاد اُز٢ رٔضَ : (الاسزثًبس )كفبءح انًزغُش انزبثغ انثبٍَ:انمسى 

أٓبّ ًَ ػجبهح ( ) ٔبه. اُوعبء هواءح ٛنٙ اُؼجبهاد ع٤لاً صْ ٝػغ ػلآخٓئشواد ًلبءح الاٍزض

 أٍلَ الافز٤به اُن١ ٣ؼجو ػٖ كهعخ ٓٞاكوزي.

 انؼجبسح 
لا ارفك 

 ثشذح

لا 

 ارفك

ارفك انً 

 زذ يب
 ارفك

 ارفك

 ثشذح

19 
رَْٜ أُٜبهاد ٝاُولهاد اُز٢ ٣ٔزٌِٜب أُل٣و٣ٖ ك٢ 

 رؼي٣ي ًلبءح اُوواه الاٍزضٔبه١.
     

20 
رَْٜ اُقجوح اُز٢ ٣ٔزٌِٜب أُل٣و٣ٖ ك٢ رؼي٣ي ًلبءح 

 اُوواه
     

21 

شلبك٤خ ا٣ظبٍ أُؼِٞٓبد أُؾبٍج٤خ اُز٢ رزج٘بٙ اكاهح 

اُشوًبد ك٢ اُزؼبَٓ ٓغ أطؾبة أُظبُؼ اُقبهع٤٤ٖ 

 ٣٘وَ طٞهح ٝاػؾخ ػٖ ًلبءح اُوواه الاٍزضٔبه١.

     

22 

أُظبُؼ ا٣ظبٍ ٓؼِٞٓبد رزَْ ثبُظلم ا٠ُ أطؾبة 

اُقبهع٤٤ٖ ٣ؼط٢ ٓٞصٞه٤خ أًضو ك٢ ؽٌْٜٔ ػ٠ِ ًلبءح 

 اُوواه الاٍزضٔبه١.

     

23 
فلغ ػلّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد أُؾبٍج٤خ ٣ٌٖٔ ٖٓ رو٣ْٞ 

 ًلبءح اُوواه الاٍزضٔبه١.
     

24 
الاكظبػ ػٖ اُو٤ٞك اُوهبث٤خ ٝالإشواك٤خ ػ٠ِ اكاهح 

 ه١.اُشوًخ رؼيى ٖٓ اُضوخ ثٌلبءح اُوواه الاٍزضٔب
     

25 
اُ٘ٔٞ ك٢ ٓئشواد الأكاء أُب٤ُخ ٝؿ٤و أُب٤ُخ ٓؼب رؼل 

 ٓئشواً ػ٠ِ ًلبءح اُوواه الاٍزضٔبه١.
     

 لبئًخ ثأسًبء انًسكًٍُ: (2)ًهسك ان

 اندبيؼخ وانكهُخ الاخزظبص الاسى انثلاثٍ د

 بك٤ًِخ الإكاهح ٝالاهزظ/عبٓؼخ رٌو٣ذ ٓؾبٍجخ ٓب٤ُخ ٝرله٤ن أ. ك ٍطْ طبُؼ ؽ٤َٖ 1

 ٤ًِخ الإكاهح ٝالاهزظبك/عبٓؼخ رٌو٣ذ ٓؾبٍجخ ًِلخ ٝاكاه٣خ ػ٢ِ اثوا٤ْٛ ؽ٤َٖأ. ك  2

 ٓؾبٍجخ ٓب٤ُخ أ. ك فبُل ٍؼ٤ل ؽ٢٘٤َ 3
٤ًِخ الإكاهح /عبٓؼخ ثٞهرَٔٞس

 أٌُِٔخ أُزؾلح/ٝالاهزظبك

 ٤ًِخ الإكاهح ٝالاهزظبك/عبٓؼخ الاٗجبه رله٤ن أ.ّ. ك ٤ُٝل فبُل طبُؼ 4

 ٤ًِخ الإكاهح ٝالاهزظبك/عبٓؼخ اُوبك٤ٍخ ٓؾبٍجخ ٓب٤ُخ محمد ػجلالله اُجؼبطأ. ك. هبٍْ  5

 الإكاهح ٝالاهزظبك٤ًِخ /عبٓؼخ أُض٠٘ ٓؾبٍت هب٢ٗٞٗ ػو٤َ كف٤َ ًو٣ْأ. ّ. ك  6

 ٤ًِخ الإكاهح ٝالاهزظبك/عبٓؼخ أُض٠٘ ٓؾبٍجخ ٓب٤ُخ ا. ك ٍؼٞك عب٣ل ٓشٌٞه 7

 


