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ِٓ عشاء رمٍجبد اعؼبس إٌفؾ اٌخبَ ٚرؤص١ش٘ب  خالاصبس اٌغٍج١ خ٠زٍخض ِٛػٛع اٌجؾش ثّؼشف  

ؾ فٟ اعؼبس إٌفؾش اٌٝ رؾ١ًٍ اصش اٌزمٍجبد ٠ٚٙذف اٌج مشاس الالزظبدٞ ػٍٝ اٌغضائشػٍٝ الاعز

ي اػزّبد إٌّٙظ ( ِٓ خلا2004-2019) حأّٛرعآ ٌٍّذػٍٝ الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش اٌغضائش

رزؤصش ثشىً  حاٌّجبشش خالاعزضّبساد الاعٕج١اٌزؾ١ٍٍٟ اٌٛطفٟ ٚإٌّٙظ اٌم١بعٟ، ٠ٚفزشع اٌجؾش اْ 

ٚخبطخ ثزمٍجبد أعؼبس إٌفؾ اٌخبَ فٟ اٌغضائش ٚرٌه الاػزّبد ٘زٖ اٌجٍذ ػٍٝ اٌؼبئذاد إٌفط١خ وج١ش 

بدح أعؼبس إٌفؾ اٌخبَ فٟ اٌغضائش ٚرٛطً اٌجؾش اٌٝ اْ ص٠ خفٟ رؾغ١ٓ ِغز٠ٛبد اٌز١ّٕخ الالزظبد٠

الا٠شاداد  حٚاْ ص٠بد( 17.8ثّمذاس ) الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش حرئدٞ اٌٝ ص٠بد حثٛؽذح ٚاؽذ

ٚالزشػ اٌجؾش اْ  (0.31الاعزضّبس الاعٕجٟ ثّمذاس ) حرٛدٞ اٌٝ ص٠بد حٚاؽذ حثّمذاس ٚؽذ خإٌفط١

ٔزبع١خ ٌٍؾفب  ػٍٝ دٚسٖ وؼبًِ اعزمشاس فٟ لابء ِشبس٠غ عذ٠ذح ٌزٛع١غ اٌطبلخ اػٍٝ اٌغضائش أش

اٌغٛق إٌفط١خ ٠ٕٚجغٟ اٌزؤو١ذ ػٍٝ أ١ّ٘خ ر١ّٕخ اٌمطبػبد اٌغ١ش إٌفط١خ ِٓ خلاي الاعزفبدح ِٓ 

لاْ اٌغضائش فٟ ؽبعخ ٌٙزٖ اٌؼلالخ  اٌؼبئذاد إٌفط١خ ٚػشٚسح رم٠ٛخ ػلالخ اٌغضائش ِغ ثٍذاْ اٌؼبٌُ

، ؽ١ش ٠ٕجغٟ أْ رىْٛ ٕ٘بٌه ِشبسوخ ِٓ اٌظٕبػخ إٌفط١خ ٍخ فٟ رط٠ٛشِٓ خلاي اٌّغبّ٘خ اٌفبػ

 .فٟ ِشبس٠غ اٌزط٠ٛش ٚالأزبط اٌىجشٜ خلجً اٌششوبد اٌؼب١ٌّ

 الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش.، اٌزمٍجبد فٟ اعؼبس إٌفؾ :حانكهماخ انمفراحٍ
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Abstract: 

  The topic of the research is summarized by knowing the negative effects of 

fluctuations in crude oil prices and their impact on the economic stability of Algeria. 

This research aims to analyze and measure the impact of fluctuations in oil prices on 

foreign direct investment on countries selected Algeria as a model for the period (2004-

2019) through the adoption of the descriptive analytical approach and the standard 

approach, and the research assumes that foreign direct investments are greatly affected, 

especially by the fluctuations in crude oil prices in Algeria and that country’s 

dependence on oil revenues to improve levels of economic development. The research 

concluded that an increase in crude oil prices in Algeria by one unit leads to an increase 
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in foreign direct investment by (17.7) and that an increase in oil revenues by one unit 

leads to an increase in foreign investment by an amount. (0.31) The research suggested 

that Algeria should establish new projects to expand production capacity, to maintain its 

role as a stabilizing factor in the oil market, and the importance of developing non-oil 

sectors by benefiting from oil revenues should be emphasized, and the need to 

strengthen Algeria relationship with countries of the world because Algeria needs For 

this relationship, through active participation in the development of the Algeria oil 

industry, where there should be participation by major international companies in 

development and production projects. 

Keywords: Fluctuation in oil prices, Direct foreign Investment. 

 حنمقذما

اٌٝ ػٛاًِ  رٌه ٠ؼٛدٌٍٚؼذ٠ذ ِٓ اٌزمٍجبد ٚػذَ الاعزمشاس  رؼشع اْ عؼش إٌفؾ اٌخبَ  

فٟ اٌطٍت ٚػٛاًِ اخشٜ  حرزؼٍك ثبٌّٕٛ الالزظبدٞ ِٚب ٠زشرت ػ١ٍٗ ِٓ اٌض٠بد خٚخبسع١ خداخ١ٍ

 فٟ اٌطٍت ػٍٝ إٌفؾ حاٌض٠بد خػٍٝ ِٛاوج خّٔٛ الاعزضّبساد إٌفط١ حرشرجؾ ثبٌؼشع ٚػذَ لذس

 خإٌّٛ ٚاٌز١ّٕ خاٌخبَ ٚرشىً اٌزغ١شاد ٚاٌزطٛساد فٟ الالزظبد اٌؼبٌّٟ رؾذ٠ب ٚاػؾب ٌؼ١ٍّ

ٚاْ  ٌجٍذاْ اٌؼبٌُ ادد اٌٝ ؽذٚس رغ١شاد فٟ ِؼذي الأزبط ٚاعؼبس اٌغٍغ ٚاٌخذِبد خالالزظبد٠

اٌٝ رؼضش  خعشاء رمٍجبد اعؼبس إٌفؾ اٌخبَ ِّٙب وبٔذ اعجبثٙب اػبف ِٓ رزؤصش خػ١ٍّبد إٌّٛ ٚاٌز١ّٕ

إٌفؾ اٌخبَ  ٚرمٍجبد اعؼبس خاٌطبل خلؼ١ خارا ٌُ ٠زُ ِؼبٌغ خفٟ اٌجٍذاْ إٌب١ِ خثشاِظ ِٚشبس٠غ اٌز١ّٕ

 خوبٔذ اٚ غ١ٕ حفم١ش خ( ٠جمٝ ٘بعغب ٠شاٚد ثٍذاْ اٌؼبٌُ لبؽجرمٍت عؼش إٌفؾ )اسرفبػب ٚٔضٚلا فبْ

ٚػٍٝ  خٌزبٌٟ ػٍٝ ع١ّغ الاعٛاق اٌؼب١ٌّعؼش إٌفؾ اٌخبَ ػٍٝ الالزظبد اٌؼبٌّٟ و١ٍب ٚثب ٌزؤص١شٚرٌه 

)اٌغضائش( ٠ٛاعٗ  ٌٍٕفؾ ِضً حٌٍذٚي اٌّظذس خِؼذلاد الأزبط ٚاعؼبس اٌغٍغ ٚاٌخذِبد ٚثبٌٕغج

عشاء رمٍجبد اعؼبس إٌفؾ  خٌٍظذِبد اٌخبسع١ خخطش رمٍجبد اعؼبس إٌفؾ اٌخبَ ٚرٌه ٌىٛٔٗ ػشػ

ٚاٌزبص١ش اٌىج١ش اٌزٞ  2008ػبَ  خاٌؼب١ٌّ ٌّب١ٌخا خِضً الاصِ خاٌخبَ ؽ١ش شٙذ اٌؼبٌُ اصِبد ِزؼبلج

اٌزٟ ٔغّذ ػٓ رشدٞ اٌٛػغ  خٔغُ ػٓ أخفبع اٌطٍت ػٍٝ إٌفؾ ٚأخفبع عؼشٖ ِٕٙب اٌظذِ

اٌزٟ ِٓ خلاٌٙب رزٕفظ ثٙب  خاٌؾ٠ٛ١ خٚرٌه لاػزجبس إٌفؾ اٌخبَ ٘ٛ اٌشئ 2014الالزظبدٞ ػبَ 

عؼش إٌفؾ اٌخبَ  ثزؤصشاٌٝ اخشٜ  خِٓ عٕ فززؤصش ٌٍٕفؾ حٚاٌّظذس خٌٍذٚي إٌّزغ خاٌؼبِ خّٛاصٔاٌ

ٚلاْ اعؼبس إٌفؾ اٌخبَ رزغُ  خرؼزّذ ِٛاصٔزٙب ػٍٝ الا٠شاداد إٌفط١ خٌٚىْٛ اغٍت اٌذٚي إٌفط١

 ثبٌززثزة ثبلاسرفبع ٚالأخفبع ث١ٓ اٌؾ١ٓ ٚالاخش.

س إٌفؾ اٌخبَ ػٓ رمٍجبد اعؼب خالاصبس إٌبعّ خِٓ خلاي ِؼشف ٌجؾشا خرٕطٍك ا١ّ٘ :انثحث حاهمٍ

 ٚأؼىبعبرٙب ػٍٝ الاداء اٌزّٕٛٞ. اٌغضائش() خٌذٌٚ اٌّجبششح خػٍٝ الاعزضّبساد الاعٕج١ ٚرؤص١ش٘ب

ٌٍٕفؾ  ٚاٌّغزٍٙىخ خاْ اٌزمٍجبد فٟ اعؼبس إٌفؾ اٌخبَ اٌزٟ رؾظً فٟ اٌذٚي إٌّزغ :انثحث حمشكه

 ٌٍٕفؾ اٌخبَ حاٚ ِغزٛسد حٌغ١ّغ اٌذٚي عٛاء وبٔذ ِظذس خِٚب رٕغُ ػٕٗ ِٓ رذاػ١بد الزظبد٠

  اٌز١ّٕخ.لذ ٠ٕؼىظ ػٍٝ الاداء الالزظبدٞ ٚػ١ٍّبد  اٌغضائش خدٌٚ خٚخبط

ٌزمٍجبد فٟ اعؼبس إٌفؾ اٌخبَ ٌٙب ربص١ش اِفبد٘ب اْ  خِٓ خلاي فشػ١ اٌجؾش ٠ٕطٍك :انثحث حفشضٍ

فٟ  خإٌفط١ ادٌؼبئذٚرٌه لاػزّبد اٌغضائش ػٍٝ ا حاٌّجبشش خوج١ش ػٍٝ رذفمبد الاعزضّبساد الاعٕج١

 .لزظبد٠خالا اٌز١ّٕخرؾغ١ٓ ِغز٠ٛبد 
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ٓ رمٍجبد اعؼبس إٌفؾ اٌخبَ ػٍٝ اٌٝ ل١بط ٚرؾ١ًٍ الاصش إٌبرظ ػ اٌجؾش ٙذف٠ :هذف انثحث

ٌٍؾذ  )اٌغضائش( ٚاٌجؾش ػٓ اٌؾٍٛي اٌٛاعت ارخبر٘ب خٌذٌٚاٌٛاسد  حاٌّجبشش خالاعزضّبساد الاعٕج١

فٟ الاداء  حاٌّجبشش خػٍٝ دٚس الاعزضّبساد الاعٕج١ خا٠غبث١ حِٓ ٘زٖ اٌزمٍجبد ٌزٕؼىظ ثظٛس

 ٌٙزا اٌجٍذ. اٌز١ّٕخ خالالزظبدٞ ٚػ١ٍّ

الاػزّبد ػٍٝ  ِٓ خلايٚاٌم١بعٟ  اٌزؾ١ٍٍٟ اػزّذ اٌجؾش ػٍٝ إٌّٙظ اٌٛطفٟ ح انثحث:مىهدٍ

َ عؼبس إٌفؾ اٌخبثؤ خاٌّزؼٍم خٚاٌؼشث١ خِٓ إٌّظّبد اٌؼب١ٌّ اٌج١بٔبد اٌزٟ رُ اٌؾظٛي ػ١ٍٙب

 .حاٌّجبشش خٚالاعزضّبساد الاعٕج١

اشزًّ ٘زا  ،فشػ١زٗ خٌغشع اٌٛطٛي اٌٝ ٘ذف اٌجؾش ِٓ خلاي اٌزؾمك ِٓ طؾ :انثحث حهٍكهٍ

اٌجؾش ػٍٝ صلاس ِجبؽش. رٕبٚي اٌّجؾش الاٚي الاؽبس إٌظشٞ لاعؼبس إٌفؾ اٌخبَ فٟ ؽ١ٓ رٕبٚي 

ب اٌّجؾش اٌضبٌش رٕبٚي ل١بط ٚرؾ١ًٍ اصش اِ اٌّجؾش اٌضبٟٔ ِفَٙٛ ٚاشىبي الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش

 رمٍجبد اعؼبس إٌفؾ ػٍٝ الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش فٟ اٌغضائش.

 انىظشي لأععاس انىفط انخاو الإطاسانمثحث الأول: 

٠ش١ش ِفَٙٛ عؼش إٌفؾ اٌٝ اٌم١ّخ إٌمذ٠خ ٌجش١ًِ إٌفؾ  :انىفط واعثاب ذقهثاخ اععاس مفهىو. أولا  

اٌؼب١ٌّخ ؽ١ش ٠خؼغ عؼش إٌفؾ اٌخبَ ٌزمٍجبد ِغزّشح ثغجت ؽج١ؼخ الاعٛاق اٌخبَ فٟ الاعٛاق 

 إٌّزغخ ٚاٌّظذسح ٌجٍذاْإٌفط١خ ٚاٌزٟ رزغُ ثؼذَ اعزمشاس٘ب الاِش اٌزٞ أؼىظ ػٍٝ ا٠شاداد ا

( ٌٍؼذ٠ذ ِٓ اٌزغ١شاد ع١ّذ ثبٌظذِبد 1973ؽ١ش رؼشػذ اعؼبس إٌفؾ اٌخبَ ِٕز ػبَ )ٌٍٕفؾ 

)ثبٔٙب ِٛعبد ِزؼبلجخ ِٓ الاسرفبع اٌؾبد فٟ اعؼبس إٌفؾ اٌخبَ ٠ؼمجٙب ِٛعبد  إٌفط١خ ٚاٌزٟ رؼشف

 عٕٛاد ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌؼبٌّٟ(. 3-8اخشٜ ِٓ الأخفبع اٌشذ٠ذح رؾذس خلاي فزشاد رزشاٚػ ث١ٓ 

إٌمٛد اٌّغزخذِخ فٟ اٌزؼج١ش  خثّب اْ عؼش إٌفؾ اٌخبَ ٠ش١ش اٌٝ و١ّ (05 :5552 ،)طبٌؼ ٚؽّذاْ

 خث١ٓ اٌغؼش ٚل١ّ خاٌٝ ٚعٛد ػلال اٌزٟ ٠زُ رؾذ٠ذ٘ب ػٕذ ػ١ٍّبد اٌج١غ ٚاٌششاء ٘زا ٠ذي ػٓ اٌم١ّخ

 (525 :5552 ،اٌغٍؼخ اٚ اٌخذِخ. )ؽغٓ ٚعؼ١ذ

 (554 :5552 ،)داغش اٌٝ. ٠ّىٓ رظ١ٕف اعجبة رمٍجبد اعؼبس إٌفؾ اٌخبَ

 الأزبط. خ١رؾذس ػٕذ رذفك اٌؼشع اٌؾبٌٟ ِٓ إٌفؾ اٌخبَ ؽ١ش ٠مبط ثىّ اٌزٟاٌزغ١شاد  .أ 

اٌزٟ رؾذس ػٕذ رذفك اٌطٍت اٌؾبٌٟ ِٓ إٌفؾ اٌخبَ اٌزٞ ٠مبط ثبٌٕشبؽ الالزظبدٞ اٌؼبَ  اٌزغ١شاد .ة 

 اٌغبثك.عزئدٞ اٌٝ اسرفبع الاعؼبس ػٓ اٌغؼش  خغ١ش ِزٛلؼ ٘زا ٠ؼٕٟ اْ أٞ ص٠بدح

 الأخشٜ.س ٌٕمً رؤص١ش عؼش إٌفؾ اٌخبَ ػٍٝ الاعؼب حِجبشش حالاعُٙ لٕب حالاعُٙ. رؼزجش لٕب حلٕب .ط 

دٚسا ٘بِب ِٚؾٛس٠ب فٟ الالزظبد  اٌخب٠ٍَؼت إٌفؾ  :انىفط انخاو اندضائشي اوراج واحرٍاطً .ثاوٍا  

ػٍٝ اٌّؾشٚلبد  حوج١ش حاٌغضائشٞ ِٓ خلاي اٌشفغ ِٓ لذساد الالزظبد اٌٛؽٕٟ اٌزٞ ٠ؼزّذ ثظٛس

ٌٍؾظٛي  خإٌفط١ ٚدفغ اٌظبدساد خٚاٌؾظٛي ػٍٝ اٌؼّلاد الاعٕج١ خالاؽز١بعبد اٌز٠ّٕٛ خٌزٍج١

 (50 :5552 ،ِغٍُ، )ثشوبد .اٌز١ّٕخػٍٝ الا٠شاداد ٌز٠ًّٛ ِشبس٠غ 
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 ( ١ٍِبس ثش2019ً١ِ-2004) حّذاٌغضائشٞ ٌٍ ؽز١بؽٟ إٌفطٟلااأزبط ٚ :(5غذٚي )اٌ

 
 ٌٍٕفؾ حاٌّظذس خالالطبس اٌؼشث١ خِٕظِّٕشٛساد ثبلاػزّبد ػٍٝ  اػذاد اٌجبؽضبِْٓ  اٌّظذس:

 .(2004-2019) خعٕٛاد ِخزٍفئٟ اٌغٕٛٞ اٌزمش٠ش الاؽظب

اٌغٕٛاد ار ٠جٍغ  خٔلاؽظ اْ الاؽز١بؽٟ إٌفطٟ اٌغضائشٞ صبثذ ٌىبف (5ِٓ اٌغذٚي )  

الً ِٓ اٌغٕٛاد الاخشٜ ؽ١ش ثٍغ الاؽز١بؽٟ إٌفطٟ  2004( ١ٍِبس ثش١ًِ ثبعزضٕبء ػبَ 12.2)

 خِٓ الاؽز١بؽبد إٌفط١ خٌغبثؼا خ( ١ٍِبس ثش١ًِ ؽ١ش اْ اٌغضائش رؾزً اٌّشرج11.35اٌغضائشٞ )

%( ِٓ (1 خار رغبُ٘ ثٕغج حاٌّئوذ خ( ػب١ٌّب ِٓ ؽ١ش ؽغُ الاؽز١بؽبد إٌفط15١) خٚاٌّشرج خاٌؼشث١

 %( ِٓ اعّبٌٟ الاؽز١بؽٟ اٌؼشثٟ 17اعّبٌٟ الاؽ١بؽٟ اٌؼبٌّٟ ٚ)

ضائش ِٓ اٌذٚي اٌزٟ اٌغ خدٌٚرؼذ : نهدضائش حانعام حاثش ذقهثاخ اععاس انىفط انخاو عهى انمىاصو .ثانثا  

 ٌز٠ًّٛ  خرؼزّذ ثشىً سئ١غٟ ػٍٝ الا٠شاداد إٌفط١

 .بَـاٌخ ؾـذاد إٌفـٛس ػبئـٍٛن رطـب ٌغـٛس رجؼـرزط خـاٌؼبِ خؽ١ش اْ اٌّٛاصٔ خِٛاصٔزٙب اٌؼبِ

 .(55 :5552 ،ٚوٍضَٛ خفبؽّ)
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 ٌٍغضائش خاٌؼبِ خرمٍجبد اعؼبس إٌفؾ اٌخبَ ػٍٝ اٌّٛاصٔ :(5غذٚي )اٌ

 
 :ثبلاػزّبد ػٍٝ اػذاد اٌجبؽضبِْٓ  س:اٌّظذ

 .(2004-2019) خعٕٛاد ِخزٍفٌٍٕفؾ  حاٌّظذس خالالطبس اٌؼشث١ خِٕظّ .5

 .(خاٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛ)اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌغضائشٞ  .5

 خاْ ٔغج  2019ػبَ خٌٚغب٠ 2004ِٓ ػبَ  حّذٌ( ٠ج١ٓ خلاي ا5اٌغذٚي ) فٟ ٔلاؽظ  

لذ اسرفؼذ فٟ رٍه اٌغٕٛاد اٌزٟ اسرفغ ف١ٙب عؼش  خٌّٛاصٔثب خاٌٝ الا٠شاداد اٌؼبِ خالا٠شاداد إٌفط١

ِٕؾٕٝ رظبػذ٠ب ٚرٌه ثغجت اسرفبع  خالا٠شاداد إٌفط١ خارخزد ؽظ١ٍ 2004 ِٕٚز ػبَ إٌفؾ اٌخبَ

ٌٙب فٟ اعّبٌٟ الا٠شاداد  خٚثٍغذ اوجش ٔغج خاعؼبس إٌفؾ اٌخبَ ؽزٝ ٚطٍذ اٌٝ ِغز٠ٛبد ل١بع١

اٌٝ  2009 خٚثؼذ٘ب رشاعؼذ خلاي عٕ  2008خ%( فٟ ع78ٕٝ )اٌغضائش اٌ خدٌٚ خٌّٛاصٔ خاٌؼبِ

ٌٚىٕٙب أؼىظ ادائٙب فٟ  حالاخ١ش %( ٚرٌه ثزشاعغ اعؼبس إٌفؾ اٌخبَ ٚاسرفؼذ خلاي اٌغٕٛاد 65)

دٜ رٌه فمؾ ثغجت رشاعغ اعؼبس إٌفؾ اٌخبَ ٚا (%39,24ثؾ١ش أخفؼذ ٔغجزٙب اٌٝ ) 2014ػبَ 

ادٜ أخفبع  2014 خ%( ع7,1ٕ-) اٌٝ  2012خ( ع4,4ٕ-) ِٓ خاٌٝ ؽظٛي ػغض فٟ اٌّٛاصٔ

 خعٕ خٌٚغب٠ 2014 خعٕ ِٕٚز %(25) خاٌذ٠ٕبس اٌغضائشٞ ثٕغج خعؼش إٌفؾ اٌخبَ اٌٝ أخفبع ل١ّ

اٌؼغض فٟ  خٔغج حٌٝ ص٠بدادد ا خأٙبسد اعؼبس إٌفؾ اٌخبَ ٚأخفؼذ الا٠شاداد اٌؼبِ 2019

ِٓ اٌغٕٛاد  حالاخ١ش حٌٍغضائش ٚفٟ اٌفزش خٍٕفمبد اٌؼبٌِ خاٌغضائش اِب ثبٌٕغج خٌذٌٚ خاٌؼبِ خاٌّٛاصٔ

رخزٍف  حثزظبػذ ِؼذي ّٔٛ الأفبق اٌؼبَ غ١ش اْ ٘زٖ اٌض٠بد خالأفبل١ خر١ّضد اٌغ١بع خاٌذساع خػ١ٕ

ؽ١ش الذِذ اٌؾىِٛخ اٌغضائش٠خ ِخطؾ دػُ  لزظبد٠خخشٜ ٚرٌه ؽغت اٌؼشٚف الااٌٝ ا خِٓ عٕ

ٚثغجت أخفبع عؼش إٌفؾ  أخفؼذ الا٠شاداد إٌفط١خ 2014الأؼبػ الالزظبدٞ ٚفٟ ٔٙب٠خ ػبَ 

 رفبػب فٟ إٌفمبد اٌؼبِخٌُ رظٙش اس 2015-2019اٌخبَ ادٜ رٌه اٌٝ رفبلُ اٌؼغض ٚخلاي الاػٛاَ 

 .(545 :5552 ،)ِشاد
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 الاعرثماس الاخىثً انمثاشش مفهىو واشكال :انمثحث انثاوً

ٛع ـؼشف الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش ػٍٝ أٗ رٌه ا٠ٌٕ: مفهىو الاعرثماس الاخىثً انمثاشش .أولا  

 خبس٠ـٛاي اعزضّـبي ٌشإٚط اِـُ أزمـذ ٚاٌزٟ ٠زـخ ٌٍجٍـذٚد اٌم١ِٛـش اٌؾـؤرٟ ػجـبس اٌّزـخ الاعزضّـِٕ

 .بد٠خـلزظبفغ اـ١ك ِٕـذف رؾمـ١فخ ثٙـذٚي اٌّؼـٝ اٌـبد٠خ اٌـٛاسد الالزظـٓ اٌّـشٜ ِـٛاع اخـٚأ

ػشف طٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ الاعزضّبس الاعٕجٟ ثبٔٗ اٌزٞ ٠ٙذف فٟ ( 5 :5552 ،غضاي)ص٠ٕٛ ٚ

ِٓ لجً شخض اٚ و١بْ فٟ الزظبد ِؼ١ٓ ٌّششٚع ِٛعٛد فٟ الزظبد  خاٌؾظٛي ػٍٝ ِٕفؼخ دائّ

 (24 :5555 ،رْٔٛ) اخش ثٙذف رؾم١ك اسثبػ خدٌٚاٌٝ  خاخش ٠ٕشب ٔز١غخ أزمبي سإٚط اِٛاي اعٕج١

ٚرٌه ثبػزجبسٖ ؽغش  جبشش اؽذ الاعظ اٌّّٙخ ٌٍج١ٕبْ الالزظبد٠ٞؼزجش الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّ

 ٌٛطفٗ ثبٔٗ ٚاؽذ ِٓ اُ٘ حالاعبط ٌزطٛس اٌجٍذاْ ؽ١ش اٌذ ا١ٌٗ وض١ش ِٓ ثٍذاْ اٌؼبٌُ ا١ّ٘ٗ وج١ش

فٟ اٌطبلخ الإٔزبع١خ ٌٍذٚي فؼلا ػٓ  حٌّب ٠ئد٠ٗ ِٓ ص٠بد ّٕٛ الالزظبدٞ فٟ اٌجٍذاْ إٌب١ِخسوبئض اٌ

 (55: 5552 ،ػض٠ض) ٚاٌزغ٠ٛم١خ ٌزٕظ١ّ١خ ٚالإداس٠خاٌزىٍٕٛع١ب اٌؾذ٠ضخ ٚاٌّٙبساد اأٗ اؽذ ِظبدس 

ؽ١ش ٠ؼذ الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش ِٓ اُ٘ ِظبدس اٌز٠ًّٛ اٌخبسعٟ ِّب ٠ٕزظ ػٕٗ ِضا٠ب رزّضً 

ٟ ٚاْ الاعزضّبس الاعٕج خٚالاداس٠ خٚاٌخجشاد اٌف١ٕ خثزٛف١ش سإٚط الاِٛاي ٚٔمً اٌزىٌٕٛٛع١ب اٌؾذ٠ض

 .خخبط حٌٍٚغضائش ثظٛس خػبِ حثظٛس خٌٍذٚي إٌب١ِ اٌز١ّٕخٌزؾم١ك خطؾ  خاٌشئ١غ١ خ٠ؼزجش الا١ٌ

 (502 :5550 ،)ؽغٓ ٚف١ظً

 اشكال الاعرثماس الاخىثً انمثاشش: .ثاوٍا  

اٌّشرجؾ ثبٌٍّى١خ: ٠زُ ٘زٖ إٌٛع ػٍٝ ِجذأ اٌششاوخ ث١ٓ اٌّغزضّش٠ٓ اؽذاّ٘ب  الاعٕجٟالاعزضّبس  .5

إٌٛع  ظً ػٍٝ شىً ِششٚػبد الزظبد٠خ ٚ٘زاجٟ ٠ٚغّٝ الاعزضّبس اٌّشزشن ٠ٚؾِؾٍٟ ٚأخش اعٕ

ِٓ الاعزضّبس ٠ز١ؼ ٌٍّغزضّش اٚ اٌششوخ ِضا٠ب لا ٠ؾظً ػ١ٍٙب اٌّغزضّش اٌّؾٍٟ ِضً اٌخجشح اٌف١ٕخ 

ٚثشاػبد اخزشاع وزٌه اٌؼلالبد اٌزغبس٠خ ٚاٌزىٍٕٛع١ب ؽ١ش اْ ٘زٖ اٌّشبسوخ لا رمزظش ػٍٝ 

 .(55 :5555 ،٘غ١ظ) فمؾ ثً رؼزّذ اٌٝ الإداسحسإٚط الاِٛاي 

رؼزجش اوضش أٛاع الاعزضّبساد رفؼلا ثبٌٕغجخ  :الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌٍّّٛن ثبٌىبًِ ٌٍّغزضّش .5

فشٚع الأزبط ٚاٌزغ٠ٛك ٚرظت فٟ الأٔشطخ  ٌٍششوبد اٌىجشٜ اٌّزؼذدح اٌغٕغ١خ ٚرىْٛ فٟ

بس ٠ٚؼزجش غ١ش ِفؼً ٌىض١ش ِٓ اٌجٍذاْ إٌب١ِخ الإٔزبع١خ اٚ اٌخذ١ِخ فٟ اٌجٍذاْ اٌّؼ١فخ ٌلاعزضّ

ٚرٌه خٛفب ِٓ اٌزجؼ١خ الالزظبد٠خ ٚاٌزؤص١ش ٚاٌزذخً فٟ اٌمشاساد اٌذاخ١ٍخ ٌٍجٍذاْ اٌّؼ١فخ ٚاٌٛالغ 

 ّبساد الأعٕج١خ اٌّجبششح ا١ٌٙبٌغزة الاعزض خ٠ش١ش اٌٝ أزشبسٖ فٟ اٌجٍذاْ إٌب١ِخ ثً اطجؼ ٚع١ٍ

 .(450 :5552 ،)عبعُ

ؽ١ش ٠طٍك ػٍٝ ٘زٖ إٌّبؽك ثغضس الاعزضّبس اٌّجبشش ٠ٚىْٛ ثؼ١ذا  :س فٟ إٌّبؽك اٌؾشحالاعزضّب .5

 أشبء خٌؼ١ٍّ ِٚؾذٚدح خػٓ اٌزشش٠ؼبد ٚاٌمٛا١ٔٓ ٌٍذٚي اٌّؼ١فخ ٠ٚؼًّ ػّٓ لٛا١ٔٓ ِٕظّ

  (522 :5555 ،)طبٌؼ ٚعؼٛد .اٌّششٚػبد الاعزضّبس٠خ فٟ رٍه إٌّبؽك اٌؾشح

ػبئك اِبَ رذفك سإٚط الاِٛاي الأعٕج١خ ٌٙزا ٠غت ٚػغ  جشأواْ أؼذاَ اٌضمخ رؼزجش   

اٌٛعبئً اٌؾز١ّخ ٌغ١ّغ الاعزضّبساد اٌمبدِخ ٠ٚىْٛ اٌّغزضّش الاعٕجٟ لذ ٠ؾمك ؽٍّٗ ِٓ خلاي 

 .(05 :5552 ،)اٌغجٛسٞ ػّبٔبد رشغؼٗ ػٍٝ اٌغ١ش ثخطٝ ِٛصٛلخ فٟ اٌّشبس٠غ الاعزضّبس٠خ
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 الأخىثً: محذداخ الاعرثماس .ثانثا  

ِزّضٍخ ثبٌّٛاسد اٌطج١ؼ١خ ٚرؼذ ِٓ الاِٛس اٌّّٙخ عذا ؽ١ش اْ رٛفش٘ب ِٓ  :لزظبد٠خّؾذداد الااٌ .5

س٠خ ِٚٓ ٘زٖ اُ٘ اٌّؾذداد ٌلاعزضّبس فٟ اٌجٍذاْ اٌزٟ رٕمظٙب الاِٛاي ٚاٌّٙبساد اٌف١ٕخ ٚالإدا

 :اٌّؾذداد الالزظبد٠خ

 خزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش ثؼلال٠شرجؾ ارغبع ؽغُ اٌغٛق فٟ اٌجٍذاْ اٌّؼ١فخ ِغ الاع :ؽغُ اٌغٛق .أ 

فٟ اغٍت اٌذساعبد ٔظشا ٌٍطٍت اٌّؾزًّ الاوضش ٚاٌزىب١ٌف الالً ٚرٌه ثغجت الزظبد٠بد  خؽشد٠

 .(452 :5552، )عبعُ اٌؾغُ

ثشىً وج١ش فٟ رذفمبد  رئصش ِغز٠ٛبد اٌّٙبسح ِٚذٜ رٛفش اٌؼّبٌخ اٌّب٘شح :سأط اٌّبي اٌجششٞ .ة 

ِٚششٚػبد اٌششوبد ِزؼذدح اٌغٕغ١خ فٟ اٌجٍذ اٌّؼ١ف  خالاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش ٚوزٌه أشط

 .ٚرٌه لأ١ّ٘خ سأط اٌّبي اٌجششٞ ف١ٙب ٌغزة الاعزضّبساد الأعٕج١خ اٌّجبششح إٌّزغخ

 خؼًّ ِمبسٔاٌ خالإٔزبع١خ: آْ الالزظبداد اٌّؼ١فخ اٌزٟ رز١ّض ثّغز٠ٛبد ػب١ٌخ ِٓ أزبع١ .ط 

ٌلاعزضّبس ٚرمبط الإٔزبع١خ ػٍٝ أٙب إٌبرظ اٌمِٟٛ الاعّبٌٟ ٌىً  خثبلالزظبداد الاخشٜ رىْٛ عزاث

 .(522 :5552، ػبًِ ٚاْ الإٔزبع١خ ِؾذد ا٠غبثٟ ٌغزة الاعزضّبس الاعٕجٟ )الادس٠غٟ ٚاعّبػ١ً

١ئخ اٌغ١بع١خ ار اْ ٠ؼزجش إٌظبَ اٌغ١بعٟ فٟ اٌذٌٚخ ػّٓ اؽذ ػٛاًِ اٌج :اٌّؾذداد اٌغ١بع١خ .5

٠ئصش ثشىً وج١ش ػٍٝ اعزمطبة الاعزضّبساد الأعٕج١خ اٌّجبششح  خالاعزمشاس اٌغ١بعٟ فٟ اٞ دٌٚ

فبٌّغزضّش الاعٕجٟ ٠زخز لشاس الاعزضّبس ١ٌظ ػٍٝ اعبط ؽغُ ٘زٖ الاعٛاق فٟ اٌجٍذ اٚ اٌؼبداد 

 (.452: 5552، )عبعُ ٚأّب ٠زؾذد ػٍٝ ِذٜ اعزمشاس إٌظبَ اٌغ١بعٟ

ػٍٝ اٌمٛا١ٔٓ ٚاٌزشش٠ؼبد اٌزٟ ِٓ  خسئ١غ١ حّؾذداد اٌمب١ٔٛٔخ: رؼزّذ الاعزضّبساد الأعٕج١خ ثظٛساٌ .5

اٌٝ رؤ١ِٕبد ػٕذ اٌّخبؽش ِضً  خاػبف خٚوّشوج خج٠١شبٔٙب اْ رزىفً ٌٍّغزضّش ؽٛافش ٚاػفبءاد ػش

ٌٝ اٞ ثٍذ اٌزب١ِٓ ػٍٝ اطذاس لٛا١ٔٓ ٚرشش٠ؼبد ٌٍّغزضّش الاعٕجٟ ثبلإػبفخ اٌٝ رؾ٠ًٛ اسثبؽٗ ا

 .(522 :5552 ،)الادس٠غٟ ٚاعّبػ١ً ٚفٟ اٞ ٚلذ

رؼزجش اٌغضائش ِٓ  :اندضائش حعهى الاعرثماس الاخىثً انمثاشش نذون ذقهثاخ اععاس انىفطاثش  .ساتعا  

لاي ـٝ الاعزمـٚرٌه ِٕز ؽظٌٛٙب ػٍ خالاعزضّبساد الاعٕج١ خِغؤٌ خاٌذٚي اٌزٟ ا٘زّذ ثّؼبٌغ

ٓ ـ١١ض ث١ـذ اٞ رّـُ ٠ؼـزٌه ٌـٟ ٚوـبد اٌؼبٌّـبط ثبلالزظـق ٚالأذِٛـبد اٌغـٛ الزظـٙٙب ٔؾـرٛع

 ضائشـٌٍغ خالأعٕج١ـبساد ـٓ الاعزضّـٛاسد ِـٛس اٌـاٌزط لايـٓ خـٍٟ ِٚـٕجٟ ٚاٌّؾـش الاعـاٌّغزضّ

 .(522 :5552 ،شْٚـخآُ ٚـسش)
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 رذفمبد الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش اٌٝ اٌغضائش(: 5اٌغذٚي )

 
ٕٛاد ـبس ٌٍغـّبْ الاعزضّـٌؼ خـاٌؼشث١ خغـٝ اٌّئعـثبلاػزّبد ػٍ اػذاد اٌجبؽضبِْٓ  :اٌّظذس

2019-2004 

 حاٌٝ اٌغضائش ٌٍفزش حاٌٛاسد حاٌّجبشش خِٓ الاعزضّبساد الاعٕج١ اٌزذفمبد (5ٔلاؽظ اٌغذٚي )  

ٌٝ ا حاٌّجبشش خٚطً ِغزٜٛ الاعزضّبساد الاعٕج١ 2004ففٟ ػبَ  2019اٌٝ ػبَ  2004ِٓ ػبَ 

اٌٝ اٌغضائش ٌزجٍغ ػبَ  حاٌّجبشش خاعزّشد اٌزذفمبد الاعزضّبساد الاعٕج١ٍِ١ْٛ دٚلاس  ((882

( ١ٍِْٛ دٚلاس ؽ١ش ٠ؼٛد اٌزؾغٓ فٟ اٌزذفمبد اٌٝ اٌزطٛس اٌىج١ش فٟ 2753) ثؾٛاٌٟ 2009

 2008ث١ٓ ػبِٟ  حعجت دػُ إٌّٛ الالزظبدٞ ؽ١ش اْ اٌفزش خٚالاعزّبػ١ لزظبد٠خاٌّٛششاد الا

اِب  إٌفؾ رٛعٙذ ِؼظّٙب اٌٝ لطبعالاعزضّبساد اٌٝ اٌغضائش ؽ١ش  حأٙب ر١ّضد ثؼٛد 2011َ ٚػب

الاعزضّبساد لاْ اغٍت الاعزضّبساد عبءد ِٓ لطبع اٌّؾشٚلبد  خاٌمطبػبد الاخشٜ غ١ش عبرث

 خثض٠بداد خف١فالا خالاعٕج١ ٌُ رزغ١شالاعزضّبساد 2019اٌٝ  2016 ز ػبَِٕٚلأٗ ٠ؼزجش الاعبط 

 ( 02 :5552، )رمش٠ش ِٕبؿ الاعزضّبس ؾػٍٝ اٌشغُ ِٓ رمٍجبد اعؼبس إٌف خٔخفبػبد ثغ١طاٚا

قٍاط وذحهٍم اثش ذقهثاخ اععاس انىفط عهى الاعرثماس الاخىثً انمثاشش : انثانث انمثحث

 فً اندضائش

 :((ARDLذىصٍف دوال مرغٍشاخ انذساعح تاعرعمال اومىرج 

 خ فٟ اٌجؾش١ّخ اٌّزغ١شاد اٌذاخٍرغ :(4) غذٚياٌ

 انمرغٍش انشمض

X1 أعؼبس إٌفؾ 

X2 ٟالاؽز١بؽٟ إٌفط 

X3 الإ٠شاداد إٌفط١خ 

Y الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش 
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 اْ داٌخ اٌّزغ١ش اٌزبثغ ٚاٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ اٌّغزخذِخ فٟ اٌزمذ٠ش ٟ٘:  

 :س الأعٕجٟ اٌّجبششٚالاعزضّب (الإ٠شاداد إٌفط١خ إٌفطٟ،الاؽز١بؽٟ  إٌفؾ،اٌؼلالخ ث١ٓ )أعؼبس 

Y = f (X1, X2, X3) 

 
 :(ARDL) ورائح الاخرثاس انقٍاعً نمرغٍشاخ اندضائش تاعرخذاو ومىرج

 :انمرغٍشاخ حاخرثاس اعرقشاسٌ .لا  او

 اٌخبطخ ثّزغ١شاد اٌذساعخ.اٌشعُ اٌج١بٟٔ ٌٍغلاعً اٌض١ِٕخ  .5

 
 : اٌغلاعً اٌض١ِٕخ اٌخبطخ ثّزغ١شاد اٌذساعخ(5شىً )اٌ

  Eviews. 12ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ  اػذاد اٌجبؽضبْ اٌّظذس: ِٓ

 .)اٌغضائش( فٌٛش اٌّٛعغ-ثٛاعطخ د٠ىٟ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ خاخزجبس اعزمشاس٠ .5
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اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ ثٛاعطخ د٠ىٟ فٌٛش  خٔزبئظ اخزجبس اعزمشاس٠ :(0) غذٚياٌ

 ((ADF اٌّٛعغ

 
 .Eviews. 12 ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ د اٌجبؽضبْاػذااٌّظذس: ِٓ 

اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ رج١ٓ  خ( اػلاٖ اٌخبص ثٕزبئظ اعزمشاس0٠ِٓ اٌغذٚي )  

( ٌُ رىٓ ِغزمشح ٚثؼذ اخز اٌفشق الاٚي ٌٍغلاعً X1، X3، X2اْ اٌغٍغخ اٌض١ِٕخ ٌٍّزغ١شاد )

ٚلبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ٚثذْٚ  ٚرٌه ثٛعٛد لبؽغ (،%5% 1ٚاٌضِٕخ اعزمشد ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )

ٚػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ  ،( فمذ وبٔذ ِغزمشح ػٕذ اٌّغزY ،X2ٜٛ) لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ. اِب اٌّزغ١شاد

(1 ٚ %5)%. 

 :اخرثاس انعلاقح انقصٍشج وطىٌهح الاخم وعلاقح انركامم انمشرشك فً اندضائش .ثاوٍا  
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شح ٚؽ٠ٍٛخ الاعً ٚػلالخ اٌزىبًِ اٌّشزشن ِزغ١شاد ٔزبئظ اخزجبس اٌؼلالخ اٌمظ١ :(2) غذٚياٌ

 اٌذساعخ

 

 
 .Eviews. 12 ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ اػذاد اٌجبؽضبْاٌّظذس: ِٓ 

اْ ٘زٖ  :)اندضائش(انمقذس ARDLومىرج  انرثاٌه فًذداوظ  انزاذً، عذوسذثاط اخرثاس الا .ثانثا  

ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌزارٟ )الاسرجبؽ اٌزغٍغٍٟ ث١ٓ اٌم١ُ(  الاخزجبساد ٠زُ اعزؼّبٌٙب ٌٍزؤوذ ِٓ خٍٛ٘ب ِٓ

اخزجبس ٚ Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test)ثبعزؼّبي اخزجبس )
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(Heteroskedasticity Test: ARCH)  ٌٍزؤوذ ِٓ خٍٛ الأّٛرط اٌّمذس ِٓ ِشىٍخ ػذَ رغبٔظ

 ساعخ.%( ٌٍؼلالخ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذ5اٌزجب٠ٓ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )

(: ٔزبئظ اخزجبس الاسرجبؽ اٌزارٟ ٚػذَ رغبٔظ اٌزجب٠ٓ ٌٍؼلالخ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ 2اٌغذٚي )

 )اٌغضائش(

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

0.5692 Prop. F 0.571303 F- statistic 

0.4555 Prob. Chi-Square 1.572545 Obs*R-squared 

Heteroskedasticity Test: ARCH 

0.9612 Prob. F 0.002392 F-statistic 

0.9603 Prob. Chi-Square 0.002478 Obs*R-squared 

 .Eviews. 12ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ  اػذاد اٌجبؽضبْاٌّظذس: ِٓ 

( اٌّمذسح، خبٌٟ ِٓ ِشىٍخ ARDL( أػلاٖ، اْ أّٛرط )2ٔلاؽظ ِٓ ٔزبئظ اٌغذاٚي )   

 (، أBreusch-Godfrey Serial Correlation LM Testٞت اخزجبس )ؽغ اٌزارٟ،الاسرجبؽ 

( Prop. Fخ )ـٟ، لأْ ل١ّـبؽ اٌزارـىٍخ اسرجـٛد ِشـذَ ثٛعـض ثؼـٟ رٕـٔمجً فشػ١خ اٌؼذَ اٌز

ٚProb. Chi-Square)١خ ـشػـغ اٌفـشفـٚٔ ،(%5خ )ـ٠ٛـٕـؼـٜٛ ِـزـغـذ ِـٕـخ ػـ٠ٛـٕـؼـش ِـ١ـ( غ

ٓ ـً ِـُ وـبٔذ ل١ـش وـبٔظ ؽ١ـذَ رغـٍخ ػـٓ ِشىـذس ِـٛرط اٌّمـّٔٛ الاـٍـزٌه خـٚو ،ٍخـاٌجذ٠

Prob. Chi-Square) )ٚ((Prop.F زجبسـت اخـغـ%( ؽ5ٜٛ )ـزـذ ِغـٕـخ ػـ٠ٕٛـش ِؼـغ١ 

Heteroskedasticity Test ARCH)) 

 :(CUSUM, CUSUM Squares) انىمارج انمقذس تاعرعمال اخرثاس حاخرثاس اعرقشاسٌ .ساتعا  

اٌّمذس ِٓ الاخزجبساد اٌّّٙخ ِٓ أعً اٌزؤوذ ِٓ خٍٛ  (ARDL)أّٛرط خاعزمشاس٠جبس ٠ؼذ اخز

بس ـاٌج١بٔبد اٌّغزخذِخ فٟ اٌذساعخ ِٓ ٚعٛد أٞ رغ١شاد ١٘ى١ٍخ ف١ٙب، ٚرٌه ثبعزخذاَ اخزج

 ٛاقـبد اٌجـٟ ٌّشثؼـّٛع اٌزشاوّـزٌه اٌّغـٚو ،(CUSUMٟ )ـٟ ٌٍجٛالـّٛع اٌزشاوّـاٌّغ

(CUSUM sum of Squares ٠ٚؼذ ٘زاْ الاخزجبساْ ِٓ أُ٘ الاخزجبساد فٟ ٘زا اٌّغبي ,)

ِٚذٜ اعزمشاس  ،لأّٔٙب ٠ٛػؾبْ اِش٠ٓ ١ِّٙٓ ّٚ٘ب: ث١بْ ٚعٛد اٞ رغ١ش ١٘ىٍٟ فٟ اٌج١بٔبد

ب ـبساد دائّـزٖ الاخزجـً ٘ـأْ ِض ،ًـ١شح الأعـٍّبد لظـغ اٌّؼـً ِـعٚأغغبَ اٌّؼٍّبد ؽ٠ٍٛخ الأ

ٓ ـٓ الاخزجبس٠ـً ِـبٟٔ ٌىـُ اٌج١ـبْ اٌشعـبرا وـف (١ARDLخ )ـبؽجخ ٌّٕٙغـْٛ ِظـب رىـِ

(CUSUM SQ) (CUSUM) ( ٜٛ5داخً اؽبس اٌؾذٚد اٌؾشعخ ػٕذ ِغز%)  ٠ؼٕٟ اْ ع١ّغ

 ."اٌّؼٍّبد اٌّمذسح ِغزمشح ٚلا ٠ٛعذ رغ١شاد ١٘ى١ٍخ, ٚثبٌؼىظ
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 :اندضائش(نهعلاقح انمقذسج تٍه مرغٍشاخ انذساعح ) حورائح اخرثاس اعرقشاسٌ

 

 
 (5اٌشىً )

 Eviews. 12ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ  اػذاد اٌجبؽضبْاٌّظذس: ِٓ 

( ٔلاؽظ اْ اٌّغّٛع اٌزشاوّٟ ٌٍجٛالٟ داخً ؽذٚد (CUSUM ٚالاخزجبس (5ِٓ اٌشىً )  

%( ٚ٘زا ٠ذي ػٍٝ اعزمشاس اٌّؼٍّبد اٌّمذسح فٟ الاعً 5)ِؼ٠ٕٛخ اٌم١ُ اٌؾشعخ ػٕذ ِغزٜٛ 

( ٠ٛػؼ اٌّغّٛع اٌزشاوّٟ ٌّشثؼبد اٌجٛالٟ وبْ CUSUM of Squaresاِب اٌغضء ) اٌمظ١ش،

( CUSUM%( ٠ٚزؼؼ ِٓ الاخزجبس٠ٓ )5خبسط ؽذٚد اٌم١ُ اٌؾشعخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )

(ٚCUSUM of Squares ًاْ ٕ٘بن اعزمشاس فٟ أّٛرط الاع )،ٚلا ٠ٛعذ اعزمشاس فٟ  اٌمظ١ش

 أّٛرط الاعً اٌط٠ًٛ.

 وانرىصٍاخ الاعرىراخاخ

 أولا . الاعرىراخاخ:

 حلا٠شاداد اٌؼبِخ ؽ١ٍخ ِذِٓ اعّبٌٟ ا حوج١ش خ)اٌغضائش( ٔغج خشىٍذ الا٠شاداد إٌفط١خ فٟ دٌٚ .5

 ِّب ٠ذي ػٍٝ لظٛس وج١ش فٟ اٌمطبػبد الاخشٜ. اٌجؾش

فؾ ذٚي إٌّزغخ ٚاٌّظذسح ٌٍٍٕرؤص١ش وج١ش ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ ٌاْ رمٍجبد اعؼبس إٌفؾ اٌخبَ ٌٙب  .5

ػٍٝ الا٠شاداد إٌفط١خ أؽ١بٔب رظً ٘زٖ إٌغجخ  حوج١ش خلاػزّبد٘ب ثٕغج ػبِخ ٚاٌغضائش ثشىً خبص

 اٌؼبِخ.( ِٓ اعّبٌٟ الا٠شاداد 95%اٌٝ )

٠ؼزجش إٌفؾ اٌخبَ اُ٘ ِظبدس اٌطبلخ اٌؼب١ٌّخ ٠ٚؼذ اٌمطبع إٌفطٟ اُ٘ اٌمطبػبد الالزظبد٠خ ٚاْ  .5

 فٟ إٌبرظ وج١ش ثشىً الالزظبدٞ ٠ٚغُٙ إٌفؾ إٌّٛ حًِ ص٠بداٌطٍت ػٍٝ إٌفؾ اٌخبَ اُ٘ ػٛا حص٠بد

 .اٌغضائش خٌذٌٚ الاعّبٌٟ اٌّؾٍٟ
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 .اٌزؾ١ًٍ اٌم١بعٟ .4

الاعزضّبس الاعٕجٟ  حرئدٞ اٌٝ ص٠بد حاٌخبَ فٟ اٌغضائش ثٛؽذح ٚاؽذ ص٠بدح أعؼبس إٌفؾاْ  .أ 

 .(17.8اٌّجبششثّمذاس )

الاعزضّبس الاعٕجٟ ثّمذاس  حرٛدٞ اٌٝ ص٠بد حٚاؽذ حثّمذاس ٚؽذ خالا٠شاداد إٌفط١ حٚاْ ص٠بد .ة 

(0.31). 

 .(Y( رؤص١ش غ١ش ِؼٕٛٞ ِغ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش )X2الاؽز١بؽ١بد إٌفط١خ ) .ط 

 ثاوٍا . انرىصٍاخ:

 خٌٍّغبّ٘ خِٓ اٌؼبئذاد إٌفط١ حبدٚالاعزف اٌغضائش خدٌٚ فٟ خاٌمطبػبد اٌغ١ش ٔفط١ خاٌزؤو١ذ ػٍٝ ر١ّٕ .5

 .الاخشٜ خلزظبد٠الا خفٟ الأشط

ٚاطلاػ  خِٓ خلاي ثٕبء اٌذٌٚ اطلاػ ٚرط٠ٛش لطبػبد الالزظبد اٌغضائشٞ ٠ٚزُ حاٌؼًّ ػٍٝ اػبد .5

 .ٌٍمطبع اٌخبص إٌشبؽ الالزظبدٞ ٚأػطبء دٚس اوجش حٚاداس خػ١ٍّ

ٌغزة اٌششوبد  خاٌغ١ش ٔفط١ لزظبد٠خاٌٝ رٌه رٛف١ش ِؾفضاد ٌلاعزضّبس فٟ اٌمطبػبد الا خاػبف .5

الاعزمشاس  ٚاٌؼًّ ػٍٝ رؾم١ك خٚأشبء اٌّشبس٠غ اٌزط٠ٛش٠ لزظبد٠خالا خلأشطاٌىجشٜ ٚر٠ٕٛغ ا

 .حاٌّجبشش خاد الاعٕج١اٌزؾذ٠بد اٌزٟ رٛاعٗ رذفمبد الاعزضّبس خٚرب١ِٓ اٌغبٔت الإِٟ ٚاصاٌ

ٚػذَ الاػزّبد ػٍٝ لطبع ِؼ١ٓ ٚاٌؼًّ ػٍٝ عزة فٟ اٌغضائش  خاٌغ١ش ٔفط١ درط٠ٛش اٌظٕبػب .4

١خ ٌٙزٖ اٌمطبػبد ِٓ اعً اٌؾظٛي ػٍٝ اٌزىٌٕٛٛع١ب اٌؾذ٠ضخ ِٓ اٌششوبد الاعزضّبساد الأعٕج

 .اٌؼب١ٌّخ اٌىجشٜ

 خِٕٙب فٟ رط٠ٛش ٚر١ّٕ حالاعزفبد خفٟ اٌّغبي الاعزضّبسٞ ثغ١ خالاؽلاع ػٍٝ رغبسة اٌذٚي اٌّزمذِ .0

 الالزظبد اٌغضائشٞ.

 انمصادس

مذ٠ش داٌخ اٌؼلالخ ث١ٓ الاعزضّبس (، ر5552الادس٠غٟ، ا١ِٓ محمد عؼ١ذ ٚاعّبػ١ً، س٠جبص  ب٘ش، ) .5

الاعٕجٟ اٌّجبشش اٌّزذفك ِٓ الالب١ٌُ اٌّزمذِخ ٚالاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش اٌّزذفك اٌٝ الالزظبد٠بد 

، اٌؼذد 55، ِغٍخ عبِؼخ الأجبس ٌٍؼٍَٛ الالزظبد٠خ ٚالاداس٠خ اٌّغٍذ 5554-5225إٌبشئخ ٌٍّذح 

 بد.، عبِؼخ الأجبس، و١ٍخ الاداسح ٚالالزظ50

(، اصش رمٍجبد اعؼبس اٌجزشٚي ػٍٝ اٌغ١بعخ 5552-5552ثشوبد، سف١ك ِٚغٍُ، ٌخؼش ط١ٙت، ) .5

، سعبٌخ ِبعغز١ش فٟ اٌؼٍَٛ الالزظبد٠خ، عبِؼخ محمد 5552-5555اٌّب١ٌخ فٟ اٌغضائش خلاي اٌفزشح 

 ثٛ ػ١بف، اٌّغ١ٍخ، و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزظبد٠خ ٚاٌزغبس٠خ ٚػٍَٛ اٌز١غ١ش، اٌغضائش.

(، اٌؼلالخ ث١ٓ الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش ٚإٌّٛ الالزظبدٞ فٟ اٌؼشاق 5552 عٍّبْ، )عبعُ، محمد .5

عبِؼخ ثغذاد، و١ٍخ الاداسح  ،555، اٌؼذد 45، ِغٍخ اٌؼٍَٛ الالزظبد٠خ ٚالإداس٠خ، اٌّغٍذ 5555ثؼذ 

 ٚالالزظبد.

، ِٕشٛساد (، ػّبٔبد الاعزضّبس الأعٕجٟ دساعخ ِمبسٔخ5552اٌغجٛسٞ، ػّبس محمد خؼ١ش، ) .4

 اٌؾٍجٟ اٌؾمٛل١خ، ث١شٚد، ٌجٕبْ.

(، اصش رمٍجبد اعؼبس إٌفؾ اٌخبَ فٟ اٌطٍت 5552ؽغٓ، خ١ًٍ غبصٞ ٚعؼ١ذ، خجبد ػجذاٌىش٠ُ، ) .0

، عبِؼخ 5، اٌؼذد 55(، ِغٍخ عبِؼخ د٘ٛن، اٌّغٍذ 5552-5225ػٍٝ ِظبدس اٌطبلخ اٌجذ٠ٍخ ٌٍّذح )

 ، و١ٍخ الاداسح ٚالالزظبد.د٘ٛن
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(، ل١بط ٚرؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ رمٍجبد ِئششاد 5552 ٚطذاَ، ػجبط وش٠ُ، )داغش، ِؾّٛد محمد .2

اعٛاق اٌّبي الاِش٠ى١خ ٚرمٍجبد اعؼبس إٌفؾ اٌخبَ، ِغٍخ اٌؼٍَٛ الالزظبد٠خ ٚالاداس٠خ، عبِؼخ 

 ، عبِؼخ ثغذاد، و١ٍخ الاداسح ٚالالزظبد.554، اٌؼذد 54ثغذاد، اٌّغٍذ 

شاءاد فٟ اٌز٠ًّٛ الالزظبدٞ، ششوخ داس الاوبد١ّ٠ْٛ (، اعزم5555رْٔٛ، ِشٚاْ ػجذاٌٍّه، ) .2

 ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ، عبِؼخ اٌّٛطً.

(، فٟ  ً ؽغُ الاعزضّبس الاعٕجٟ فٟ 5552سشُ، محمد ؽغٓ ٚثٛؽٛسٖ، فؼ١ٍخ ٚعّب٠ٍٟ، ٔٛفً، ) .2

 ، عبِؼخ اٌّضٕٝ، و١ٍخ5، اٌؼذد 2اٌؼشاق ٚاٌغضائش، ِغٍخ اٌّضٕٝ ٌٍؼٍَٛ الاداس٠خ ٚالالزظبد٠خ اٌّغٍذ 

 الاداسح ٚالالزظبد.

(، اصش الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش فٟ إٌّٛ 5552ص٠ٕٛ، ص٠ٕخ ػجذاٌمبدس ٚغضاي، ل١ظ ٔب ُ، ) .2

، 554، اٌؼذد 52، ِغٍخ ر١ّٕخ اٌشافذ٠ٓ، اٌّغٍذ 5550-5220اٌضساػٟ فٟ ثٍذاْ ِخزبسح ٌٍّذح 

 عبِؼخ اٌّٛطً، و١ٍخ الاداسح ٚالالزظبد.

(، رطٛساد اعؼبس إٌفؾ ٚاٌؼٛاًِ اٌّئصشح ٠5552ٛعف، )طبٌؼ، خطبة ػّشاْ ٚؽّذاْ اعؾك  .55

(، 52اٌؼذد ) (5، ِغٍخ رىش٠ذ ٌٍؼٍَٛ الاداس٠خ ٚالالزظبد٠خ، اٌّغٍذ )5552-5554ف١ٙب خلاي اٌّذح 

 عبِؼخ رىش٠ذ، و١ٍخ الاداسح ٚالالزظبد.

ٙؼخ (، دٚس الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش فٟ ا5555ٌٕطبٌؼ، ٌٛسٔظ ٠ؾ١ٝ ٚعؼٛد، ػ١بء ؽغ١ٓ، ) .55

اٌز٠ّٕٛخ اٌّب١ٌض٠خ ِغ اِىب١ٔخ الاعزفبدح ِٕٙب ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌؼشالٟ، ِغٍخ رىش٠ذ ٌٍؼٍَٛ الإداس٠خ 

 ، عبِؼخ رىش٠ذ، و١ٍخ الاداسح ٚالالزظبد.05، اٌؼذد 52ٚالالزظبد٠خ، اٌّغٍذ 

 (، دساعخ ٚرؾ١ًٍ ٚالغ الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش فٟ ثٍذاْ اٌشث١غ5552ػض٠ض، ثىش ؽ١ّذ عغَٛ، ) .55

(، سعبٌخ ِبعغز١ش فٟ اٌؼٍَٛ الالزظبد٠خ، عبِؼخ رىش٠ذ، و١ٍخ الاداسح 5552-5555اٌؼشثٟ ٌٍّذح، )

 ٚالالزظبد.

(، ِؼٛلبد الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش فٟ 5550ف١ظً، محمد س٠بع ٚؽغٓ، فبسٚق ف١بع، ) .55

 خ الاداسح ٚالالزظبد.، عبِؼخ الأجبس، و55١ٍاٌؼشاق، ِغٍخ الأجبس ٌٍؼٍَٛ اٌمب١ٔٛٔخ ٚاٌغ١بع١خ، اٌؼذد 

ثذائً ِزبؽخ ٌلالزظبد اٌغضائشٞ،  -(، رمٍجبد اعؼبس إٌفؾ 5552فبؽّخ، فٛلٗ ٚوٍضَٛ، ِشلَٛ، ) .54

 ، عبِؼخ اٌشٍف، اٌغضائش.5ِغٍخ الالزظبد ٚاٌّب١ٌخ، اٌؼذد 

(، ا١ٌبد رؾف١ض ٚر١ّٕخ رذفمبد الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش اٌؼبٌّٟ 5555٘غ١ظ، ػّش ػجذالله محمد، ) .50

ٌٝ اٌجٍذاْ اٌؼشث١خ: اٌغضائش أّٔٛرعب، سعبٌخ ِبعغز١ش فٟ اٌؼٍَٛ الالزظبد٠خ، عبِؼخ رىش٠ذ، و١ٍخ ا

 الاداسح ٚالالزظبد.

 اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ(.)اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌغضائشٞ  .52

 (.5555-5552اٌّئعغخ اٌؼشث١خ ٌؼّبْ الاعزضّبس )رمش٠ش ِٕبؿ الاعزضّبس  .52

 اٌزمش٠ش الاؽظبئٟ اٌغٕٛٞ(.ِٕظّخ الالطبس اٌؼشث١خ اٌّظذسح ٌٍٕفؾ ) .52


