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ئم  ،الأهثبػ٣ٜلف اُجؾش ئ٠ُ افزجبه اُؼلاهخ ث٤ٖ أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ٤ٍٝبٍخ رٞى٣غ   

رْ اػزٔبك ًَ ٖٓ )فلٓبد اٍزشبهاد ٝأثؾبس، ٝٗلوبد اَُلو ٝالإ٣لبك لأؿواع اُ٘شبؽ، ٝٗلوبد 

لَو،اُلػب٣خ ٝالإػلإ، ٝٗلوبد اُزأ٤َٛ ٝاُزله٣ت( ًٔٔض ُٓ  ٤ِٖ ُِٔٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ًٔزـ٤و 

ؼزٔل ُِٞطٍٞ ُٜلف اُجؾش، ٝر٘بٍٝ اُجؾش ٓغٔٞػخ اُج٤بٗبد ُـ  ُٓ ٤ٍٝبٍخ رٞى٣غ الأهثبػ ًٔزـ٤و 

ُٝـب٣خ  0292ٖٓ  ٔلح( ٖٓ اُشوًبد أُظوك٤خ أُلهعخ ك٢ ٍٞم اُؼوام ُلأٝهام أُب٤ُخ 8ُِ)

( SPSSV24لاّ ثوٗبٓظ اُؾيٓخ الإؽظبئ٤خ )ٝرْ اٍزق، ( ٓشبٛلح76ئم رٌٞٗذ اُؼ٤٘خ ٖٓ ) ،0298

ٛ٘بى ػلاهخ ئ٣غبث٤خ اُجؾش ئ٠ُ إٔ ك٢ اُزؾ٤َِ الإؽظبئ٢ ُِٞطٍٞ ئ٠ُ ٛلف اُجؾش، ٝرٞطَ 

ى٣بكح ٝػ٢ ًٝبٕ ٖٓ اْٛ اُزٞط٤بد  ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ٤ٍٝبٍخ رٞى٣غ الأهثبػ.

ٍُِٔٔٞخ ك٢ رؾو٤ن ا٤ُٔيح اُز٘بك٤َخ ٝرؼظ٤ْ ئكاهح اُشوًبد اُؼواه٤خ ثبُلٝه أُْٜ ُِٔٞعٞكاد ؿ٤و ا

 ه٤ٔخ اُشوًخ ٝى٣بكح الأهثبػ.

 .، اُشوًبد أُظوك٤خالأهثبػأُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ، ٤ٍبٍخ رٞى٣غ  انًفرادٍح:انكهًاخ 

The relationship between intangible assets and dividend policy 
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Abstract 

  The current research aims to test the relationship between intangible assets and 

the policy of dividend distribution, as (consulting and research services, travel and 

delegation expenses for the purposes of the activity, advertising expenses, qualification 

and training expenses) were adopted as representatives of intangible assets as an 

independent variable. The profit distribution policy as an dependent  variable to reach 

the goal of the research. The research dealt with the data set for (8) of the banking 

companies listed on the Iraq Stock Exchange for the period from 2010 to 2018, as the 

sample consisted of (67) viewers, and the program was used. The statistical package 

(SPSS V24) in the statistical analysis to reach the research goal. The research concluded 

that there is a positive significant relationship between intangible assets and the 

dividend policy. One of the most important recommendations was to increase the 

awareness of Iraqi companies' management of the important role of intangible assets in 

achieving competitive advantage, maximizing the value of the company and increasing 

profits. 
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 انًقذيح

ُزظجؼ هبكهح ػ٠ِ أُ٘بكَخ  ،رؼَٔ اُشوًبد ك٢ ث٤ئخ ػَٔ ك٣٘ب٤ٌ٤ٓخ ٤ِٓٝئخ ثبُزؾل٣بد  

اٗطلاهبً ٖٓ هؿجخ الإكاهح ك٢ رؾو٤وٜب ُلأٛلاف ٝأُؾبكظخ ػ٤ِٜب ئ٠ُ عبٗت رؾو٤وٜب اُ٘ٔٞ أَُزلاّ، ٝ

ءح ٝهلهح الإكاهح أُقزِلخ، ٖٓ رؼظ٤ْ ُو٤ٔخ اُشوًخ ئ٠ُ عبٗت رؼظ٤ْ صوٝح أَُب٤ٖٔٛ، ٝلإظٜبه ًلب

ُزؾٍٞ ث٤ئخ الأػٔبٍ ٝٝك٢ ظَ ٍؼ٢ الإكاهح ُزؾو٤ن أٛلاكٜب، ، ك٢ رؾو٤ن الأهثبػ ثظٞهح َٓزلآخ

ثشٌَ ٍو٣غ ٗز٤غخ اُزطٞهاد اُزٌُ٘ٞٞع٤خ ٝاُزولّ أُؼوك٢، اطجؼ ػ٤ِٜب ٓغبثٜخ ٛنٙ اُزطٞهاد، ئم 

أكد ئ٠ُ اٗزوبٍ اُزو٤ًي ٖٓ  ئٕ اُزطٞهاد ك٢ رٌُ٘ٞٞع٤ب أُؼِٞٓبد ٝالارظبلاد ٝؿ٤وٛب ٖٓ اُؼِّٞ،

ٝثٔب أٗٚ لاثل ٖٓ  ،(Intangible assetsأُٞعٞكاد أٍُِٔٞخ ئ٠ُ أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ )

ٝعٞك ؽوم ٝارغبٛبد رزجؼٜب الإكاهح ُِزٞطَ ئ٠ُ اكؼَ أكاء ٌٖٓٔ، ٝاُن١ ٣زؾون ٖٓ فلاٍ 

شأٜٗب ئٕ رؼَٔ ػ٠ِ  ٝاُز٢ ٖٓ( Financial policiesارقبمٛب ُٔغٔٞػخ ٖٓ ا٤َُبٍبد أُب٤ُخ )

( أم رؼل Dividend policyرؾو٤ن الأٛلاف أُوعٞح، ٖٝٓ ٛنٙ ا٤َُبٍبد ٤ٍبٍخ رٞى٣غ الأهثبػ )

الأكث٤بد اُؼ٤ِٔخ ، ئم رٞػؼ ا٤َُبٍخ اؽل اْٛ ا٤َُبٍبد اُز٢ ُٜب كٝه ك٢ رؾو٤ن أٛلاف اُشوًخ ٛنٙ

لك ثوواهاد اُشوًخ ثبلاؽزلبظ إٔ اُؼلاهخ ث٤ٖ أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ٤ٍٝبٍخ رٞى٣غ الأهثبػ رزؾ

ثبلأهثبػ ُز٣َٞٔ الاٍزضٔبه ك٢ أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ أٝ رٞى٣ؼٜب ػ٠ِ أَُب٤ٖٔٛ ٝرؼظ٤ْ 

بٍخ رٞى٣غ أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ٤ٍٝ ث٤ٖ ثبفزجبه اُؼلاهخٖ ٣٤ٜزْ اُجبؽض ٝثٜنا ،اُضوٝح ُل٣ْٜ

 :ا٥ر٤خأُجبؽش  ئ٠ُاُجؾش ، ُنا رْ رو٤َْ الأهثبػ ك٢ شوًبد اُوطبع أُظوك٢ اُؼواه٢

 .أُجؾش الأٍٝ ٜٓ٘غ٤خ اُجؾش .9

 الأهثبػ.أُلب٢ٔ٤ٛ ُِٔٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ٤ٍٝبٍخ رٞى٣غ  الإؽبهأُجؾش اُضب٢ٗ  .0

 .أُجؾش اُضبُش اُغبٗت اُزطج٤و٢، ٖٝٓ صْ الاٍز٘زبعبد ٝاُزٞط٤بد .3

 ينيجٍح انثذث :انًثذث الأًل

ٓب٤ُخ ٓقزِلخ، ٝٛنٙ اُوواهاد ٓزؼِوخ ثطج٤ؼخ ٝٗٞع اُشوًبد هواهاد  ئكاهحرزقن : يشكهح انثذث .1

 اُوواهاد أُب٤ُخ رقزِقُي٣بكح الاٍزضٔبه، ٝثٜنا  أٝاُز٣َٞٔ ٤ًٝل٤خ اُؾظٍٞ ػ٤ِٚ ُِو٤بّ ثأٗشطزٜب 

أٝ رٞى٣ؼٜب ػ٠ِ أَُب٤ٖٔٛ،  (ًأهثبػ ٓؾزغيح) ٜبثغيء ٓ٘ث٤ٖ الاؽزلبظ  ؽٍٞ الأهثبػ أُزؾووخ

ٝهل  ،ًج٤وحٔجبُؾ ث ر٣ِٜٞٔب به ك٢ أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ٣زطِتٝثطج٤ؼخ اُؾبٍ كإٔ هواه الاٍزضٔ

اىكاكد أ٤ٔٛخ أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ك٤ٔب ٣زؼِن ثزؾو٤وٜب ٤ٓيح ر٘بك٤َخ ٝرؼظ٤ْ ه٤ٔخ اُشوًخ، 

ٝػلّ ئظٜبهٛب ٝٛنٙ الأ٤ٔٛخ هل أؿلِزٜب اُشوًبد اُؼواه٤خ، ئم ٣لاؽع ػلّ الاٛزٔبّ ثٜنٙ أُٞعٞكاد 

  :ا٥ر٢ دٝػ٠ِ ٛنا الأٍبً رزغَل ٓشٌِخ اُجؾش ك٢ اُزَبؤلا ،ب٤ُخك٢ اُوٞائْ أُ

ك٢  الأهثبػث٤ٖ أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ٤ٍٝبٍخ رٞى٣غ  ماد كلاُخ ئؽظبئ٤خ ػلاهخ َٛ ٛ٘بى . أ

 ؟ٓغٔٞػخ اُشوًبد أُقزبهح ٖٓ أُظبهف أُلهعخ ك٢ ٍٞم اُؼوام ُلأٝهام أُب٤ُخ

ٓغٔٞػخ اُشوًبد ٢ ٤ٍبٍخ رٞى٣غ الأهثبػ ك٢ ِٔٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ كُ ٣ٞعل رأص٤وَٛ  . ة

 ؟أُقزبهح ٖٓ أُظبهف أُلهعخ ك٢ ٍٞم اُؼوام ُلأٝهام أُب٤ُخ

بد ٔشٌِخ، ُنا كإٔ اُجؾش ٣ؼزٔل ػ٠ِ اُلوػ٤ُِكوػ٤خ اُجؾش اُؾٍِٞ الأ٤ُٝخ  رٔضَ: نثذثا حفشضٍ .2

 الأر٤خ:

 ٤بٍخ رٞى٣غ الأهثبػ.٤ٌُ ٛ٘بى ػلاهخ ماد كلاُخ ئؽظبئ٤خ ث٤ٖ أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ٍٝ . أ

 .الأهثبػُِٔٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ك٢ ٤ٍبٍخ رٞى٣غ  ئؽظبئ٤خ٤ٌُ ٛ٘بى رأص٤و مٝ كلاُخ  . ة



 30/6/2021: 1/ج54/انعذد 17جايعح ذكشٌد/كهٍح الإداسج ًالاقرصاد/يجهح ذكشٌد نهعهٌو الإداسٌح ًالاقرصادٌح/انًجهذ 

 

09 

أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ك٢ اُشوًبد ٝٓب رِؼجٚ  أ٤ٔٛخٖٓ  أ٤ٔٛز٣ٌٚزَت اُجؾش : انثذث أىًٍح .3

 .ُِجِل أُب٤ُخ الأٍٞامٖٓ كٝه ك٢ ى٣بكح ه٤ٔزٜب ثبُ٘ز٤غخ اُٜ٘بئ٤خ رأص٤وٛب ك٢ ه٤ٔخ 

 :أٜٛٔب الأٛلافرؾو٤ن ٓغٔٞػخ ٖٓ  ئ٣٠َُؼ٠ اُجؾش : أىذاف انثذث .4

ٌِ  ٓغٔٞػخ ٖٓ أُلب٤ْٛ ٝاُزظ٤٘لبدرول٣ْ ئؽبه ٓؼوك٢ ٣زؼٖٔ  .أ  أُٞعٞكاد ؿ٤و لا أُزـ٤و٣ٖ )ُ

 (.أٍُِٔٞخ ٤ٍٝبٍخ رٞى٣غ الأهثبػ

بد ٓقزبهح ٖٓ ( شو8ًُـ ) ٤ٍٝبٍخ رٞى٣غ الأهثبػ افزجبه اُؼلاهخ ث٤ٖ أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ .ة 

 ث٤ٖ ٓغٔٞػخ ٖٓ اُشوًبد أُظوك٤خ أُلهعخ ك٢ ٍٞم اُؼوام ُلأٝهام أُب٤ُخ.

ُِجؾش ػ٠ِ أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ٤ٍٝبٍخ رٞى٣غ  انًٌضٌعٍحروزظو اُؾلٝك : دذًد انثذث .5

ثبُوطبع أُظوك٢ ك٢ ٍٞم اُؼوام ُلأٝهام  ُِجؾش انًكانٍحاُؾلٝك  رٔضِذ، ك٢ ؽ٤ٖ الأهثبػ

 .0298ُٝـب٣خ  0292ك٢ اُلزوح ٖٓ ُِجؾش  انضينٍحاُؾلٝك  ر٘ؾظو٤٘ٔب ، ثأُب٤ُخ

لَو أُٞعٞكاد ؿ٤و  الأ٣ٍٝ٘وَْ اُجؾش اُؾب٢ُ ئ٠ُ ٓزـ٤و٣ٖ : يرغٍشاخ ًيخطط انثذث .6 ُٓ

ؼزٔل ٤ٍبٍخ رٞى٣غ  ُٓ خ ـو أٍُِٔٞـٞكاد ؿ٤ـض٤َ أُٞعـالأهثبػ، ئم ٣زْ رٔأٍُِٔٞخ، ٝاُضب٢ٗ 

ب٣خ ـبد اُلػـبؽ، ٗلوـواع اُ٘شـبك لأؿـلو ٝالإ٣لـبد اَُـلوبهاد، ٗـبس ٝاٍزشـبد ٝأثؾـ)فلٓ

ً ًٔٔـؼـخ ٓـ٤َ( ٓغزٔؼـله٣ت ٝاُزأٛـبد اُزـلإ، ٗلوـٝالإػ ب ـخ، ثٔـٍٞـو أُِٔـٞكاد ؿ٤ـٞعـَ ُِٔـضـب

خ ـ( ٝكهاZambrano et al-Garcíaٍ.2018 ,)خ ـٝكهاٍ ،(0290ؼل، ـخ )اَُـغ كهاٍـن ٓـ٣زل

(, 2019.Banker et al). ٘ٔب رٔضَ ٤ٍبٍخ رٞى٣غ الأهثبػ َٗجخ الأهثبػ أُٞىػخ ػ٠ِ ث٤

(، ٝكهاٍخ Gamayuni, 2015أَُب٤ٖٔٛ، ٝروبً ثَ٘جخ رٞى٣غ الأهثبػ ثبلارلبم ٓغ كهاٍخ )

(Mand & Singh, 2015). 

 ( ا٥ر9:٢أٓب ثبَُ٘جخ ئ٠ُ ٓقطؾ اُجؾش ئم ٣ٌٖٔ رٞػ٤ؾٚ ثبُشٌَ )  

 

 

 

 

 
 

 .و أٍُِٔٞخ ٤ٍٝبٍخ رٞى٣غ الأهثبػث٤ٖ أُٞعٞكاد ؿ٤ ُٔزجبكُخا اُؼلاهخ ئ٠ُ             ٣ش٤و

 الاكزواػ٢ ُِجؾش ٔقطؾاُ :(9اُشٌَ )

  .ٕباُجبؽض ئػلاكأُظله: اُشٌَ ٖٓ 

 ( أُقطؾ الاكزواػ٢ ُِجؾش ٝاُن١ ٣ٞػؼ اُؼلاهخ ث٤ٖ ٓزـ٤وارٚ.٣9ج٤ٖ اُشٌَ )            

 :دساساخ ساتقح .7

ؿ٤و أٍُِٔٞخ رغبٙ  أُٞعٞكادلهاٍخ ئ٠ُ ه٤بً رأص٤و ٛلكذ اُ :(Widiantoro, 2012)دساسح  .أ 

ؿ٤و أٍُِٔٞخ ك٢ رؼل٣َ ٓزـ٤و اُظؾخ أُب٤ُخ  أُٞعٞكاداُو٤ٔخ اَُٞه٤خ ُِشوًخ، ٝٓب ٛٞ كٝه 

( شوًخ ئٗل٤َ٤ٗٝخ ٓلهعخ ك٢ اَُٞم ؽ٤ش رْ 958اُلهاٍخ )ٝر٘بُٝذ  ُِشوًخ ٗؾٞ اُو٤ٔخ اَُٞه٤خ،

، ٝرٞطِذ اُلهاٍخ ئ٠ُ ى٣بكح اُؼلاهخ ث٤ٖ رٞى٣ؼبد 0299ؽز٠ أىٓخ  0227عٔغ اُج٤بٗبد ٖٓ ػبّ 

 الأهثبػ ٝاُو٤ٔخ اَُٞه٤خ ُِشوًخ ػ٘ل ئكفبٍ أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ًٔزـ٤و ٤ٍٝؾ.

 فلٓبد ٝأثؾبس ٝاٍزشبهاد

 اُ٘شبؽ ٗلوبد ٍلو ٝئ٣لبك لأؿواع

 ٗلوبد اُلػب٣خ ٝالإػلإ

 ٗلوبد اُزله٣ت ٝاُزأ٤َٛ

 

٤ٍبٍخ رٞى٣غ 

 الأهثبػ

 انًٌجٌداخ غٍش انًهًٌسح



 30/6/2021: 1/ج54/انعذد 17جايعح ذكشٌد/كهٍح الإداسج ًالاقرصاد/يجهح ذكشٌد نهعهٌو الإداسٌح ًالاقرصادٌح/انًجهذ 

 

00 

ٛلكذ اُلهاٍخ ئ٠ُ رط٣ٞو ٗٔٞمط ٓضب٢ُ ُزؾ٤َِ رأص٤و اُزـ٤و ك٢  (:Shih, 2013دساسح ) .ب 

خ ٝأُٞعٞكاد أُب٤ُخ، ٝرأص٤و أُٞعٞكاد أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ٝػلاهزٜب ثبُٔٞعٞكاد اُزشـ٤ِ٤

ؿ٤و أٍُِٔٞخ ك٢ ه٤ٔخ اُشوًخ، ٝر٘بُٝذ ٓغٔٞػخ ٓقزِلخ ٖٓ أُوب٤٣ٌ ٝأُؼبكلاد ُزٞػ٤ؼ 

اُ٘ٔٞمط، ٝرٞطِذ ئ٠ُ إٔ ُِٔٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ػلاهخ ئ٣غبث٤خ ثبُٔٞعٞكاد اُزشـ٤ِ٤خ، ٝأٗٚ 

٤ِخ، ٍزٞىع أهثبػ ٗول٣خ ك٢ أَُزوجَ ٝٛنا ٓغ ى٣بكح أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ٝأُٞعٞكاد اُزشـ٤

 ثلٝهٙ ٣وكغ ٖٓ ه٤ٔخ اُشوًخ.

ٛلكذ اُلهاٍخ ئ٠ُ افزجبه اُؼلاهخ اُزغو٣ج٤خ ث٤ٖ أُٞعٞكاد ؿ٤و Gamayuni, 2015): ) دساسح .ج 

أٍُِٔٞخ ٝا٤َُبٍبد أُب٤ُخ ٝالأكاء أُب٢ُ ُو٤ٔخ اُشوًخ ُٔغٔٞػخ ٖٓ اُشوًبد اُؼبٓخ اُؼبِٓخ ك٢ 

ٝاٍزقلّ  0221-0226ك٢ ئٗل٤َ٤ٗٝب ُِٔلح ٖٓ ٘بُٝذ ٓغٔٞػخ شوًبد اُزظ٤٘غ ئٗل٤َ٤ٗٝب، ٝر

اُجبؽش الاٗؾلاه أُزؼلك ئ٠ُ عبٗت اٍزقلاّ رؾ٤َِ أَُبه أٝ الارغبٙ ُِزأًل ٖٓ اُؼلاهخ ث٤ٖ 

أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ٝا٤َُبٍبد أُب٤ُخ ٝالأكاء أُب٢ُ ٝه٤ٔخ اُشوًخ، ٝرٞطِذ ئ٠ُ إٔ 

ٍٔٞخ رأص٤و ٍِج٢ ؿ٤و ْٜٓ ك٢ ٤ٍبٍخ اُل٣ٕٞ، ًٔب اظٜو إٔ ٛ٘بى رأص٤و ئ٣غبث٢ ُِٔٞعٞكاد ؿ٤و أُِ

 ؿ٤و ْٜٓ ُِٔٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ك٢ ٤ٍبٍخ رٞى٣غ الأهثبػ.

ٛلكذ اُلهاٍخ ئ٠ُ افزجبه رأص٤و الاٍزضٔبه ك٢ الأطٍٞ ؿ٤و أٍُِٔٞخ،  (:2017دساسح )اننجاس،  .د 

( شوًخ ٖٓ اُشوًبد 33شوًخ، ر٘بُٝذ ػ٤٘خ ٖٓ )ٝالأكاء أُب٢ُ، ٝا٤َُبٍخ أُب٤ُخ ػ٠ِ ه٤ٔخ اُ

، ٝاٍزقلٓذ اُلهاٍخ الاٗؾلاه أُزؼلك 0293-0227أُلهعخ ك٢ ٍٞم كَِط٤ٖ فلاٍ أُلح ٖٓ 

ٝرؾ٤َِ أَُبه ُزٞػ٤ؼ اُؼلاهخ ث٤ٖ ٓزـ٤واد اُلهاٍخ، ٝرٞطِذ ئ٠ُ إٔ الاٍزضٔبه ك٢ الأطٍٞ 

ً ٝثشٌَ عٞٛو١ ك٢ اؿ٤و أٍُِٔٞخ ٝالأكاء أُب٢ُ، ٝا٤َُبٍخ أُب٤ُخ رإص ُو٤ٔخ اَُٞه٤خ و ئ٣غبثب

 ُِشوًبد أَُبٛٔخ.

ٛلكذ اُلهاٍخ ئ٠ُ رٞػ٤ؼ ٝكهاٍخ اُؼلاهخ ث٤ٖ اُجؾش ٝاُزط٣ٞو  :(Lee & Lee, 2019) دساسح .ه 

ٌٓٞٗخ  ٝر٘بُٝذ ػ٤٘خ٤ٍٝبٍخ رٞى٣غ الأهثبػ ك٢ شوًبد اُزٌُ٘ٞٞع٤ب اُؾ٣ٞ٤خ ك٢ ًٞه٣ب اُغ٘ٞث٤خ، 

م اٌُٞه٣خ ثبٍزض٘بء اُشوًبد أُب٤ُخ، ؽ٤ش ثِؾ ؽغْ اُؼ٤٘خ ٖٓ اُشوًبد أُزلاُٝخ ك٢ اَُٞ

(، ٝالاٗؾلاه ك٢ اُلهاٍخ، OLS، ٝاٍزقلٓذ ٗٔٞمط )0296-0222( ٓشبٛلح ُِٔلح ٖٓ 98053)

ٝرٞطِذ ئ٠ُ إٔ رٞى٣ؼبد الأهثبػ رورجؾ ثشٌَ ٍِج٢ ٝه١ٞ ثَٔزٟٞ ًضبكخ اُجؾش ٝاُزط٣ٞو 

 خ.ُشوًبد اُزٌُ٘ٞٞع٤ب اُؾ٣ٞ٤خ ك٢ ًٞه٣ب اُغ٘ٞث٤

د اَُبثوخ ثبفزلاف ٣ز٤ٔي اُجؾش اُؾب٢ُ ػٖ اُلهاٍب: انساتقح انذساساخيا ًٌٍض انثذث انذانً عن  .8

ؽو٣وخ اؽزَبة أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ، ئم أفن اُجؾش ٓغٔٞع ٓجبُؾ أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ 

ؽ، ٗلوبد ٓضَ: )فلٓبد أثؾبس ٝاٍزشبهاد، ٗلوبد اَُلو ٝالإ٣لبك لأؿواع اُ٘شب أُ٘زغخ كاف٤ِبً،

أ١ رؼل  ،٣ٌٖٔ إٔ رُٞل كٞائل َٓزوج٤ِخئم ئٕ ٛنٙ أُظبه٣ق  اُلػب٣خ ٝالإػلإ، ٝاُزله٣ت ٝاُزأ٤َٛ(

 أفندك٢ ؽ٤ٖ  ؽَت أُؼب٤٣و ٌُٖٝ ٣زْ اؽزَبثٜب ًٔظبه٣ق ٓؾِٔخ كٝه٣خ ٓٞعٞكاد ؿ٤و ٍِٓٔٞخ

٤ٖ اُو٤ٔخ اؽزَبة أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ػٖ ؽو٣ن اُؤٍِخ أ١ اُلوم ثاُلهاٍبد اَُبثوخ 

اَُٞه٤خ َُِْٜ ٝاُو٤ٔخ اُلكزو٣خ اٝ ؽَبة أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ٓضَ اُجؾش ٝاُزط٣ٞو ٝثواءاد 

، ئم ٝرؼل ٛنٙ اؽلٟ ٗوبؽ الافزلاف  اُوئ٤َخ، ًٔب إٔ اُج٤ئخ رؼل ٓقزِلخ الافزواع ٝاُشٜوح ٝؿ٤وٛب 

 ضب٤ٗخ ٓغ اُلهاٍبد اَُبثوخ.ٝٛنٙ ٗوطخ الافزلاف اُ ُلهاٍبد اثزؼلد ػٖ اُوطبػبد أُب٤ُخإٔ ع٤ٔغ ا
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 الأستاحانًفاىًًٍ نهًٌجٌداخ غٍش انًهًٌسح ًسٍاسح ذٌصٌع  الإطاسانًثذث انثانً: 

رز٤ٔي أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ثٔغٔٞػخ ٖٓ اُقظبئض اُز٢ ر٤ٔيٛب ػٖ ؿ٤وٛب ٖٓ   

ثب٤َُبٍبد  هزٜبأُٞعٞكاد، كول اىكاك الاٛزٔبّ ثٜب ك٢ ا٥ٝٗخ الأف٤وح ًض٤واً، ٝأص٤و علٍ ؽٍٞ ػلا

 أُب٤ُخ ٜٝٓ٘ب ٤ٍبٍخ رٞى٣غ الأهثبػ.

 :انًٌجٌداخ غٍش انًهًٌسح .اًلاا 

ٛ٘بى رؾٍٞ ك٢ أُشٜل الاهزظبك١ ٗؾٞ اُلٝه ا٤ُٜٖٔٔ اُن١  :انًٌجٌداخ غٍش انًهًٌسحيفيٌو  .1

رِؼجٚ أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ
(1)

 (Ward, 2019: 1)٣شبه ا٤ُٜب  ك٢ اُؼل٣ل ٖٓ الأكث٤بد  ، ئم

( ثإٔ ٛ٘بى Precob & Mironiucخ ثٔظطِؾبد ػلح، ٜٝٓ٘ب ٓب رْ ئ٣ؼبؽٚ ٖٓ )اُؼ٤ِٔ

و ـٞاهك ؿ٤ـأُ ،Intangible)ٍٞخ ـٓظطِؾبد ٓقزِلخ ُِٔٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ٜٓ٘ب )ؿ٤و أُِٔ

بٍ ـ، هأً اIntangible valuesُٔخ ـو أٍُِٔٞـْ ؿ٤ـاُو٤ ،Intangible resourcesخ ـأٍُِٔٞ

نٙ ـ( ٝٛ(Intellectual capitalو١ ـهأً أُبٍ اُلٌ ،Intangible capitalًٞ ـو أُِٔـؿ٤

ب ـيءًا ٜٓ٘ـخ أٝ عـٍٞـِٔـو أُـٞكاد ؿ٤ـخ ُِٔٞعـزِلـ٤ٔبد ٓقـل رَـؼـٜب رـِؾبد ًِـطـأُظ

(Precob & Mironiuc, 2016: 104 ك٢ ؽ٤ٖ ٣ش٤و ،)Lev, 2001) ٍئ٠ُ أٗٚ ٣ٌٖٔ اٍزؼٔب )

)الأكث٤بد أُؾبٍج٤خ(، ٝأُٞعٞكاد اُوبئٔخ ػ٠ِ  ٓظطِؾبد أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ك٢

بٕٗٞ( ـبد الإكاهح ٝاُوـ٢ )أكث٤ـو١ كـبٍ اُلٌـبك٣خ(، ٝهأً أُـبد الاهزظـ٢ )الأكث٤ـوكخ كـأُؼ

(Osinski et al, 2017: 1) ٛنا أُ٘طِن ٛ٘بى ٓلب٤ْٛ ػلح ُِٔٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ٜٓ٘ب ٖٓٝ ،

ػزجبه ٝػوكٜب ثأٜٗب أُٞعٞكاد اُز٢ رش٤و ئ٠ُ ؽبُخ ( اُؼلاهبد ث٘ظو الاCañibanoٓب أفن )

اُؼلاهبد ٝفِن اُو٤ٔخ
(2)

أٝ اُزؾ٤َ٘بد ك٢ ٜٓبهاد ٝهلهاد الأشقبص اُن٣ٖ ٣إُلٕٞ اُشوًخ  

(Cañibano, 2018: 2( ث٤٘ٔب أٝهك ،)Azevedoٕٝٝأفو )  ْٓب أشبه ا٤ُٚ أُؼ٤به أُؾبٍج٢ هه

ٝاُن١ عبء ك٤ٚ، ثأٜٗب ٓٞعٞكاد ؿ٤و ٗول٣خ هبثِخ  (IASB( ُٔؼب٤٣و ٓغٌِ أُؾبٍجخ اُل٤ُٝخ )38)

ُِزؾل٣ل، ٤ٌُ ُٜب عٞٛو ٓبك١، ٣ٌٖٔ ا٤َُطوح ػ٤ِٜب ٝرَزقلٜٓب اُشوًبد ك٢ أٗشطزٜب ٓضَ ئٗزبط 

اَُِغ ٝاُقلٓبد أٝ اُزأع٤و لأؽواف أفوٟ أٝ لأؿواع ئكاه٣خ، ٝرؼل ٓظله ُِلٞائل الاهزظبك٣خ 

افزلاف ٝعٜبد  ٤ٖ، ٓٔب ٍجن ٣وٟ اُجبؽض(Azevedo et al.201 ,12 :9أَُزوج٤ِخ أُؾزِٔخ )

ئ٠ُ إٔ  ٤ٖٗظو اٌُزبة ٝأُإُل٤ٖ ؽٍٞ ٓلّٜٞ أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ، ُنا ٣قِض اُجبؽض

أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ٢ٛ رِي أُغٔٞػخ ٖٓ أُٞعٞكاد اُز٢ ر٤َطو ػ٤ِٜب شوًخ ٓب ٗز٤غخ 

و ٗول٣خ، رَبػل ك٢ ى٣بكح هلهح اُشوًخ ُلأؽلاس أُبػ٤خ، ٤ٌُ ُٜب شٌَ ٓبك١، ئ٠ُ عبٗت أٜٗب ؿ٤

ػ٠ِ اُو٤بّ ثٞظبئلٜب أُقزِلخ، ٝاُز٢ ٣٘زظ ػٜ٘ب ٓ٘بكغ اهزظبك٣خ ٓؾزِٔخ ك٢ أَُزوجَ، ك٢ٜ رَْٜ ك٢ 

 .ٝى٣بكح ه٤ٔخ اُشوًخ رؾو٤ن ٤ٓيح ر٘بك٤َخ ُِشوًخ

رز٤ٔي أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ثقظبئض ػلح رقزِق ك٤ٜب : خصائص انًٌجٌداخ غٍش انًهًٌسح .0

( إٔ أُٞعٞكاد ؿ٤و (Martins & Alvesػٖ ثبه٢ أُٞعٞكاد الأفوٟ، ئم ٣ٞػؼ اُجبؽضبٕ 

، ٝاُقظٞط٤خ اُز٢ اُزأًلأٍُِٔٞخ رظٜو ٓغٔٞػخ ٖٓ اُقظبئض ٜٓ٘ب أُقبؽو اُؼب٤ُخ ٝػلّ 

رزٔزغ ثٜب ُظبُؼ اُشوًخ، ئ٠ُ عبٗت ًضبكخ هأً أُبٍ اُجشو١، ٓٔب ٣غؼِٜب ٤ٔٓيح ػٖ الأٗٞاع 

٣ؼ٤ق  (Cañibano، ًٔب إٔ )(Martins & Alves, 2010: 89) ٔٞعٞكادالأفوٟ ٖٓ اُ

                                                            
(1)
 ئ٠ُ أٗٚ ٍٞف ٣َزؼَٔ ٓظطِؼ أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ لأٗٚ الأًضو رلاٝلاً ك٢ اُج٤ئخ اُؼواه٤خ. ب٣ٕش٤و اُجبؽض 

(2)
ؽخ اُز٢ رؾظَ ػ٤ِٜب ٓوبهٗخ ثزٌِلخ أُٞاهك فِن اُو٤ٔخ: أٜٗب اُلبئغ اُن١ ر٘زغٚ اُشوًخ ثبٍزـلاُٜب ُِٔٞاهك أُزب 

 (62 :0298 ،أٛلاف اُشوًبد اُز٢ رَؼ٠ ا٤ُٜب )ؽب٤ٍٖ أؽلأَُزؼِٔخ ك٢ رؾو٤وٜب، ًٔب اٗٚ ٣ؼل ك٢ اُٞهذ اُؾبػو 



 30/6/2021: 1/ج54/انعذد 17جايعح ذكشٌد/كهٍح الإداسج ًالاقرصاد/يجهح ذكشٌد نهعهٌو الإداسٌح ًالاقرصادٌح/انًجهذ 

 

03 

ُِٔٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ فظبئض ٓلاىٓخ ُٜب ٣ٌٖٔ رٞػ٤ؾٜب ثبُطج٤ؼخ اُؼ٤٘ٔخ، أ١ اُز٢ رغؼَ 

ٖٓ اُظؼت الإكظبػ ػٜ٘ب ٝأصجبد ٝعٞكٛب، ٝاُز٢ رزٔزغ ثٜب ٛنٙ أُٞعٞكاد، أػبكخ ئ٠ُ طؼٞثخ 

 (.bano, 2018: 2Cañiٗوِٜب كافَ ؽلٝك اُشوًخ )

٢ ـأ٤ٔٛخ أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ُِشوًبد ك : اىكاكدأىًٍح انًٌجٌداخ غٍش انًهًٌسح .3

 ٞكادـنٙ أُٞعـخ ُٜـٞاع أُقزِلـ٢ الأٗـبهاد كـبكح الاٍزضٔـٖ مُي ى٣ـظ ػـ٤وح، ٝٗزـ٘ٞاد الأفـاَُ

(: 462Bubic & Susak, 2015ُِٞٔٔٛنا ٣ٌٖٝٔ ث٤بٕ أ٤ٔٛخ أُٞعٞكاد ؿ٤و ا ،):ٍخ ثب٥ر٢ 

( إٔ أُٞعٞكاد Wibisonoأُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ رإك١ ئ٠ُ ى٣بكح ه٤ٔخ اُشوًبد: ٣ٝٞػؼ ) .أ 

 ٝه٤ٔزٜب،ؿ٤و أٍُِٔٞخ رؼل عيء ٖٓ ٓٞعٞكاد اُشوًخ، ٝاُز٢ ٣ٌٖٔ إٔ رلػْ رولّ أػٔبٍ اُشوًخ 

زضٔو ٓغ كػْ اُولهاد اُزشـ٤ِ٤خ كؼلاً ػٖ فِن اُضوخ ٝى٣بكح ٓظلاه٤خ اُشوًخ ك٢ ٗظو أَُ

 (Wibisono, 2018: 42ٝأَُزِٜي ٝالأؽواف الأفوٟ )

( ئٕ Jaara & Elkotayniأُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ رلػْ ا٤ُٔيح اُز٘بك٤َخ ُِشوًبد: ٣ٞػؼ ) .ة 

ٗغبػ اُشوًبد ٝثوبئٜب ٣ؼزٔل ػ٠ِ الاثزٌبه ٝئكاهح أُؼوكخ ٝر٤ُٞلٛب، ؽ٤ش إٔ الاثزٌبه ٛٞ ػ٤ِٔخ 

ئ٠ُ عبٗت ر٘ل٤ن ػ٤ِٔبد عل٣لح، ٝرـ٤٤واد ك٢ ئكاهح هٞائْ  رول٣ْ ٝأٗشبء ٓ٘زغبد ٝفلٓبد عل٣لح

 (.Jaara & Elkotayni, 2016: 154اُؼٔلاء )

( إٔ Ocak & Fındıkأُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ رؼل اُوٞح اُلاكؼخ ُ٘ٔٞ اُشوًبد: ٣ٞػؼ ) .ط 

أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ أطجؾذ اُوٞح اُلاكؼخ ُ٘ٔٞ الإٗزبع٤خ، ٝأطجؾذ أًضو أ٤ٔٛخ ُجوبء 

ٝاىكٛبه ٝٗٔٞ اُشوًبد، ٛنا ٣ٝشبه ئ٠ُ إٔ الاٍزضٔبه ك٢ أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ أطجؼ ٜٓٔبً 

لاهزظبك أُؼوكخ، ٝمُي ثَجت اؽزٞاء ٛنٙ أُٞعٞكاد ػ٠ِ أُؼِٞٓبد اُز٢ رغؼِٜب رزولّ ٝر٘ٔٞ ٓضَ 

ً ك٢ اُ٘ٔٞ ا َُٔزلاّ ثواءاد الافزواع أٝ اُجؾش ٝاُزط٣ٞو أٝ اُجوٓغ٤بد ٝاُز٢ رِؼت كٝهاً ٜٓٔب

 (.Ocak, & Fındık, 2019: 1-2ُِشوًبد )

٤و ـشـب٢ُ: ٣ـٔـب اُـ١ٞ أكائٜـوـبد ٝرـلهاد اُشوًـٖ هـي٣ل ٓـخ رـٍٞـو أُِٔـٞكاد ؿ٤ـٞعـأُ .ك 

(Bubic & Susak ئ٠ُ أ٤ٔٛخ أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ك٢ رؾ٤َٖ الأكاء أُب٢ُ ُِشوًبد، ًٔب )

ؿ٤و أٍُِٔٞخ ر٘ؼٌٌ ػ٠ِ الأكاء أُب٢ُ ُِشوًبد رٞعل كٞائل اهزظبك٣خ َٓزوج٤ِخ ُِٔٞعٞكاد 

(Bubic & Susak, 2015: 463.) 

: رٞعل أهثغ ؽبلاد ٣ٌٖٔ ٖٓ فلاُٜب أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ رَبْٛ ك٢ ى٣بكح أهثبػ اُشوًبد .ٙ 

 (:Orhangazi, 2019: 9ُِٔٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ى٣بكح الأهثبػ ُلٟ اُشوًبد ٢ٛٝ ًبلار٢ )

ؿ٤و أٍُِٔٞخ ٓضَ ثواءاد الافزواع اؽزٌبهاد ٓطِوخ ُجؼغ أُ٘زغبد، ًٔب  ٣٘زظ ػٖ أُٞعٞكاد -

 ٣ؾلس ك٢ شوًبد رظ٤٘غ الأك٣ٝخ.

ٝعٞك أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ٣شٌَ ػبئوبً أٓبّ كفٍٞ اُشوًبد الأفوٟ ئ٠ُ اَُٞم، ًٔب ٣ؾلس  -

 ك٢ شوًبد اُزٌُ٘ٞٞع٤ب ٝالارظبلاد ا٤ٌَُِخ ٝاُلا٤ٌٍِخ.

ٍِٔٞخ اُشوًبد هٞح ُزَؼ٤و ٓ٘زغبرٜب ك٢ الأٍٞام اُز٢ رٌٕٞ ػ٠ِ كهعخ رٔ٘ؼ أُٞعٞكاد ؿ٤و أُ -

 ػب٤ُخ ٖٓ أُ٘بكَخ، فظٞطبً ك٢ اُشوًبد اُز٢ روًي ػ٠ِ ث٘بء ػلآزٜب اُزغبه٣خ.

ر٘زظ أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ٗلهح رظ٤٘ؼ٤خ ُِٔ٘زغبد اُز٢ رٌٕٞ رٌِلخ ئٗزبعٜب هو٣جخ ئ٠ُ اُظلو  -

٣ل ٍؼو أػ٠ِ ثٌض٤و ٖٓ رٌِلخ الاٍزَ٘بؿ، ٓضَ ؽوٞم اُطجغ ٝاُ٘شو ٝرٔ٘ؼ ٓب٤ٌُٜب اُولهح ػ٠ِ رؾل

 ُِجوآظ.
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ا   :سٍاسح ذٌصٌع الأستاح .ثانٍا

٣ش٤و ٓلّٜٞ ٓوَّٞ الأهثبػ ئ٠ُ الأٓٞاٍ اُز٢ رلكغ ُؾِٔخ الأٍْٜ ٖٓ : الأستاحيفيٌو سٍاسح ذٌصٌع  .9

٠ِ أَُب٤ٖٔٛ ٝكوبً الأهثبػ أُزؾووخ ٤ٌُٝ ٖٓ ٓظبكه أفوٟ ٖٓ الإ٣واكاد، ٣ٝٞىع ٛنا اُغيء ػ

ُؾظخ ًَ َٓزضٔو ك٢ هأً أُبٍ، أ١ أٜٗب أُوكٝك أًُِٔٞ اُن١ ٣زِوبٙ أَُزضٔو٣ٖ ػ٠ِ 

اٍزضٔبهارْٜ ك٢ الأٍْٜ اُز٢ ٣ؾَِٜٔٞٗب، ٣ٌٖٝٔ إٔ رٌٕٞ ػ٠ِ شٌَ أهثبػ ٗول٣خ أٝ ػ٠ِ شٌَ أٍْٜ 

( ثأٜٗب ahwanSh) )ئٍٔبػ٤َ ٝأفوٕٝ( ٝث٤٘ٔب ٣زلن ًَ ٖٓ (، 337: 0296)اُطبئ٢ ٝاُغجٞه١، 

ً ٖٓ اٍزوار٤غ٤خ اُز٣َٞٔ ؽ٣ِٞخ ا٥عَ ُِشوًخ، ٝإٔ ٤ٍبٍخ رٞى٣غ الأهثبػ رٜزْ ثؾغْ  عيءًا ٜٓٔب

رٞى٣ؼبد الأهثبػ، ٝاُزٞه٤ذ اُن١ ٤ٍزْ ك٤ٚ رٞى٣غ ٛنٙ الأهثبػ، ئ٠ُ عبٗت شٌَ ٛنٙ الأهثبػ اُز٢ 

ٖ اػزٔبكٛب ًؼبَٓ ٤ٍزْ رٞى٣ؼٜب ٖٓ اُشوًخ فلاٍ ٓلح ى٤٘ٓخ ٓؼ٤٘خ ػ٠ِ أَُب٤ٖٔٛ، كؼلاً ػ

٣قِض ، (Shahwan, 2019: 123)، (5: 0298)ئٍٔبػ٤َ ٝأفوٕٝ، أٍب٢ٍ ُزؾل٣ل ه٤ٔخ اُشوًخ 

اُجبؽض٤ٖ ئ٠ُ إٔ ٓلّٜٞ ا٤َُبٍبد أُب٤ُخ ُِشوًبد ٣زؼِن ثٔغٔٞػخ الإعواءاد أٝ اُوواهاد اُز٢ 

ٖ فلاُٜب ارغبٛبد ئكاهح رزقنٛب الإكاهح أُب٤ُخ ٝاُز٢ رٌٕٞ ٓورجطخ ثبلإكاهح اُؼ٤ِب ُِشوًخ، رزؾلك ٓ

ً ٓب رٌٕٞ ٓورجطخ ثؼلّ اُزأًل  اُشوًخ، ٤ًٝل٤خ اُزؼبَٓ ٓغ الاؽز٤بعبد أُب٤ُخ أُقزِلخ، ٝاُز٢ ؿبُجب

ُزؾو٤ن ٓ٘بكغ َٓزوج٤ِخ، ٝاُز٢ ٖٓ أُْٜ إٔ رظت ك٢ ٓظِؾخ أَُزضٔو٣ٖ ٝرؾو٤ن الأٛلاف 

 أُوٍٞٓخ ُِشوًخ.

غ الأهثبػ ٜٓٔخ لأٜٗب رؼظْ ه٤ٔخ اُشوًخ، ئ٠ُ عبٗت رؼل ٤ٍبٍخ رٞى٣ :أىًٍح سٍاسح ذٌصٌع الأستاح .0

أ٤ٔٛزٜب ك٢ رؼظ٤ْ اُضوٝح َُِٔب٤ٖٔٛ، ٝمُي لأٜٗب رٞكو اُلػب٣خ اُلاىٓخ ُِشوًبد ػٖ ؽو٣ن أهٍبٍ 

ً رٞكو ئشبهاد ئ٣غبث٤خ ؽٍٞ أكاء اُشوًخ  ئشبهاد ئ٣غبث٤خ َُِٔزضٔو٣ٖ أُوروج٤ٖ، ٝأ٣ؼب

(, 2014: 387.Livoreka et al939 :0291ٝؽٔلٕٝ،  (، )اُؾٔلا٢ٗ.) 

ٝأفوٕٝ ٣وٕٝ إٔ ٤ٍبٍخ رٞى٣غ الأهثبػ رؼل ماد أ٤ٔٛخ ثبَُ٘جخ ُِشوًخ  )(Novitaأٓب   

لأٜٗب رَزقلّ ُزؾل٣ل الأٓٞاٍ اُز٢ رزلكن ػ٠ِ أَُب٤ٖٔٛ، ٝالأٓٞاٍ اُز٢ ٍزؾزلع ثٜب اُشوًخ 

ى٣غ الأهثبػ ُلاٍزضٔبه أ١ ث٤ٌَٜ اُز٣َٞٔ أٝ ٤ٌَٛ هأً أُبٍ ُِشوًخ، ًٔب رٞكو ٤ٍبٍخ رٞ

أُؼِٞٓبد أُزؼِوخ ثأكاء اُشوًخ أُب٢ُ لأطؾبة أُظِؾخ، أٓب ثبَُ٘جخ َُِٔزضٔو٣ٖ أُوروج٤ٖ، كإٔ 

، ٝمُي لإٔ اُشوًخ اُز٢ رَزط٤غ ككغ الأهثبػ ٢ٛ الأهثبػ ٛٞ ٓؾٞه رو٤ًيْٛ اُوئ٤ٌ رٞى٣غ

هثبػ ماد أ٤ٔٛخ ٖٝٓ ٛ٘ب رؼل ٤ٍبٍخ رٞى٣غ الأ ،بػ ثبٍزٔواهاُشوًبد اُز٢ ٣ٌٜٔ٘ب رؾو٤ن الأهث

ػب٤ُخ ك٢ ث٤ئخ اُؼَٔ اُؾب٤ُخ، ئم أٜٗب رؼل ٖٓ أْٛ ا٤َُبٍبد أُب٤ُخ كافَ اُشوًخ، ث٤٘ٔب رورجؾ ٤ٍبٍخ 

رٞى٣غ الأهثبػ ثٔغٔٞػخ ٖٓ اُؼٞآَ أُإصوح ك٤ٜب ٓضَ أُزطِجبد اُوب٤ٗٞٗخ ٝػوٞك اُل٣ٕٞ ٝرٞاكو 

 (.Novita et al.22 :2019 ,وواه )أُٞاهك اُ٘ول٣خ ٝكوص اُ٘ٔٞ اُز٢ رلوع ه٤ٞكاً ػ٠ِ ٛنا اُ

رقؼغ اُشوًبد ُوٞا٤ٖٗ ٝأٗظٔخ اُجِل اُن١ رؼَٔ ك٤ٚ، : انعٌايم انًؤثشج فً سٍاسح ذٌصٌع الأستاح .3

كٔؼظْ اُلٍٝ رٔ٘غ اُشوًبد ٖٓ ككغ الأهثبػ ٖٓ هأً ٓبُٜب اُوب٢ٗٞٗ، ًٔب رٔ٘غ رٞى٣غ الأهثبػ ئما 

د اُوب٤ٗٞٗخ ٛ٘بى ه٤ٞك الارلبه٤بد أُزؼِوخ ثبُل٣ٕٞ، ًبٗذ اُشوًخ ٓلَِخ هب٤ٗٞٗبً، كؼلاً ػٖ أُزطِجب

ٝػبكح ٓب رؼغ ػوٞك اُووٝع ه٤ٞك روؼ٢ ثؼلّ هلهح اُشوًخ ػ٠ِ ككغ الأهثبػ اُز٢ رْ اؽزغبىٛب 

هجَ ربه٣ـ ئثواّ اُؼول، ئ٠ُ عبٗت إٔ هلهح اُشوًخ ػ٠ِ ككغ الأهثبػ ٓو٤لح ث٤ٌٔخ ا٤َُُٞخ أُب٤ُخ 

اُؼٞآَ ػبَٓ ْٜٓ، ألا ٝٛٞ ؽبعخ اُشوًخ ئ٠ُ اُز٣َٞٔ ٝاُن١ ٣ٌٕٞ أُزٞكوح ُل٣ٜب، ٣ؼبف ئ٠ُ رِي 

لاًٜب ـخ لآزـ٢ ثؾبعـ٢ ٛـٞكاد اُزـٖ أُٞعـٞع ٓـ٢، ٝأ١ ٗـٓزؼِن ثزٞهؼبرٜب ُِ٘ٔٞ أَُزوجِ

 (.5-3: ٤َ٤ِ0298خ ٝٝٛبث٢، ـ)رـ
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واه ْٜٓ علاً ئٕ افز٤به ا٤َُبٍخ أُلائٔخ ُزٞى٣غ الأهثبػ ٛٞ ه: أشكال سٍاسح ذٌصٌع يقسٌو الأستاح .3

٣ٝغت ارقبمٙ ك٢ ػٞء الأٛلاف اُز٢ رَؼ٠ اُشوًخ ُزؾو٤وٜب ٖٓ رؼظ٤ْ ه٤ٔخ اُشوًخ، ٝرؼظ٤ْ 

اُضوٝح َُِٔب٤ٖٔٛ، ٝرأص٤و مُي ػ٠ِ ٍؼو اَُْٜ ُِشوًخ، ُنُي ٣ٌٖٔ رو٤َْ أشٌبٍ رٞى٣ؼبد الأهثبػ 

 ئ٠ُ:

ًضو اُطوم اٍزقلآبً ك٢ ٣ؼل رٞى٣غ الأهثبػ اُ٘ول٣خ، أ(: Cash dividend) ذٌصٌع الأستاح اننقذٌح .أ 

ػ٤ِٔخ اُزٞى٣غ، ئ٠ُ عبٗت أٜٗب أًضو رلؼ٤لاً َُِٔب٤ٖٔٛ ُِؾظٍٞ ػ٠ِ الأهثبػ ٖٓ الاٍزضٔبهاد 

(, 2014: 393.Livoreka et al). 

(: Dividend distribution in the form of sharesذٌصٌع الأستاح عهى شكم أسيى ) .ة 

اُزٞى٣غ اُ٘ول١، ٣ٝزؾلك ٗظ٤ت ًَ َٓبْٛ ٖٓ ٛنٙ روّٞ اُشوًبد ثزٞى٣غ الأٍْٜ ًأهثبػ ثللاً ٖٓ 

إٔ َٗجخ ٓب ٣ٌِٔٚ أَُبْٛ ُٖ ٍْٜ اُشوًخ، ك٢ ٛنٙ اُؾبُخ رؼ٢٘ اُزٞى٣ؼبد ثَ٘جخ ٓب ٣ٌِٔٚ ٖٓ أ

اَُٞه٤خ َُِْٜ، ٝى٣بكح ػلك الأٍْٜ اُز٢ ٞى٣غ ٣إك١ ئ٠ُ اٗقلبع ك٢ اُو٤ٔخ رزـ٤و، ٝإٔ ٛنا اُز

 (.368: 0291اَُْٜ( )ٓشٌٞه ٝطبكم،  ٣زٌٕٞ ٜٓ٘ب هأً أُبٍ أ١ )اٗقلبع هثؾ٤خ

ػ٘ل ػلّ رٞكو ا٤َُُٞخ اُ٘ول٣خ ُلٟ  (:In-kind profit distribution) ذٌصٌع الأستاح انعٍنٍح .ط 

ثشٌَ ػ٢٘٤، ٓضلاً رٞى٣غ ٓ٘زٞط اُشوًخ ثللاً ٖٓ  أهثبػاُشوًخ، هل رٞاكن اُشوًخ ػ٠ِ رٞى٣غ 

 (.981: 0295اُ٘ول٣خ أٝ الأٍْٜ )عٜبك، 

رش٤و ٓغٔٞػخ الأكث٤بد أُؾبٍج٤خ : ًٌجٌداخ غٍش انًهًٌسح ًسٍاسح ذٌصٌع الأستاحانانعلاقح تٍن  .5

أُقزِلخ ٝاُز٢ ر٘بُٝذ اُؼلاهخ ث٤ٖ أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ٝا٤َُبٍبد أُب٤ُخ ئ٠ُ إٔ فظبئض 

أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ رإصو ك٢ ا٤َُبٍبد أُب٤ُخ، ئم ر٘ٞػذ ٛنٙ اُلهاٍبد ك٢ رٞػ٤ؼ 

د ؿ٤و أٍُِٔٞخ ٓضَ أَُز٣ٞبد أُورلؼخ ُِٔقبؽو ٝػلّ اُزأًل، فظٞط٤خ فظبئض أُٞعٞكا

اُشوًخ ًٝضبكخ هأً أُبٍ اُجشو١، ٝؽج٤ؼخ أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ؽ٣ِٞخ الأعَ، ٝهبث٤ِزٜب ُِج٤غ 

ً ثبُو٤ٔخ اُ٘ول٣خ، طؼٞثخ كظِٜب ػٖ ثؼؼٜب أٝ  ؿ٤و أُوٗخ، ٝطؼٞثخ اُو٤بً أٝ رول٣وٛب ٤ًٔب

ٝطؼٞثخ اُزؾون ٖٓ عٞكرٜب، ًٔب أٜٗب رؾَُٔ اُشوًخ رٌب٤ُق ػب٤ُخ ُِؾظٍٞ ػ٤ِٜب  رظل٤زٜب ثَُٜٞخ،

(Martins & Alves, 2010: 87) ،(Widiantoro, 2012: 71 ،)(Larkin, 2013: 234،) 

(203 2015: Gamayuni,)، (42 2018: ,.al et Wibisono،) (17 2020: ,.al et Falato،) 

(, 2020: 3.Lim et al.) 

الإشبهح ئ٠ُ اُؼلاهخ ث٤ٖ أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ٝا٤َُبٍبد أُب٤ُخ ؽَت ٗظو٣بد  ٣ٌٖٔ  

 :٤ٌَٛ اُز٣َٞٔ ماد اُؼلاهخ

: رؾزلع اُشوًبد ثٔجبُؾ ػب٤ُخ ٖٓ الأهثبػ أٝ ًِٜب نظشٌح انٌكانح ًنظشٌح انرشذٍة انرسهسهً . أ

بػ أٝ أٜٗب لا روّٞ ٝرَؼ٠ ئ٠ُ رقل٤غ ك٣ٕٞ اُشوًبد، ثٔؼ٠٘ إٔ اُشوًبد روَِ ٖٓ رٞى٣ؼٜب ُلأهث

ثزٞى٣غ أهثبػ ٓطِوبً، أ١ أٜٗب ػ٘ل اٍزضٔبهٛب ك٢ أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ كإٔ الإكاهح رلؼَ 

اُز٣َٞٔ ٖٓ فلاٍ الأهثبػ )الأهثبػ أُؾزغيح، ٝالاؽز٤بؽ٤بد( ُٔٞاعٜخ اُ٘ٔٞ أَُزٔو ٝٛنا ٓب 

ُخ ٓغ ٗظو٣خ اُزور٤ت ٣لؼِٚ ؽبَٓ اُل٣ٕٞ ُزو٤َِ ٓقبؽو الإكلاً، ٝثٜنا رزشبهى ٗظو٣خ اًُٞب

ٖ إٔ ـ٢ ؽ٤ـ٢، كـبهعـ٣َٞ اُقـ٠ اُزٔـ٢ ػِـِـَ اُلافـ٣ٞـ٤َ اُزٔـش رلؼـاُز٢ََِِ ٖٓ ؽ٤

ِن ـنا ر٘طـبػ ٝثٜـغ الأهثـبكح رٞى٣ـو٣ن ى٣ـٖ ؽـوٝح ػـ٤ن اُضـ٠ رؾوـِؼٕٞ ئُـ٤ٖ ٣زطـبٛٔـأَُ

 (،Widiantoro, 2012: 75( ،)Alves & Martins, 2014: 64بُخ، )ـِخ اًُٞـٓشٌ

(Gamayuni, 2015: 204 ،)(Wibisono et al, 2018: 47.) 
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: رزؼبهع ٛبربٕ اُ٘ظو٣زبٕ ٓغ ًَ ٖٓ ٗظو٣خ اًُٞبُخ نظشٌح عصفٌس فً انٍذ ًنظشٌح الإشاسج . ة

ٝٗظو٣خ اُزور٤ت اُز٢ََِِ ٖٓ ؽ٤ش رلؼ٤لاد أَُب٤ٖٔٛ ك٢ اُؾظٍٞ ػ٠ِ أهثبػ ػب٤ُخ ٝمُي 

ٞه ك٢ ا٤ُل، ثٔؼ٠٘ إٔ اُشوًبد ماد اٌُضبكخ اُؼب٤ُخ ُزؼظ٤ْ اُضوٝح ٝٛنا ٓب ٗظذ ػ٤ِٚ ٗظو٣خ ػظل

ك٢ أُٞعٞكاد ؿ٤و ٍِٓٔٞخ روّٞ ثزٞى٣غ الأهثبػ أُزؾووخ ػ٠ِ أَُب٤ٖٔٛ ُزٞك٤و ئشبهح ع٤لح 

بػ ـغ ُلأهثـبكح اُزٞى٣ـبد ى٣ـ٠ اُشوًـٖ ػِـبهح، ئم ٣زؼ٤ـخ الإشـو ٗظو٣ـَُِٔب٤ٖٔٛ ٝٛٞ عٞٛ

ٞكاد ـٞعـ٢ أُـبه كـ٢ الاٍزضٔـغ كـبٍٝ اُزٍٞـبٗذ رؾـئما ً بـلح ك٤ٔـبُخ ع٤ـ٢ ؽـب كـٜـٜو أٗـظـُز

٠ ـٔو ئُـزـ٤غ أَُـلـغ اُزقـٕٞ ٓـَ ثبُل٣ـ٣ٞـَ اُزٔـؼـبد رلـوًـب إٔ اُشـٔـخ، ًـٍٞـو أُِٔـؿ٤

(، Widiantoro, 2012: 75( ،)Alves & Martins, 2014: 63ٚ )ـبئـوح اٗزٜـكز

(Gamayuni, 2015: 204( ،)19: 662, 20.Kreß et al.) 

 انرطثٍقًانجانة انًثذث انثانث: 

٣ٜلف اُغبٗت اُزطج٤و٢ ا٠ُ رٞػ٤ؼ ٤ًل٤خ اُؾظٍٞ ػ٠ِ أُؼِٞٓبد اُلاىٓخ ُِو٤بً ا٢ٌُٔ   

 ُٔزـ٤واد اُجؾش، ٝافزجبه اُلوػ٤بد ُِٞطٍٞ ئ٠ُ اٍزوواء اُ٘زبئظ أُقزِلخ.

ٖ ٓغٔٞػخ ٖٓ ٣زٌٕٞ ٓغزٔغ اُلهاٍخ ٓ ًطشق قٍاط انًرغٍشاخ انثذثًصف يجرًع أًلاا. 

، ُـ 0298ُٝـب٣خ  0292اُشوًبد أُظوك٤خ أُلهعخ ك٢ ٍٞم اُؼوام ُلأٝهام أُب٤ُخ، ُِٔلح ٖٓ 

( شوًخ ٓظوك٤خ ٓلهعخ ػٖٔ هطبع 33( ٖٓ اُشوًبد أُظوك٤خ ًؼ٤٘خ رْ افز٤بهٛب ٖٓ ث٤ٖ )8)

الأهثبػ رزْ ، ٝمُي لإٔ أُٞاكوخ ػ٠ِ رٞى٣غ 0291أُظبهف ًبٗذ ث٤بٗبرٜب ٓزٞكوح ؽز٠ ٜٗب٣خ ػبّ 

٣ٞػؼ ٓغٔٞػخ ( 9ك٢ اَُ٘خ اُلاؽوخ َُِ٘خ اُز٢ رْ اؽزَبة اُوثؼ ػ٠ِ أٍبٍٜب، ٝاُغلٍٝ )

 اُشوًبد أُظوك٤خ أُقزبهح ُؼ٤٘خ اُجؾش.

 ٓغٔٞػخ اُشوًبد أُظوك٤خ أُقزبهح :(9اُغلٍٝ )

 عذد انًشاىذاخ اسى انششكح انًصشفٍح خ

 1 ٓظوف ثـلاك )َٓبٛٔخ فبطخ( 9

 1 به١ اُؼواه٢ )َٓبٛٔخ فبطخ(أُظوف اُزغ 0

 1 ٓظوف اُق٤ِظ اُزغبه١ )َٓبٛٔخ فبطخ( 3

 1 ٓظوف أُ٘ظٞه ُلاٍزضٔبه )َٓبٛٔخ فبطخ( 3

 1 أُظوف الأ٢ِٛ اُؼواه٢ )َٓبٛٔخ فبطخ( 5

 1 ٓظوف أشٞه اُل٢ُٝ )َٓبٛٔخ فبطخ( 7

 1 أُظوف اُؼواه٢ الإٍلا٢ٓ ُلاٍزضٔبه ٝاُز٤ٔ٘خ )َٓبٛٔخ فبطخ( 6

 1 اُشوم الأٍٝؾ اُؼواه٢ ُلاٍزضٔبه )َٓبٛٔخ فبطخ(ٓظوف  8

 60 أُغٔٞع 

 ٕ.بأُظله: اُغلٍٝ ٖٓ ئػلاك اُجبؽض

( شوًبد ٝرْ الاػزٔبك ػ٠ِ أُؼب٤٣و 8ٖٓ اُغلٍٝ أػلاٙ ٣زؼؼ إٔ ػ٤٘خ اُجؾش ٌٓٞٗخ ٖٓ )  

 اُزب٤ُخ ك٢ افز٤به ػ٤٘خ اُجؾش:

ح ثظٞهح ٓ٘زظٔخ ٝثلٕٝ اٗوطبع َُِ٘ٞاد ٖٓ إٔ رزٞكو اُزوبه٣و أُب٤ُخ ا٣َُٞ٘خ ُِشوًبد أُقزبه -

0292-0291. 

ثبٍزض٘بء ُٔزـ٤و أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ إٔ رزٞكو ك٢ اُزوبه٣و ا٣َُٞ٘خ اُج٤بٗبد أُب٤ُخ اٌُبِٓخ  -

 ٓزـ٤و ٤ٍبٍخ رٞى٣غ الأهثبػ.
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زـ٤و ٤ٍبٍخ رٞى٣غ الأهثبػ ٣غت إٔ ٣ٌٕٞ ٛ٘بى رٞى٣ؼبد أهثبػ َٓزٔوح ثشٌَ ٗول١ أٝ - ُٔ  ثبَُ٘جخ ُ

ُْ ؽ٤ِخ ٓلح  زـ٤و، أ١ إٔ َٗجخ رٞكو اُجؾشػ٠ِ شٌَ أٍٜ ُٔ ، ٓغ ٓلح اٗوطبع لا رزغبٝى اَُ٘ز٤ٖ ُٜنا اُ

 %.68اُج٤بٗبد لا روَ ػٖ 

 رٌٕٞ اُشوًبد أُظوك٤خ أُقزبهح هل رٞهلذ فلاٍ ٓلح اُجؾش. ألا -

ا.  ٤ٍٝبٍخ  ٓزـ٤و٣ٖ ٛٔب أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ئ٣٠ُ٘وَْ اُجؾش : طشق قٍاط انًرغٍشاخثانٍا

، ئم رؼل ًَ ٖٓ )فلٓبد أثؾبس ٝاٍزشبهاد، ٗلوبد اَُلو ٝالإ٣لبك لأؿواع اُ٘شبؽ، الأهثبػرٞى٣غ 

أٍُِٔٞخ،  ٗلوبد اُلػب٣خ ٝالإػلإ، ٗلوبد اُزله٣ت ٝاُزأ٤َٛ( ٓغزٔؼخ ٓؼبً ًٔٔضَ ُِٔٞعٞكاد ؿ٤و

ٝكهاٍخ  (Zambrano et al-García.2018 ,)ٝكهاٍخ  ،(0290ثٔب ٣زلن ٓغ كهاٍخ )اَُؼل، 

(, 2019.Banker et alٛنا ٝهل رْ رٔض٤َ أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ٖٓ فلاٍ َٗجخ ه٤ٔخ ،) 

 ئ٠ُ اػ٠ِ ه٤ٔخ ُٜب، ٝثٔٞعت أُؼبكُخ ا٥ر٤خ: أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ

 َٗجخ أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ =
 ه٤ٔخ أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ

 أػ٠ِ ه٤ٔخ ُِٔٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ

ٝروبً ثَ٘جخ رٞى٣غ  َٗجخ الأهثبػ أُٞىػخ ػ٠ِ أَُب٤ٖٔٛ،رؼل  ٤ٍبٍخ رٞى٣غ الأهثبػ ث٤٘ٔب         

(، Mand & Singh, 2015)ٝكهاٍخ (، Gamayuni, 2015الأهثبػ ثبلارلبم ٓغ كهاٍخ )

 ٝؽَت أُؼبكُخ ا٥ر٤خ:

 َٗجخ رٞى٣غ الأهثبػ =
 رٞى٣ؼبد الأهثبػ َُِْٜ اُٞاؽل

 هثؾ٤خ اَُْٜ

ا.  رْ ئعواء ٓغٔٞػخ ٖٓ الافزجبهاد الإؽظبئ٤خ : دٍح انثٍاناخ نهرذهٍم الإدصائًصلاثانثا

 لاٍزٌشبف اُج٤بٗبد ًٝشق اُقَِ ئٕ ٝعل ٝٓؼبُغزٚ ٖٝٓ أْٛ ٛنٙ الافزجبهاد ٢ٛ:

ُٔغٔٞع اُو٤ْ  اُو٤ْ أُلوٞكح: ئم رْ ٓؼبُغخ ٝعٞك اُو٤ْ أُلوٞكح ثبُزؼ٣ٞغ ػٜ٘ب ثو٤ٔخ اٍُٞؾ اُؾَبث٢ -

زـ٤و ُٔلوٞكح ٓ٘ٚ ثؼغ ه٤ْاُقبطخ ثبُٔظوف ا ُٔ  ٝرجؼبً ُِٔظوف أُؼ٢٘. اُ

( Mahalanobis Distances)افزجبه اُو٤ْ اُشبمح: رْ اٌُشق ػٖ ٝعٞك فَٔخ ه٤ْ شبمح ثبٍزقلاّ  -

 (0) ٝرْ ؽنكٜب ٖٓ اُزؾ٤َِ لإٔ ٝعٞكٛب ٣زَجت ك٢ رش٣ٞٚ اُ٘زبئظ، ٝرلبط٤َ اُو٤ْ ٓلهعخ ك٢ اُغلٍٝ

 ا٥ر٢:

 ُشبمحؽنف اُو٤ْ ا :(0اُغلٍٝ )

 انسنٌاخ ذسهسهيا عذد انقٍى اسى انًصشف انزي ًقعد فٍو انقًٍح انشارج خ

 0292 9 9 ٓظوف ثـلاك 9

 0295ٝ 0290 (7)( 3ٝ) 0 ٓظوف اُق٤ِظ اُزغبه١ 0

 0299 0 9 أُظوف الأ٢ِٛ اُؼواه٢ 3

 0292 9 9 أُظوف اُؼواه٢ الإٍلا٢ٓ 3

   5 أُغٔٞع 

 (. SPSSثبلاػزٔبك ػ٠ِ ٓقوعبد اُجوٗبٓظ الإؽظبئ٢ ) ٕبأُظله: اُغلٍٝ ٖٓ ئػلاك اُجبؽض

( اُو٤ْ اُشبمح ٝاُز٢ رْ ؽنكٜب لأٜٗب رزَجت ك٢ اُؾظٍٞ ػ٠ِ ٗزبئظ ؿ٤و ٣0ٞػؼ اُغلٍٝ )  

 ( ا٥ر3:٢كه٤وخ، ٝثؼل اُزؼل٣َ ػ٠ِ اُج٤بٗبد أطجؾذ ػ٤٘خ اُجؾش ًٔب ك٢ اُغلٍٝ )
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 ػ٤٘خ اُلهاٍخ ثؼل اُزؼل٣َ :(3اُغلٍٝ )

 عذد انًشاىذاخ كح انًصشفٍحاسى انشش خ

 8 ٓظوف ثـلاك )َٓبٛٔخ فبطخ( 9

 1 أُظوف اُزغبه١ اُؼواه٢ )َٓبٛٔخ فبطخ( 0

 6 ٓظوف اُق٤ِظ اُزغبه١ )َٓبٛٔخ فبطخ( 3

 1 ٓظوف أُ٘ظٞه ُلاٍزضٔبه )َٓبٛٔخ فبطخ( 3

 8 أُظوف الأ٢ِٛ اُؼواه٢ )َٓبٛٔخ فبطخ( 5

 1 ٓظوف أشٞه اُل٢ُٝ )َٓبٛٔخ فبطخ( 7

 8 أُظوف اُؼواه٢ الإٍلا٢ٓ ُلاٍزضٔبه ٝاُز٤ٔ٘خ )َٓبٛٔخ فبطخ( 6

 1 ٓظوف اُشوم الأٍٝؾ اُؼواه٢ ُلاٍزضٔبه )َٓبٛٔخ فبطخ( 8

 76 أُغٔٞع 

 .ٕبأُظله: اُغلٍٝ ٖٓ ئػلاك اُجبؽض

ٜب ( ٓظبهف ُل3٣( ٓغزٔغ ٝػ٤٘خ اُجؾش اُٜ٘بئ٤خ، ئم ٣زؼؼ إٔ ٛ٘بى )٣3ٞػؼ اُغلٍٝ )  

ٍ٘ٞاد ٝٓظوف ٝاؽل ُل٣ٚ  8( ٓظبهف ُل٣ٜب ث٤بٗبد ًبِٓخ ُٔلح 3)ٍ٘ٞاد، ٝ 1ُٔلح ث٤بٗبد ًبِٓخ 

 ٓشبٛلح. 76ٍ٘ٞاد، ٝثٜنا رٌٕٞ ػ٤٘خ اُلهاٍخ ٌٕٓٞ ٖٓ  6ث٤بٗبد ًبِٓخ ُٔلح 

ا.   ٝ (Shapiro-Wilkرْ اٍزقلاّ افزجبه ): خرثاس انرٌصٌع انطثٍعً نهًرغٍشاخاساتعا

((Kolmogorov-Smirnova اُزٞى٣غ الاؽزٔب٢ُ ُِٔزـ٤واد أُلهٍٝخ ٖٓ  ٌُِشق ػٖ ؽج٤ؼخ

 ( ا٥ر3:٢ؽ٤ش ًٜٞٗب رزجغ اُزٞى٣غ اُطج٤ؼ٢ أّ لا، ٝٗزبئظ الافزجبه ًٔب ٓٞػؾخ ك٢ اُغلٍٝ)

 (Kolmogorov-Smirnova)( Shapiro-Wilkٝافزجبه ) :(3اُغلٍٝ )

 يُرغٍشاخ انذساسح

 Tests of Normality اخرثاس انرٌصٌع انطثٍعً

Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk 

Statistic Df Sig. Statistic Df Sig. 

 2.222 76 2.611 2.222 76 2.968 أٍُِٔٞخ ؿ٤و أُٞعٞكاد

 2.222 76 2.575 2.222 76 2.065 الأهثبػ رٞى٣غ ٤ٍبٍخ

 (.SPSSٕ ثبلاػزٔبك ػ٠ِ ٓقوعبد اُجوٗبٓظ الإؽظبئ٢ )بأُظله: اُغلٍٝ ٖٓ ئػلاك اُجبؽض

 (Kolmogorov-Smirnova)، (Shapiro-Wilk) ظ افزجبه اُزٞى٣غ اُطج٤ؼ٢ افزجبه٣زؼؼ ٖٓ ٗزبئ

( إٔ أُزـ٤واد لا رزجغ اُزٞى٣غ اُطج٤ؼ٢، ػِٔب إٔ ٖٓ شوٝؽ رؾون اُ٘زبئظ اُله٤وخ ك٢ 3ك٢ اُغلٍٝ )

ئ٣غبك ٓؼبَٓ الاهرجبؽ أٝ أُوبهٗبد أٝ اُزول٣و ػٖ ؽو٣ن الاٗؾلاه ٛٞ ك٢ إٔ رٌٕٞ اُج٤بٗبد ماد 

، أ١ أٜٗب لا رزجغ ، ئم ثِـذاؽزٔب٢ُ ٣زجغ اُزٞى٣غ اُطج٤ؼ٢، ٝثٔب إٔ اُ٘زبئظ ًبٗذ ٓؼ٣ٞ٘خ رٞى٣غ

( ك٢ الافزجبهاد اُلاؽوخ، ئم رؼزٔل رو٤٘خ Bootstrapاُزٞى٣غ اُطج٤ؼ٢ ُنا رْ الاٍزؼبٗخ ثزو٤٘خ )

(Bootstrap ػ٠ِ )٤خ ٝئفواط اُج٤بٗبد ٖٓ اُؼ٤٘خ ثطو٣وخ الإؽلاٍ ٝالاٍزجلاٍ ُِج٤بٗبد الأطِ رل٣ٝو

، ٝمُي ُِزأًل ٖٓ كهخ اُ٘زبئظ اُز٢ رْ اُزٞطَ ا٤ُٜب كاما ًبٗذ  ( ػ٤٘خ ٖٓ اُؼ٤٘خ الأط٤ِخ9222)

اُز٢ فوعذ ٖٓ الافزجبهاد اُوئ٤َخ  الأط٤ِخاُ٘زبئظ اُز٢ رقوط ٖٓ ٛنٙ اُزو٤٘خ هو٣جخ ٖٓ اُ٘زبئظ 

 .كٜنا ٣لٍ ػ٠ِ طؾخ اُ٘زبئظ ٝاُؼٌٌ طؾ٤ؼ
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ا.  زـ٤واد اُجؾش : الأًنى ذثاخرثاس فشضٍح انثعشض خايسا ُٓ ٣ٌٖٔ رٞػ٤ؼ ػلاهخ الاهرجبؽ ث٤ٖ 

Bootstrapثبٍزقلاّ ٓؼبَٓ اهرجبؽ ث٤وٍٕٞ ٝثبٍزقلاّ رو٤٘خ )
c

، ُِؾٌْ ػ٠ِ ٓؼ٣ٞ٘خ اُؼلاهخ ث٤ٖ (

ؽج٤ؼخ ٝٓؼ٣ٞ٘خ ( 5ٓج٤ٖ ك٢ اُغلٍٝ ) ًٝٔباُطج٤ؼ٢، أ١ ٓزـ٤و٣ٖ لإ أُزـ٤واد لا رزجغ اُزٞى٣غ 

زـ٤و أُٞع ُٓ زـ٤و ٤ٍبٍخ رٞى٣غ الأهثبػ.اُؼلاهخ ث٤ٖ  ُٔ  ٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ٝاُ

 ٤ٍٝبٍخ رٞى٣غ الاهثبػاُؼلاهخ ث٤ٖ أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ  :(5اُغلٍٝ )

 سٍاسح ذٌصٌع الأستاح  انًرغٍشاخ

أُٞعٞكاد ؿ٤و 

 أٍُِٔٞخ

 76 ػلك اُؼ٤٘خ

 *2.072 اهرجبؽ ث٤وٍٕٞ

 Sig 2.233     بئ٤خ اُللاُخ الإؽظ

Bootstrap
c

 Bias -2.208الاٗؾ٤بى  

 Std. Error 2.960 اُقطأ أُؼ٤به١

 %15كزوح اُضوخ 
 2.961- اهَ

 2.590 اػ٠ِ

( أٝ اهَ ث٤ٖ 2.25الإشبهح )*( رلٍ ػ٠ِ ٝعٞك اهرجبؽ ْٜٓ ٝمٝ كلاُخ ئؽظبئ٤خ ػ٘ل َٓزٟٞ )

 ٓزـ٤و٣ٖ.

 (.SPSSؽظبئ٢ )ثبلاػزٔبك ػ٠ِ ٓقوعبد اُجوٗبٓظ الإ ٕبأُظله: اُغلٍٝ ٖٓ ئػلاك اُجبؽض

( ٓب 2.25ٛ٘بى ػلاهخ اهرجبؽ ؽوك٣خ ٓؼ٣ٞ٘خ ػ٘ل َٓزٟٞ )( إٔ 5)اُغلٍٝ  ٖٓ فلاٍ زج٣ٖ٤  

زـ٤و ا ُٓ زـ٤و  نًٌجٌداخ غٍش انًهًٌسحث٤ٖ  ُٓ ثِـذ ه٤ٔخ اهرجبؽ ث٤وٍٕٞ ئم  ،سٍاسح ذٌصٌع الأستاحٝ

 غ الأهثبػ،ُٔٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ٤ٍٝبٍخ رٞى٣ا ث٤ٖ (2.233( ػ٘ل َٓزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ )2.072)

علاً ٓب ث٤ٖ ه٤ٔخ اهرجبؽ اُلوم ه٤َِ  إٔ( ٝاُز٢ رلٍ ػ٠ِ 2.208-) (Biasٝثِـذ ه٤ٔخ الاٗؾ٤بى )

Bootstrapٝاُو٤ٔخ أُولهح ٖٓ رو٤٘خ ) اُؾو٤و٤خ ث٤وٍٕٞ
c

( ٝٛنا ك٤َُ ػ٠ِ طؾخ اُ٘زبئظ اُز٢ رْ 

( ٝالأهَ 2.590الأػ٠ِ )( روغ ث٤ٖ كزواد اُضوخ 2.960، ًٔب إٔ ه٤ٔخ اُقطأ أُؼ٤به١ )اُزٞطَ ا٤ُٜب

Bootstrap( ثٔٞعت رو٤٘خ )2.961-)
c

ٛنا  ،ػ٠ِ كهخ اُ٘زبئظ اُز٢ رْ اُزٞطَ ا٤ُٜب أفو( ٝٛنا ك٤َُ 

ك٢ ئٗل٤َ٤ٗٝب ئم  (Widiantoro, 2012)ٗزبئظ اُلهاٍخ اُؾب٤ُخ ٓغ كهاٍخ ًَ ٖٓ  اذفقدٝهل 

 ,Shih)هثبػ، ٝكهاٍخ أظٜود ػلاهخ ئ٣غبث٤خ ث٤ٖ أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ٤ٍٝبٍخ رٞى٣غ الأ

( ٝاُن١ أشبه ئ٠ُ ٝعٞك ػلاهخ اهرجبؽ ثشٌَ ئ٣غبث٢ ث٤ٖ أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ٤ٍٝبٍخ 2013

٣ٝوٟ اُجبؽض٤ٖ إٔ اُ٘زبئظ رلػْ ٗظو٣خ الإشبهح، ئم ٣زؼؼ إٔ ئكاهح اُشوًبد رؼَٔ  ،رٞى٣غ الأهثبػ

٠ِ اٍزـلاٍ أُٞاهك أُزبؽخ ػ٠ِ رٞى٣غ الأهثبػ ثشٌَ كٝه١ لأهٍبٍ ئشبهح ئ٠ُ اَُٞم ثولهرٜب ػ

ُٜب ٝرؾو٤ن ٗزبئظ اكؼَ ٝرِلذ ٗظو أَُزضٔو٣ٖ ٝأَُزضٔو٣ٖ أُوروج٤ٖ ئ٠ُ الاٍزضٔبه ك٢ ٛنٙ 

اُشوًبد، ًٔب رلػْ اُ٘زبئظ ٗظو٣خ ػظلٞه ك٢ ا٤ُل، ئم إٔ الأهثبػ اُز٢ ٣زَِٜٔب أَُب٤ٖٔٛ ٝثشٌَ 

ِٙ ُِشوًخ، ٝري٣ل ٖٓ اُضوٝح ُلٟ أَُب  ٤ٖٔٛ.كٝه١ ري٣ل ٖٓ ٝلاء

رْ هكغ اُلوػ٤خ اُز٢ رش٤و ئ٠ُ اٗٚ ٤ٌُ ٛ٘بى ػلاهخ مٝ كلاُخ  ٝث٘بءً ػ٠ِ ٓب ٍجن  

ئؽظبئ٤خ ث٤ٖ أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ٤ٍٝبٍخ رٞى٣غ الأهثبػ، ٝهجٍٞ اُلوػ٤خ اُجل٣ِخ ٝاُز٢ 

 .نًٌجٌداخ غٍش انًهًٌسح ًسٍاسح ذٌصٌع الأستاحا ث٤ٖ رش٤و ثٞعٞك ػلاهخ مٝ كلاُخ ئؽظبئ٤خ
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ا  زـ٤و : اخرثاس فشضٍح انثذث انثانٍحعشض . سادسا ُٔ رْ اٍزقلاّ رؾ٤َِ الاٗؾلاه ُزٞػ٤ؼ رأص٤و اُ

زـ٤ ُٔ لَو أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ك٢ اُ ُٔ ؼزٔل ٤ٍبٍخ رٞى٣غ الأهثبػاُ ُٔ ًٝٔب ٓج٤ٖ ك٢ اُغلٍٝ  ،و اُ

 ( رأص٤و أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ك٢ ٤ٍبٍخ رٞى٣غ الأهثبػ.7)

 ٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ك٢ ٤ٍبٍخ رٞى٣غ الأهثبػرأص٤و أُٞع :(7اُغلٍٝ )

 
زـ٤و٣ٖ.2.25الإشبهح )*( رلٍ ػ٠ِ ٝعٞك رأص٤و ماد كلاُخ ئؽظبئ٤خ ػ٘ل َٓزٟٞ ) ُٔ  ( أٝ اهَ ث٤ٖ اُ

 (.  SPSSثبلاػزٔبك ػ٠ِ ٓقوعبد اُجوٗبٓظ الإؽظبئ٢ ) ٕبأُظله: ٖٓ ئػلاك اُجبؽض

ُٔ 7ٖٓ ٗزبئظ اُغلٍٝ )   زـ٤و اُ ُٔ لَو أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ُٚ رأص٤و ( ٣زج٤ٖ ُل٣٘ب إٔ اُ

ؼزٔل ٤ٍبٍخ رٞى٣غ الأهثبػ ُٔ زـ٤و اُ ُٔ ( اهَ ٖٓ .Sig= 2.233ٝمُي لإ ه٤ٔخ ) ،ئ٣غبث٢ ٓؼ١ٞ٘ ك٢ اُ

Rئم ثِـذ  ه٤ٔخ ٓؼبَٓ اُزؾل٣ل ) (،2.25اُو٤ٔخ )
2

زـ٤و ( 2.278)( 7( ك٢ اُغلٍٝ ) ُٓ أ١ إٔ 

و ) أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ َِ ؼزٔل ٤ٍبٍخ رٞى٣غ ٖٓ اُزـ٤و%( ٣7.8لُ ُٔ زـ٤و اُ ُٔ اد اُؾبطِخ ك٢ اُ

رْ افزجبه ػلّ ٝعٞك اهرجبؽ مار٢ ٖٓ اُلهعخ الأ٠ُٝ ث٤ٖ الأفطبء الأهثبػ، ًٔب ٣زؼؼ اٗٚ 

ئم رٌٕٞ ه٤ٔخ ٛنا الافزجبه أُولهح ثبُؼوٝهح (، Durbin-Watsonالإؽظبئ٤خ، ثبٍزؼٔبٍ افزجبه )

( كول رْ الإهواه ثؼلّ ٝعٞك اهرجبؽ مار٢ 0هو٣جخ ٖٓ )(، ٝثٔب إٔ ٗزبئظ الافزجبه ًبٗذ 3( ٝ )2ث٤ٖ )

اُؾب٢ُ ٓغ ٗزبئظ كهاٍخ  اُجؾشٝارلوذ ٗزبئظ ٖٓ اُلهعخ الأ٠ُٝ ث٤ٖ الأفطبء الإؽظبئ٤خ ُِ٘ٔٞمط، 

(Gamayuni, 2015)  ٝاُز٢ ئشبهح ئ٠ُ إٔ ٛ٘بى رأص٤و ُِٔٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ك٢ ٤ٍبٍخ

 .رٞى٣غ الأهثبػ

 ( اُ٘زبئظ ا٥ر٤خ:7ًٔب ٣زؼؼ ٖٓ اُغلٍٝ )  

( اُز٢ ثِـذ fٛ٘بى رأص٤و ٓؼ١ٞ٘ ُِٔٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ك٢ ٤ٍبٍخ رٞى٣غ الأهثبػ ثللاُخ ه٤ٔخ ) -

ػ٘ل َٓزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  (ANOVA)( ٝاُز٢ رْ اٍزقواعٜب ٖٓ اُغلٍٝ رؾ٤َِ اُزجب٣ٖ 3.639)

ؽو٣وخ ٓؼ٤٘خ ك٢  ، ٝإ ًبٕ اُزأص٤و ه٤َِ كإٔ ٛنا ٣لٍ ػ٠ِ إٔ اُشوًبد ٓؾَ اُلهاٍخ رزجغ(2.233)

 .رٞى٣غ الأهثبػ ٝالاؽزلبظ ثٔجبُؾ ُز٣َٞٔ الاٍزضٔبهاد

صجبد ٓؼ٣ٞ٘خ ٗٔٞمط الاٗؾلاه ُزأص٤و أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ك٢ ٤ٍبٍخ رٞى٣غ الأهثبػ، ثللاُخ  -

الاٗؾلاه ػ٘ل َٓزٟٞ ٓؼبَٓ (، ٝاُز٢ رْ اٍزقواعٜب ٖٓ اُغلٍٝ 0.965( اُز٢ ثِـذ )tه٤ٔخ )

 .β (9.885)ٔخ ٓؼبَٓ الاٗؾلاه (، ئم ثِـذ ه2.201٤)

( ُِزأًل ٖٓ كهخ Bootstrap( رؾ٤َِ الاٗؾلاه اُقط٢ ثبٍزقلاّ رو٤٘خ )٣ٝ6ٞػؼ اُغلٍٝ )            

 اُ٘زبئظ اُز٢ رْ اُزٞطَ ا٤ُٜب.
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 (Bootstrapٓؼبٓلاد الاٗؾلاه ثبٍزقلاّ رو٤٘خ ) :(6اُغلٍٝ )

 
 (.SPSSُجوٗبٓظ الإؽظبئ٢ )ثبلاػزٔبك ػ٠ِ ٓقوعبد ا ٕبأُظله: ٖٓ ئػلاك اُجبؽض

( كهخ اُ٘زبئظ Bootstrap for Coefficients( ٓؼبٓلاد الاٗؾلاه )٣6زؼؼ ٖٓ اُغلٍٝ )  

( ٝاُقطأ 9.885اُلوم ث٤ٖ ٓؼبَٓ الاٗؾلاه ) إٔاُز٢ رْ اُؾظٍٞ ػ٤ِٜب ٖٓ فلاٍ ٗٔٞمط الاٗؾلاه، 

، ًٔب إٔ ه٤ٔخ اُقطأ ٤ُٜب، ٝٛنا ٣لٍ ػ٠ِ كهخ اُ٘زبئظ اُز٢ رْ اُزٞطَ ا( ه9.583َ٤ِأُؼ٤به١ )

ػ٠ِ  أفو( ٝٛنا ك٤َُ 2.156-( ٝالأهَ )5.316( روغ ػٖٔ كزوح اُضوخ الأػ٠ِ )9.583أُؼ٤به١ )

 .كهخ اُ٘زبئظ اُز٢ رْ اُزٞطَ ا٤ُٜب

ٓٔب ٍجن ٣زْ هكغ اُلوػ٤خ اُضب٤ٗخ ٝاُز٢ رش٤و ئ٠ُ اٗٚ ٤ٌُ ٛ٘بى رأص٤و ُِٔٞعٞكاد ؿ٤و   

ُِٔٞعٞكاد ؿ٤و  إٔ ئ٠ُ، ٝهجٍٞ اُلوػ٤خ اُجل٣ِخ ٝاُز٢ رش٤و أٍُِٔٞخ ك٢ ٤ٍبٍخ رٞى٣غ الأهثبػ

٤ٍبٍخ رٞى٣غ اُشوًبد رؾبٍٝ ٖٓ فلاٍ  ئكاهح إٔ، أ١ الأهثبػأٍُِٔٞخ رأص٤و ك٢ ٤ٍبٍخ رٞى٣غ 

الأهثبػ أهٍبٍ ئشبهح ئ٠ُ اَُٞم ثولهرٜب ػ٠ِ الاٍزضٔبه ك٢ أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ٝالاٍزٔواه 

ٔٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ رلػْ ػ٤ِٔخ رٞى٣غ الأهثبػ ٖٓ فلاٍ ى٣بكح ك٢ رٞى٣ؼٜب ُلأهثبػ، ٝإ اُ

 الأهثبػ أُزؾووخ ٗز٤غخ رؾو٤وٜب ٤ُِٔيح اُز٘بك٤َخ ٝى٣بكح أكاء اُشوًبد.

 الاسرنراجاخ ًانرٌصٍاخ

 ٓغٔٞػخ ٖٓ الاٍز٘زبعبد أٜٛٔب:  ئ٠ُفِض اُجؾش : الاسرنراجاخ .اًلاا 

اكزوبهٛب ُِٞعٞك أُبك١ أًُِٔٞ  ٜٛٔبارظبف أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ثقظبئض ػلح أ .أ 

 ٖٓ رؾو٤ن أُ٘بكغ أَُزوج٤ِخ ك٢ ؽبُخ ارقبم هواه ُلاٍزضٔبه ك٤ٜب. اُزأًلٝاهرجبؽٜب ثؾبُخ ػلّ 

رؼل أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ٜٓٔخ علاً ُِشوًبد ئم رْ اُ٘ظو ا٤ُٜب ك٢ ا٥ٝٗخ الأف٤وح ػ٠ِ أٜٗب  .ة 

ُِشوًبد، ئػبكخ ب أُْٜ ك٢ كػْ ا٤ُٔيح اُز٘بك٤َخ ل كٝهٛرإك١ ئ٠ُ ى٣بكح ه٤ٔخ اُشوًخ، ًٔب ٣زْ رأ٤ً

 .روكغ ٖٓ أكائٜب ٝري٣ل ٖٓ هثؾ٤زٜبئ٠ُ أٜٗب رؼل هٞح كاكؼخ ُ٘ٔٞ اُشوًبد ٝ

، ئم رجؾش ئكاهح اُشوًبد ػٖ ئكاهح اُشوًبد هجَ افزلاف ا٤َُبٍبد أُب٤ُخ أُٞػٞػخ ٖٓ .ط 

 َب٤ٖٔٛ.ٝرؼظ٤ْ اُضوٝح ُِٔ خ اُشوًخرؼظْ ه٤ٔ ٓظبُؾٜب اُقبطخ هجَ

زـ٤و  أصجذ اُجؾش .ك  ُٓ زـ٤و أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ٝ ُٓ إٔ ٛ٘بى ػلاهخ اهرجبؽ ؽوك٣خ ٓؼ٣ٞ٘خ ٓب ث٤ٖ 

 ٤ٍبٍخ رٞى٣غ الأهثبػ، ٝإٔ ٛنٙ اُ٘ز٤غخ رلػْ ٗظو٣خ الإشبهح، ٝٗظو٣خ ػظلٞه ك٢ ا٤ُل.

، ئم هثبػالأٓؼ١ٞ٘ ُِٔٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ك٢ ٤ٍبٍخ رٞى٣غ  ئ٣غبث٢ٛ٘بى رأص٤و  إٔأصجذ اُجؾش  .ٙ 

ريكاك ػ٤ِٔخ رٞى٣غ الأهثبػ ًِٔب ىاك الاٍزضٔبه ك٢ أُٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ٝٛنٙ اُي٣بكح ك٢ 

رٞى٣غ الأهثبػ رؼٞك ئ٠ُ إٔ ئكاهح اُشوًبد رؾبٍٝ أهٍبٍ هٍبُخ ئ٠ُ اَُٞم ٝأَُزضٔو٣ٖ ثولهرٜب 

 ػ٠ِ ارقبم ٤ٍبٍبد ٓب٤ُخ ٓ٘بٍجخ ٝئكاهح اُشوًخ ثٌلبءح ٝاهزلاه.
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ا   رٞطَ اُجؾش ا٠ُ ٓغٔٞػخ ٖٓ اُزٞط٤بد أٜٛٔب:: صٍاخانرٌ .ثانٍا

ا٤ُٔيح ثبُلٝه أُْٜ ُِٔٞعٞكاد ؿ٤و أٍُِٔٞخ ك٢ رؾو٤ن  اُؼواه٤خ ى٣بكح ٝػ٢ ئكاهح اُشوًبد .أ 

 .اُز٘بك٤َخ ٝرؼظ٤ْ ه٤ٔخ اُشوًخ ٝى٣بكح الأهثبػ

ـِت ػ٤ِٜب ، ٝٓؼبُغخ الإفلبهبد ٝاُزأُظوك٤خ ػوٝهح اُجؾش ك٢ اُ٘زبئظ أُزؾووخ ٖٓ هجَ اُشوًبد .ة 

 ُي٣بكح الأهثبػ ٝاُن١ ٣إك١ ئ٠ُ ى٣بكح رٞى٣غ الأهثبػ ٖٓ هجَ اُشوًبد.

 انًصادس

 :انعشتٍح انًصادس .أًلاا 

 :طاسٌخانشسائم ًالأ . أ

(، رٌبَٓ أُؾبٍجخ الإكاه٣خ ٓغ ٓزطِجبد أُؾبٍجخ أُب٤ُخ 0290اَُؼل، ػجل اُؾ٤َٖ رٞك٤ن شج٢ِ، ) .9

كاف٤ِبً، أؽوٝؽخ كًزٞهاٙ كَِلخ ك٢ أُؾبٍجخ ؿ٤و ُلإثلاؽ ػٖ الأطٍٞ ؿ٤و أٍُِٔٞخ أٌُٞٗخ 

 ٓ٘شٞهح، ٤ًِخ الإكاهح ٝالاهزظبك، عبٓؼخ ثـلاك.

ػ٤٘خ ٖٓ  كهاٍخ-أُإٍَخ(، كٝه اُؾًٞٔخ أُإ٤ٍَخ ك٢ فِن اُو٤ٔخ ك٢ 0298ؽب٤ٍٖ، ػبئشخ، ) .0

 ، أؽوٝؽخ كًزٞهاٙ ػِّٞ ك٢ اُؼِّٞ الاهزظبك٣خ، ٤ًِخ اُؼِّٞ الاهزظبك٣خ ٝاُؼِّٞ-أُإٍَبد

 ، اُغيائو.-9-اُزغبه٣خ ٝػِّٞ اُز٤٤َو، عبٓؼخ كوؽبد ػجبً ٍط٤ق 

 :انذًسٌاخ . ب

(، رأص٤و ٤ٌَٛ ا٤ٌُِٔخ 0298ئٍٔبػ٤َ، ا٤َُلح ػجل اُلزبػ، اُؾ٘ب١ٝ، محمد طبُؼ، ا٤َُل، ف٤و١ محمد، ) .9

ػ٠ِ ٤ٍبٍخ اُزٞى٣ؼبد ُِشوًبد أُو٤لح ك٢ ٍٞم الأٝهام أُب٤ُخ أُظو٣خ، ٓغِخ ٤ًِخ اُزغبهح 

 ، ٤ًِخ اُزغبهح، عبٓؼخ الإٌٍ٘له٣خ، ٓظو.0، اُؼلك 55اُؼ٤ِٔخ، أُغِل  ُِجؾٞس

(، أصو عٞكح أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ ػ٠ِ ٤ٍبٍخ رٞى٣غ الأهثبػ 0298رـ٤َ٤ِخ، ٤ُٖٔ، ٝٛبث٢، ؽبهم، ) .0

 ، اُغيائو.0، اُؼلك 3ك٢ اُشوًبد اُغيائو٣خ، ٓغِخ اُجؾٞس ك٢ اُؼِّٞ أُب٤ُخ ٝأُؾبٍجخ، أُغِل 

(، الإكظبػ ػٖ الأهثبػ أُؾزغيح ٝأصو ٤ٍبٍخ رٞى٣غ الأهثبػ ك٢ 0295ؿ٢٘، )عٜبك، اٍؼل  .3

 ،96هواهاد َٓزقل٢ٓ أُؼِٞٓبد أُؾبٍج٤خ، ٓغِخ اُوبك٤ٍخ ُِؼِّٞ الإكاه٣خ ٝالاهزظبك٣خ، أُغِل 

 ، عبٓؼخ اُوبك٤ٍخ.3اُؼلك 

أصوٛب ك٢ اُؼبئل (، ٤ٍبٍبد رٞى٣غ الأهثبػ 0291ٝاُؾٔلا٢ٗ، هاكؼخ ئثوا٤ْٛ، ؽٔلٕٝ، هؿل كبئي، ) .3

اُوأٍٔب٢ُ َُِْٜ كهاٍخ رؾ٤ِ٤ِخ ُؼ٤٘خ ٖٓ شوًبد الأػٔبٍ اُظ٘بػ٤خ أَُغِخ ك٢ ثٞهطخ ػٔبٕ 

، عبٓؼخ 0، اُؼلك 1ُلأٝهام أُب٤ُخ، ٓغِخ عبٓؼخ ًوًٞى ُِؼِّٞ الإكاه٣خ ٝالاهزظبك٣خ، أُغِل 

 ًوًٞى.

اهاد أُب٤ُخ الاٍزوار٤غ٤خ (، روش٤ل اُوو0296اُطبئ٢، ه٣بع ٗغْ ػج٤ل، اُغجٞه١، ٜٓل١ ػط٤خ، ) .5

ٝكٝهٛب ك٢ رؼظ٤ْ ه٤ٔخ اُشوًخ )كهاٍخ رؾ٤ِ٤ِخ(، ٓغِخ ٤ًِخ الإكاهح ٝالاهزظبك ُِلهاٍبد 

 ، ٤ًِخ الإكاهح ٝالاهزظبك، عبٓؼخ ثبثَ.3، اُؼلك 1الاهزظبك٣خ، أُغِل 

(، اُؼلاهخ ث٤ٖ ٤ٍبٍخ رٞى٣غ الأهثبػ 0291ٓشٌٞه، ٍؼٞك چب٣ل، طبكم، ىٛٞه ػجل اَُلاّ، ) .7

خ ك٢ ٍٞم كهاٍخ ػ٤٘خ ٖٓ أُظبهف أَُغِ، ُزلاٍٝٝاُو٤ٔخ اَُٞه٤خ َُِْٜ ٝأصوٛٔب ػ٠ِ ؽغْ ا

، ٤ًِخ الإكاهح ٝالاهزظبك، اُغبٓؼخ 95، اُؼلك 9، ٓغِخ اُلٗب٤ٗو، أُغِل اُؼوام ُلأٝهام أُب٤ُخ

 اُؼواه٤خ.
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الأكاء أُب٢ُ، (، أصو ًَ ٖٓ الاٍزضٔبه ك٢ الأطٍٞ ؿ٤و أٍُِٔٞخ، 0296ٝ) ،اُ٘غبه، ع٤َٔ ؽَٖ .6

ٝا٤َُبٍخ أُب٤ُخ ػ٠ِ اُو٤ٔخ اَُٞه٤خ ُِشوًبد أَُبٛٔخ اُؼبٓخ أُلهعخ ك٢ ثٞهطخ كَِط٤ٖ، 

 ، اُغبٓؼخ الأهك٤ٗخ.93، أُغِل 3أُغِخ الأهك٤ٗخ ك٢ ئكاهح الأػٔبٍ، اُؼلك 

ا   :الأجنثٍح انًصادس .ثانٍا
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