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ٚاس اٌزٟ ِّىٓ اْ رإد٠ٙب ّٔبرط اٌزٕجإ ثبٌفشً اٌّبٌٟ اٌٝ اٌزؼشف ػٍٝ اُ٘ الأداٌجؾش  ٘ذف  

، ًٚ٘ ٠ّىٓ الاػزّبد ػ١ٍٙب فٟ Sherrod ، ٚأّٛرطKida ، ٚأّٛرطAltmanأّٛرط  ٟ٘ٚ

ػ١ٕخ ِىٛٔخ اٌجؾش  ٚرٕبٚي اٌؾىُ ػٍٝ اؽزّب١ٌخ اٌفشً اٌّبٌٟ فٟ اٌّإعغبد الالزظبد٠خ اٌّذسٚعخ؟

 ٚرؼًّ فٟ لطبػبد ِخزٍفخ ٌٍفزشح اٌّب١ٌخ خ ِذسعخ فٟ ثٛسطخ لطشــ( ششوبد لطش3٠ِٓ )

(5182-5189). 

 أّ٘ٙب:ٚرٛطً ٌّغّٛػخ ِٓ الاعزٕزبعبد اعزؼًّ اٌجؾش الأعب١ٌت اٌٛطف١خ اٌزؾ١ٍ١ٍخ   

رغبُ٘ ٔزبئظ اٌزٕجإ ثاػطبء طٛسح ٚاػؾخ ٌٍٛػؼ١خ اٌّب١ٌخ ٌٍّإعغخ، وزٌه اْ ع١ّغ اٌششوبد 

 .Altmanظ أّٛرط اٌّجؾٛصخ ثؼ١ذح ػٓ خطش اٌفشً اٌّبٌٟ ؽغت ٔزبئ

 .اٌزٕجإ اٌّبٌٟ، ّٔبرط ل١بط اٌفشً اٌّبٌٟ، اٌفشً اٌّبٌٟ انكهمبد انمفزبحيخ:

Predicting corporate financial failure/An applied study of a number 

of Qatari companies for the period (2015-2019) 
 

Assist. Lecturer: Luay Ali Mhmood 

College of Administration and Economics 

Tikrit University 

Abstract: 

  The study aimed to identify the most important roles that financial failure 

prediction models can play, which are the Altman model, the Kida model, and the 

Sherrod model, and can they be relied upon in judging the probability of financial 

failure in the studied economic institutions? The study dealt with a sample consisting of 

(3) Qatari companies listed on the Qatar Stock Exchange and operating in different 

sectors for the fiscal period (2015-2019). 

  The research reached a set of conclusions, the most important of which are: The 

results of the forecast contribute to giving a clear picture of the financial position of the 

institution. Also, all the companies researched are far from the risk of financial failure 

according to the results of the Altman model. 

Keywords: Financial Failure, Financial Forecasting, Financial Failure Measurement 

Models. 

 انمقذمخ

ِٛػٛع اٌفشً اٌّبٌٟ ٠ؼزجش ِٓ اٌّٛاػ١غ اٌّّٙخ اٌزٟ رٕبٌٚٙب اٌجبؽضْٛ ٌّب ٠ٕزظ ػٕٗ ٠ؼذ   

 اعٙٙب ٚاٌزٞ ٠إصش ثذٚسٖٛاٌزٟ رِٓ ؽ١ش ؽغُ اٌزؾذ٠بد ِٓ آصبس عٍج١خ ػٍٝ ِغزٜٛ اٌّإعغبد 

https://doi.org/10.25130/tjaes.17.54.1.10 

 

mailto:Luayali55@yahoo.com
https://doi.org/10.25130/tjaes.17.54.1.10
https://doi.org/10.25130/tjaes.17.54.1.10


 30/6/2021: 1/ج54/انعذد 17خبمعخ ركشيذ/كهيخ الإداسح والاقزصبد/مدهخ ركشيذ نهعهىو الإداسيخ والاقزصبديخ/انمدهذ 

 

879 

ٌزؼشف ػٍٝ اعزّشاس٠خ ّٚٔٛ اٌششوبد، ٌزٌه ٠غت ػٍٝ اٌششوبد اْ رزٕجٗ ٌٍزؼضش اٌّبٌٟ ٚرؾبٚي ا

ٔٙبئ١بً، ػ١ٍٗ ِجىشاً لجً دخٛي اٌششوخ ِشاؽً اٌفشً ٚاٌزظف١خ ٚثبٌزبٌٟ اٌخشٚط ِٓ عٛق إٌّبفغخ 

ِب ٠شٙذٖ الالزظبد ِٓ ؽبلاد رؼضش ٚفشً ششوبد وج١شح ثذأ الا٘زّبَ ثّٛػٛع اٌزٕجإ ثزؼضش  ٚثغجت

ِطٍغ اٌغز١ٕ١بد ِٓ ٚاصداد الا٘زّبَ ثبٌزٕجإ فٟ  اٌّبػٟ.اٌششوبد فٟ ِطٍغ اٌضلاص١ٕ١بد ِٓ اٌمشْ 

  ٚغ١شُ٘. Beaver  ٚAltmanاٌمشْ اٌّبػٟ ػٍٝ ٠ذ ثؼغ اٌجبؽض١ٓ ِضً 

ٚغ١شُ٘ ،  Altman, Kidaثشصد اٌؼذ٠ذ ِٓ أعب١ٌت اٌزٕجإ ثبٌفشً اٌّبٌٟ ِضً ّٔٛرط   

 ؽ١ش ٚػؼٛا ؽشق ٚلٛا١ٔٓ س٠بػ١خ ٚئؽظبئ١خ فٟ ٠ٕبء ّٔبرعُٙ .

ػٍٝ  Altman, Kida, Sherrod ط ٟ٘صخ ّٔبرفٟ ٘زا اٌجؾش ؽبٚي اٌجبؽش رطج١ك صلا  

صلاس ششوبد لطش٠خ ِٚذسعخ فٟ ثٛسطخ لطش ٚرؼًّ فٟ لطبػبد ِخزٍفخ، لأ١ّ٘خ اٌششوبد 

 5187اٌمطش٠خ ِٓ عٙخ، ٌّٚؼشفخ ِذٜ رأص١ش ِمبؽؼخ دٚي ِغٍظ اٌزؼبْٚ اٌخ١ٍغٟ ٌذٌٚخ لطش عٕخ 

 ِٓ عٙخ أخشٜ.

 وانذساسبد انسبثقخمنهديخ انجحث  الاول:انمجحث 
 :منهديخ انجحث الأول انمحىس

٠ؼذ اٌزٕجإ ثبٌفشً اٌّبٌٟ فٟ ث١ئخ ِزغ١شح ٚغ١ش ِغزمشح ِٓ اٌّٛاػ١غ اٌّّٙخ  انجحث:مشكهخ أولا. 

الأداء  اٌٛلٛف ػٍٝاٌزٟ ٠زٛعت ػٍٝ الإداساد اٌؼ١ٍب الا٘زّبَ ثٙب ثشىً وج١ش الاِش اٌزٞ ٠زطٍت 

ك رزغٍٝ ِؼبٌُ ِشىٍخ اٌجؾش ٚػٍٝ ػٛء ِب عج. ٚاٌزٛلغ ٌٍّغزمجً ِٓ خلاي الأدٚاد اٌظؾ١ؾخ

 اٌشئ١غخ اٌزٟ ٠ّىٓ ط١بغزٙب وب٢رٟ:

 الالزظبد٠خ؟ثبٌفشً اٌّبٌٟ ٌٍّإعغبد  ٟ٘ أُ٘ أدٚاد اٌزٛلغ اٌّغزخذِخ ِب .8

ً٘ ٠ّىٓ الاػزّبد ػٍٝ أدٚاد رٛلغ اٌفشً اٌّبٌٟ فٟ اٌؾىُ ػٍٝ اؽزّب١ٌخ اٌفشً اٌّبٌٟ فٟ  .5

 اٌّذسٚعخ؟اٌّإعغبد الالزظبد٠خ 

 الارٟ: ِٓ خلاي اٌجؾش أ١ّ٘خ رجشص  :جحثاناهميخ . ثبنيب

 اٌجؾش.رمذ٠ُ اٌّؼٍِٛبد اٌغ١ٍّخ ؽٛي اٌزٕجإ ثفشً اٌششوبد اٌّب١ٌخ ػ١ٕخ  .8

 .Altman, Kida, Sherrodئ٠غبد اٌٛعبئً ٚإٌّبرط ٌلإٔزاس اٌّجىش ٌٍفشً اٌّبٌٟ ِٓ خلاي ّٔبرط  .5

  اٌّجؾٛصخ.٠ٛػؼ آ١ٌخ ػًّ إٌّبرط فٟ اٌششوبد  ئؽبسرمذ٠ُ  .3

 انجحث:اهذاف . ثبنثب

٠ٙذف اٌجؾش ٌّؼشفخ اٌذٚس اٌزٞ رإد٠ٗ إٌّبرط ٌٍزٕجإ ثبٌفشً اٌّبٌٟ فٟ ِؼشفخ اٌٛػغ اٌّبٌٟ  .8

 ِغزمجلاً.ٌٍّإعغبد 

 اٌجؾش.رشخ١ض ٚاٌزٕجإ ثبٌفشً اٌّبٌٟ ٌٍششوبد ػ١ٕخ  .5

 ثبٌجؾش.رمذ٠ُ عٍّخ ِٓ إٌزبئظ ٚاٌزٛط١بد اٌّشرجطخ  .3

اٌغبثك ٔمزشػ اٌفشػ١خ اٌشئ١غخ ٚعٕؾبٚي اخزجبس٘ب ٌٚلإعبثخ ػٍٝ اٌزغبؤي  انجحث:فشضيخ . ساثعب

، Sherrod، ٚأّٛرط Kida ، ٚأّٛرط٠Altmanٛعذ دٚس ٌٍّٕبرط اٌّؾذدح أّٛرط  اٌجؾش:خلاي 

 .ثبٌفشً اٌّبٌٟ ٌٍششوبد اٌّجؾٛصخ اٌزٕجإفٟ 

 إٌّٙظ اٌٛطفٟ وزٌه ٌٍجؾش ػٍٝاػزّذ اٌجبؽش فٟ ط١بغخ اٌغبٔت إٌظشٞ  :انجحثمنهح . خبمسب

 ِٕٗ. اٌزطج١مٟفٟ اٌغبٔت ُ اػزّبد إٌّٙغ١ٓ اٌزطج١مٟ ٚاٌزؾ١ٍٍٟ ر

الاٚي  ِجبؽش، اٌّجؾش لأسثؼخ ٗا٘ذافٗ عشٜ رمغ١ّٚاٌجؾش  ارّبٌَغشع  انجحث:خطخ . سبدسب

ف١ّب  ٌٍفشً اٌّبٌٟإٌظشٞ  الإؽبساِب اٌضبٟٔ ِٕٗ رٕبٚي  ٚاٌذساعبد اٌغبثمخِٕٙغ١خ اٌجؾش  رٕبٚي

 .فٟ اٌّجؾش اٌشاثغ فغبءد ٚاٌزٛط١بدالاعزٕزبعبد  اِب ج١مٟ،اٌزطاٌغبٔت اٌضبٌش رٕبٚي 
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 انذساسبد انسبثقخ :انمحىس انثبني

الاعزضّبس اٌّذسعخ ثجٛسطخ ػّبْ ششوبد ثفشً اٌزٕجإ ثؼٕٛاْ ) (2017، شذيفبددساسخ ) أولاً.

زؼشع ر ٠ؼزّذ ػ١ٍٙب فٟ اٌزٕجإ ثبؽزّبي اْ ؽش٠مخا٠غبد  ٘ٛ اٌذساعخِٓ  اٌٙذف: (اٌّب١ٌخ ٌلأٚساق

 kidaػٓ ؽش٠ك رطج١ك اُ٘ ّٔبرط اٌزٕجإ ٚ٘ٛ ّٔٛرط  رمش٠جبلجً عٕخ ِٓ ؽذٚصخ  ٌٍزؼضش اٌّإعغبد

أعٍٛة الإؽظبء اٌٛطفٟ فٟ رؾ١ًٍ اٌج١بٔبد ٚاٌّزّضً فٟ اٌجؾش  ذَخؽ١ش اعز، altman ّٚٔٛرط

ئظ اٌٛعؾ اٌؾغبثٟ ٚاٌٛع١ؾ ٚاٌم١ّخ اٌؼظّٝ ٚاٌم١ّخ اٌظغشٜ ٚالأؾشاف اٌّؼ١بسٞ، ٚاظٙشد ٔزب

 ٚ altmanث١ٓ ّٔٛرعٟ  ثبلإفلاطاْ ٕ٘بن اخزلافبد راد دلاٌخ اؽظبئ١خ فٟ ٔغجخ دلخ اٌزٕجإ اٌجؾش 

kida. 

ٌٍزٕجإ ثفشً اٌّظبسف، دساعخ  Sherrordاعزخذاَ ّٔٛرط ثؼٕٛاْ ) (2014، انخيبطدساسخ ) .ثبنيب

ّٔٛرط اٌٝ رطج١ك ااٌجؾش  ٘ذف: (رطج١م١خ ٌؼ١ٕخ ِٓ اٌّظبسف الا١ٍ٘خ فٟ ِؾبفظخ ١ٕٜٔٛ

Sherrord  ػٍٝ ٘زٖ اٌّظبسف  لذسحِذٜ  ٚاخزجبسػٍٝ ثؼغ اٌّظبسف الا١ٍ٘خ اٌؼشال١خ

اٌزٟ رُ الاعزٕزبعبد  اُ٘ ِٓٚزؼشع لشٚػٙب ٌٍزؼضش، اْ رِذٜ  اٌؼًّ، ِٚبٚد٠ِّٛخ  الاعزّشاس

أّٛرط ِٓ اٌؼشٚسٞ اْ رمَٛ اٌّظبسف ثبػزّبد ّٔبرط اٌزٕجإ ثبٌزؼضش اٌّبٌٟ ِضً  اٌٛطٛي ٌٙب

Sherrord لا.اَ  ٌٍزؾمك ِٓ ِذٜ لذسح اٌّإعغبد اٌزٟ رُ الشاػٙب ػٍٝ الاعزّشاس 

اٌّبٌٟ، ٌؼ١ٕخ  رطج١ك ادٚاد رٛلغ اٌفشًثؼٕٛاْ ) (2017، صوثيذي ،ثىثكش انصذيقدساسخ ) .ثبنثب

اٌٝ اُ٘ إٌّبرط اٌّطجمخ ٌٍزٕجإ  اٌجؾش ٘ذف: (ِٓ اٌّإعغبد اٌظغ١شح ٚاٌّزٛعطخ ثٛلا٠خ ٚسلٍخ

ٚلذسرٙب ػٍٝ اٌزٕجإ ثبٌفشً  ،springateّٚٔٛرط  kidaّٔٛرط ٚ Sherrordوّٕٛرط ثبٌفشً اٌّبٌٟ 

ٚاظٙشد ٔزبئظ اٌغبٔت اٌزطج١مٟ ٌٍذساعخ اْ إٌغت اٌّب١ٌخ ٌٙب أ١ّ٘خ  اٌّب١ٌخ،اٌّبٌٟ ِٓ خلاي إٌغت 

 اٌّذسٚعخ.وج١شح فٟ اٌزٕجإ ثبٌفشً اٌّبٌٟ ثبٌٕغجخ ٌٍّإعغبد اٌظغ١شح ٚاٌّزٛعطخ ٌٍؼ١ٕخ 

ث١ٓ إٌظش٠خ  Altmanأّٛرط ثؼٕٛاْ ) (2017 اشزي عجذانسزبس،  ،انجشيفكبني)ساسخ د .ساثعب

ا٘ذاف  ِٓ اُ٘ :(ٚاٌزطج١ك دساعخ رؾ١ٍ١ٍخ ٌؼ١ٕخ ِٓ اٌّظبسف اٌؼشال١خ الا١ٍ٘خ ٌٍزٕجإ ثبٌفشً اٌّبٌٟ

، اٌغ١ش ؽى١ِٛخٌٍّظبسف اٌؼشال١خ ثبٌٕغجخ  Altman ِذٜ فبػ١ٍخ أّٛرط٘ٛ اخزجبس اٌجؾش 

اٌزٟ عزإصش ثبٌزبٌٟ رٍه اٌّظبسف، ٚ ثزؼضشِشرجطخ اٌزٟ رىْٛ ؼشفخ اٌخغبئش ٚاٌّخبؽش ِ ٚػشٚسح

 اوذدرٛط١بد ٚاعزٕزبعبد  ٚرُ اٌزٛطً فٟ ٔٙب٠خ الاخزجبس اٌِٝؼٙب،  الاعبع١١ٓ ػٍٝ اٌّزؼب١ٍِٓ

 ثخظٛصٌٙب بػِّٓ إزبئظ أٌّبرط اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ ٌّؼشفخ  ثزغش٠ت اٌّظبسف اْ رمَٛ ا١ّ٘خػٍٝ 

 اٌّبٌٟ. شاٌزؼض

-Zeta ٟـاٌزٕجإ ثبٌفشً اٌّبٌٟ ثبعزخذاَ ّٔٛرعثؼٕٛاْ ) (2018 ،انحمذاني، سافعخدساسخ ) .خبمسب

3 & Kida  دساعخ رؾ١ٍ١ٍخ ِمبسٔخ ثبٌزطج١ك ػٍٝ ػ١ٕخ ِٓ ششوبد الاػّبي اٌّغغٍخ فٟ عٛق

ع ٌٗ ٘ٛ رٛػ١ؼ اٌفشً اٌّبٌٟ اٌزٞ لذ رزؼشاٌجؾش اٌغشع ِٓ ٘زٖ  (:اٌذٚؽخ ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ

اٌششوبد فٟ ٔٙب٠خ أؾذاس٘ب اٌّبٌٟ ثغجت اٌزؼشع ٌّخبؽش ِب١ٌخ ِضً اٌغ١ٌٛخ ٚطٛلا اٌٝ الإفلاط 

رٛطً اٌجؾش ئٌٝ ِغّٛػخ ِٓ إٌزبئظ أّ٘ٙب ِطبثمخ ٔزبئظ اٌم١بط ٌٍّٕٛرع١ٓ ِٓ ؽ١ش  .ٚاٌزظف١خ

 .ٌىٕٙب رخزٍف فٟ رظ١ٕف دسعخ اٌفشً أٚ إٌغبػ اٌّبٌٟ اٌّب١ٌخ،اٌّإششاد 

 :ثؼٕٛاْ (Salimi, A. Y., 2015) اسخدس .سبدسب

Validity of altmans z-score model in predicting bankruptcy in recent years: 

اٌجؾدددش ٚشدددٍّذ ػ١ٕدددخ ، ثدددبلإفلاطاخزجدددبس ِدددذٜ دلدددخ ّٔدددٛرط اٌزّدددبْ ٌٍزٕجدددإ  ئٌدددٝاٌجؾدددش  ٘دددذف

ٚردددُ ؽدددً  ،5112-5111اٌشدددشوبد اٌزدددٟ أػدددبدد ا١ٌٙىٍدددخ أٚ لدددذِذ ؽٍجدددبً ٌلإفدددلاط خدددلاي اٌفزدددشح 
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ٚأظٙدددشد أ٘دددُ إٌزدددبئظ أْ ّٔدددٛرط اٌزّدددبْ ع١دددذ فدددٟ اٌزٕجدددإ ثدددافلاط غبٌج١دددخ  ػشػددد١بً،شدددشوخ  89

 اٌششوبد اٌزٟ أػٍٕذ ئفلاعٙب ف١ّب ثؼذ.

 اننظشي الإطبس انثبني: انمجحث

 انمحىس الأول:

١ٌخ ٠ؼذ اٌفشً اٌّبٌٟ ِٓ الأِٛس اٌخط١شح اٌزٟ رزؼشع ٌٙب الأٔشطخ اٌّبمفهىو انفشم انمبني: أولا: 

ٚأعجبة ؽذٚصٗ وض١شح ِٕٙب ػٛاًِ داخ١ٍخ ٚخبسع١خ رجشص اػشاػٙب ػٍٝ شىً خًٍ فٟ اٌّإعغبد 

 ٚع١ّؼٙب رمٛد اٌٝ الإفلاط ٚاٌزظف١خ اٌشثؾ١خ،فٟ اٌغ١ٌٛخ ٚػؼف فٟ ا١ٌٙىً اٌّبٌٟ ٚأخفبع فٟ 

Niresh, 2015: 12)). 

اٌفشً، ِٚب ٚاٌٙذف ِٓ اٌجؾش فٟ ِٛػٛع فشً اٌششوبد ٘ٛ اٌزؼشف ػٍٝ أعجبة ٘زا   

 ِؼبٌغزٙب،ٟ٘ اٌّإششاد اٌّجىشح اٌزٟ لذ رغبػذ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ اٌّذلمخ ثبلإفظبػ ػٕٙب ِٚؾبٌٚخ 

ثبٔٙب رٍه اٌششوخ اٌزٟ أفٍغذ أٚ ٚاعٙذ ػغشا ِب١ٌب أٚ رّذ  اٌّزؼضشح ٠ؼجش ػٕٙب اْ اٌششوخؽ١ش 

 .(Sajjan, 2016: 152)اٌذائ١ٕٓ  ٌّظٍؾخرظف١زٙب 

( Salimi, 2015: 233ٟ ٕ٘ب رُ رؼش٠فٗ ِٓ لجً اٌىض١ش ِٓ اٌىزبة ؽ١ش ػشفٗ )ٚاٌفشً اٌّبٌ         

 ٠ظف، فٟ ؽ١ٓ اٌّمذسح اٚلبرٙبفٟ  ِب ثزِزٙب ِٓ اٌزضاِبدثبٔٗ ػذَ لذسح اٌششوخ ػٍٝ رغذ٠ذ 

(Samkin, 2016: 55 اٌّششٚع اٌّزؼضش )ٛ٘  ٞاٌؼلالخ ث١ٓ دخٍٗ ٚٔفمبرٗ رىْٛرٌه اٌّششٚع اٌز 

 ٌذخٍٗ.الألظٝ اٌؾذ  اػٍٝ ِٓٔفمبرٗ  رى١ْٛش ؽ اخزلاي،رؼبٟٔ ِٓ 

٠ٚؼشف ا٠ؼب اٌفشً اٌّبٌٟ ثبٔٗ ػغض ػٛائذ اٌششوخ فٟ رغط١خ وً اٌزىب١ٌف ِٚٓ ػّٕٙب   

 اٌّٛعٛدادل١ّخ وٍفخ ر٠ًّٛ سأط اٌّبي ٚاٌزٞ ٠إدٞ اٌٝ رظف١خ لب١ٔٛٔخ، ٚرٌه ػٕذِب رظجؼ 

ٔز١غخ ػغض شوخ ئٌٝ ؽبٌخ الافلاط ثؾ١ش رظً اٌش ل١ّخ الاٌزضاِبد اٌذفزش٠خألً ِٓ  اٌذفزش٠خ

( فمذ ػشف اٌفشً Karaca, 2017: 23(، اِب )Bulut, 2018: 177) اٌّششٚع ػٓ عذاد د٠ٛٔٗ

اٌّبٌٟ ثبٔٗ اٌّٛلف اٌزٞ ٠غت ػٍٝ اٌششوخ ف١ٗ أْ رغٍك ٔشبؽٙب اٌزغبسٞ ثغجت ػذَ اٌمذسح ػٍٝ 

 ِٛاطٍخ ػٍّٙب ثٕغبػ. 

 (Vo, D. H., Pham, 2019: 84( ،)Niresh, 2015: 31ٚلذ ٠زخز اٌفشً اٌّبٌٟ أؽذ شى١ٍٓ: )

رٕشأ ػٓ ػذَ لذسح اٌّإعغخ ػٍٝ ِٛاعٙخ إٌمض ثبلاٌزضاِبد اٚ ػٍٝ ر٠ًّٛ  :انسيىنخعذو كفبيخ  .8

اٌض٠بدح فٟ اٌّٛعٛداد، ٠ٚإدٞ ٔمظبْ اٌغ١ٌٛخ اٌٝ رؼزس اٌّإعغخ اٌؾظٛي ػٍٝ اٌّض٠ذ ِٓ 

اٌزىب١ٌف ػٓ ؽش٠ك رؾ٠ًٛ اٌّٛعٛداد اٌٝ  الأِٛاي ِٓ خلاي ص٠بدح الاٌزضاِبد اٚ اْ ٠زؾًّ ثؼغ

 اٌشثؾ١خ.ِٛعٛداد عبئٍخ ثغشػخ ِّب ٌٗ رأص١ش ػٍٝ 

الاِش  ٠ٚؾذس ٘زا، ٠ٚمظذ ثٗ ص٠بدح د٠ْٛ اٌّإعغخ ػٍٝ ؽمٛلٙب ِٚٛعٛدارٙب :الاعسبس انمبني .5

 اٌغ١ٌٛخ.ثغغ إٌظش ػٓ ِغز٠ٛبد 

اٌخبطخ ثأعجبة اٌفشً اٌّبٌٟ رج١ٓ ِٓ خلاي ِشاعؼخ اٌذساعبد اٌغبثمخ  انمبني:أسجبة انفشم  .ثبنيب

ٚعٛد رشبثٗ ٍِؾٛظ فٟ رٍه الأعجبة، ٠ٚؼزجش اٌٛػغ اٌّبٌٟ ِٓ اٌؼٛاًِ اٌّإصشح اٌزٟ رإدٞ اٌٝ 

ٚطٛي اٌششوخ اٌٝ اٌفشً اٌّبٌٟ ِٚٓ صُ الافلاط ٚاٌزظف١خ، ٠ٚزغٍٝ رٌه ثؼؼف الاداسح اٌّب١ٌخ 

لغبؽ اٌمشٚع ٔز١غخ ٌٕمض اٌغ١ٌٛخ ػٓ اٌزخط١ؾ ٌٍّغزمجً، فّضلا ػذَ لذسح اٌششوخ ػٍٝ دفغ أ

وزٌه ػذَ اٌزخط١ؾ اٌغ١ذ ٚرمذ٠ش اؽز١بعبد اٌششوخ ِٓ  اٌذاخٍخ.ثغجت ٔمض اٌزذفمبد اٌّب١ٌخ 

 ٌٍششوخ.اٌّٛعٛداد اٌضبثزخ، ِّب ٠خٍك ؽبٌخ ئسثبن فٟ ا١ٌٙىً اٌز٠ٍّٟٛ 

 ((Izadi, 2015: 14( Salimi, 2015: 236ٚ) ٔٛػ١ٓ:٠ّٚىٓ رظ١ٕف أعجبة اٌفشً اٌّبٌٟ اٌٝ 
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  انذاخهيخ:الأسجبة  .أ 

 اٌششوخ.الاداسح اٌغ١ئخ ٚػذَ وفب٠خ اٌغ١بعبد اٌزشغ١ٍ١خ ٚاٌز١ٍ٠ّٛخ اٌزٟ ٠زُ ارجبػٙب فٟ  -

 ػؼ١فخ.اسرفبع ِؼذي دٚساْ اٌؼًّ اٌزٞ ٠زؼّٓ ٘ذسا ٌٍٛلذ ِٚشالجخ  -

 اٌىفبءح.فمذاْ الاداس١٠ٓ اٌم١بد١٠ٓ دْٚ ِؾبٌٚخ اٌجؾش ػٓ ثذلاء ٌُٙ ثٕفظ  -

 اٌؼشٚس٠خ.ض اٌؼّبٌخ ٚإٌمض فٟ اٌزغ١ٙضاد اٌّشبوً اٌزٟ رخ -

 اٌشبٍِخ.ػذَ اٌؼًّ ثٕظبَ اٌغٛدح  -

رغ١ش أعؼبس ، إٌّبفغخ اٌّفشؽخ، اٌشوٛد الالزظبدٞ، اٌزمبدَ اٌزىٌٕٛٛعٟ) انخبسخيخ:الأسجبة  .ة 

 .(أعجبة ع١بع١خ ٚؽى١ِٛخ ،اٌفبئذح

 ((Manousaridis, 2017: 62)ٚ ) Kumar, 2015: 74 انمبني:أعشاض انفشم  .ثبنثب

   انمبنيخ:الأعشاض  .أ 

 اعزضّبس٘ب.ػٍٝ الأِٛاي اٌزٟ رُ  ِؼذي اٌؼبئذأخفبع  -

 الاسثبػ.وضشح اٌخغبئش اٌّززب١ٌخ ئػبفخ ٌمٍخ  -

 اٌّب١ٌخ.رىْٛ اٌّٛعٛداد الً ثىض١ش ِٓ ؽغُ الاٌزضاِبد  -

 اٌّج١ؼبد.رشاعغ  -

 اٌّزذاٌٚخ.اٌّٛعٛداد  ِٓ أوجشاٌّطٍٛثبد اٌّزذاٌٚخ  ؽغُ -

 اٌمشٚع.ىْٛ ل١ٍٍخ اٚ ػٓ ؽش٠ك اٌّٛصػخ ر الأسثبػ -

 انمبنيخ:الأعشاض غيش  .ة 

 اٌّٛفمخ. اٌمشاسادبرخبر خبطخ ث الإداسح رزظف ثبٌؼؼف -

 فؼبٌخ.غ١ش وفٛءح ٚغ١ش  الاداس٠خ رىْٛاٌغ١بعبد  -

 إٌّٛ.رؾم١ك الاعزّشاس ٚاٌمذسح ػٍٝ  ِضًأ٘ذاف إٌّشأح  طؼٛثخ رٍج١خ -

 اٌؼًّ.رغش٠ؼ ثؼغ اٌؼّبي ثظٛسح لا رزٕبعت ٚؽبعبد  -

 اٌزىٌٕٛٛع١خ.ػذَ ِٛاوجخ اٌزطٛساد  -

 اٌزٕبفغ١خ.فمذاْ اٌمذسح اٌزٕبفغ١خ، ٚوزٌه ا١ٌّضح  -

 انمحىس انثبني اننمبرج انمسزخذمخ في قيبس انفشم انمبني:

8. Z Altman اؽذ إٌّبرط اٌزٟ رغزخذَ فٟ اٌزٕجإ ثفشً اٌششوبد ٚاٌزٞ لذِخ الأعزبر اٌّزخظض :

٠ٚؼذ ِٓ اٚي ٚأُ٘ الاػّبي اٌزٟ ؽبٌٚذ رغبٚص اٌطشق  Edward Altmanفٟ اٌؼٍَٛ اٌّب١ٌخ 

اٌزم١ٍذ٠خ فٟ اٌزؾ١ًٍ، ٚرٌه ِٓ خلاي اخز١بس٘ب ٌٕغت ِب١ٌخ ٚاؽذٖ ٠ؼزمذ ثبٔٙب الافؼً فٟ اٌز١ّض ث١ٓ 

 اٌفبشٍخ.اٌششوبد اٌفبشٍخ ٚغ١ش 

 (Z Altmanِزغ١شاد ) (:8)غذٚي اٌ

X1  ًِِغّٛع اٌّٛعٛداد /ٔغجخ طبفٟ سأط اٌّبي اٌؼب 

X2  ِغّٛع اٌّٛعٛداد /ٔغجخ الاسثبػ اٌّؾزغضح 

X3  ِغّٛع اٌّٛعٛداد /ٔغجخ طبفٟ اٌشثؼ لجً اٌفٛائذ ٚاٌؼشائت 

X4  ِٓغّٛع اٌّطٍٛثبد /ٔغجخ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌؾمٛق اٌّغب١ّ٘ 

X5  ِغّٛع اٌّٛعٛداد /ٔغجخ طبفٟ اٌّج١ؼبد 

 .(Altman, 2017: 131اٌّظذس: )

  اٌش٠بػ١خ ٟ٘: ٚط١غخ إٌّٛرط  
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Z = 1.2X1 + 1.4X2 + 3.3X3 + 0.6X4 + 0.999 X5 

فٟ ؽ١ٓ اْ اٌم١ُ  ٌٍّإعغخ،وٍّب اسرفؼذ فأٙب رذي اٌٝ علاِخ اٌّشوض اٌّبٌٟ  Zاْ ل١ّخ   

إٌّخفؼخ رذي ػٍٝ اْ اٌّإعغخ رزؼشع لاؽزّبي اٌفشً اٌّبٌٟ، ٚطٕف ٘زا إٌّٛرط اٌششوبد 

 اٌٝ صلاس فئبد ٟ٘:

( Z: 2.99)ٚاٌزٟ رىْٛ ل١ّخ  ٌلإفلاطّؼشػخ اٌغ١ش ٌّغزّشح ٚد ااٌفئخ الاٌٚٝ رشًّ اٌششوب -

 ٚأوجش.

 ٚالً. (Z: 1.81)ل١ّخ وبٔذ  ئرااٌفئخ اٌضب١ٔخ رشًّ اٌششوبد اٌّٙذدح ثخطش اٌفشً اٌّبٌٟ  -

( ث١ٓ Z)ل١ّخ  وبٔذ ئرااِب اٌفئخ اٌضبٌضخ ف١ظؼت اٌزٕجإ ثٛػغ اٌششوبد ف١ٙب ٚرؾزبط اٌٝ رم١١ُ  -

(1.81-2.99). 

5. Z Kidaلذِٗ زجش ِٓ إٌّبرط اٌم١بع١خ اٌّّٙخ ٌٍزٕجإ ثبٌزؼضش اٌّبٌٟ ، : ٠ؼKida اْ . 8981 عٕخ

٠ؼزّذ ػ١ٍٗ ٘زا إٌّٛرط، ؽ١ش رظً  ؽش٠مخ اٌزؾ١ًٍ اٌز١ّضٞ اٌّزؼذد ٌخّغخ ِٓ إٌغت ِب١ٌخ اُ٘ ِب

 %.91دلخ إٌّٛرط فٟ اٌزٕجإ اٌٝ 

 (Z Kidaِزغ١شاد ) (:5)غذٚي اٌ

X1  ِغّٛع اٌّٛعٛداد /طبفٟ الاسثبػ لجً اٌؼشائت 

X2  ِٓغّٛع اٌّطٍٛثبد /ِغّٛع ؽمٛق اٌّغب١ّ٘ 

X3  اٌّطٍٛثبد اٌّزذاٌٚخ/اٌّٛعٛداد اٌغبئٍخ 

X4  ِغّٛع اٌّٛعٛداد /طبفٟ اٌّج١ؼبد 

X5  ِغّٛع اٌّٛعٛداد /اٌّٛعٛداد إٌمذ٠خ 

 .(88: 5182اٌّظذس: )اٌغٕبثٟ، 

 اٌش٠بػ١خ ٟ٘:  ٚط١غخ إٌّٛرط  

Z = 1.042X1 + 0.42X2 - 0.461X3 - 0.463X4 + 0.271X5 

وبٔذ  ئراِٛعجخ ٠ذي ػٍٝ علاِخ اٌٛػغ اٌّبٌٟ ٌٍششوخ، اِب  Zوبٔذ ل١ّخ  ئراؽغت إٌّٛرط ٘زا 

  ثبلإفلاط.عبٌجخ فبٔٗ ٠ذي ػٍٝ ٚعٛد خطش ٠ٙذد٘ب 

3. Z Sherrod ٠ظٕف ِٓ إٌّبرط اٌؾذ٠ضخ ٌٍزٕجإ ثبٌؼغش اٌّبٌٟ، ٠ٚؼزّذ ػٍٝ عزخ ِإششاد ِب١ٌخ :

 اٚصأٙب.ٍخ اػبفخ اٌٝ ِغزم

 (Z Sherrodِزغ١شاد ) (:3)غذٚي اٌ

X1  ًِاعّبٌٟ اٌّٛعٛداد /طبفٟ سأط اٌّبي اٌؼب 

X2  اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد /اٌّٛعٛداد اٌغبئٍخ 

X3  ٓاعّبٌٟ اٌّٛعٛداد /اعّبٌٟ ؽمٛق اٌّغب١ّ٘ 

X4  اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد /طبفٟ اٌشثؼ فجً اٌؼش٠جخ 

X5 اٌّطٍٛثبداعّب/ اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد ٌٟ 

X6  اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد اٌضبثزخ /اعّبٌٟ ؽمٛق اٌٍّى١خ 

 .(Arkan, 2015: 244اٌّظذس: )

 اٌش٠بػ١خ ٟ٘:  ٚط١غخ إٌّٛرط  

Z = 17 X 1+ 9X2 + 3.5X3 + 20X4 + 1.2X5 +0.1X6 
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اٌٝ وبٔذ ِٕخفؼخ ف١ش١ش  ئراوبٔذ ل١ّخ اٌّإشش ِشرفؼخ دي ػٍٝ لٛح اٌّشوض اٌّبٌٟ ٌٍششوخ، اِب  ئرا

 الافلاط.ػذَ اِىب١ٔخ اعزّشاس٠خ اٌششوخ وزٌه ٚعٛد ِخبؽش 

 ٠Sherrodٛػؼ دسعخ اٌّخبؽشح ؽغت ّٔٛرط  :(8غذٚي )اٌ

 Zمؤشش   دسخخ انخطش انفئخ

 Z    ≥25 لبدسح ػً الاعزّشاس ٚثؼ١ذح ػٓ اٌزؼضش الأٌٚٝ

 Z     <25≥   20 ادسعخ رؼشػٙب ٌخطش الافلاط ِزذ١ٔخ اٌضب١ٔخ

 Z    <20≥   5 خ اٌزٕجإ ثٛػؼٙبطؼٛث اٌضبٌضخ

 Z    <5≥    -5 رىْٛ ػشػخ ٌخطش الافلاط اٌشاثؼخ

 Z< -5 ِؼشػخ ثذسعخ وج١شح ٌخطش الافلاط اٌخبِغخ

 .(23 :5187 اٌّظذس: )اثٛ ع١ٍُ،

 اندبنت انزطجيقي :انثبنثانمجحث 

عخ فٟ ثٛسطخ ٚلغ الاخز١بس ػٍٝ صلاصخ ششوبد لطش٠خ ِغبّ٘خ ِذسنجزح عن عينخ انجحث:  .أولا

 لطش:

، رؼًّ طٕبػبد 5113ٟ٘ ششوخ ِغبّ٘خ ػبِخ لطش٠خ رأعغذ فٟ دٌٚخ لطش عٕخ  صنبعبد قطش: .8

بٌّغّٛػخ( ثشىً أعبعٟ فٟ دٌٚخ ع١ّؼب ث ئ١ٌُٙلطش ٚششوبرٙب اٌزبثؼخ ِٚشبس٠ؼٙب اٌّشزشوخ )٠شبس 

خ: ِٓ خلاي ششوبد اٌّغّٛػخ، رؼًّ طٕبػبد لطش فٟ صلاصخ لطبػبد سئ١غ١خ ِخزٍف لطش.

  ٚاٌظٍت.اٌجزشٚو١ّ١ب٠ٚبد، ٚالأعّذح، ٚاٌؾذ٠ذ 

ِغّغ ششوبد رُ رغغ١ٍٙب وششوخ ِغبّ٘خ لطش٠خ فٟ دٌٚخ لطش، رأعغذ عٕخ  انمنبعي:مدمع  .5

 لطش.-، ٠مغ ِشوض اٌششوخ اٌشئ١غٟ فٟ اٌذٚؽخ8921

اْ أعُٙ اٌششوخ ِذسعخ فٟ ثٛسطخ لطش، ٚرزّضً إٌشبؽبد الأعبع١خ ٌٍششوخ ٚششوبرٙب اٌزبثؼخ 

بٌّغّٛػخ( فٟ رىٌٕٛٛع١ب اٌّؼٍِٛبد ٚالارظبلاد ٚخذِبد رٛص٠غ ٚط١بٔخ اٌغ١بساد ث ئ١ٌُٙشبس )٠

ٚاٌّؼذاد اٌضم١ٍخ، ٚاٌخذِبد إٌٙذع١خ ٌمطبع إٌفؾ ٚاٌغبص ٚاٌّؼذاد اٌطج١خ ٚالأعٙضح إٌّض١ٌخ 

   ٚغ١ش٘ب.ِٚٛاد اٌجٕبء 

ئ١غ١خ ٌٍششوخ الأَ ِغ ، الأٔشطخ اٌش5115ٟ٘ ششوخ ِغبّ٘خ لطش٠خ رأعغذ عٕخ  نهىقىد:قطش  .3

اٌششوبد اٌزبثؼخ ٌٙب )اٌّغّٛػخ( ٟ٘ ث١غ ٚرغ٠ٛك ٚرٛص٠غ إٌفؾ ٚاٌغبص ٚإٌّزغبد إٌفط١خ 

اٌّىشسح، ٚخذِبد فؾض اٌّشوجبد، ٚرض٠ٚذ اٌغفٓ ثبٌٛلٛد اٌجؾشٞ، ث١غ اٌمبس، ٔمً إٌفؾ ٚاٌغبص 

 أعبعٟ.ىً رؼًّ اٌّغّٛػخ فٟ دٌٚخ لطش ثش ،اٌؼمبس٠خث١ٓ اٌّٛأئ، اػبفخ ٌٍخذِبد 

  ومنبقشزهب:نزبئح انزحهيم  .ثبنيب

 Altmanؽغت ّٔٛرط  Z(: ل١ّخ 2غذٚي )اٌ

 2019 2018 2017 2016 2015 انششكخ

 34.573 38.095 31.500 31.983 30.923 ششوخ طٕبػبد لطش

 6.749 9.945 8.870 11.340 22.093 ششوخ إٌّبػٟ

 6.539 5.827 6.869 7.339 10.039 ششوخ لطش ٌٍٛلٛد

 Excelاٌّظذس: اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ 
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ؽغت ٔزبئظ إٌّٛرط فبْ ع١ّغ اٌششوبد اٌّجؾٛصخ رزٛاعذ فٟ ِٕطمخ الأِبْ ِٓ خطش  

 اٌجؾش.فٟ ع١ّغ عٕٛاد فزشح  2.99ِٓ  أوجش Zالافلاط، وْٛ ل١ّخ 

 Kida ّٔٛرط ؽغت Z ل١ّخ(: 6غذٚي )اٌ

 2019 2018 2017 2016 2015 انششكخ

 3.790 4.852 5.226 4.432 2.875 طٕبػبد لطشششوخ 

 0.640- 0.640- 0.463- 0.551- 0.672- ششوخ إٌّبػٟ

 0.362 0.067 0.044 0.079 0.183 ششوخ لطش ٌٍٛلٛد

 .Excelاٌّظذس: اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ 

خ الأِبْ ؽغت ٔزبئظ إٌّٛرط فبْ ششوزٟ طٕبػبد لطش ٚلطش ٌٍٛلٛد رزٛاعذاْ فٟ ِٕطم  

 اٌجؾش.ع١ّغ عٕٛاد فزشح  ِٛعجخ فٟ Zِٓ خطش الافلاط، وْٛ ل١ّخ 

 اٌجؾش.عبٌجخ فٟ ع١ّغ عٕٛاد فزشح  Zأِب ششوخ إٌّبػٟ فأٙب ِٙذدح ثبٌفشً اٌّبٌٟ، وْٛ ل١ّخ 

 Sherrod ّٔٛرط ؽغت Z ل١ّخ(: 7غذٚي )اٌ

 2019 2018 2017 2016 2015 انششكخ

 41.179 44.175 39.160 38.336 31.839 ششوخ طٕبػبد لطش

 6.301 7.590 7.325 10.209 12.582 ششوخ إٌّبػٟ

 14.365 16.778 16.854 17.120 48.942 ششوخ لطش ٌٍٛلٛد

 .Excelاٌّظذس: اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ 

ؽغت ٔزبئظ إٌّٛرط فبْ ششوخ طٕبػبد لطش رزٛاعذ فٟ ِٕطمخ الأِبْ ِٓ خطش الافلاط،   

 اٌجؾش.فٟ ع١ّغ عٕٛاد فزشح   25ِٓ أوجش Zوْٛ ل١ّخ 

 Zاِب ششوخ إٌّبػٟ فأٙب رزٛاعذ فٟ إٌّطمخ اٌزٟ ٠ظؼت اٌزٕجإ ف١ٙب ثٛػغ ٌششوخ، وْٛ ل١ّخ 

 اٌجؾش.فٟ ع١ّغ عٕٛاد فزشح   20ٚ 5ِؾظٛسح ث١ٓ 

وزٌه اٌؾبي ثبٌٕغجخ ٌششوخ لطش ٌٍٛلٛد رزٛاعذ فٟ إٌّطمخ اٌزٟ ٠ظؼت اٌزٕجإ ف١ٙب ثٛػغ   

ؽ١ش  2015، ِبػذا عٕخ اٌجؾشفٟ ع١ّغ عٕٛاد فزشح   20ٚ 5ِؾظٛسح ث١ٓ  Zوخ، وْٛ ل١ّخ اٌشش

 أٞ أٙب ثؼ١ذح ػٓ خطش الافلاط. 48.942ف١ٙب   Zثٍغذ ل١ّخ 

 (: ِمبسٔخ ث١ٓ إٌّبرط اٌضلاس ثبٌٕغجخ ٌٍغٕخ الأخ١شح8غذٚي )اٌ

 اننمبرج                         

 انمؤسسبد
Altman Kida Sherrod 

 ٔبعؾخ ٔبعؾخ ٔبعؾخ ششوخ طٕبػبد لطش

 ٠ظؼت اٌزٕجإ ِٙذدح ثبٌفشً ٔبعؾخ ششوخ إٌّبػٟ

 ٠ظؼت اٌزٕجإ ٔبعؾخ ٔبعؾخ ششوخ لطش ٌٍٛلٛد

 .اٌّظذس: اػذاد اٌجبؽش

 الاسزنزبخبد وانزىصيبد :انمجحث انشاثع

 الاسزنزبخبد:. أولا

 غخ.ٌٍّإعُٙ ٔزبئظ اٌزٕجإ ثاػطبء طٛسح ٚاػؾخ ٌٍٛػؼ١خ اٌّب١ٌخ رغ .8

 اٌّبٌٟ.٠ّىٕٕب الاػزّبد ػٍٝ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ ِضً ا١ٌّضا١ٔخ اٌزٟ رغبػذ فٟ ػ١ٍّخ اٌزٕجإ ثبٌفشً  .5
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 اٌّذسٚعخ.اْ إٌّبرط اٌزٟ اعزخذِذ فٟ دساعزٕب اػطزٕب اٌؾىُ ػٍٝ اٌّإعغبد  .3

 اٌجؾش.ؽممذ ششوخ طٕبػبد لطش ٔغبػ ػبٌٟ فٟ إٌّبرط اٌضلاصخ اٌّؼزّذح فٟ  .8

 .Altmanذح ػٓ خطش اٌفشً اٌّبٌٟ ؽغت ٔزبئظ ّٔٛرط ع١ّغ اٌششوبد ثؼ١ .2

 انزىصيبد:. ثبنيب

 الاخشٜ.ػشٚسح اعشاء دساعبد ٌٍزٕجإ ثفشً اٌششوبد اٌزبثؼخ ٌٍمطبػبد  .8

 ِجىش.٠ٕجغٟ ػٍٝ اٌّغزضّش٠ٓ اعزخذاَ ّٔبرط اٌزٕجإ ثبٌفشً اٌّبٌٟ ٌزؼط١ُٙ رٕج١ٗ  .5

 ٌٍششوخ.ػشٚسح الا٘زّبَ ثذلخ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ  .3

 الافلاط.ُ عذا ػٍٝ اٌششوبد اْ رؼًّ ػٍٝ رؾغ١ٓ الأداء ٚاْ رؾٛؽ ٔفغٙب ِٓ ِخبؽش ِٓ اٌّٙ .8

 انمصبدس 

 أولاً. انمصبدس انعشثيخ:

أ١ّ٘خ اٌّؼٍِٛبد اٌّشزمخ ِٓ لبئّخ اٌزذفك إٌمذٞ فٟ اٌزٕجإ ثبٌفشً اٌّبٌٟ  ،(5187) ،اثٛ ع١ٍُ، خ١ًٍ .8

 .33-23(، 51) 89ِغٍخ عبِؼخ ػّبد الأ١ٍ٘خ،  ،اٌغؼٛد٠خٌٍجٕٛن اٌزغبس٠خ 

الاعٛاق اٌّب١ٌخ ٚاٌفشً اٌّبٌٟ، داس الا٠بَ ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ،  ،(5182) ،اٌغٕبثٟ، ؽ١ذس ػجبط ػجذالله .5

 الاسدْ. ،ػّبْ

ث١ٓ إٌظش٠خ ٚاٌزطج١ك دساعخ رؾ١ٍ١ٍخ  Altmanأّٛرط  (،5187)جش٠فىبٟٔ، اشزٟ ػجذاٌغزبس، اٌ .3

ِغٍخ رىش٠ذ ٌٍؼٍَٛ الإداس٠خ  ،اٌّبٌٌٟؼ١ٕخ ِٓ اٌّظبسف اٌؼشال١خ الا١ٍ٘خ ٌٍزٕجإ ثبٌفشً 

 .582-563اٌظفؾبد  ،37اٌؼذد  ،83اٌّغٍذ  ،5187 ،ٚالالزظبد٠خ

 ٌلأٚساقاٌزٕجإ ثفشً ششوبد الاعزضّبس اٌّذسعخ ثجٛسطخ ػّبْ  (،5187)اٚط ػذٌٟ،  شذ٠فبد، .8

 الاسدْ. ،اٌّب١ٌخ( سعبٌخ ِبعغز١ش، عبِؼخ اي اٌج١ذ

 ك ادٚاد رٛلغ اٌفشً اٌّبٌٟ، ٌؼ١ٕخ ِٓ اٌّإعغبدرطج١(، 5187)ثٛثىش اٌظذ٠ك، صٚث١ذٞ،  .2

 اٌغضائش.سعبٌخ ِبعغز١ش، عبِؼخ لبطذٞ ِشثبػ،  ،اٌظغ١شح ٚاٌّزٛعطخ ثٛلا٠خ ٚسلٍخ

  Zeta-3 & Kidaاٌزٕجإ ثبٌفشً اٌّبٌٟ ثبعزخذاَ ّٔٛرعٟ (، 5188)، ئثشا١ُ٘ اٌؾّذأٟ، سافؼخ .6

ػّبي اٌّغغٍخ فٟ عٛق اٌذٚؽخ ٌلأٚساق دساعخ رؾ١ٍ١ٍخ ِمبسٔخ ثبٌزطج١ك ػٍٝ ػ١ٕخ ِٓ ششوبد الا

 (.83( اٌؼذد )3اٌّغٍذ ) ،ِغٍخ رىش٠ذ ٌٍؼٍَٛ الاداس٠خ ٚالالزظبد٠خ ،اٌّب١ٌخ
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