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 :انًسرخهص

٤ٔخ أُؼِٞٓبد هٓلاءٓخ ٝاُذخَ ٓل٢ٜٓٞ ػشع ٝرؾ٤َِ ا٠ُ  اُؾب٢ُ ٣ٜذف اُجؾش  

رأص٤ش ه٤بط اُذخَ اُزشـ٢ِ٤ كؼلاً ػٖ ػشع ٝرؾ٤َِ ، أُؾبعج٤خ ٝاُ٘ٔبرط أُغزخذٓخ ك٢ ه٤بعٜب

ػ٠ِ ػ٤٘خ ٖٓ أُظبسف أُذسعخ ك٢ عٞم اُؼشام ، أُؾبعج٤خٞٓبد ٓلاءٓخ ه٤ٔخ أُؼِ ػ٠ِ

 إ ،ٝهذ رٞطِذ اُذساعخ ا٠ُ ػذد ٖٓ الاعز٘زبعبد أٜٛٔب( 2019-2016ُِلزشح )ُلأٝسام أُب٤ُخ 

R)ه٤ٔخ ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ 
2
ٝعٞٝد ٓغزٟٞ ٓوجٍٞ ُٔلاءٓخ ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝكن  رش٤ش ا٠ُ (

إ سثؾ٤خ اُغْٜ ٝاُو٤ٔخ اُذكزش٣خ ُِغْٜ ٝاُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ُِغْٜ رلغش ٓب  ٗٔٞرط اُغؼش، ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ

Rك٤ٔب اٗخلؼذ ه٤ٔخ ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ ) %( ٖٓ اُزـ٤شاد ك٢ أعؼبس الأعْٜ،4335ٗغجزٚ )
2

( ٝكن 

( ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ إٔ )سثؾ٤خ اُغْٜ/عؼش 03180ٗٔٞرط اُؼبئذ ثبُٔوبسٗخ ٓغ ٗٔٞرط اُغؼش ؽ٤ش ثِـذ )

ً ٖٓ اُزـ٤شاد اُز٢ رؾذس ك٢ 18ثؾ٤خ/عؼش اُغْٜ( رلغش ٓب ٗغجزٚ )رـ٤ش اُش اُغْٜ، %( روش٣جب

ٝكن ٗٔٞرع٢ ٔؼبَٓ اُزؾذ٣ذ ًبٕ ُِذخَ اُزشـ٢ِ٤ دٝس ك٢ ص٣بدح اُوذسح اُزلغ٤ش٣خ ُٝهذ  ػبئذ٣ٚ اُغْٜ

، ًٔب هذٓخ اُذساعخ ( ػ٠ِ اُزٞا03270٢ُ) ،%(4533) ٔباُغؼش ٝاُؼبئذ كوذ ثِـذ اُوٞح اُزلغ٤ش٣خ ُٜ

دٝس  هطبع أُظبسفك٢ اُذ٤ُٝخ رٞط٤بد أٜٛٔب إ ُزطج٤ن ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ ٝالاثلاؽ أُب٢ُ ػذح 

ٝكن أُؼب٤٣ش أُؾ٤ِخ اُز٢  ٓب ًبٗذ ػ٤ِٚ ك٢ ص٣بدح ٓلاءٓخ ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ثبُٔوبسٗخ ٓغ 

٤ئخ ٣٘جـ٢ ٖٓ ٛٝك٢ ػٞء رُي رْ ه٤بعٜب ك٢ دساعبد عبثوخ ػ٠ِ ٗلظ اُوطبع ) هطبع أُظبسف( 

 ٗؾٞالأٝسام أُب٤ُخ ُٝغ٘خ أُؼب٤٣ش أُؾ٤ِخ ٝاُغٜبد اُز٘ظ٤ٔ٤خ راد اُؼلاهخ رٌض٤ق اُغٜٞد ُِزؾٍٞ 

ٝٓب ٣شاكن رُي ٖٓ ئهبٓخ اُذٝساد ُجبه٢ اُوطبػبد اُؼبِٓخ ك٢ اُج٤ئخ أُؾ٤ِخ أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ 

 .ش اُذ٤ُٝخٝاُٞسػ ُشكغ ًلبءح ٓؼذ١ اُؾغبثبد ك٢ اػذاد أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ ٝكن ُِٔؼب٤٣

 .و٤ٔخآُلاءٓخ ، اُذخَ اُزشـ٢ِ٤ انكهًاخ انًفراحٛح:

The Impact of operating income measurement on the value 

Relevance of accounting information 

Applying to a sample of banks listed in the Iraq Stock Exchange 
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Abstract:  

   The current research aims to present and analyze the two concepts of income 

and the value relevance of accounting information and the models used in measuring it. 

As well as presenting and analyzing the effect of measuring operating income on the 

value relevance of accounting information, on a sample of banks listed on the Iraq Stock 

Exchange for the period (2016-2019). To many conclusions, the most important of 
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which is that the value of (R
2
) indicates the existence of an acceptable level the value 

relevance of accounting information according to the price model, which indicates that 

earnings per share, book value per share, and cash flows per share explain (43.5%) of 

the changes in prices shares. While the value  (R
2
) decreased according to the return 

model compared to the price model, reaching (0.180). Which indicates that (earnings 

per share/share price, change in profitability/share price) explains about (18%) of the 

changes It occurs in its share returns. And the operating income had a role in increasing 

the explanatory power of the determination factor according to the price and return 

models. The explanatory power for them reached (45.3%) and (0.270) respectively. The 

study also made several recommendations, the most important of which is that to apply 

International Financial Reporting Standards in the banking sector, there is an 

international role in increasing the relevance of the accounting information value 

compared to what it was according to the local standards that were measured in previous 

studies on the same sector (the banking sector). And light of this, the Securities 

Commission, the Local Standards Committee and the relevant regulatory authorities 

should intensify efforts to transform Towards international standards for the rest of the 

sectors operating in the local environment and the accompanying establishment of 

courses and workshops to raise the efficiency of account preparers in preparing the 

financial information by international standards. 

Keywords: Operating Income, Value Relevance. 

 انًمذيح

٣ؼزجش ه٤بط اُذخَ ار  ٣ؾظ٠ ٓٞػٞع اُذخَ ثبٛزٔبّ ًج٤ش ٖٓ هجَ أُؾبعج٤ٖ ٝالاهزظبد٤٣ٖ  

ٝؽش٣وخ رِخ٤ظٚ ٝالإثلاؽ ػٖ ٌٓٞٗبرٚ ٤ًٝل٤خ رأص٤شٛب ػ٠ِ ٓغزخذ٢ٓ اُوٞائْ أُب٤ُخ ٖٓ أُشٌلاد 

كٔؾٞس اٛزٔبّ ٓغزخذ٢ٓ  الأعبع٤خ اُز٢ ٝاعٜخ اُجؾٞس اُ٘ظش٣خ ٝاُزغش٣ج٤خ ك٢ ٓغبٍ أُؾبعجخ،

ظبد٣خ ٝٛٞ ٓب روذٓٚ ٓوب٤٣ظ اُوٞائْ أُب٤ُخ ٣٘ظت ك٢ أُؼِٞٓبد اُز٢ رؼٌظ اداء اُٞؽذح الاهز

الاسثبػ ٌٝٓٞٗبرٜب، ُزا رغؼ٠ اُٞؽذاد الاهزظبد٣خ ا٠ُ روذ٣ْ ٓؼِٞٓبد ٌٓزِٔخ ٝهبثِخ ُِٔوبسٗخ ؽٍٞ 

 ٓخزِلخ.اُذخَ ٌٝٓٞٗبرٚ ُزؼذد اعزخذآبرٚ ك٢ ٓغبلاد 

 انثحثيُٓجٛح  الأل:انًثحث 

اُزشـ٢ِ٤ ك٢ ٓلاءٓخ ه٤ٔخ  ه٤بط اُذخَ رأص٤ش ٓذٟك٢ رزغغذ ٓشٌِخ اُجؾش  انثحث:يشكهح  .أٔلاا 

  أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ؟

ا  ه٤بط اُذخَ اُزشـ٢ِ٤ ٝؽش٣وخ رأص٤ش ٖٓ ث٤بٕ ر٘جغ الا٤ٔٛخ اُؼ٤ِٔخ ُِجؾش  انثحث:اًْٛح  .ثاَٛا

ُِٔظبسف أُذسعخ ك٢ عٞم  ٓلاءٓخ ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ػ٠ِهبئٔخ اُذخَ  ك٢ث٘ٞدٙ رظ٤٘ق 

 عبثوخٓؾ٤ِخ عبءد ثٚ داسعبد  ٓوبسٗخ ُٔبٙ اُذساعخ ثٔضبثخ اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ، ًٔب رؼذ ٛز

آب  ،أُؼب٤٣ش أُؾ٤ِخ ظَ ٍٞ ٓلاءٓخ ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝاُز٢ اعشد الاخزجبس ك٢ؽ

ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ ٝالاثلاؽ ظَ ٓلاءٓخ ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ك٢  دزجشخاُذساعخ اُؾب٤ُخ كوذ ا

  .أُب٢ُ اُذ٤ُٝخ

ا  ، ٣غؼ٠ اُجؾش ا٠ُ رؾو٤ن ٓغٔٞػخ ٖٓ الأٛذاف اُؼ٤ِٔخ ٝاُ٘ظش٣خ رزٔضَ انثحث:ذاف اْ .ثانثا

ُذخَ ٝأُذاخَ أُغزخذٓخ ك٢ ه٤بعٚ ٝرظ٤٘ق ث٘ٞدٙ ك٢ هبئٔخ اُذخَ اؼشع ٝرؾ٤َِ ؽشم ه٤بط ث

 كؼلا ػٖ ػشع ٓلّٜٞ ٓلاءٓخ ه٤ٔخ أُؼِٞٓبدٝاٛزٔبٓبد أطؾبة أُظِؾخ ثٔإششارٚ، 
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ه٤بعٜب، ٝه٤بط رأص٤ش ه٤بط اُذخَ اُزشـ٢ِ٤ ػ٠ِ ٓلاءٓخ ه٤ٔخ خذٓخ ك٢ أُؾبعج٤خ ٝأُوب٤٣ظ أُغز

 أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ك٢ أُظبسف أُذسعخ ك٢ عٞم اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ.

ا   ٓؼ٣ٞ٘خرأص٤ش رٝ دلاُخ  ٣ٞعذخ ٓلبدٛب )جؾش ػ٠ِ كشػ٤خ سئ٤غ٣ؼزٔذ اُانثحث: فشضٛاخ  .ساتعا

( ُٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ُِٞؽذاد الاهزظبد٣خ ػ٤٘خ اُجؾشُو٤بط اُذخَ اُزشـ٢ِ٤ ك٢ ٓلاءٓخ ه٤ٔخ ا

 ٣٘جضن ػٜ٘ب اُلشػ٤بد اُلشػ٤خ اُزب٤ُخ:ٝ

ُو٤بط اُذخَ اُزشـ٢ِ٤ ك٢ ٓلاءٓخ ه٤ٔخ ٓؼ٣ٞ٘خ ٣ٞعذ رأص٤ش رٝ دلاُخ  انفشضٛح انفشعٛح الأنٗ:  .1

 أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ُِٞؽذاد الاهزظبد٣خ ػ٤٘خ اُجؾش )ٝكن ٗٔٞرط اُغؼش(.

ٓلاءٓخ ه٤ٔخ ُو٤بط اُذخَ اُزشـ٢ِ٤ ك٢  ٓؼ٣ٞ٘خ٣ٞعذ رأص٤ش رٝ دلاُخ  شعٛح انثاَٛح:انفشضٛح انف .2

 أُؾبعج٤خ ُِٞؽذاد الاهزظبد٣خ ػ٤٘خ اُجؾش )ٝكن ٗٔٞرط اُؼبئذ(. أُؼِٞٓبد

ا  اػزُٔذ هطبع أُظبسف أُذسعخ ك٢ عٞم اُؼشام ُلأٝسام  . ٔصف يجرًع ٔعُٛح انثحث:خايسا

ً لاخزجبس اُذس ( ُلبػ٤ِخ ٛزا اُوطبع ثبُٔوبسٗخ ٓغ اُوطبػبد 2019-2016اعخ ُِلزشح )أُب٤ُخ ٤ٓذاٗب

الأخشٟ كؼلا ػٖ رطج٤وٚ ُِٔؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ ٝالإثلاؽ أُب٢ُ ُِٔؾبعجخ خلاٍ كزشح اُذساعخ، ٝهذ ثِؾ 

ً 39ػذد أُظبسف ػٖٔ ٛزا اُوطبع ) ( ٓظشكب
(1)

( ٓظشكبً لأعجبة رزؼِن ث٘ٔٞرط 23، رْ اعزجؼبد )

ِت رذاٍٝ ٓغزٔش ُلأعْٜ، ثبلإػبكخ ا٠ُ رٞكش اُوٞائْ أُب٤ُخ خلاٍ كزشح الاخزجبس، اُو٤بط اُز١ ٣زط

 %( ٖٓ أُغزٔغ.41( ٓظشكبً ٝاُز٢ رشٌَ )16ٝك٢ ػٞء رُي رٔضَ ػ٤٘خ اُجؾش )

 نهثحث انُظش٘ انجاَةانثاَٙ: انًثحث 

 :انًذاخم انفكشٚح نمٛاس انذخم ٔطشق ذصُٛف ٔعشض تُٕدِ ألاا.

٣ؼزجش ه٤بط اُذخَ ٝؽش٣وخ : هذخم ٔاْرًاياخ أصحاب انًصهحح تًؤششاذّانمٛاس انًحاسثٙ ن .1

رِخ٤ظٚ ٝالإثلاؽ ػٖ ٌٓٞٗبرٚ ٤ًٝل٤خ رأص٤شٛب ػ٠ِ ٓغزخذ٢ٓ اُوٞائْ أُب٤ُخ ٖٓ أُشٌلاد الأعبع٤خ 

 ٓخزِلخ،ُزؼذد اعزخذآبرٚ ك٢ ٓغبلاد ٝاُز٢ ٝاعٜخ اُجؾٞس اُ٘ظش٣خ ٝاُزغش٣ج٤خ ك٢ ٓغبٍ أُؾبعجخ 

الاهزظبد٣خ ا٠ُ روذ٣ْ ٓؼِٞٓبد ٌٓزِٔخ ٝهبثِخ ُِٔوبسٗخ ؽٍٞ اُذخَ ٌٝٓٞٗبرٚ  رغؼ٠ اُٞؽذاد

(Glautier, et al., 2011: 432)  :ٜٓ٘ب 

 رو٤٤ْ سثؾ٤خ اُٞؽذح الاهزظبد٣خ ٝٓوبسٗخ أدائٜب ػجش كزشاد ص٤٘ٓخ ٓخزِلخ اٝ ٓغ أُ٘بكغ٤ٖ.  .أ 

 ٣غزخذّ ًٔؼ٤بس ُو٤بط ًلبءح الأػٔبٍ الاهزظبد٣خ.  .ة 

 ش ُِغذاسح الائزٔب٤ٗخ.٣ؼذ اُذخَ ٓإش  .ط 

 ْٜ اُذخَ ك٢ رو٤٤ْ هذسح الأداسح ػ٠ِ اعزـلاٍ أُٞاسد أُزبؽخ.٣غ  .د 

 ٣ؼذ اُذخَ أعبط ك٢ اؽزغبة اُؼش٣جخ ٝئػبدح رٞص٣غ اُضشٝح.  .ٙ 

( إ طبك٢ اُذخَ ٛٞ ٓجِؾ روذ٣ش١ ٓج٢٘ ػ٠ِ ٓغٔٞػخ ٖٓ .Kieso, et al) ٝثبُٔوبثَ ٣شٟ  

اُوٞائْ أُب٤ُخ ػ٠ِ دسا٣خ ثٞعٞد ٓغٔٞػخ ٖٓ أُؾذداد الاكزشاػبد، ُزا ٣غت إ ٣ٌٕٞ ٓغزخذ٢ٓ 

 (.Kieso, et al., 2016: 154)رأخز ث٘ظش الاػزجبس ػ٘ذ اػذاد هبئٔخ اُذخَ ٢ٛٝ ًبلار٢: 

   ٛ٘بى ثؼغ اُج٘ٞد سؿْ أ٤ٔٛزٜب ٝرأص٤شٛب ػ٠ِ أداء اُٞؽذح الاهزظبد٣خ، رؾظش أُٔبسعخ اُؾب٤ُخ

َ ُؼذّ ئٌٓب٤ٗخ ه٤بعٜب ثشٌَ ٓٞصٞم ٜٝٓ٘ب ػ٠ِ عج٤َ الاػزشاف ثٜب ٝادساعٜب ػٖٔ هبئٔخ اُذخ

أُضبٍ ػذّ الاػزشاف ثبٌُٔبعت ٝاُخغبئش ؿ٤ش أُؾووخ ػ٠ِ ثؼغ الأٝسام أُب٤ُخ الاعزضٔبس٣خ 

 )اُشٜشح(. ٗز٤غخ ُ٘ٔٞ عٔؼخ اُٞؽذح الاهزظبد٣خ ك٢ خذٓخ اُضثبئٖ ٝعٞدح أُ٘زظ

                                                            
(1)

 2019ؽغت اُزوش٣ش اُغ١ٞ٘ ُغٞم اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ ُغ٘خ / 
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  خ أُزؼِوخ ثبخز٤بس اُغ٤بعبد أُؾبعج٤خ إ اسهبّ اُذخَ رزأصش ثبلأعب٤ُت ٝاُٞعبئَ أُؾبعج٤

ٝاُزوذ٣شاد أُؾبعج٤خ ٖٓ ث٤ٜ٘ب الاػزشاف ثبلإ٣شاداد ٝأُظشٝكبد أُإعِخ ٝاُزؾلظبد 

ٝالاػزشاف ثبٗخلبع ه٤ٔخ الأطٍٞ ٝرؾذ٣ذ ٓخظض اُذ٣ٕٞ أُشٌٞى ك٢ رؾظ٤ِٜب ٝاخز٤بس ؽشم 

 رو٤٤ْ أُخضٕٝ.

  ذس أؽذ اُٞؽذاد الاهزظبد٣خ ثؾغٖ ٤ٗخ اُؼٔش إ ه٤بط اُذخَ ٓج٢٘ ػ٠ِ اُؾٌْ اُشخظ٢، كوذ رو

( ع٘خ ك٢ ؽ٤ٖ رؾذد ٝؽذح اهزظبد٣خ أخشٟ ٗلظ الأطَ ُٔذح 20الإٗزبع٢ ُلأطَ ٓب ػ٠ِ أٗٚ )

( ع٘خ، ًٔب هذ روذّ ثؼغ اُٞؽذاد الاهزظبد٣خ روذ٣شاد ٓزلبئِخ ؽٍٞ رٌب٤ُق اُؼٔبٕ 15)

 أُغزوج٤ِخ، ٓٔب ٣إد١ ئ٠ُ اٗخلبع أُظبس٣ق ٝاسرلبع اُذخَ.

( ٝرُي لإ ئعشاءاد الاػزشاف ٝاُو٤بط Kieso, et alٓغ ٓب عبء ثٚ ) ب٣ٕٝزلن اُجبؽض  

 ،ٝالاكظبػ ػٖ اُؼ٤ِٔبد أُب٤ُخ رؾٌٜٔب كشػ٤بد ٝٓؼب٤٣ش ٓؾبعج٤خ ٝػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ هجُٜٞب ػب٤ُٔب

غ ٣ٝؼذ الاُزضاّ ثٜب ٓإشش ُغٞدح أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ الا اٜٗب عٔؾذ ثجؼغ أُشٝٗخ ك٢ اُزؼبَٓ ٓ

ث٘ٞد ٓؼ٤٘خ ٓب دكغ ئداسح اُٞؽذاد الاهزظبد٣خ لاٗزٜبص ٛزٙ اُلشص ٝاُزلاػت ثزِي اُج٘ٞد رؾذ ٓلّٜٞ 

أُؾبعجخ الإثذاػ٤خ ٖٓ خلاٍ رأع٤َ اٝ رؼغ٤َ الاػزشاف ثزِي اُج٘ٞد ٝثبُزب٢ُ اٗؼٌبط ٛزٙ 

اٝ  أُٔبسعبد ػ٠ِ ٗز٤غخ اُ٘شبؽ ك٢ عج٤َ رؾغ٤ٖ طٞسح الأداء ٝرؾو٤ن ٌٓبعت شخظ٤خ ُلأداسح

 اُؾظٍٞ ػ٠ِ اُز٣َٞٔ اٝ اُزٜشة اُؼش٣ج٢.

٣ؾظ٠ ٓٞػٞع اُذخَ ثبٛزٔبّ ًج٤ش ٖٓ هجَ : يفٕٓو انذخم ٔانًذاخم انًسرخذيح فٙ لٛاسّ .2

أهظ٠ ٓجِؾ ٣ٌٖٔ إٔ ٣غزٌِٜٚ اُلشد ٚ "أُؾبعج٤ٖ ٝالاهزظبد٤٣ٖ، كوذ ػشكٚ الاهزظبد٣ٕٞ ػ٠ِ اٗ

ٛزا اُزؼش٣ق ٓغ ٣زٞاكن  ،ػ٤ِٚ ك٢ ثذا٣زٜب" خلاٍ أعجٞع، ٓغ اُجوبء ػ٘ذ ٗلظ ٓغزٟٞ اُضشٝح ًٔب ًبٕ

كٜ٘بى  (،Schroeder, et al., 2014: 151)ٓب عبء ك٢ ٓلّٜٞ أُؾبكظخ ػ٠ِ سأط أُبٍ 

ٓل٤ٜٖٓٞ ُِٔؾبكظخ ػ٠ِ ساط أُبٍ ٛٔب، أُؾبكظخ ػ٠ِ ساط أُبٍ أُب٢ُ أُؼجش ػ٘ٚ ثبُٞؽذاد 

، كجٔٞعت أُلّٜٞ ػ٘ٚ ثبُطبهخ الاٗزبع٤خد١ أُؼجش اُ٘وذ٣خ ٝٓلّٜٞ أُؾبكظخ ػ٠ِ ساط أُبٍ أُب

أُب٢ُ ُشأط أُبٍ ٣ؼجش اُشثؼ ػٖ اُض٣بدح ك٢ اُو٤ٔخ اُ٘وذ٣خ ُظبك٢ الأطٍٞ ك٢ ٜٗب٣خ اُلزشح ػٖ 

اُو٤ٔخ اُ٘وذ٣خ ُظبك٢ الأطٍٞ ك٢ ثذا٣زٜب ثؼذ اعزجؼبد أصش اُزٞص٣ؼبد ػ٠ِ أُلاى ٝا١ ٓغبٛٔبد 

ُٔبد١ ُشأط أُبٍ ئرا رلٞهذ اُطبهخ الإٗزبع٤خ ُِٞؽذح ْٜٓ٘، ك٢ ؽ٤ٖ ٣زؾون اُشثؼ ثٔٞعت أُلّٜٞ ا

الاهزظبد٣خ ك٢ ٜٗب٣خ اُلزشح ػٖ اُطبهخ الإٗزبع٤خ ك٢ ثذا٣زٜب ثؼذ اعزجؼبد اصش اُزٞص٣ؼبد ػ٠ِ أُلاى 

أُذخَ ثٔذخَ ا٤ُٔضا٤ٗخ ًٞٗٚ ٣وبسٕ طبك٢ اطٍٞ اُٞؽذح  ٛزا ًٔب ٣ؼشف، ٝا١ ٓغبٛٔبد ْٜٓ٘

لاى ـ٠ِ أُـبد ػـبك٤خ اٝ رٞص٣ؼـبساد اػـش ا١ اعزضٔـصأبد ـزجؼالاهزظبد٣خ ث٤ٖ كزشر٤ٖ ثؼذ اع

إ ٓلّٜٞ أُؾبكظخ ػ٠ِ سأط أُبٍ اُ٘وذ١ ٣زٞاكن ٓغ ٓجذأ اٌُِلخ ، (165: 2011 ،)شب٤ٖٛ

اُزبس٣خ٤خ ُزو٣ْٞ الأطٍٞ ٝالاُزضآبد ك٢ ؽ٤ٖ ٣زطِت ٓلّٜٞ أُؾبكظخ ػ٠ِ ساط أُبٍ أُبد١ 

٣خزِق ًَ ٖٓ ًٝٔب ، (Belkaoui, 2000: 392)ب اُغبس١ رو٣ْٞ الأطٍٞ ٝالاُزضآبد ثو٤ٔزٜ

أُل٤ٜٖٓٞ ك٢ ٓؼبُغخ ٌٓبعت ٝخغبئش اُؾ٤بصح ٗز٤غخ ُزـ٤ش أعؼبس الأطٍٞ ٝالاُزضآبد خلاٍ 

اُلزشح أُب٤ُخ، ار ثٔٞعت أُلّٜٞ أُب٢ُ ُشاط أُبٍ رؼبُظ اُزـ٤شاد ك٢ أعؼبس الأطٍٞ 

ٖ رؼزجش اُزـ٤شاد ك٢ أعؼبس الأطٍٞ ٤ٔخ اُذخَ ك٢ ؽٝالاُزضآبد ػ٠ِ اٜٗب أسثبػ اٝ خغبئش ك٢ هبئ

ٝالاُزضآبد ثٔٞعت أُلّٜٞ أُبد١ ُشاط أُبٍ ثٔضبثخ اعزشداد ُشاط أُبٍ ٝلا ٣زْ ادساعٜب ػٖٔ 

٣ٌٝزغت ، (177: 2016 اُذخَ ثَ ٣زْ ٓؼبُغزٜب ًزؼذ٣َ ٓجبشش ُؾوٞم ا٤ٌُِٔخ )شش٣ٝذس، ٝاخشٕٝ،

ؼخْ الاهزظبد١ ٝٓب ٣زشرت ػ٠ِ رُي ٖٓ رـ٤ش ؽبد ك٢ ٛزا أُذخَ أ٤ٔٛخ خبطخ ك٢ كزشاد اُز



 30/6/2021: 2/ج54/انعذد 17ذكشٚد/كهٛح الإداسج ٔالالرصاد/يجهح ذكشٚد نهعهٕو الإداسٚح ٔالالرصادٚح/انًجهذ  جايعح

 

60 

اُو٤ٔخ اُششائ٤خ ُٞؽذح اُ٘وذ كل٢ ٓضَ ٛزٙ اُظشٝف ٣ظجؼ اُؼ٘ظش الأعبع٢ ثبُ٘غجخ ُِٞؽذح 

أُؾبكظخ ػ٠ِ اُو٤ٔخ اُؾو٤و٤خ ُشأط أُبٍ ٤ُٝظ كوؾ اُو٤ٔخ الاع٤ٔخ أُٔضِخ ثؼذد ٖٓ  ٛٞ الاهزظبد٣خ

 ٛ٘ب اُششائ٤خ ُِ٘وٞد رٌٕٞ ٓزوِجخ ك٢ ٓضَ ٛزٙ اُظشٝف، رظجؼ ٝؽبُٔب إ اُو٤ٔخ ،اُٞؽذاد اُ٘وذ٣خ

ٓشٌِخ ه٤بط اُذخَ الاهزظبد٣خ ُِٞؽذح أًضش رؼو٤ذا ثغجت اُظؼٞثبد اُز٢ ر٘شأ ك٢ ه٤بط اُو٤ٔخ 

 .(205: 2007، ٤خ لأطُٜٞب ٝاُزضآبرٜب )اُؾ٤ب٢ُاُؾو٤و

ػ٘ذ ه٤بط اُذخَ ٣شٟ )٤ًغٞ( ثبٕ ٛ٘بى ٗوطخ ػؼق ك٢ ٓذخَ أُؾبكظخ ػ٠ِ سأط أُبٍ   

ٝاُغجت ٛٞ إ أُؼِٞٓبد اُزلظ٤ِ٤خ أُزؼِوخ ثٌٔٞٗبد اُذخَ )الإ٣شاداد ٝأُظشٝكبد( رٌٕٞ ؿ٤ش 

ٓزبؽخ ُِٔغزخذ٤ٖٓ، ٝػ٤ِٚ كبلإعشاء اُجذ٣َ ٛٞ إ ٣زْ هبط اُذخَ ػ٠ِ أعبط اُظلوبد اُلؼ٤ِخ اُز٢ 

ذخَ اُظلوبد )اُؼ٤ِٔبد( ؽذصذ خلاٍ اُلزشح أُب٤ُخ ٝرِخ٤ظٜب ك٢ هبئٔخ اُذخَ ٝكن ٓب ٣ؼشف ثٔ

ار ٣وّٞ ٛزا أُذخَ ػ٠ِ ٓغٔٞػخ ٖٓ أُجبدب ٝاُوٞاػذ اُز٢ رؾون ٓؼبُغخ  .(171 :1999 )٤ًغٞ،

ٓ٘طو٤خ ٝٓزٔبعٌخ ُِؼ٤ِٔبد ٝالاؽذاس ٝاُظشٝف راد اُؼلاهخ ثبُٞؽذح الاهزظبد٣خ ٓٔب ٣ٞكش 

ظبؽبد ؽٍٞ ٌٓٞٗبد ثبلإػبكخ ا٠ُ أُؼِٞٓبد اُز٢ ٣وذٜٓب ٓذخَ أُؾبكظخ ػ٠ِ ساط أُبٍ اك

 .زخذ٢ٓ اُوٞائْ أُب٤ُخُزؼذد اؽز٤بعبد ٓغ ءٓخاُذخَ خلاٍ اُلزشح أُب٤ُخ ٝٛٞ ٓب ٣غؼِٚ ٓلا

 (466: 1990، )اُش٤شاص١

ٖٝٓ ٓضا٣ب ٛزا أُذخَ اٗٚ ٣غٔؼ ثزج٣ٞت ٌٓٞٗبد اُذخَ ثأًضش ٖٓ ؽش٣وخ عٞاء ػ٠ِ اعبط          

ًضش ٓلاءٓخ ًٞٗٚ ٣ؼط٢ ٓؼِٞٓبد أًضش رلظ٤لا ؽٍٞ أُ٘زظ اٝ اُضثٕٞ ٝثزُي ٣ز٤ؼ روذ٣ْ ٓؼِٞٓبد أ

ٓظبدس اُذخَ ٝٛٞ ٓب ٣زٔبش٠ ٓغ ٓجذا الإكظبػ، ًٔب اٗٚ ٣ٞكش أعبعًب ُزؾذ٣ذ أٗٞاع ٤ًٔٝبد 

الأطٍٞ ٝالاُزضآبد أُٞعٞدح ك٢ ٜٗب٣خ اُلزشح، كؼلا ػٖ ث٤بٕ اصش الأٗشطخ اُز٢ رٔبسعٜب اُٞؽذح 

اُز٢ ٣غزضٔشٛب أُلاى ٝثبُزب٢ُ ٣ٞكش ٓغٔٞػخ ٖٓ  الاهزظبد٣خ ػ٠ِ اُؼبئذ أُزؾون ٝالأٓٞاٍ

ٝك٢ ػٞء ، (207: 2007، وبد اُ٘وذ٣خ أُغزوج٤ِخ )اُؾ٤ب٢ُثبُزذك اُز٘جإأُإششاد اُز٢ رغبػذ ػ٠ِ 

ٛزا أُذخَ ٣ؼشف )اُجِوب١ٝ( اُذخَ أُؾبعج٢ ػ٠ِ اٗٚ، اُلشم ث٤ٖ الا٣شاداد أُزؾووخ اُ٘برغخ ٖٓ 

أُ٘بظشح أُٞاص٣خ، ٝهذ أشبس إ ُِذخَ أُؾبعج٢ ػذد طلبد  طلوبد اُلزشح ٝاٌُِق اُزبس٣خ٤خ

٣ٝش٤ش ئ٠ُ أدائٜب أُب٢ُ خلاٍ  ،ٜٓ٘ب، اٗٚ ٓج٢٘ ػ٠ِ طلوخ كؼ٤ِخ ًبٗذ اُٞؽذح الاهزظبد٣خ ؽشكب ك٤ٜب

ًٔب اٗٚ ٓج٢٘ ػ٠ِ ٓجذأ ٓوبثِخ الإ٣شاداد ثبُٔظشٝكبد أُشزن ، (280: 2009كزشح ٓؼ٤٘خ )ثِوب١ٝ، 

ز١ ٣وؼ٢ ثو٤بط ٗز٤غخ اُ٘شبؽ خلاٍ كزشاد دٝس٣خ ٝٓ٘زظٔخ، كطجوب ُٔجذأ ٖٓ كشع اُذٝس٣خ ٝاُ

أُوبثِخ ٣غت الاػزشاف ثبُٔظبس٣ق ك٢ ٗلظ اُلزشح اُز٢ ٣ؼزشف ثٜب ثبلإ٣شاداد ا١ ٝعٞد ػلاهخ 

عجج٤خ ث٤ٜ٘ٔب، ار ٣ؼزشف ثبلإ٣شاداد اعز٘بدا ا٠ُ ٓجذا رؾون الا٣شاد ٝثؼذ رُي ٣زْ الاػزشاف 

رُي اُغضء أُغز٘لز ٖٓ اُزٌب٤ُق ك٢ عج٤َ رؾو٤ن رِي الإ٣شاداد، ثٔؼ٠٘  ثبُٔظبس٣ق ثبػزجبسٛب

 (. 166: 2011 ،ُٔزؾووخ ثبُغٜٞد أُجزُٝخ )شب٤ٖٛٓوبثِخ الإٗغبصاد ا

ٔذخَ اُؼ٤ِٔبد ُو٤بط اُذخَ ك٘ز٤غخ لاٗلظبٍ ا٤ٌُِٔخ ػٖ ثٓغ ٓب عبء بٕ ٣ٝزلن اُجبؽض  

ْ ؽج٤ؼخ الأٗشطخ اُز٢ رٔبسعٜب اُٞؽذح الإداسح ٝؽبعخ أُلاى ا٠ُ اكظبؽبد رٌْٜٔ٘ ٖٓ كٜ

الاهزظبد٣خ ٝٓظبدس اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ كؼلا ػٖ رؼذد اعزخذآبد أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ لأؿشاع 

ٓخزِلخ رغؼَ ٖٓ ٓذخَ أُؾبكظخ ػ٠ِ ساط أُبٍ ٓذخلا ؿ٤ش ٓ٘بعت ُزِج٤خ ٛزٙ أُزطِجبد ًٞٗٚ 

 ُي اُزـ٤ش. ٣و٤ظ طبك٢ اُزـ٤ش خلاٍ كزشح دٕٝ الاكظبػ ػٖ ٌٓٞٗبد ر

رؼذ الإ٣شاداد ٝأُظشٝكبد ٝأٌُبعت ٝاُخغبئش ٢ٛ اُؼ٘بطش : ٔطشق ذصُٛفّانذخم  عُاصش .3

أٌُٞٗخ ُوبئٔخ اُذخَ ٝرٔضَ أعبعب ُِزـ٤شاد ك٢ طبك٢ الأطٍٞ خلاٍ اُلزشح ثبعزض٘بء اُؼ٤ِٔبد 
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ٔٞهق اُوبئَ ٣زخز ٓغِظ ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ اُذ٤ُٝخ اُٝ ،(504: 2009 أُزؼِوخ ثشأط أُبٍ )اُؾ٤ٔذ،

ثإٔ اُذخَ ٣شَٔ ًلاً ٖٓ الإ٣شاداد ٝأٌُبعت كٌلاٛٔب ٣ؼٌظ اُض٣بداد ك٢ أُ٘بكغ الاهزظبد٣خ، ك٢ 

ؽ٤ٖ رشَٔ أُظشٝكبد ًلاً ٖٓ أُظبس٣ق ٝاُخغبئش ًٜٞٗٔب ٣ؼٌغبٕ الاٗخلبع ك٢ أُ٘بكغ 

ذح ـُٞؽٜب اـالإ٣شاداد ٖٓ الأٗشطخ الاػز٤بد٣خ اُز٢ رٔبسعأُظبس٣ق ٝالاهزظبد٣خ، كز٘شأ 

 زٔشحـش أُغـ٤خ ٝؿ٤ـطخ اُؼشػـخ ُلأٗشـذس ٗز٤غـبئش كزؾـت ٝاُخغـب أٌُبعـبد٣خ آـالاهزظ

(Kieso, et al., 2014: 139)،  ٣ٌٖٝٔ اػذاد هبئٔخ اُذخَ ٝكوب لاؽذ أُل٤ٜٖٓٞ الأعبع٤٤ٖ ٝٛٔب

زؼٖٔ هبئٔخ زو٤ِذ٣ب لا رك، اٝ أُغزٔشح ٝٓلّٜٞ اُذخَ اُشبَٓٓلّٜٞ اُذخَ ٖٓ اُؼ٤ِٔبد اُغبس٣خ 

اُذخَ عٟٞ اُؼ٘بطش الاػز٤بد٣خ ٝأُزٌشسح ٝاُز٢ رزؼِن ث٘شبؽ اُلزشح اُؾب٤ُخ ٝرغزجؼذ ع٤ٔغ 

اُؼ٘بطش ؿ٤ش الاػز٤بد٣خ ٝأُزٌشسح أُزؼِوخ ث٘شبؽ كزشاد أخشٟ ػ٘ذ اؽزغبة طبك٢ اُشثؼ ُِلزشح 

ُز٢ لا ٣٘زظش رٌشاس ٣غز٘ذ ٛزا أُلّٜٞ ا٠ُ رجش٣ش ٓلبدٙ إ اُؼ٘بطش ؿ٤ش الاػز٤بد٣خ ٝاٝ اُؾب٤ُخ،

ؽذٝصٜب ٓغزوجلا لا رخؼغ لإسادح اُٞؽذح الاهزظبد٣خ ٝثبُزب٢ُ كبٕ اعزجؼبد ٛزٙ اُؼ٘بطش عٞف ٣غؼَ 

 ،(211: 1990، اُش٤شاص١ٝاُز٘جإاد أُغزوج٤ِخ )ٖٓ هبئٔخ اُذخَ أًضش كبئذح ك٢ ٓغبٍ رو٤٤ْ الأداء 

ٞد خبطخ، كؼلا ػٖ رُي كبٕ اُؼذ٣ذ ُزُي ٣غت رؾ٣َٞ ٛزٙ اُؼ٘بطش ا٠ُ الأسثبػ أُؾزغضح ًٜٞٗب ث٘

ٖٓ ٓغزخذ٢ٓ اُوٞائْ أُب٤ُخ ٤ُظ ثأٓبًْٜ٘ اُزلش٣ن ث٤ٖ اُج٘ٞد أُ٘زظٔخ ٝؿ٤ش أُ٘زظٔخ ٓب هذ ٣غجت 

٣ٝشٟ ، (180: 1999، ٤ِخ اؽزغبة طبك٢ اُذخَ )٤ًغٞعٞء كْٜ ك٢ ؽبٍ ادساط ٛزٙ اُج٘ٞد ك٢ ػٔ

٠ اُز٘جإ ث٘زبئظ اػٔبٍ اُلزشاد أُغزوج٤ِخ ًٔب اُش٤شاص١ ثبٕ اُذخَ ٖٓ اُ٘شبؽ اُغبس١ أًضش هذسح ػِ

كبلإكظبػ ػٖ الأسثبػ ٖٓ اُ٘شبؽ اُغبس١  ،اٗٚ ٣ِضّ الإكظبػ ػٖ أًجش هذس ٌٖٓٔ ٖٓ اُزلبط٤َ

بد٣خ ـبػ الاػز٤ـٖ الأسثـ٤٤ض ث٤ـووخ ٝاُزٔـش ٓزؾـلا اٝ ؿ٤ـووخ كؼـبٗذ ٓزؾـٝاسثبػ اُؾ٤بصح عٞاء ً

ت ـ٤َِ أُ٘بعـ٤٤ْ ٝاُزؾـوشاء اُزـشاس لإعـز اُوـبّ ٓزخـبٍ آـؼ أُغـبد٣خ رلغـش الاػز٤ـٝؿ٤

ًٔب إ ػذّ اُز٤٤ٔض ث٤ٖ الأٗشطخ اُزشـ٤ِ٤خ ٝؿ٤ش رشـ٤ِ٤خ ٖٓ أٌُٖٔ  ،(463 :1990، )اُش٤شاص١

اعزـلاُٚ ك٢ رؾو٤ن ٓ٘بكغ شخظ٤خ ُلإداسح ك٢ ص٣بدح ٌٓبكئبرٜب، اٝ رغ٘ت اُزٌب٤ُق اُغ٤بع٤خ ٝرؼٜذاد 

ؿ٤ش اُزشـ٤ِ٤خ ٓزوِجخ ٝؿ٤ش ٓغزٔشح كوذ ٣ؼط٢ اٗطجبع ُٔغزخذ٢ٓ اُوٞائْ  اُذ٣ٕٞ، ٝٗظشا لإ اُج٘ٞد

أُب٤ُخ ثبٕ أداء اُٞؽذح ٓزوِت ٝٓؾلٞف ثبُٔخبؽش ٝثبُزب٢ُ ٣٘ؼٌظ ثشٌَ عِج٢ ػ٠ِ أعؼبس الأعْٜ 

(Turktas, et al., 2013: 1ٝثزُي .) ٌـبرب ٝاهـش صجـبٕ أًضـخ ئرا ًـٞدح ػب٤ُـَ را عـٕٞ اُذخـ٣ َ

ً ثبُزذكـبؽـش اسرجـضِجب ٝأًـرو  ْـٜـالاعؼبس ـأعـش ثـ٤ـبؽ ًجـجـٚ اسرـخ ُٝـج٤ِـخ أُغزوـذ٣ـبد اُ٘وـوـب

(Kabir & Laswad, 2011: 269) ، ٕعبٗت اخش ٣شٟ أُذاكؼٕٞ ػٖ ٓلّٜٞ اُذخَ اُشبَٓ ا ٖٓ

طبك٢ اُذخَ ٣غت إ ٣ؼٌظ ع٤ٔغ اُج٘ٞد اُز٢ رإصش ػ٠ِ طبك٢ اُض٣بدح اٝ اُ٘وض ك٢ ؽوٞم ؽِٔخ 

عْٜ خلاٍ اُلزشح أُب٤ُخ ٓغ اعزض٘بء اُؼ٤ِٔبد أُزؼِوخ ثشأط أُبٍ ٝرؼزوذ ٛزٙ اُلئخ ثإٔ اعٔب٢ُ الأ

سهبّ طبك٢ طبك٢ اُذخَ ػ٠ِ ٓذٟ ؽ٤بح أُششٝع ٣غت إ ٣ٌٕٞ هبثَ ُِزؾذ٣ذ ػٖ ؽش٣ن عٔغ ا

ٌَ كوذ ٣ؾزبط أُغزخذ٤ٖٓ ُلْٜ أداء اُٞؽذح الاهزظبد٣خ ثش.(214: 2016، اُذخَ اُذٝس١ )شش٣ٝذس

اكؼَ ا٠ُ اكظبؽبد اػبك٤خ ػٖ ٗٞع ٓؼ٤ٖ ٖٓ أُؼبٓلاد ثظٞسح ٓجبششح ك٢ هبئٔخ اُذخَ ثذلا ٖٓ 

هبئٔخ أُشًض أُب٢ُ ثبػزجبسٛب ٌٕٓٞ ك٢ هبئٔخ اُذخَ رؼٌظ اُزـ٤شاد ك٢ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُؼ٘بطش 

ش ـؿ٤ بئشـبػ ٝاُخغـهبئٔخ أُشًض أُب٢ُ ٓضَ اُزـ٤شاد ك٢ أعؼبس اُؼٔلاد الأع٘ج٤خ، ٝالاسث

٠ أدٝاد ـبئش ػِـبػ ٝاُخغـسث، ٝالاغـخ ُِج٤ـبساد أُزبؽـْ الاعزضٔـرو٤٤بدح ـٖ ئػـخ ػـووخ اُ٘برغـأُزؾ

 شالأخـبَٓ ـَ اُشـٞد اُذخـٖٔ ث٘ـذسط ػـزٜب ٝر٘ـخ ثطج٤ؼـٞٗبد ٓإهزـزٙ أٌُـذ ٛـ، رؼٞؽـاُزؾ

(Bataineh & Rababah, 2016: 114)،  ت ـخ ثٔٞعج٤ـبدب أُؾبعـاثذٟ ٓغِظ أُجٝهذ
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(APB OPINION 9 ) ثؼ٘ٞإ "اُزوش٣ش ػٖ ٗزبئظ الأػٔبٍ" ٓٞهلب ٝع٤ؾ ث٤ٖ ٓلّٜٞ الأداء

اُغبس١ ٝأُلّٜٞ اُشبَٓ ُِذخَ ار ٗض ػ٠ِ ػشٝسح إٔ ٣ؼٌظ طبك٢ اُذخَ ًَ ث٘ٞد الأسثبػ 

ٝاُخغبئش أُؼزشف ثٜب خلاٍ اُلزشح، ٓغ اعزض٘بء رؼذ٣لاد اُلزشاد اُغبثوخ، ئػبكخ ئ٠ُ إٔ شٌَ 

وبئٔخ أُج٤ٖ، اؽزٟٞ ػ٠ِ سه٤ٖٔ ُِذخَ ٛٔب طبك٢ اُذخَ ٖٓ اُؼ٤ِٔبد، ٝطبك٢ اُذخَ ٖٓ اُ

ٓؼ٤بس  ثٚٛزا أُٞهق ٓغ ٓب عبء  ٣زٞاكن (.215: 2016، ش اُؼبد٣خ )شش٣ٝذساُؼ٤ِٔبد صائذ اُج٘ٞد ؿ٤

ٖ ٣وذ اػط٠ أُؼ٤بس ُِٞؽذاد الاهزظبد٣خ خ٤بسك"ػشع اُوٞائْ أُب٤ُخ"  (IAS1)أُؾبعجخ اُذ٢ُٝ 

، الأٍٝ ٛٞ آٌب٤ٗخ ػشع )اُشثؼ اٝ اُخغبسح( ٝاُذخَ اُشبَٓ ذخَك٤ٔب ٣زؼِن ثبلإكظبػ ػٖ ث٘ٞد اُ

الاخش ك٢ هبئٔخ ٝاؽذح ٓزٌٞٗخ ٖٓ هغ٤ٖٔ ٣ؼشع اُوغْ الاٍٝ )اُشثؼ اٝ اُخغبسح( اٝلاً صْ ٤ِ٣ٚ ثشٌَ 

غبسح( ك٢ هبئٔخ ٓجبشش هغْ اُذخَ اُشبَٓ الاخش، آب اُخ٤بس اُضب٢ٗ كٜٞ ػشع هغْ )اُشثؼ اٝ اُخ

ٓ٘لظِخ ػٖ اُذخَ اُشبَٓ ٝك٢ ٛزٙ اُؾبُخ ٣غت إ رغجن هبئٔخ اُشثؼ اٝ اُخغبسح هبئٔخ اُذخَ 

٣ٌٖٝٔ ػشع هبئٔخ اُذخَ ثشٌَ خطٞح ٝاؽذح اٝ ػذح ، (IAS1, 2016: 4)اُشبَٓ الاخش

 خطٞاد، ٝهذ رج٘خ أُٜ٘خ ٗٔٞرط هبئٔخ اُذخَ راد اُخطٞاد أُزؼذدح ك٢ ه٤بط اُذخَ اُغ١ٞ٘

ُِٞؽذح الاهزظبد٣خ، ٝاُز١ عبء رطج٤وب ُٔلّٜٞ اُذخَ اُشبَٓ ٝثذ٣لاً ُٔذخَ اُؼ٤ِٔبد اُز١ ًبٕ عبئذا 

ً أًضش ٓؼو٤ُٞخ ُ٘زبئظ اػٔبٍ اُلزشح أُب٤ُخ كؼلا ػٖ  رلٞهٚ ٖٓ ٗبؽ٤خ الإكظبػ ًٞٗٚ ٣ٞكش ه٤بعب

ؼبدُخ ُو٤بط الأطٍٞ كل٢ اُغ٘ٞاد الأخ٤شح أُبػ٤خ اصداد اعزخذاّ اُو٤ْ اُ (.214: 2007، )اُؾ٤ب٢ُ

ٝالاُزضآبد ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ ٝٗز٤غخ ُزُي ٝػغ الإثلاؽ ػٖ أٌُبعت ٝاُخغبئش أُؾزِٔخ اُ٘برغخ 

ه٤بّ الأطٍٞ ٝالاُزضآبد ػـطًب ػ٠ِ هبئٔخ اُذخَ ٝهذ ؽذد ػٖ اُزـ٤شاد ك٢ اُو٤ٔخ اُؼبدُخ لأ

جـ٢ رغغ٤ِٜب ثشٌَ ٓجبشش ك٢ ٓغِظ ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ اُذ٤ُٝخ ػذد ٓؾذٝد ٖٓ أُؼبٓلاد اُز٢ ٣٘

ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ ُِؾذ ٖٓ اُزوِجبد ك٢ طبك٢ اُذخَ ٝك٢ اُٞهذ ٗلغٚ ٣زْ الإكظبػ ػٖ ٛزٙ أُؼبٓلاد 

 (.Kieso, et al., 2019: 182ك٢ ٓو٤بط ٣غ٠ٔ اُذخَ اُشبَٓ )

 ٣ٌٖٝٔ ُٔغزخذ٢ٓ اُوٞائْ أُب٤ُخ ٖٓ ر٤٤ٔض أُؼبُْ اُشئ٤غ٤خ اُزب٤ُخ ُِذخَ ٌٝٓٞٗبرٚ:  

٣ٔضَ اُذخَ اُز١ رْ ه٤بعٚ ثٜزٙ ا٤ٌُل٤خ أُوذاس أُزٞهغ رٌشاسٙ : م يٍ انعًهٛاخ انًسرًشجانذخ .أ 

ٝئٌٓب٤ٗخ اعزٔشاسٙ ٓغزوجلا ٝ ٣شَٔ ٛزا اُوغْ ع٤ٔغ الإ٣شاداد ٝأُظشٝكبد ٝأٌُبعت ٝاُخغبئش 

ػٖٔ ٛزا خ ٝاْٛ اُج٘ٞد أُ٘ذسع ؼ٤ِٔبد اُزشـ٤ِ٤خ ٝؿ٤ش اُزشـ٤ِ٤خ ُِٞؽذح الاهزظبد٣خاُ٘بشئخ ٖٓ اُ

، ٝالإ٣شاداد ٝأٌُبعت الأخشٟ ٓضَ الإ٣غبساد ٝاُلٞائذ ٝرٞص٣ؼبد الأسثبػ اُوغْ )ا٣شاد أُج٤ؼبد

خ، أُغزِٔخ ٌٝٓبعت ث٤غ الأطٍٞ ٓضَ أُؼذاد أٝ الاعزضٔبساد ٝرٌِلخ اُجؼبػخ أُجبػ

ش ث٤غ ظبس٣ق اُلبئذح ٝخغبئ، ٝأُظبس٣ق ٝأٌُبعت الأخشٟ  ٓضَ ٓٝأُظبس٣ق اُج٤ؼ٤خ ٝالاداس٣خ

، ثبلإػبكخ ا٠ُ ٓجِؾ ػش٣جخ اُذخَ( ٣ٌٖٔ ٓجِؾ اُذخَ ٖٓ اُؼ٤ِٔبد أُغزٔشح أُغزخذ٤ٖٓ الأطٍٞ

ٖٓ رو٤٤ْ ٓذٟ عٞدح أداء ػ٤ِٔبد اُٞؽذح كؼلا ػٖ ٓغبػذح الاداسح ك٢ اخز٤بس أُٞاهغ أُ٘بعجخ 

أُٞسد٣ٖ  ُزغ٣ٞن اُغِغ اٝ اُخذٓبد ٝٝػغ الاعزشار٤غ٤خ أُ٘بعجخ ُِزغؼ٤ش ٝئداسح اُؼلاهخ ٓغ

(Stice, et al., 2007: 167-171). 

رج٘ذ ٜٓ٘خ أُؾبعجخ ٓلّٜٞ شبَٓ ٓؼذٍ ُزغغ٤َ ٓؼظْ : انذخم يٍ انعًهٛاخ غٛش انًسرًشج  .ة 

اُؼ٘بطش ك٢ هبئٔخ اُذخَ ثٔب ك٢ رُي اُؼ٘بطش ؿ٤ش أُغزٔشح اٝ أُؼزبدح ٌُٖٝ ثشٌَ ٓ٘لظَ ػٖ 

، ر٘شأ ٛزٙ اُج٘ٞد (below-the-lineitems)٤ِخ اُؼ٤ِٔبد أُغزٔشح ٝاُز٢ رغ٠ٔ أؽ٤بٗب ثبُج٘ٞد اُغل

ٖٓ أُؼبٓلاد ٝالأؽذاس اُز٢ لا ٣زٞهغ إٔ رغزٔش ك٢ اُزأص٤ش ػ٠ِ اُ٘زبئظ أُؼِ٘خ ك٢ اُغ٘ٞاد أُوجِخ 

٣ٝزؼ٤ٖ ػ٠ِ اُٞؽذاد الاهزظبد٣خ ئثشاصٛب ك٢ اُج٤بٗبد أُب٤ُخ ؽز٠ ٣زٌٖٔ أُغزخذٕٓٞ ٖٓ اُز٘جإ ك٢  
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ٝر٘وغْ ٛزٙ ث٘ٞد  (٠ِSpiceland, et al., 2012: 185 أُذٟ اُجؼ٤ذ )سثؾ٤خ اُٞؽذح الاهزظبد٣خ ػ

 :ئ٠ُ

 :٢ٛٝ اُؼ٤ِٔبد اُز٢ رؾظَ ٗز٤غخ اُـبء ٗزبئظ ػ٤ِٔبد أؽذ اُخطٞؽ الإٗزبع٤خ  انعًهٛاخ انًرٕلفح

ُِٞؽذح الاهزظبد٣خ، اٝ ػ٘ذٓب لا ٣ٌٕٞ ُِؼ٘ظش أصش عٞٛش١ ُٞ رْ اُزخِض ٓ٘ٚ، ٣ٝزْ الاثلاؽ ػٖ 

 خغبئش أُزؾووخ ٖٓ اُؼ٤ِٔبد أُزٞهلخ ثبُظبك٢ ثؼذ خظْ ٓجِؾ اُؼش٣جخ.أٌُبعت اٝ اُ

 :٢ٛ الأؽذاس ٝأُؼبٓلاد اُز٢ رز٤ٔض ثطج٤ؼزٜب ؿ٤ش الاػز٤بد٣خ ٝٗذسح ؽظُٜٞب،  انثُٕد غٛش عادٚح

٣ٝزطِت رظ٤٘ق ؽذس أٝ ٓؼبِٓخ ٓب ًج٘ذ ؿ٤ش ػبد١ ئرا ًبٕ ٗشبؽ ػشػ٤بً اٝ ػ٠ِ دسعخ ػب٤ُخ ٖٓ 

ُٚ ػلاهخ ثشٌَ ٝاػؼ ثبلأٗشطخ الاػز٤بد٣خ ٝاُ٘ٔٞرع٤خ ُِٞؽذح الاهزظبد٣خ، ٝلا  اُشزٝر ٝألا ٣ٌٕٞ

 رزٞهغ اُٞؽذح رٌشاسٙ ك٢ أُغزوجَ أُ٘ظٞس ٓغ ٓشاػبح اُج٤ئخ اُز٢ رؼَٔ ثٜب اُٞؽذح.

ٓغ أُلّٜٞ اُشبَٓ ُو٤بط اُذخَ ٝرُي ُِزطٞساد اُز٢ شٜذرٜب ٜٓ٘خ  ب٣ٕٝزلن اُجبؽض  

ك٢ ه٤ٔخ  "الاٗخلبع (IAS36) جبد ٓؼ٤بس أُؾبعجخ اُذ٢ُٝأُؾبعجخ ٝخبطخ ك٢ ػَ ٓزطِ

 "ػشٝسح ػذّ رغغ٤َ الأطٍٞ ك٢ اُغغلاد ثو٤ٔخ رض٣ذ ٝاُز١ عبء ثٔجذأ أعبع٢ ٝٛٞ" الأطٍٞ

٤بط اُو٤ٔخ اُؼبدُخ" ٝاُز١ عبء ( "هIFRS13ٓؼ٤بس الإثلاؽ أُب٢ُ )ػٖ اُو٤ٔخ اُوبثِخ ُلاعزشداد" ٝ

اُو٤ٔخ اُؼبدُخ"، كؼلا ػٖ ٓؼب٤٣ش أخشٟ رلشع ئػبدح ه٤بط ُزؾذ٣ذ اؽبس ٓلب٢ٔ٤ٛ ٝاؽذ ُو٤بط "

، ٣٘شب ػٖ ٛزا الاعشاء كشٝهبد ث٤ٖ اُو٤ٔخ أُغغِخ ُلأطٍٞ ك٢ ٘ٞد ٓؼ٤٘خ ك٢ ربس٣خ ًَ ا٤ُٔضا٤ٗخث

اُوٞائْ أُب٤ُخ ٝاُو٤ٔخ اُؼبدُخ ُٜب ٌُٜٝٞٗب ؿ٤ش ٓزؾووخ كؼلا كلا ٣ٌٖٔ دٓغٜب ٓغ اُؼ٤ِٔبد اُزشـ٤ِ٤خ 

ٖ اٛٔبُٜب ٝػذّ ئػطبء أُغزخذ٤ٖٓ طٞسح ػٜ٘ب ًٜٞٗب هبثِخ ُِزؾون ك٤ٔب ُٞ هبٓذ ٝثبُٔوبثَ لا ٣ٌٔ

اُٞؽذح الاهزظبد٣خ ثاعشاء طلوخ كؼ٤ِخ ُٜزٙ اُج٘ٞد ُزا لاثذ ٖٓ كظِٜب ػٖ اُؼ٤ِٔبد الاػز٤بد٣خ 

ٝأُغزٔشح ٝئظٜبسٛب ك٢ عضء ٣ٌٕٞ أُغزخذ٤ٖٓ ػ٠ِ ػِْ ٓغجوب ثبٕ ٛزا اُغضء ٓخظض 

ؽج٤ؼخ اُزـ٤شاد ك٢ ؽوٞم  اُزوِجبد ٝثبُزب٢ُ ٣ٌٕٞ ُذ٣ْٜ طٞسح ٓزٌبِٓخ ػٖ ُلإكظبػ ػٖ ٓضَ ٛزٙ

 .ا٤ٌُِٔخ

ا   :يلاءيح لًٛح انًعهٕياخ انًحاسثٛح ًَٔارج لٛاسٓا .ثاَٛا

رؼذ كبئذح أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ ٢ٛ اُلٌشح الأعبع٤خ  انًحاسثٛح:يفٕٓو يلاءيح لًٛح انًعهٕياخ   .1

( صلاس kam, 1990ُٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٓل٤ذح ٣وزشػ )ًبٗذ ا ئرأُلاءٓخ اُو٤ٔخ ُٝزؾذ٣ذ ٓب 

ًبٕ هذ رْ الإكظبػ ػٖ ٓؼِٞٓبد  ئراارغبٛبد، ٣شًض الارغبٙ الأٍٝ ػ٠ِ ٓؾزٟٞ اُوٞائْ أُب٤ُخ ك٤ٔب 

ًبك٤خ، آب الارغبٙ اُضب٢ٗ كٜٞ رؾذ٣ذ ٓذٟ رأص٤ش ٓؾزٟٞ اُوٞائْ أُب٤ُخ ػ٠ِ طبٗغ اُوشاس، ك٢ ؽ٤ٖ 

اُؼلاهخ ث٤ٖ أعؼبس الأعْٜ ٝأُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝخبطخ الأسثبػ، ٣شًض الارغبٙ الاخ٤ش ػ٠ِ 

(Kam, 1990: 167)، ( ًٕٝبBeaver, 1968 ٟٞأٝائَ اُجبؽض٤ٖ اُز٣ٖ ر٘بُٝٞا أُؾز ٖٓ )

أُلب٢ٔ٤ٛ ُٔلاءٓخ ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد ػ٘ذٓب هذّ ثؾضب ػٖ أُؾزٟٞ أُؼِٞٓبر٢ ُلأسثبػ اُغ٣ٞ٘خ 

ٔؼِٞٓبد ػ٠ِ أٜٗب اُزـ٤ش ك٢ اُزٞهؼبد ٗز٤غخ ُؾذس، ٝأػبف ثبٕ أُؼِ٘خ، ٝهذ ػشف ٓلاءٓخ ه٤ٔخ اُ

اُج٤بٗبد أُب٤ُخ رٌٕٞ ٓلاءٓخ ُِو٤ٔخ ئرا عبٛٔذ ك٢ رـ٤٤ش رٞهؼبد أُغزضٔش٣ٖ ػٖ اُؼٞائذ أُغزوج٤ِخ 

ُِٞؽذح الاهزظبد٣خ ٝٛ٘ب لا ٣وزظش ػ٠ِ اُزـ٤٤ش ثغ٤ؾ كؾغت ثَ ٣غت إٔ ٣ٌٕٞ رـ٤شاً ًج٤شًا ثٔب ٣ٌل٢ 

٣زٞاكن ٛزا أُلّٜٞ ٓغ ٓب عبء ثٚ  ،(Beaver, 1968: 68ك٢ عِٞى طبٗغ اُوشاس )لإؽذاس كشم 

الإؽبس أُلب٢ٔ٤ٛ ُِٔؾبعجخ ار اػزجش أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٓلاءٓخ ئرا ًبٗذ هبدسح ػ٠ِ اؽذاس كشم 

ًٔب ػذ ٓغِظ ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ  ،(Kargın, 2013: 71ك٢ اُوشاساد اُز٢ ٣زخزٛب أُغزخذٕٓٞ )

إاد ـ٣ٖٞ اُز٘جـٖ رٌـذ٤ٜٓب ٓـ٘ذ ٓغزخـخ ئرا ٌٓـج٤خ ٓلاءٓـبد أُؾبعـأُؼِٞٓ (FASB)أُب٤ُخ 
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بثوخ ـبد عـ٤ؼ رٞهؼـذ اٝ رظؾـج٤ِخ أٝ ُزأ٤ًـب٤ُخ ٝأُغزوـ٤خ ٝاُؾـذاس أُبػـبئظ الأؽـٍٞ ٗزـؽ

(FASB, SFAC, No.2, 1980: 16)،  ث٤ٖٝهذ ٖٓ ًَ (Francis & Schipper ّٜٞإ ٓل )

ِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٛٞ ٓلّٜٞ رٝ رلغ٤شاد ٓزؼذدح، ار ؽذد اُزلغ٤ش الأٍٝ إ ٓلاءٓخ ه٤ٔخ أُؼ

أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٓلاءٓخ ُِو٤ٔخ ئرا ًبٗذ هبدسح ػ٠ِ رؾذ٣ذ اُو٤ٔخ اُغٞٛش٣خ ُلاعْٜ، ك٢ ؽ٤ٖ 

ػذ اُزلغ٤ش اُضب٢ٗ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٓلاءٓخ ُِو٤ٔخ ارا ًبٗذ هبدسح ػ٠ِ رِخ٤ض ٝرٞط٤َ 

كوذ اػزجش أُؼِٞٓبد  ٞائذ الأعْٜ، آب اُزلغ٤ش اُضبُشبعج٤خ اُز٢ رإصش ػ٠ِ أعؼبس ٝػأُؼِٞٓبد أُؾ

رغبػذ ك٢  أُؾبعج٤خ ٓلاءٓخ ُِو٤ٔخ ارا ًبٗذ رؾز١ٞ ػ٠ِ أُزـ٤شاد أُغزخذٓخ ك٢ ٗٔٞرط اُزو٤٤ْ أٝ

( كوذ ػشف ٓلاءٓخ اُو٤ٔخ ػ٠ِ اٜٗب هذسح Hasa & Anandarajan، آب )اُز٘جإ ثٜزٙ أُزـ٤شاد

أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ػ٠ِ رلغ٤ش اُزـ٤شاد ك٢ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ كٌِٔب صادد اُوٞح اُزلغ٤ش٣خ ُِٔؼِٞٓبد 

 (.Hasa & Anandarajan, 2003: 3أُؾبعج٤خ صادد ٓلاءٓخ اُو٤ٔخ )

ُْ روذّ الأدث٤بد أُؼبطشح ٓلب٤ْٛ عذ٣ذح ُٔلاءٓخ ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد  بٕٝػ٠ِ ؽذ عٜذ اُجبؽض  

أُلب٤ْٛ أُشبس ا٤ُٜب عبثوب ، ار ارلوذ اؿِجٜب ػ٠ِ ٓل٤ٜٖٓٞ أعبع٤٤ٖ ٓلبدٛٔب أُؾبعج٤خ رخزِق ػٖ 

ش عٞٛش١ ك٢ طٞسح هشاس إ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٓلاءٓخ ُِو٤ٔخ ارا ًبٗذ هبدسح ػ٠ِ اؽذاس رـ٤٤

، ٝرٌٕٞ هبدسح ػ٠ِ رلغ٤ش اُزـ٤شاد ك٢ أعؼبس ٝػٞائذ الأعْٜ ٖٓ خلاٍ اُؼلاهخ أُغزخذ٤ٖٓ

 أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝأعؼبس الأعْٜ ٝػٞائذٛب ٝٛٞ ٓب عبء ك٢ دساعبد الإؽظبئ٤خ ث٤ٖ

(Farnaciari, el al., 2012: 2( ،)Giosi, et al., 2013: 2( ،)Ayuntari, 2016: 62) ،

(Pervan & Bartulovic, 2008: 148،)  ك٢ ؽ٤ٖ اػزجش كش٣ن اخش ٖٓ اُجبؽض٤ٖ إ أُؼِٞٓبد

ذ هبدسح ػ٠ِ إ رؼٌظ اُو٤ٔخ اُغٞٛش٣خ ُِٞؽذح الاهزظبد٣خ ٝٛٞ ٓب أُؾبعج٤خ ٓلاءٓخ ُِو٤ٔخ ارا ًبٗ

 (.Aboody, et al., 2002: 966( ،)Beisland, 2009: 9) عبء ك٢ دساعخ

إ اُٜذف الأعبع٢ ٖٓ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ٛٞ رٞك٤ش ٓؼِٞٓبد ؽٍٞ أداء  :طثٛعح انًعهٕياخ انًحاسثٛح .2

ٔغزخذ٤ٖٓ ٖٓ ارخبر هشاساد أكؼَ ٝخبطخ اُٞؽذح الاهزظبد٣خ ٝٓشًضٛب أُب٢ُ ُز٤ٌٖٔ اُ

أُغزضٔش٣ٖ اُز١ ٣ؼزٔذ هشاسْٛ الاعزضٔبس١ ػ٠ِ الأداء أُب٢ُ ُِٞؽذح الاهزظبد٣خ ٌُْٜٝٞٗ لا 

٢ ـخ اُزـبد أُب٤ُـٞكـ٠ اٌُشـبدح ػِـذٕٝ ػـزٔـْ ٣ؼـبط الأداء، كٜـشح ُو٤ـخ ٓجبشـٕٞ ؽش٣وـزٌِـ٣ٔ

ٜب ـشاء أعٜٔـ٢ شـْ كـشٕٝ أٓٞاُٜـإ ٣غزضٔ ٕٞـ٢ ٣شؿجـبد٣خ اُزـذاد الاهزظـذٛب اُٞؽـرؼ

(Mulenga & Bhatia, 2018: 93).  ار رٞكش ٛزٙ اُزوبس٣ش ٓؼِٞٓبد ؽٍٞ أطٍٞ ٝاُزضآبد

اُٞؽذح الاهزظبد٣خ ٝاصبس أُؼبٓلاد ٝالاؽذاس ٝاُظشٝف كؼلا ػٖ رلغ٤شاد ؽٍٞ رٞهؼبد 

ٔب ٣ٌٖٝٔ إ رٌٕٞ ٛزٙ أُؼِٞٓبد ٝاعزشار٤غ٤بد الإداسح ٝأٗٞاع أخشٟ ٖٓ أُؼِٞٓبد أُغزوج٤ِخ، ً

ٞاٍ ـض سؤٝط الأٓـظ٤ـزة ٝرخـ٠ عـِـػ هزظبد٣خالاذاد ـٖ ٝاُٞؽـأداح ُٔغبػذح أُذ٣ش٣

(Kieso, et al., 2016: 4).  ٖ٢ٌُٝ رٌٕٞ أُؼِٞٓبد ٓل٤ذح ُِٔغزضٔش٣ٖ ٝأُوشػ٤ٖ ٝاُذائ٤٘

زٜذف إ رؼجش ػ٘ٚ الاخش٣ٖ اُؾب٤٤ُٖ ٝأُؾز٤ِٖٔ ٣غت إ رٌٕٞ ٓلاءٓخ ٝرؼجش ثظذم ػٔب رغ

ٝرؼُضّص ٛزٙ اُلبئذح ئرا ًبٗذ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ هبثِخ ُِٔوبسٗخ ٝهبثِخ ُِزؾون ٝٓزٞكش ك٢ اُٞهذ 

 ٙٛزار ٣شبس ا٠ُ ، (7: 2018 )ا٤ُٜئخ اُغؼٞد٣خ ُِٔؾبعج٤ٖ اُوب٤٤ٖٗٞٗ،أُ٘بعت ٝهبثِخ ُِلْٜ 

رؼشف ػ٠ِ اٜٗب رِي اُظلبد ػ٠ِ اٜٗب اُخظبئض اُ٘ٞػ٤خ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝاُز٢  اُخظبئض

ٝأُجبدب الأعبع٤خ أُغزخذٓخ ك٢ رو٤٤ْ عٞدح أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝاُز٢ ٣غت إ رغبػذ ًَ ٖٓ 

ٝاػؼ٢ أُؼب٤٣ش ٝٓؼذ١ اُوٞائْ أُب٤ُخ ٖٓ رو٤٤ْ أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ اُز٢ ر٘زظ ػٖ رطج٤ن اُطشم 

، ٝرظ٘ق اُؼشٝس٣خ ٝؿ٤ش اُؼشٝس٣خلإكظبؽبد ٝالأعب٤ُت أُؾبعج٤خ اُجذ٣ِخ، ٝك٢ اُز٤٤ٔض ث٤ٖ ا
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ٛزٙ اُخظبئض ا٠ُ خظبئض أعبع٤خ ٝخظبئض رؼض٣ض٣ٚ ٝاُز٢ رؼذ أؽذ أٌُٞٗبد الأعبع٤خ 

ُلإؽبس أُلب٢ٔ٤ٛ ُِٔؾبعجخ ٢ٛٝ ثٔضبثخ اُغغش اُشاثؾ ث٤ٖ اٛذاف الإثلاؽ أُب٢ُ ٖٓ عٜخ ٝٓلب٤ْٛ 

 .(Ahmed, 2020: 7)الاػزشاف ٝاُو٤بط ٖٓ عٜخ أخشٟ 

إ كبئذح أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ رأخز طٞساً ٓزؼذدح كوذ رٌٕٞ أُ٘لؼخ  ب٣ٕشٟ اُجبؽضٝٓٔب روذّ    

ش٤ٌِخ أ١ رطبثن شٌَ ٝٓؾزٟٞ أُؼِٞٓخ ٓغ ٓزطِجبد طبٗغ اُوشاس ٝهذ رٌٕٞ ص٤٘ٓخ أ١ رٞكشٛب ك٢ 

 .اُٞهذ أُ٘بعت ٝهذ رٌٕٞ رو٤ٔ٤٤خ اٝ رظؾ٤ؾ٤خ أ١ هذسرٜب ػ٠ِ رو٤٤ْ ٝرظؾ٤ؼ ٗزبئظ ر٘ل٤ز اُوشاس

يعاٚٛش انًحاسثح انذٔنٛح ٔيعاٚٛش الإتلاغ انًانٙ انذٔنٛح فٙ ذعزٚز يلاءيح لًٛح انًعهٕياخ دٔس  .3

 ٓؼِّٞػ٠ِ ٓذٟ اُؼوٞد اُضلاصخ أُبػ٤خ، أطجؼ الاهزظبد اُؼب٢ُٔ ٝأعٞام سأط أُبٍ انًحاسثٛح: 

٤خ ُزُي دػذ اُؾبعخ ا٠ُ ٝعٞد ٓغٔٞػخ ٝاؽذح ٖٓ أُؼب٤٣ش لإػذاد روبس٣ش أُب٤ُخ ػبُ ،ٝٓٞؽذ

ٝٓ٘ز رغؼ٤٘٤بد اُوشٕ أُبػ٢ اصدادد  ،(Khanagha, 2011: 33) اُغٞدح ٝٓؼزشف ثٜب ػب٤ُٔبً

الأثؾبس اُز٢ ر٘بُٝذ ٓٞػٞع ٓلاءٓخ ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝرطٞسٛب اُزبس٣خ٢ ٝٓوبسٗزٜب 

ٜب ُِو٤ٔخ ػجش اُجِذإ أُخزِلخ كوذ ًبٗذ ٛ٘بى ٓخبٝف ثشإٔ ٓب ئرا ًبٗذ اُج٤بٗبد أُب٤ُخ رلوذ ٓلاءٓز

ثغجت اُزؾٍٞ ٖٓ اهزظبد ط٘بػ٢ ئ٠ُ اهزظبد ػب٢ُ اُزو٤٘خ ٝٓٞعٚ ٗؾٞ اُخذٓبد ٝٓب ئرا ًبٗذ 

الاخزلاكبد ث٤ٖ اُذٍٝ ك٢ ٓٔبسعبد الإكظبػ ٝاُو٤بط رغجت اخزلاكبد ك٢ عٞدح أُؼِٞٓبد 

ثاطذاس  (IASB)هبّ ٓغِظ ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ اُذ٤ُٝخ  ٝهذ ، (Enofe, 2014: 42)أُؾبعج٤خ

( ٢ٛٝ ٓغٔٞػخ ٓؼب٤٣ش ٓؾبعج٤خ ػب٤ُخ اُغٞدح ُـشع IFRSؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ ُلإثلاؽ أُب٢ُ )أُ

ر٘غ٤ن أُٔبسعبد أُؾبعج٤خ ٝػٔبٕ الارغبم ك٢ شٌَ اُوٞائْ أُب٤ُخ ػ٠ِ اُظؼ٤ذ اُؼب٢ُٔ 

 2001بّ ـز ػـخ، ٝٓ٘ـٞام أُب٤ُـبءح الأعـَ ًلـ٤ٖ ػٔـخ ٝرؾغـبد أُب٤ُـخ اُج٤بٗـخ ٓؼبُغـُزخل٤غ رٌِل

ذإ ـبى ثِـضاٍ ٛ٘ـٝلار ب٢ُ،ـأُلاؽ ـخ ُلإثـش اُذ٤ُٝـ٤ـج٤ن أُؼب٣ـخ ثزطـدُٝ (120)ٖ ـش ٓـذ أًضـعٔؾ

 & Bhatia) ش٣تـاُوجَ ـش ك٢ أُغزوـزٙ أُؼب٤٣ـغ ٛـ٠ ٓـخ ُززلاهـٞؽ ص٤٘ٓـب خطـشٟ ُذ٣ٜـاخ

Mulenga, 2019: 3). 

ٓؼب٤٣ش ٓؾبعج٤خ ػب٤ُخ اُغٞدح ٝسؿْ اُغٜٞد أُجزُٝخ ٖٓ هجَ أُ٘ظٔبد ا٤ُٜ٘ٔخ لإػذاد   

رٜذف ا٠ُ ئٗزبط ٓؼِٞٓبد ٓب٤ُخ رؼٌظ اُغٞٛش الاهزظبد١ ُِٞؽذح الاهزظبد٣خ، الا إ رُي لا ٣ٌل٢، 

كبُؼٞآَ أُإعغ٤خ ُٜب رأص٤ش ًج٤ش ػ٠ِ ٓٔبسعبد اػذاد اُوٞائْ أُب٤ُخ، ار رشٟ ٤ٛئخ الأٝسام أُب٤ُخ 

ؾبعجخ اُؼب٤ُٔخ ػب٤ُخ اُغٞدح ٣غت إٔ رٌٕٞ ٓذػٞٓخ ، ثإٔ أُؼب٤٣ش أُ(SES) ٝاُجٞسطخ الأٓش٤ٌ٣خ

(FAF) ثج٤٘خ رؾز٤خ رؼٖٔ إٔ أُؼب٤٣ش ٣زْ رلغ٤شٛب ٝرطج٤وٜب ثظشآخ، ٝثبُٔضَ عبء سأ١
(2)

إ  

، أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ ٢ٛ ػبَٓ ٖٓ اُؼٞآَ أُإصشح ك٢ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ئػبكخ ا٠ُ ػٞآَ أخشٟ

ٝك٤ٔب ٢ِ٣ ثؼغ  .(Barth, et al, 2011:10)داسح لإكض ا، ٝؽٞآضَ اُج٤ئخ اُز٘ظ٤ٔ٤خ، اُزذه٤ن

أُؼب٤٣ش أُخزبسح اُز٢ عبٛٔخ ثشٌَ أعبع٢ ؽغت سا١ اُجبؽض٤ٖ ك٢ اٗزبط ٓؼِٞٓبد ٓؾبعج٤خ رؾَٔ 

 اُخظبئض اُ٘ٞػ٤خ اُز٢ عبء ثٜب الإؽبس أُلب٢ٔ٤ٛ ُِٔؾبعجخ.

ٞائْ أُب٤ُخ راد اُـشع عبء ٛزا أُؼ٤بس ُزؾذ٣ذ أعظ ػشع اُو ػشع اُوٞائْ أُب٤ُخ:( IAS-1) .أ 

اُؼبّ، ٝرُي ُؼٔبٕ هبث٤ِخ ٓوبسٗزٜب ٓغ اُوٞائْ أُب٤ُخ ُِٞؽذح الاهزظبد٣خ ك٢ اُلزشاد اُغبثوخ ٝاُوٞائْ 

                                                            
(2)

( ٓغإُٝخ ػٖ الإداسح أُب٤ُخ ٝالاششاف 1972ػبّ ) ذ٢ٛٝ ٓ٘ظٔخ ٓغزوِخ رأعغ (FAF)ٓإعغخ أُؾبعجخ أُب٤ُخ  

، ٝٓغبُغْٜ الاعزشبس٣خ، (GASB(، ٝٓغِظ ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ اُؾ٤ٌٓٞخ )FASBػ٠ِ ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ أُب٤ُخ )

( ٝأُغِظ الاعزشبس١ ُٔؼب٤٣ش أُؾبعجخ اُؾ٤ٌٓٞخ FASACٝأُغِظ الاعزشبس١ ُٔؼب٤٣ش أُؾبعجخ أُب٤ُخ )

(GASAC رخزبس .)FAF .أػؼبء ٓغبُظ ٝٓغبُظ ٝػغ أُؼب٤٣ش، ٝرؾ٢ٔ اعزولا٤ُخ أُغبُظ 
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ذد أُزطِجبد ا٤ٌُِخ ُؼشع اُوٞائْ أُب٤ُخ ـٞ ٣ؾـكٜ ،أُب٤ُخ ُِٞؽذاد الاهزظبد٣خ الأخشٟ

بد أُزؼِوخ ثٔؾز٣ٞبرٜب، ٝهذ ؽبُت اُٞؽذاد ٝالإسشبداد اُخبطخ ث٤ٌِٜٜب، ٝاُؾذ الأد٠ٗ ٖٓ أُزطِج

الاهزظبد٣خ إ رطجن ٛزا أُؼ٤بس ثٔب ٣ز٘بعت ٓغ ٓب عبء ك٢ أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ ُِزوبس٣ش أُب٤ُخ 

(IFRS ) الأخشٟ ًٜٞٗب رؾذد ٓزطِجبد الاصجبد ٝاُو٤بط ٝالاكظبػ ُٔؼبٓلاد ٓؾذدح ٝاؽذاس

 .(IASB, 2009, IAS-1, Para, 1, 2أخشٟ )

٣ؼزٔذ اػذاد اُوٞائْ  :ٝاُزـ٤شاد ك٢ اُزوذ٣شاد أُؾبعج٤خ ٝالأخطبء اُغ٤بعبد أُؾبعج٤خ( IAS-8) .ة 

أُب٤ُخ ػ٠ِ ٓغٔٞػخ ٖٓ أُجبدب ٝالأعظ ٝالأػشاف ٝأُٔبسعبد اُغبئذح ٝاؽ٤بٗب ػ٠ِ روذ٣شاد 

ٓخظض اُذ٣ٕٞ أُشٌٞى ك٢ داسح ٓضَ روذ٣ش اُؼٔش الإٗزبع٢ ُلأطٍٞ اُـ٤ش ٓزذاُٝخ ٝلإا

ر٘ؼٌظ ٛزٙ أُٔبسعبد ثشٌَ ٓجبشش ػ٠ِ ثؼغ ػ٘بطش اُوٞائْ أُب٤ُخ، ُزُي عبء ٛزا ٝ ،٤ِٜبـرؾظ

أُؼ٤بس ُزؾذ٣ذ ػٞاثؾ اخز٤بس ٝرـ٤٤ش اُغ٤بعبد أُؾبعج٤خ ٝأُؼبُغخ أُؾبعج٤خ ٝالإكظبػ ػٖ 

اُزـ٤شاد ك٢ اُغ٤بعبد أُؾبعج٤خ، ٝاُزـ٤شاد ك٢ اُزوذ٣شاد أُؾبعج٤خ ٝرظؾ٤ؼ الأخطبء ٝثبُزب٢ُ 

خ ــ، ٝهبث٤ِخـْ أُب٤ُـُوٞائ٠ اـأُٔبسعبد أُؾبعج٤خ ٓٔب ٣ؼضص ٖٓ ٓلاءٓخ ٝئٌٓب٤ٗخ الاػزٔبد ػِرٞؽ٤ذ 

 شٟـبد٣خ الأخـزٙ اُوٞائْ ُِٔوبسٗخ ػجش اُضٖٓ ٝأُوبسٗخ ٓغ اُوٞائْ أُب٤ُخ ُِٞؽذاد الاهزظـٛ

(IASB, 2003: IAS8, Para, 1). 

ٕٞ أداح اُو٤بط الأًضش ٕ اُزٌِلخ ربس٣خ٤خ هذ رٌاٝعذد اُذساعبد ا اُو٤ٔخ اُؼبدُخ: ه٤بط( IFRS-13) .ط 

ٓٞصٞه٤خ الا اٜٗب ٤ُغذ الأًضش ٓلاءٓخ، ٝٗز٤غخ ُِزٞعٚ أُزضا٣ذ ٗؾٞ ٓلّٜٞ اُو٤ٔخ اُؼبدُخ ٓٞػٞػ٤خ ٝ

رؼبكشد عٜٞد ٓغِظ ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ اُذ٤ُٝخ ٝٓغِظ ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ أُب٤ُخ الأٓش٢ٌ٣ ػ٠ِ 

لإكظبػ ػٖ ٓوب٤٣ظ بط اُو٤ٔخ اُؼبدُخ ُلأطٍٞ ٝالاُزضآبد ٝااطذاس ٛزا أُؼ٤بس ٝاُز١ ٣ز٘بٍٝ ه٤

، ٝأؽذ أْٛ أؿشاع ٛزٙ أُؼ٤بس ٛٞ رؾغ٤ٖ الارغبم ٝرو٤َِ اُزؼو٤ذ ك٢ رطج٤وبد اُو٤ٔخ اُو٤ٔخ اُؼبدُخ

ُز٤ٌٖٔ ٓغزخذ٢ٓ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ٖٓ ارخبر اُوشاساد،  الاكظبؽبداُؼبدُخ، ثبلإػبكخ ئ٠ُ رؼض٣ض 

٣ش رغِغَ ٛش٢ٓ ُو٤بط اُو٤ٔخ اُؼبدُخ ٣زؼٖٔ صلاصخ ٓغز٣ٞبد ٖٓ أُذخلاد: ٝٗز٤غخ ُزُي رْ رطٞ

، آب أُغزٟٞ اُضب٢ٗ ك٤ؼزٔذ ػ٠ِ ػ٠ِ الأعؼبس أُذسعخ ك٢ عٞم ٗشؾ ٣ؼزٔذ أُغزٟٞ الأٍٝ

 الأعؼبس أُؼِ٘خ ك٢ عٞم ٓشبثٚ  ُلأعؼبس ك٢ أعٞام ٗشطخ اٝ الأعؼبس اُز٢ ٣ٌٖٔ اُٞطٍٞ ا٤ُٜب ٖٓ

، ٝأخ٤شا رؼزٔذ ٓذخلاد أُغزٟٞ اُضبُش ػ٠ِ ه٤ْ ؿ٤ش ٓزٞكشح أٝ ٝٓؼذٍ اُؼبئذخلاٍ عؼش اُلبئذح 

ٖٓ خلاٍ أُؼِٞٓبد أُزبؽخ ٝثبلاػزٔبد ػ٠ِ ؽج٤ؼخ  اُغٞم ثَ روّٞ اُٞؽذح الاهزظبد٣خٓزبؽخ ك٢ 

 .(Daas & Jammal, 2018: 55الأطَ ٝالاُزضاّ ٝأُزؼب٤ِٖٓ ك٤ٚ ثزط٣ٞش ه٤ٔخ رزظق ثبُؼذاُخ )

لبع ه٤ٔخ الأطٍٞ: عبء ٛزا أُؼ٤بس ُج٤بٕ ٤ًل٤خ ٓؼبُغخ الاٗخلبع ك٢ ه٤ٔخ اٗخ( IAS-36) .د 

، ار ٣وّٞ ػ٠ِ ٓجذأ اعبع٢ ٓلبدٙ ػشٝسح ػذّ ادساط ا١ اُز٢ رٔزٌِٜب اُٞؽذح الاهزظبد٣خ الأطٍٞ

اطَ ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ ثو٤ٔخ رض٣ذ ػٖ ه٤ٔزٚ اُؼبدُخ أٝ اُؾو٤و٤خ ٝك٢ ؽبُخ رج٤ٖ إ ه٤ٔخ الأطَ 

اٗٚ لاعزشداد روَ ػٖ اُو٤ٔخ أُغغِخ ُلأطَ ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ، ٣ؼبُظ الاٗخلبع ػ٠ِ اُوبثِخ ُ

طَ ، ٝرؼشف اُو٤ٔخ اُوبثِخ ُلاعزشداد ػ٠ِ اٜٗب "اُو٤ٔخ اُؼبدُخ ُلأخغبئش اٗخلبع ك٢ ه٤ٔخ الأطَ

اٝ "اُو٤ٔخ ه٤ذ الاعزؼٔبٍ ا٣ٜٔب اػ٠ِ ٝثٔٞعت أُؼ٤بس، ٣زْ  ٓطشٝؽب ٜٓ٘ب رٌب٤ُق ث٤غ الاطَ

لاػزشاف ثزذ٢ٗ ه٤ٔخ الأطَ ًخغبسح رظٜش ك٢ هبئٔخ اُذخَ ٣ٝزْ رخل٤غ ه٤ٔخ الأطَ ثٔوذاس ا

اُزذ٢ٗ ػٖ ؽش٣ن اٗشبء ٓغٔغ ُخغبسح رذ٢ٗ اُو٤ٔخ ٣ظٜش ٓطشٝؽخ ٖٓ الأطَ، ًٔب ٣ٞػؼ أُؼ٤بس 

اُؾبلاد اُز٢ ٣ٌٖٔ ك٤ٜب ُِٔ٘شأح ػٌظ خغبسح اٗخلبع اُو٤ٔخ ُلأطٍٞ اُز٢ عجن ٝرْ الاػزشاف 

٤ٔزٜب ك٢ كزشاد عبثوخ. ؽ٤ش ث٤ٖ أُؼ٤بس اٗٚ ك٢ ؽبُخ اسرلبع اُو٤ٔخ اُؼبدُخ ػٖ اُذكزش٣خ ثزذ٢ٗ ه
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لأطَ عجن ٝإ رْ الاػزشاف ثخغبسح رذ٢ٗ ُٚ، ك٤زْ ك٢ ٛزٙ اُؾبُخ اُـبء ٓغٔغ خغبسح رذ٢ٗ اُو٤ٔخ 

وخ ٝثبُزب٢ُ ص٣بدح ه٤ٔخ الاطَ ٝثؾذ اػ٠ِ ٣ٔضَ ٓب عجن ٝإ رْ الاػزشاف ثٚ ك٢ اُلزشاد اُغبث

 (.IASB2013, IAS36, Para, 1, 6, 104, 106ًخغبسح رذ٢ٗ )

 ٙ. (IFRS-9 ) الأدٝاد أُب٤ُخ: ٣غُش١ ٛزا أُؼ٤بس ثؼغ اُزـ٤٤شاد أُٜٔخ ك٢ ٤ًل٤خ اؽزغبة خغبئش

اُوشٝع ار ٣غت إٔ ر٘خلغ ه٤ٔخ الأطٍٞ أُب٤ُخ ًزظؾ٤ؼ ُظشٝف اُغٞم ثذلاً ٖٓ رغغ٤َ 

، كجٔٞعت أُؼ٤بس اُغذ٣ذ (39ٓؼ٤بس أُؾبعجخ اُذ٢ُٝ سهْ ) اُخغبئش ػ٘ذ رٌجذٛب ًٔب ًبٕ اُؾبٍ ك٢

٣زْ اؽزغبة اُخغبئش الائزٔب٤ٗخ أُزٞهؼخ ٓغزوجلا ٝئػبدح رو٤٤ٜٔب ثشٌَ ٓغزٔش ػ٠ِ أعبط اُغذاسح 

الائزٔب٤ٗخ، ٝث٘بءً ػ٠ِ ٛزا اُزو٤٤ْ ٣زْ ئعشاء رخل٤غ ٓغزٔش ك٢ ٓؾلظخ اُوشٝع، ٝٛٞ اعشاء ٣غجش 

، ٝك٢ لأدٝاد أُب٤ُخ ك٢ اُٞهذ أُ٘بعتالاػزشاف ثبُخغبئش اُؾز٤ٔخ ُاُٞؽذاد الاهزظبد٣خ ػ٠ِ 

، ٢ُ اٗخلبع اُو٤ٔخ دكزش٣خ ٌَُ عْٜؽبٍ ؽذٝس رُي عٞف ٣٘ؼٌظ ػ٠ِ طبك٢ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ ٝثبُزب

َ ـَ ٌُـبك٢ اُذخـغ طـب ٣خلـًٝزُي ٣٘زظ ػ٘ٚ ص٣بدح ك٢ اُزٌب٤ُق اُظبٛشح ك٢ هبئٔخ اُذخَ ٓٔ

خ" ـخ اُؼبدُـ٤ٔـ٠ "اُوـشة ئُـْٜ أهـ٤خ اُغـؾـْٜ ٝسثـغـش٣خ ُِـخ اُذكزـُو٤َٔ اـب ٣غؼـزا ٓـْٜ، ٝٛـع

 خـْ أُب٤ُـ٢ اُوٞائـب كـلاؽ ػٜ٘ـبثٜب ٝالإثـْ اؽزغـب ع٤زـَ رؼضشٛـزٔـشٝع أُؾـشًا لإٔ اُوـٗظ

(Eriksson & Radstrom, 2019: 5-8.) 

 ٝ. (IFRS-15 ) :ٔششٝع ٓشزشى ث٤ٖ ًَ ٖٓ عبء ٛزا أُؼ٤بس ًالإ٣شاداد ٖٓ اُؼوٞد ٓغ اُؼٔلاء

 (FASB) الأ٤ٓش٢ًٝٓغِظ ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ أُب٤ُخ  (IASB)ٓغِظ ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ اُذ٢ُٝ 

ئصاُخ ؽبلاد ػذّ الارغبم ٝاُؼؼق ك٢  ُزط٣ٞش ٓزطِجبد ٓشزشًخ ُٔٞػٞع الا٣شاد رؼَٔ ػ٠ِ

لإ٣شاد، كؼلا ػٖ أُؼب٤٣ش اُغبثوخ، ٝروذ٣ْ ئؽبس ه١ٞ ُِزؼبَٓ ٓغ اُؾبلاد أُخزِلخ ُلاػزشاف ثب

رؾغ٤ٖ هبث٤ِخ أُوبسٗخ ُٔٔبسعبد الاػزشاف ثبلإ٣شاد ث٤ٖ اُٞؽذاد الاهزظبد٣خ ٝث٤ٖ اُوطبػبد 

ٝاُزشش٣ؼبد ٝاعٞام أُبٍ أُخزِلخ، ُزجغ٤ؾ اػذاد اُوٞائْ أُب٤ُخ ٖٓ خلاٍ رو٤ِض ػذد ٝرلبط٤َ 

عج٤خ ثٔؼِٞٓبد ٓل٤ذح أًضش ٓزطِجبد الاػزشاف ثبلإ٣شاد، ٝثبُزب٢ُ رض٣ٝذ ٓغزخذ٢ٓ أُؼِٞٓبد أُؾب

 .(844 :2016 )أثٞ ٗظبس، ؽ٤ٔذاد، ٖٓ خلاٍ رؾغج٤ٖ ٓزطِجبد الإكظبػ

ج٤ش ـن ًـذس هِـثو٤ذ عٞدح اُزوبس٣ش أُب٤ُخ رشٌَ ٓظ: يلاءيح لًٛح انًعهٕياخ انًحاسثٛحلٛاس  .4

خ ـ٤ُبد أُبـِٞٓـ٢ أُؼـخذٓـزـٖ ٓغـْ ٓـشٛـ٤ـٖ ٝؿـ٤ٔـظـ٤٤ٖ ٝأُ٘ـٖ أُٜ٘ـج٤ـٖ أُؾبعـ٤ـث

184) 2016: Mbobo & Ekpo,(.  ٝػ٠ِ ٛزٙ الأعبط اعزخذّ اُجبؽضٕٞ ٓخزِق أُزـ٤شاد

أُؾبعج٤خ ُو٤بط كبئذح ٝعٞدح أُؼِٞٓبد ٜٓ٘ب عؼش اُغْٜ، سثؾ٤خ اُغْٜ، ػبئذ اُغْٜ، اُو٤ٔخ 

اُؼبئذ ػ٠ِ الأطٍٞ، ٗغجخ  اُؼبئذ ػ٠ِ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ، اُذكزش٣خ ُِغْٜ اُٞاؽذ، ٗغجخ عؼش اُغْٜ،

وبط ٓلاءٓخ ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد رٝ .(Mulenga & Bhatia, 2018: 93)ص٣ؼبد الأسثبػ رٞ

ػ٠ِ رلغ٤ش اُزـ٤شاد ك٢ أعؼبس الأعْٜ أٝ ػٞائذٛب ٝاُز٢ رؾذد ثبُؼلاهخ رٜب أُؾبعج٤خ، ثوذس

 ُو٤بط  الإؽظبئ٤خ ث٤ٖ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝأعؼبس اٝ ػٞائذ الأعْٜ، ٣ٝغزخذّ ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ

اُوذسح اُزلغ٤ش٣خ لاٗؾذاس أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ثبػزجبسٛب أُزـ٤ش أُغزوَ ك٢ اُؼلاهخ ػ٠ِ عؼش 

اُغْٜ أٝ ػٞائذٙ ًٔزـ٤ش ربثغ، ٝئٕ اٗخلبع اُوذسح اُزلغ٤ش٣خ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٣ؼٌظ 

إٔ ار ٣لزشع .( 37: 2016، )اُغلبٕ الاٗخلبع ك٢ ٓلاءٓخ ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ػجش اُضٖٓ

٣ٔضَ عؼش اُغْٜ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُِٞؽذح الاهزظبد٣خ، ث٤٘ٔب رٔضَ الأسهبّ أُؾبعج٤خ ه٤ٔخ صبثزخ ث٘بءً 

ػ٠ِ الإعشاءاد أُؾبعج٤خ ٝػ٘ذٓب ٣شرجؾ ًلا أُل٤ٜٖٓٞ اسرجبؽًب ٝص٤وبً، )أ١ إٔ اُزـ٤٤شاد ك٢ 

بد٣خ( كٖٔ أُلزشع إٔ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ رزٞاكن ٓغ اُزـ٤شاد ك٢ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُِٞؽذح الاهزظ
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 .),Mbobo & Ekpo :2016 (186 رٌٕٞ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٓؼِٞٓبد ٓلاءٓخ ٝٓٞصٞم ثٜب

ٝػ٠ِ ٛزا الأعبط رْ اعزخذاّ ٗٔٞرع٤ٖ )ٗٔٞرط اُؼبئذ ٝٗٔٞرط اُغؼش( ُو٤بط ٓلاءٓخ ه٤ٔخ 

٠ ـبسٙ اُـزج٣ٞشٙ ٝاخـرطٞد ـز١ ٣ؼـٝاُ بئذـٞرط اُؼـذّ ٗٔـذ اعزخـج٤خ، كوـبد أُؾبعـِٞٓـأُؼ

1991) (Easton & harris,  ك٢ ؽ٤ٖ ُلأعُْٜو٤بط هذسح الأسثبػ ػ٠ِ رلغ٤ش اُؼٞائذ اُغ٣ٞ٘خ ،

ُو٤بط هذسح الأسثبػ ٝاُو٤ٔخ  ,Ohlson) (1995اعزخذّ ٗٔٞرط اُغؼش ٝاُز١ رْ رط٣ٞشٙ ٖٓ هجَ 

خ ـبط الار٤ـو٤برط اُـْ ٝكن ٗٔـخ ُلأعٜـخ اُغٞه٤ـ٤ش اُو٤ٔـ٠ رلغـخ ػِـوٞم ا٤ٌُِٔـش٣خ ُؾـاُذكز

 .(38: 2019، ٍٞـ)ش٘ش

ٝلا رخِٞ ٗٔبرط ه٤بط ٓلاءٓخ اُو٤ٔخ ٖٓ ثؼغ أُؾذداد، ار ٣ٞاعٚ ٗٔٞرط اُؼبئذ ٓشٌِز٤ٖ   

رزٔضَ الأ٠ُٝ ك٢ رأخش الاػزشاف ثجؼغ اُج٘ٞد اُز٢ هذ ر٘ؼٌظ ثشٌَ ٓجبشش ػ٠ِ اُؼٞائذ اُؾب٤ُخ 

أُٞػٞػ٤خ ٝٓٔبسعبد اُزؾلع أُؾبعج٢ ٗز٤غخ ُزطج٤ن أُجبدب أُؾبعج٤خ أُزؼِوخ ثبُٔٞصٞه٤خ ٝ

راد اُؼلاهخ ثزؾذ٣ذ الأسثبػ أُؾبعج٤خ، ٝٛزا اُزأع٤َ ٣غؼَ ٖٓ الأسثبػ )أُزـ٤ش أُغزوَ ك٢ 

اُ٘ٔٞرط( ٣ؾز١ٞ ػ٠ِ خطب، ُٝزلاك٢ ٛزٙ أُشٌِخ لاثذ ٖٓ رٞع٤غ ٓذح اُو٤بط ٌَُ ٖٓ اُؼٞائذ 

أُإهزخ )الاعزض٘بئ٤خ( ػٖٔ الاسثبػ ٝاُز٢ لا  ٝالاسثبػ، آب أُشٌِخ اُضب٤ٗخ كززٔضَ ثٞعٞد اُؼ٘بطش

٣٘زظش رٌشاسٛب ٓغزوجلا ٝثبُزب٢ُ عزٌٕٞ ُٜب ػلاهخ ػؼ٤لخ ثبُؼٞائذ ٓوبسٗخ ثبٌُٕٔٞ اُذائْ ُلأسثبػ، 

الا إ رأص٤ش ٛزٙ اُؼ٘بطش ك٢ ثؼغ الاؽ٤بٕ هذ ٣ٌٕٞ ؿ٤ش ٝاػؼ ػ٠ِ اُؼٞائذ ٌُٖٝ هذ ر٘ؼٌظ 

غخ ُٔٔبسعخ اُزؾلع أُؾبعج٢ كٖٔ أُزٞهغ إ ٣ٌٕٞ ُٜب اُخغبئش ؿ٤ش أُزٌشسح ػ٠ِ الأسثبػ ٗز٤

آب ك٤ٔب ٣خض ٗٔٞرط اُغؼش ك٤ٞاعٚ ٓشٌِخ رجب٣ٖ ؽغْ ، (41: 2016، )اُغلبٕػلاهخ ه٣ٞخ ثبُؼبئذ 

اُٞؽذاد الاهزظبد٣خ ك٢ ػ٤٘خ اُو٤بط ٓٔب ٣إد١ ا٠ُ ٝعٞد ػلاهخ صائلخ ٝؿ٤ش ؽو٤و٤خ ك٢ اٗؾذاس 

اد الاهزظبد٣خ ع٤٘ؼٌظ ػ٠ِ رجب٣ٖ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ٝاُذكزش٣خ ٗٔٞرط اُغؼش، لإ رجب٣ٖ ؽغْ اُٞؽذ

ُؾوٞم ا٤ٌُِٔخ ٝطبك٢ اُشثؼ، ُٝٔؼبُغخ ٛزٙ أُشٌِخ ٣زْ ادساط ٓٔضَ ُِؾغْ ًٔزـ٤ش ػبثؾ ٓضَ 

 َـبك٢ اُذخـػذد الأعْٜ أُظذسح، اعٔب٢ُ الأطٍٞ، اعٔب٢ُ أُج٤ؼبد، ٝاُو٤ٔخ اُذكزش٣خ، ٝط

(Ota, 2001: 11.) 

 انجاَة انعًهٙ نهثحث انًثحث انثانث:

 :ٔصف يرغٛشاخ انثحث .ألاا 

٣ؼذ اُذخَ اُزشـ٢ِ٤ ٓزـ٤ش ٓغزوَ ك٢ اُجؾش ٣ٝوبط ٖٓ خلاٍ هغٔخ طبك٢ اُشثؼ  انًرغٛش انًسرمم: .1

ثؼذ اُؼش٣جخ ا٠ُ اعٔب٢ُ ه٤ٔخ أُٞعٞداد ُِزخِض ٖٓ أصش رجب٣ٖ اؽغبّ اُٞؽذاد الاهزظبد٣خ ك٢ 

بٗبد اُِضٓخ ُو٤بط أُزـ٤ش ٖٓ اُوٞائْ أُب٤ُخ أُ٘شٞسح ك٢ ٓؼبدُخ الاٗؾذاس، ٝرْ اُؾظٍٞ ػ٠ِ اُج٤

 عٞم اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ.

رٔضَ ٓلاءٓخ ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ أُزـ٤ش اُزبثغ ٝرْ اُؾظٍٞ ػ٠ِ اُج٤بٗبد انًرغٛش انراتع:  .2

ُغ١ٞ٘ ُغٞم صٓخ ُو٤بط ٛزا أُزـ٤ش ٖٓ خلاٍ اُوٞائْ أُب٤ُخ ُِٔظبسف ػ٤٘خ اُجؾش ٝاُزوش٣ش ااُلا

 ٣ٝوبط ٝكن اُ٘ٔبرط اُزب٤ُخ: 2019/اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ ُغ٘خ

٣غزخذّ ٛزا اُ٘ٔٞرط ُو٤بط اُوذسح اُزلغ٤ش٣خ ُٔؼبَٓ اُزؾذ٣ذ  ,Ohlson) (1995ًَٕرج انسعش  .أ 
2

R 

ٖٓ اٗؾذاس أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ًٔزـ٤ش ٓغزوَ ػ٠ِ ٓزٞعؾ عؼش اُغْٜ ًٔزـ٤ش ربثغ، إ ٛزا 

ءٓخ ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ػ٘ذ ٗوطخ ص٤٘ٓخ ٓؾذدح، ٝك٤ٔب ٢ِ٣ أُؼِٞٓبد الاعشاء ٣ؾذد ٓلا

 ادٗبٙ: ك٢ ٛزا اُ٘ٔٞرطًٝٔب ٓج٤ٖ أُؾبعج٤خ أُغزخذٓخ 

Pit = β0 + β1 EPS it + β2 BVP it + β3 CFP it +eit 

 إ:ؽ٤ش 
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β0, β1.. βn رٔضَ ٓؼبُْ اُؼلاهخ : 

Pit:   عؼش اُغْٜ ُِششًخi  ٖٓ اٗزٜبء اُغ٘خ أُب٤ُخ ثؼذ عزخ أشٜش.t 

Earnit:  اُشثؼ اُزشـ٢ِ٤ ُِغْٜ ُِششًخi  ك٢ ٜٗب٣خ اُغ٘خ أُب٤ُخt. 

BVit اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ ُؾوٞم ا٤ٌُِٔخ ُِششًخ :i  ك٢ ٜٗب٣خ اُغ٘خ أُب٤ُخt. 

CFP it:  اُزذكن اُ٘وذ١ ُِششًخi  ك٢ ٜٗب٣خ اُغ٘خ أُب٤ُخt. 

Εit:  أ٣خ ٓؼِٞٓبد راد ػلاهخ ثبُششًخi  اُغ٘خ أُب٤ُخ ك٢t  ٝٓزٞاكوخ أٝ ؿ٤ش ٓزٞاكوخ ٓغ الأسثبػ

 اُزشـ٤ِ٤خ ٝاُو٤ٔخ اُذكزش٣خ ُؾوٞم ا٤ٌُِٔخ.

٣زْ اُٞطٍٞ ا٠ُ اُشثؼ اُزشـ٢ِ٤ ُِغْٜ اُٞاؽذ ٖٓ خلاٍ هغٔخ طبك٢ اُشثؼ  انشتح انرشغٛهٙ نهسٓى -

ب رؼجش ػٖ ًلبءح اُزشـ٢ِ٤ ُِغ٘خ ػ٠ِ ػذد الأعْٜ أُظذسح، ٝهذ رْ اخز٤بس الأسثبػ اُزشـ٤ِ٤خ ًٜٞٗ

 الإداسح ك٢ اعزـلاٍ أُٞاسد أُزبؽخ كؼلا ػٖ دٝسٛب اُشئ٤غ٢ ك٢ رؾذ٣ذ ه٤ٔخ اُٞؽذح الاهزظبد٣خ 

٣زْ اُٞطٍٞ ا٠ُ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اُزشـ٢ِ٤ ُِغْٜ اُٞاؽذ ٖٓ خلاٍ انرذفماخ انُمذٚح انرشغٛهٛح نهسٓى  -

ظذسح، ٝهذ رْ اخز٤بس اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ هغٔخ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اُزشـ٢ِ٤ ُِغ٘خ ػ٠ِ ػذد الأعْٜ أُ

اُزشـ٢ِ٤ ُؼذّ رأصشٛب ثبُٔٔبسعبد الأداس٣خ ك٢ اخز٤بس اُغ٤بعبد أُؾبعج٤خ ٝاُزؾٌْ ثبُٔغزؾوبد 

 ٝثبُزب٢ُ اُزأص٤ش ػ٠ِ ٗز٤غخ اُ٘شبؽ. 

٣زْ اُٞطٍٞ ا٠ُ اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ ُِغْٜ اُٞاؽذ ٖٓ خلاٍ هغٔخ اعٔب٢ُ  انمًٛح انذفرشٚح نهسٓى انٕاحذ -

وٞم ا٤ٌُِٔخ ٜٗب٣خ اُغ٘خ ػ٠ِ اعٔب٢ُ ػذد الأعْٜ أُظذسح، ٝهذ اػزٔذ ٛزا أُو٤بط ًٞٗٚ ٓإشش ؽ

 ٓ٘بعت ُو٤ٔخ اُغْٜ ُِٞؽذاد أُزؼضشح ٓب٤ُخ اٝ ك٢ ؽٞس اُزظل٤خ.

 بُٕٝو٤بط رأص٤ش أُؾزٟٞ أُؼِٞٓبر٢ ُِوٞائْ أُب٤ُخ ػ٠ِ أعؼبس الأعْٜ  كوذ اػزٔذ اُجبؽض  

اُغزخ الأ٠ُٝ ٖٓ اُغ٘خ أُب٤ُخ اُلاؽوخ ٣ٝؼٞد عجت رُي ٛٞ إ اُج٘ذ  ٓزٞعؾ عؼش اُغْٜ ُلأشٜش

أُؼذٍ هذ ؽذد ٓذح أهظبٛب  2004( ُغ٘خ/21( ٖٓ هبٕٗٞ اُششًبد سهْ )117)صبُضب( ٖٓ أُبدح )

عزخ اشٜش ٖٓ ثذا٣خ اُغ٘خ أُب٤ُخ اُلاؽوخ ُ٘شش اُوٞائْ أُب٤ُخ ُٝزلاك٢ اُزجب٣ٖ ك٢ ربس٣خ ٗشش اُوٞائْ 

ٓزٞعؾ أعؼبس  بٕث٤ٖ اُٞؽذاد الاهزظبد٣خ خلاٍ أُذح أُؾذدح ك٢ اُوبٕٗٞ، اػزٔذ اُجبؽضأُب٤ُخ 

اؿلام الأعْٜ ُلأشٜش اُغزخ الأ٠ُٝ ٖٓ اُغ٘خ أُب٤ُخ اُلاؽوخ ًٕٞ رأص٤ش أُؾزٟٞ أُؼِٞٓبر٢ ُِوٞائْ 

 .أُب٤ُخ ٣ظٜش خلاٍ ٓذح ٗشش اُوٞائْ أُب٤ُخ ك٢ اُغ٘خ اُلاؽوخ ٖٓ اُغ٘خ ٓؾَ اُو٤بط

ٗزبئظ اُزؾ٤َِ الاؽظبئ٢ ُو٤بط ٓلاءٓخ ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ك٢  (٣1ج٤ٖ اُغذٍٝ )ٝ  

 :أُظبسف ػ٤٘خ أُجؾش

 (: ه٤بط ٓلاءٓخ اُو٤ٔخ ٝكن ٗٔٞرط اُغؼش1اُغذٍٝ )

R R
2

 Adjusted R
2

 انذلانح انًعُٕٚح (Fلًٛح ) 

03659 03434 03406 153328 03000 

 انذلانح انًعُٕٚح (Tًح انحذ انثاتد )لٛ (βيعايم الاَحذاس ) انًرغٛش

 β1 63366 63139 03000 سثؾ٤خ اُغْٜ

 β2 03025 03598 03552 اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ ُِغْٜ

 β3 03106 03690 03493 اُزذكن اُ٘وذ١ ُِغْٜ

 .SPSSثبلاػزٔبد ػ٠ِ ٗزبئظ اُزؾ٤َِ الإؽظبئ٢ ُجشٗبٓظ  بٕأُظذس: اُغذٍٝ ٖٓ ئػذاد اُجبؽض

 ( ٓب 15:٢ِ٣بئظ الإؽظبئ٤خ ك٢ اُغذٍٝ )٣زج٤ٖ ٖٓ اُ٘ز  

( ٝصجبد 153328) (F)%( ثِـذ ه٤ٔخ 1صجبد أُؼ٣ٞ٘خ ُ٘ٔٞرط الاٗؾذاس، كؼ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ ) -

 .%1( اُز٢ ًبٗذ ٓؼ٣ٞ٘خ ػ٘ذ ٓغزٟٞ Tٓؼ٣ٞ٘خ رأص٤ش سثؾ٤خ اُغْٜ ثذلاُخ ٓؼ٣ٞ٘خ ه٤ٔخ )
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٤خ، ٝٛزا ٣ذٍ ػ٠ِ إ اُض٣بدح ك٢ ٢ٛ ئ٣غبث( β3, β2, β1) ٣ٖٓلاؽع إٔ ه٤ٔخ ٓؼبَٓ الاٗؾذاس ٌَُ  -

سثؾ٤خ اُغْٜ ٝاُو٤ٔخ اُذكزش٣خ ُِغْٜ ٝاُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ُِغْٜ رإد١ ئ٠ُ اُض٣بدح ك٢ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ 

 ُِغْٜ ٓغ رشع٤ؼ اُزأص٤ش الأًجش ُشثؾ٤خ اُغْٜ.

(، ٓٔب 03434ا٠ُ ٝعٞد ٓغزٟٞ ٓوجٍٞ ُٔلاءٓخ اُو٤ٔخ، ئر ثِؾ ) R2)رش٤ش ه٤ٔخ ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ ) -

ك٢ أُظبسف اُؼشاه٤خ رلغش ٓب  ٝاُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ُِغْٜ ذٍ ػ٠ِ إٔ سثؾ٤خ اُغْٜ ٝاُو٤ٔخ اُذكزش٣خ٣

 % روش٣جبً ٖٓ اُزـ٤شاد اُز٢ رؾذس ك٢ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُِغْٜ.4334ٗغجزٚ 

٣غزخذّ ٛزا اُ٘ٔٞرط ُو٤بط اُوذسح اُزلغ٤ش٣خ ُٔؼبَٓ : harris,1991) (Easton &ًَٕرج انعائذ  .ب 

R اُزؾذ٣ذ
2

عؼش اُغْٜ، /  )اُزـ٤ش ك٢ سثؾ٤خ اُغْٜ ٔضِخ ثـٖ اٗؾذاس أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٓزٓ 

عؼش اُغْٜ( ؽ٤ش ٣ؼذ ٛزإ أُزـ٤شإ ٓو٤بعب ُلأسثبػ ؿ٤ش أُزٞهؼخ ػ٠ِ اُؼبئذ /  ٝسثؾ٤خ اُغْٜ

 ٝكن اُ٘ٔٞرط الار٢: اُغ١ٞ٘ ُِغْٜ ًٔزـ٤ش ربثغ

Rit = β0 + β1 EPS it / Pit-1 + β2 EPS it - EPS it-1 / Pit-1 + eit, 

 ؽ٤ش إ:

Rjt :َالأسثبػ اُ٘وذ٣خ ُِششکخ  رٞص٣ؼبدٓزٞعؾ اُؼبئذ اُشٜش١ ُِغْٜ ثٔب ك٢ رُي  ٣ٔضj  ُِٔذحt
(3)

 

Pit-1: ٣ٔضَ عؼش اُغْٜ ُِغ٘خ اُغبثوخ. 

EPS it  ٣ٔضَ اُشثؼ اُزشـ٢ِ٤ ُِغْٜ ُششًخj  خلاٍ أُذحt. 

EPS it-EPS it-1)٢ ُِغْٜ ُششًخ اُشثؼ اُزشـ٤ِ ( ٣ٔضَ اُزـ٤٤ش ك٢j  أُذح ٖٓt 3 ئ٠ُt-1. 

( ادٗبٙ ٗزبئظ اُزؾ٤َِ الاؽظبئ٢ أُ٘جضوخ ػٖ اخزجبس اُ٘ٔٞرط ا٤٤ُٖٔ أػلاٙ ٣ٝ2ج٤ٖ اُغذٍٝ )  

 ُو٤بط ٓلاءٓخ ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ:

 (: ه٤بط ٓلاءٓخ اُو٤ٔخ ٝكن ٗٔٞرط اُؼبئذ2اُغذٍٝ )

R R
2

 Adjusted R
2

 انذلانح انًعُٕٚح (Fلًٛح ) 

03424 03180 03153 63676 03002 

 انًرغٛش
يعايم الاَحذاس 

(β) 

لًٛح انحذ 

 (Tانثاتد )

انذلانح 

 انًعُٕٚح

يسرٕٖ 

 انذلانح

 β1 03023 13421 03160 0301 عؼش / سثؾ٤خ اُغْٜ

 β2 03097 23108 03039 0301 عؼش / رـ٤ش اُشثؾ٤خ

 .SPSSُزؾ٤َِ الإؽظبئ٢ ُجشٗبٓظ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ ٗزبئظ ا بٕأُظذس: اُغذٍٝ ٖٓ ئػذاد اُجبؽض

  :٣زج٤ٖ الار٢ ٖٝٓ اُ٘زبئظ الإؽظبئ٤خ ك٢ اُغذٍٝ أػلاٙ  

 .(63676) (F)%( ثِـذ ه٤ٔخ 1صجبد أُؼ٣ٞ٘خ ُ٘ٔٞرط الاٗؾذاس، كؼ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ ) -

إٔ أُزـ٤شاد ٢ٛ ئ٣غبث٤خ، ٝٛزا ٣ذٍ ػ٠ِ  (β2, β1) ٣لاؽع إٔ ه٤ٔخ ٓؼبَٓ الاٗؾذاس ٌَُ ٖٓ -

 .ٓغ رشع٤ؼ اُزأص٤ش الأًجش ُشثؾ٤خ اُغْٜػٞائذ الأعْٜ ئ٠ُ اُض٣بدح ك٢  أػلاٙ رإد١ُغذٍٝ أُج٤٘خ ك٢ ا

(، ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ إٔ 03180ثِؾ ) هذ ٓغزٟٞ ٓلاءٓخ اُو٤ٔخ إا٠ُ  R2)رش٤ش ه٤ٔخ ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ ) -

ً ٖٓ اُزـ٤شاد اُز٢ رؾذس  %(18) رلغش ٓب ٗغجزٚأُزـ٤شاد أُج٤٘خ ك٢ اُغذٍٝ أػلاٙ   ك٢روش٣جب

 ػبئذ٣ٚ اُغْٜ.

                                                            
(3)

عؼش اُغْٜ ُِغ٘خ  /اُغبثوخ( + رٞص٣ؼبد الأسثبػ[ عؼش اُغْٜ ُِغ٘خ –)عؼش اُغْٜ ُِغ٘خ اُؾب٤ُخ [ػبئذ اُغْٜ =  

 .اُغبثوخ
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ا  ٖٓ اعَ رؾو٤ن أٛذاف اُجؾش ٝاثشاص الأ٤ٔٛخ اُزغش٣ج٢ ٝاُؼ٤ِٔخ ُٚ ٝػؼذ  اخرثاس انفشضٛاخ .ثاَٛا

 .ػٖٔ ٜٓ٘غ٤خ اُجؾش ٖٓ اعَ الإعبثخ ػ٠ِ رغبؤلاد اُجؾشخ اُزب٤ُخ خ اُشئ٤غلشػ٤اُ

عج٤خ ٣ٞعذ رأص٤ش رٝ دلاُخ ئؽظبئ٤خ ُِذخَ اُزشـ٢ِ٤ ك٢ ٓلاءٓخ ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد أُؾب)  

 ػٜ٘ب اُلشػ٤بد اُلشػ٤خ ا٥ر٤خ: (، ٣ٝ٘جضنُِٔظبسف ػ٤٘خ اُذساعخ

٣ٞعذ رأص٤ش رٝ دلاُخ ئؽظبئ٤خ ُِذخَ اُزشـ٢ِ٤ ك٢ ٓلاءٓخ ه٤ٔخ  انفشضٛح انفشعٛح الأنٗ: .أ 

( ادٗبٙ ٗزبئظ ٣ٝ3ج٤ٖ اُغذٍٝ ) ،أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ُِٔظبسف ػ٤٘خ اُذساعخ )ٝكن ٗٔٞرط اُغؼش(

 ٢زجبس رأص٤ش ه٤بط اُذخَ اُزشـ٢ِ٤ ك٢ ٓلاءٓخ ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝكاُزؾ٤َِ الاؽظبئ٢ لاخ

 ٗٔٞرط اُغؼش.

 .ٗزبئظ اخزجبس اُلشػ٤خ اُلشػ٤خ الأ٠ُٝ(: 3غذٍٝ )اُ

R R
2

 Adjusted R
2

 (F) انذلانح انًعُٕٚح لًٛح 

03673 03453 03416 123223 03000 

 انًرغٛشاخ
 يعايم الاَحذاس

(β) 

انمًٛح الإحصائٛح 

 (T)ح ًحسٕتان
 انذلانح انًعُٕٚح

 β1 83343 43870 03000 سثؾ٤خ اُغْٜ

 β2 03013 03306 03761 اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ ُِغْٜ

 β3 03021 03129 03898 اُزذكن اُ٘وذ١ اُزشـ٢ِ٤ ُِغْٜ

 β4 -43575 -13443 03154 اُذخَ اُزشـ٢ِ٤

 .(SPSS)اُزؾ٤َِ الإؽظبئ٢  ثبلاػزٔبد ػ٠ِ ٗزبئظ ثشٗبٓظ بٕأُظذس: اُغذٍٝ ٖٓ ئػذاد اُجبؽض

ص٣بدح ك٢ ٓغزٟٞ ٓلاءٓخ ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٛ٘بىإ ٣زج٤ٖ ٖٓ اُغذٍٝ أػلاٙ   
(4)

 

%، أٓب ٖٓ ؽ٤ش اُزأص٤ش كإ سثؾ٤خ اُغْٜ ًبٕ ُٜب رأص٤ش 4533% ئ٠ُ 4334ؽ٤ش اصدادد ٖٓ 

٘وذ١ ٝاُذخَ اُزشـ٢ِ٤ ٓؼ١ٞ٘ ك٢ ٓزٞعؾ عؼش اُغْٜ، ك٢ ؽ٤ٖ إٔ ًَ ٖٓ اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ ٝاُزذكن اُ

 نزا ذمثم انفشضٛح انفشعٛح الأٔنٗ. ُْ ٣ٌٖ ُٜب رأص٤ش ٓؼ١ٞ٘ ك٢ ٓزٞعؾ اُغؼش،

٣ٞعذ رأص٤ش رٝ دلاُخ ئؽظبئ٤خ ُِذخَ اُزشـ٢ِ٤ ك٢ ٓلاءٓخ ه٤ٔخ  انفشضٛح انفشعٛح انثاَٛح: .ة 

ٗبٙ ٗزبئظ ( اد٣ٝ4ج٤ٖ اُغذٍٝ ) ،أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ُِٔظبسف ػ٤٘خ اُذساعخ )ٝكن ٗٔٞرط اُؼبئذ(

اُزؾ٤َِ الاؽظبئ٢ لاخزجبس رأص٤ش ه٤بط اُذخَ اُزشـ٢ِ٤ ك٢ ٓلاءٓخ ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝكن 

  ٗٔٞرط اُؼبئذ.

 ٗزبئظ اخزجبس اُلشػ٤خ اُلشػ٤خ اُضب٤ٗخ ٖٓ اُلشػ٤خ اُشئ٤غ٤خ اُضبُضخ(: 4اُغذٍٝ )

R R
2

 Adjusted R
2

 (F) انذلانح انًعُٕٚح لًٛح 

03520 03270 03234 73400 03000 

 انًرغٛشاخ
 يعايم الاَحذاس

(β) 

انمًٛح الإحصائٛح 

 (T)ح انًحسٕت
 انذلانح انًعُٕٚح

 β1 03027 13697 03095 عؼش اُغْٜ/  سثؾ٤خ اُغْٜ

 β2 03088 23015 03048 اُزـ٤ش ك٢ سثؾ٤خ اُغْٜ

 β3 53433 23727 03008 اُذخَ اُزشـ٢ِ٤

 .(SPSS)د ػ٠ِ ٗزبئظ ثشٗبٓظ اُزؾ٤َِ الإؽظبئ٢ ثبلاػزٔب بٕأُظذس: اُغذٍٝ ٖٓ ئػذاد اُجبؽض

                                                            
(4)

٤ٔخ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝكن ٗٔٞرط اُغؼش هجَ رأص٤ش اُذخَ اُزشـ٢ِ٤ ًٝبٗذ ٗغجخ هعجن ٝإ رْ ه٤بط ٓلاءٓخ  

 .%(18%( آب ٝكن ٗٔٞرط اُؼبئذ كوذ ثِـذ )4334ٓلاءٓخ ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ )
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٣زج٤ٖ ٖٓ اُغذٍٝ اػلاٙ ٝعٞد ص٣بدح ك٢ ٓغزٟٞ ٓلاءٓخ ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ار   

% روش٣جبً، أٓب ٖٓ ؽ٤ش اُزأص٤ش كإ اُزـ٤ش ك٢ 9%، ثٔؼذٍ ص٣بدح هذسٙ 27% ئ٠ُ 18اصدادد ٖٓ 

ك٢ ػبئذ اُغْٜ، ك٢ ؽ٤ٖ سثؾ٤خ )اُغْٜ ا٠ُ سثؾ٤خ اُغْٜ ٝاُذخَ اُزشـ٢ِ٤ ًبٕ ُٜب رأص٤ش ٓؼ١ٞ٘ 

نزا ذمثم انفشضٛح انفشعٛح عؼش اُغْٜ ُِغ٘خ اُغبثوخ( ُْ ٣ٌٖ ُٜب رأص٤ش ٓؼ١ٞ٘ ك٢ ػبئذ اُغْٜ، 

 ذمثم فشضٛح انذساسح انشئٛسح.ٔعهّٛ انثاَٛح 

 ٔانرٕصٛاخ انًثحث انشاتع: الاسرُراجاخ

 :الاسرُراجاخ .أٔلاا 

لاكظبػ ػٖ اُؼ٤ِٔبد أُب٤ُخ رؾٌٜٔب كشػ٤بد ٝٓؼب٤٣ش ٓؾبعج٤خ إ ئعشاءاد الاػزشاف ٝاُو٤بط ٝا .1

ٓإشش ُغٞدح أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ الا اٜٗب عٔؾذ ٣ؼذ ٝػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ هجُٜٞب ػب٤ُٔب ٝالاُزضاّ ثٜب 

ثجؼغ أُشٝٗخ ك٢ اُزؼبَٓ ٓغ ث٘ٞد ٓؼ٤٘خ ٓب دكغ ئداسح اُٞؽذاد الاهزظبد٣خ لاٗزٜبص ٛزٙ اُلشص 

رؾذ ٓلّٜٞ أُؾبعجخ الإثذاػ٤خ ٖٓ خلاٍ رأع٤َ اٝ رؼغ٤َ الاػزشاف ثزِي  ٝاُزلاػت ثزِي اُج٘ٞد

اُج٘ٞد ٝثبُزب٢ُ اٗؼٌبط ٛزٙ أُٔبسعبد ػ٠ِ ٗز٤غخ اُ٘شبؽ ك٢ عج٤َ رؾغ٤ٖ طٞسح الأداء ٝرؾو٤ن 

 ٌٓبعت شخظ٤خ ُلإداسح اٝ اُؾظٍٞ ػ٠ِ اُز٣َٞٔ اٝ اُزٜشة اُؼش٣ج٢.

زٟٞ ٓوجٍٞ ُٔلاءٓخ ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝكن ( ا٠ُ ٝعٞٝد ٓغR2رش٤ش ه٤ٔخ ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ ) .2

ٗٔٞرط اُغؼش، ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ إ سثؾ٤خ اُغْٜ ٝاُو٤ٔخ اُذكزش٣خ ُِغْٜ ٝاُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ُِغْٜ رلغش ٓب 

%( 4533%( ٖٓ اُزـ٤شاد ك٢ أعؼبس الأعْٜ، ٝهذ اصدادد ه٤ٔخ ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ ا٠ُ )4335ٗغجزٚ )

 شـ٢ِ٤ ػ٠ِ ٓلاءٓخ ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ. ػ٘ذ ه٤بط رأص٤ش ه٤بط اُذخَ اُز

( ػ٘ذ ه٤بط ٓلاءٓخ ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝكن ٗٔٞرط اُؼبئذ R2اٗخلبع ه٤ٔخ ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ ) .3

 عؼش اُغْٜ، / ( ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ إٔ )سثؾ٤خ اُغ03180ْٜثبُٔوبسٗخ ٓغ ٗٔٞرط اُغؼش ؽ٤ش ثِـذ )

ً ٖٓ اُزـ٤شاد اُز٢ رؾذس ك٢ ػبئذ٣ٚ اُغْٜ،  %(18عؼش اُغْٜ( ٓب ٗغجزٚ ) / رـ٤ش اُشثؾ٤خ روش٣جب

 ( ك٢ ظَ رأص٤ش ه٤بط اُذخَ اُزشـ٢ِ٤. 03270ه٤ٔخ ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ ا٠ُ ) دٝهذ اصداد

ا   . انرٕصٛاخ:ثاَٛا

 ٗز٤غخ ُِزوِجبد اُغش٣ؼخ اُز٢ رشٜذٛب ث٤ئخ الاػٔبٍ ٝك٢ ظَ ٓزطِجبد ٓؼ٤بس أُؾبعجخ اُذ٢ُٝ .1

(IAS36الاٗخلبع ك٢ ه٤ٔخ الأ" ) َطٍٞ" ٝاُز١ عبء ثٔجذأ أعبع٢ ٝٛٞ "ػشٝسح ػذّ رغغ٤

( IFRS13الأطٍٞ ك٢ اُغغلاد ثو٤ٔخ رض٣ذ ػٖ اُو٤ٔخ اُوبثِخ ُلاعزشداد" ٝ ٓؼ٤بس الإثلاؽ أُب٢ُ )

ُزؾذ٣ذ اؽبس ٓلب٢ٔ٤ٛ ٝاؽذ ُو٤بط اُو٤ٔخ اُؼبدُخ"، كؼلا ػٖ ٤بط اُو٤ٔخ اُؼبدُخ" ٝاُز١ عبء ""ه

، ٣٘شب ػٖ ٛزا الاعشاء كشٝهبد ٘ٞد ٓؼ٤٘خ ك٢ ربس٣خ ًَ ا٤ُٔضا٤ٗخٓؼب٤٣ش أخشٟ رلشع ئػبدح ه٤بط ث

ث٤ٖ اُو٤ٔخ أُغغِخ ُلأطٍٞ ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ ٝاُو٤ٔخ اُؼبدُخ ُٜب ٌُٜٝٞٗب ؿ٤ش ٓزؾووخ كؼلا كبٕ ٛزٙ 

أُؼب٤٣ش هذ اٝعجذ ػ٠ِ اُٞؽذاد ث٤بٕ اصش ٛزٙ اُج٘ٞد ًٌٕٔٞ ٖٓ ٌٓٞٗبد اُذخَ اُشبَٓ الاخش ُزا 

ثبٕ اُذخَ اُشبَٓ الاخش ٣ؼط٢ طٞسح اًجش ؽٍٞ أداء اُٞؽذح الاهزظبد٣خ  بٕش اُجبؽضٖٓ ٝعٜخ ٗؼ

ٝأُخبؽش أُؾ٤طخ ثٜب ٝ ُْ ٣ؼذ ثبلإٌٓبٕ الاػزٔبد ػ٠ِ اُذخَ اُزشـ٢ِ٤ ًٔإشش ػٖ الأداء أُب٢ُ 

 ُِٞؽذح الاهزظبد٣خ.

ٔوبسٗخ ٓغ ٓلاءٓخ ه٤ٔخ ٗز٤غخ ُذٝس أُؼب٤٣ش اُذ٢ُٝ ك٢ ص٣بدح ٓلاءٓخ ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ثبُ .2

أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ُِوٞائْ أُب٤ُخ أُؼذح ٝكن أُؼب٤٣ش أُؾ٤ِخ اُز٢ رْ ه٤بعٜب ك٢ دساعبد عبثوخ 

٣٘جـ٢ ٖٓ ٤ٛئخ الأٝسام أُب٤ُخ  ، ُزٟػ٠ِ ٗلظ هطبع أُظبسف( 2016 ٜٓ٘ب دساعخ )اُغلبٕ،

٤ق اُغٜٞد ُِزؾٍٞ ٖٓ أُؼب٤٣ش أُؾ٤ِخ ُٝغ٘خ أُؼب٤٣ش أُؾ٤ِخ ٝاُغٜبد اُز٘ظ٤ٔ٤خ راد اُؼلاهخ ثزٌض
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ا٠ُ أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ ٝٓب ٣شاكن رُي ٖٓ ئهبٓخ اُذٝساد ٝاُٞسػ ُشكغ ًلبءح ٓؼذ١ اُؾغبثبد ك٢ 

اػذاد أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ ٝكن ُِٔؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ ر٤ٜٔذا ُزؾ٣َٞ ثبه٢ اُوطبػبد اُز٢ لاصاُذ رؼزٔذ 

 .٤ش أُؾ٤ِخ ا٠ُ أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخأُؼب٣

ذ أُلّٜٞ اُشبَٓ ُو٤بط اُذخَ ػٞس١ ك٢ ظَ اُزطٞساد اُز٢ شٜذرٜب ٜٓ٘خ أُؾبعجخ ٝخبطخ ٣ؼ .3

( "الاٗخلبع ك٢ ه٤ٔخ الأطٍٞ" ٝاُز١ عبء IAS36) ك٢ ظَ ٓزطِجبد ٓؼ٤بس أُؾبعجخ اُذ٢ُٝ

ػٖ اُو٤ٔخ اُوبثِخ  ثٔجذأ أعبع٢ ٝٛٞ "ػشٝسح ػذّ رغغ٤َ الأطٍٞ ك٢ اُغغلاد ثو٤ٔخ رض٣ذ

ُزؾذ٣ذ اؽبس  ٝاُز١ عبء ""ه٤بط اُو٤ٔخ اُؼبدُخ( IFRS13بس الإثلاؽ أُب٢ُ )ٓؼ٤ُلاعزشداد" ٝ

ػبدح ه٤بط ث٘ٞد ٓؼ٤٘خ ك٢ ٓلب٢ٔ٤ٛ ٝاؽذ ُو٤بط اُو٤ٔخ اُؼبدُخ"، كؼلا ػٖ ٓؼب٤٣ش أخشٟ رلشع ئ

ا٤ُٔضا٤ٗخ، ٣٘شب ػٖ ٛزا الاعشاء كشٝهبد ث٤ٖ اُو٤ٔخ أُغغِخ ُلأطٍٞ ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ  ربس٣خ

ٝثبُٔوبثَ لا  ،ٌُٜٝٞٗب ؿ٤ش ٓزؾووخ كؼلا كلا ٣ٌٖٔ دٓغٜب ٓغ اُؼ٤ِٔبد اُزشـ٤ِ٤خ ،ؼبدُخ ُٜبٝاُو٤ٔخ اُ

ثاعشاء  ن ك٤ٔب ُٞ هبٓذ اُٞؽذح٣ٌٖٔ اٛٔبُٜب ٝػذّ ئػطبء أُغزخذ٤ٖٓ طٞسح ػٜ٘ب ًٜٞٗب هبثِخ ُِزؾو

بئٔخ اُذخَ ُزا لاثذ ٖٓ كظِٜب ػٖ اُؼ٤ِٔبد الاػز٤بد٣خ ٝأُغزٔشح ك٢ ه ،طلوخ كؼ٤ِخ ُٜزٙ اُج٘ٞد

ٝئظٜبسٛب ك٢ عضء ٣ٌٕٞ أُغزخذ٤ٖٓ ػ٠ِ ػِْ ٓغجوب ثبٕ ٛزا اُغضء ٓخظض ُلإكظبػ ػٖ ٓضَ 

 ٛزٙ اُزوِجبد ٝثبُزب٢ُ ٣ٌٕٞ ُذ٣ْٜ طٞسح ٓزٌبِٓخ ػٖ ؽج٤ؼخ اُزـ٤شاد ك٢ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ.

 انًصادس

 :انًصادس انعشتٛحأٔلاا. 

اُطجؼخ الأ٠ُٝ،  ،كٌش١ رؾ٢ِ٤ِ ٝرطج٤و٢بعج٤خ، ئؽبس اُ٘ظش٣خ أُؾ (،2011) شب٤ٖٛ، ػ٢ِ ػجذالله، .1
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 اُذٗٔبسى.

رؼش٣ت س٣بع اُؼجذ الله، داس ا٤ُبصٝس١ اُؼ٤ِٔخ ُِطجبػخ  ،ٗظش٣خ ٓؾبعج٤خ، (2009)جِوب١ٝ، اؽٔذ، اُ .7

 ػٔبٕ، الاسدٕ. ،ٝاُ٘شش، اُطجؼخ اُؼشث٤خ
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 عبٓؼخ ثـذاد.
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