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 انًسزخهص:

جٌظذِحش جٌٕفط١س جٌّفحؾثس ػرش ػمٛد ِٓ جٌضِٓ ِٕز  أغشجْ ج١ّ٘س جٌّٛػٛع فٟ ضمذ٠ش   

وحٔص جٌذجفغ فٟ جخط١حسٖ، ِٚٓ جٌطر١ؼٟ ػٕذِح ضىْٛ  ِطٍغ جٌغرؼ١ٕحش ِٓ جٌمشْ جٌؼشش٠ٓ ٌٚكذ جلاْ

ضطّكٛس  يشكهخ انجحثجْ  ٍٝ لشجسجش جٌكىِٛس جٌّح١ٌس،ٕؼىظ ػجعؼحس جٌٕفؾ ِٕخفؼس فحْ رٌه ع١

، ِّح جلاػطّحد ػٍٝ جلإ٠شجدجش جٌٕفط١س ذشىً أعحعٟ ٌط٠ًّٛ جٌّٛجصٔس جٌكى١ِٛس فٟ جٌغؼٛد٠س قٛي

٠ػ١ش جٌغإجي جٌطحٌٟ: ٚ٘ٛ جٌٝ جٞ ِذٜ ٠ّىٓ ٌٙزٖ جٌرٍذجْ جعط١ؼحخ ضٍىُ جٌظذِحش جٌٕفط١س ٚجقطٛجتٙح 

ذ١ٓ  ؼلالسِفحد٘ح ئْ ٕ٘حن جضؿحٖ ٌٍ فشضٍخجػطّذش جٌركع ػٍٝ ٚ ِٓ خلاي ع١حعس ِح١ٌس ِٕحعرس.

أعؼحس جٌٕفؾ جٌخحَ ِٓ ؾٙس ٚذ١ٓ لشجسجش جٌّٛجصٔس جٌكى١ِٛس ٚجٚػحػٙح  جٌظذِحش جٌٕفط١س فٟ

جلاعحع١س ٘ٛ  اهذاف انجحثٚ٘زٖ جٌؼلالس ٟ٘ ػلالس ؽشد٠س رجش ضأغ١ش. ِٚٓ  ِٓ ؾٙس جخشٜ، جٌّح١ٌس

 ٚدٚس٘ح فٟ ،2019-1990جٌّٛجصٔس جٌكى١ِٛس فٟ جٌغؼٛد٠س ٌٍّذز  جٌظذِحش جٌٕفط١س فٟ أغشل١حط 

جػطّذ جٌركع ػٍٝ ٚ ٌّٛجصٔحش جٌكى١ِٛس،ػؿٛصجش فٟ ضٍىُ ج فٛجتغ جٚجٌّح١ٌس ِٓ  جقذجظ جلاٚػحع

جٌٝ ِؿّٛػس ِٓ  ورىصم انجحثجٌّٕٙؽ جٌطك١ٍٍٟ فٟ جغرحش فشػ١طٙح ٌر١حْ جضؿح٘حش ٘زٖ جٌظذِحش. 

ؾ ضإغش ؽشد٠حً ِٚؼ٠ٕٛحً فٟ جلأفحق جٌؼحَ، ٚ٘زج ٠ؼٕٟ أْ ص٠حدز جعؼحس جٌٕفؾ أْ جعؼحس جٌٕف جٌٕطحتؽ ِٕٙح

( ١ٍِْٛ دٚلاس ػٕذ ِغطٜٛ 943.87ذٛقذز ٚجقذز فحْ رٌه ٠إدٞ ص٠حدز جلأفحق جٌؼحَ جٌٝ ذّمذجس )

ػشٚسز جخط١حس جٌطشق جٌّٕحعرس ِٓ جؾً جعطػّحس  اوصى انجحثػ١ٍٗ  ٚذٕحء. %(5ِؼ٠ٕٛس )

 ظٛسز طك١كس ٚػ١ٍّس ٚرٌه ِٓ خلاي ضٛؾ١ٙٙح ٔكٛ جلاعطػّحس جٌؼحَ ٚجٌخحص.جلإ٠شجدجش جٌٕفط١س ذ
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Abstract: 

  The importance of the subject in assessing the impact of sudden oil shocks over 

decades since the beginning of the seventies of the twentieth century until now was the 

motivation in choosing it. And it is natural that when oil prices are low, this will be 

reflected in the government's financial decisions, that the research problem revolves 

around dependence on oil revenues. Basically, to finance the government budget in 

Saudi Arabia, which raises the following question: The extent to which these countries 

can absorb these oil shocks and contain them through an appropriate fiscal policy. The 
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research relied on the hypothesis that there is a tendency for the relationship between oil 

shocks in crude oil prices on the one hand and between government budget decisions 

and their financial conditions on the other hand, and this relationship is a direct 

relationship of influence. One of the main objectives of the research is to measure the 

impact of oil shocks on the government budget in Saudi Arabia for the period 1990-

2019, and their role in creating financial conditions such as surpluses or deficits in these 

government budgets. The research relied on the analytical method in proving its 

hypothesis to show the trends of these shocks. The research found a set of results, 

including that oil prices have a direct and moral effect on public spending, which means 

that an increase in oil prices by one unit leads to an increase in public spending by 

(943.87) million dollars at a significant level (5%). Accordingly, the research 

recommended the necessity of choosing the appropriate methods. In order to properly 

and scientifically invest the oil revenues by directing them towards public and private 

investment. 

Keywords: Oil Shocks, Government Budget, Rentier Economy. 

 انًمذيخ

٠ؼٛد ػذَ جعطمشجس أعؼحس جٌٕفؾ جٌٝ ػذد ِٓ جلأعرحخ ٚجٌؼٛجًِ جٌذجخ١ٍس ٚجٌخحسؾ١س ضطؼٍك   

ِؼظّٙح ئِح ذحٌّٕٛ فٟ جلالطظحد٠حش ِٚح ٠طشضد ػ١ٍٗ ِٓ ص٠حدز جٌطٍد، أٚ ػٛجًِ ضشضرؾ ذحٌؼشع 

رٌه جْ جٌطٍد ػٍٝ جٌٕفؾ، فؼلاً ػٓ  ِٛجورس ِّٔٛػً ػذَ لذسز ّٔٛ جلاعطػّحسجش جٌٕفط١س ػٍٝ 

ٕ٘حٌه أعرحخ جخشٜ غ١ش جلطظحد٠س رجش ؽر١ؼس ؾ١ٛع١حع١س جٚ أ١ِٕس وحلأػّحي جٌطخش٠ر١س أٚ قطٝ 

ضظشفحش جقطىحس٠س ٌٍششوحش جٌؼحٍِس، أْ وً جػطشجخ ٠شٙذٖ عٛق جٌٕفؾ ع١إدٞ ذحٌؼشٚسز ئٌٝ 

 . ٌّٕطؿس ٚجٌّغطٍٙىس ػٍٝ قذجً عٛجءآغحس عٍر١س ػٍٝ جلطظحد٠حش جٌرٍذجْ ج

جٌكى١ِٛس ٌٍذٌٚس جٌّطّػٍس ذٕفمحضٙح ٚئ٠شجدجضٙح جٌؼحِس ٟ٘ جٌٛجؾٙس جلأٌٚٝ جٌطٟ ضؼذ جٌّٛجصٔس   

ضٛجؾٗ ذٙح جٌذٌٚس خطش جٌظذِحش فٟ جعؼحس جٌٕفؾ، ِّح ٠ؼٕٟ أْ جٌّٛجصٔس جٌكى١ِٛس ٌٍذٌٚس ضؼذ 

  .جٌّذخً جٌزٞ ٠ّىٓ ٌٍكىِٛس ِٓ خلاٌٗ جِطظحص ج٢غحس جٌغٍر١س ٌٙزج جٌخطش

ركع ِٓ أ١ّ٘س جٌّشىٍس جٌّؼشٚػس ٚجٌطٟ ضطّكٛس قٛي أُ٘ ٚجػمذ ضأضٟ أ١ّ٘س جٌأهًٍخ انجحث: 

ِشىٍس ٠ّش ذٙح جلالطظحد جٌغؼٛدٞ، ئلا ٟٚ٘ ِشىٍس جلاػطّحد ػٍٝ جلإ٠شجدجش جٌٕفط١س ذشىً أعحعٟ 

ٌط٠ًّٛ جٌّٛجصٔس جٌكى١ِٛس ٚجٌطٟ ؾؼٍص جلالطظحد جٌغؼٛدٞ ٠طأغش ذحلأصِحش جٌطٟ ضظ١د جلالطظحدجش 

ٍفٗ ٘زٖ جلأصِحش ِٓ ضغ١شجش فٟ أعؼحس جٌٕفؾ جٌخحَ ٚذحٌطحٌٟ قذٚظ جٌؼح١ٌّس ػٓ ؽش٠ك ِح ضخ

جٌظذِحش جٌٕفط١س جٌغٍر١س جٌطٟ ضإدٞ جٌٝ جٔخفحع جلا٠شجدجش جٌٕفط١س ٚذحٌطحٌٟ جٔخفحع جلا٠شجدجش 

 جٌؼحِس جٌطٟ ضإغش ػٍٝ ضخظ١ظحش جٌّٛجصٔس جٌكى١ِٛس.

جش جٌٕفط١س ذشىً أعحعٟ ٌط٠ًّٛ جلاػطّحد ػٍٝ جلإ٠شجد جْ ضطّكٛس ِشىٍس جٌركع فٟ يشكهخ انجحث:

ذحٌظذِحش جٌٕفط١س فٟ جعؼحس جٌٕفؾ جٌطٟ ضطكىُ  ٠طأغش جلالطظحد جٌغؼٛدٞجٌّٛجصٔس جٌكى١ِٛس ؾؼٍص 

ٚجٌظشٚف جٌغ١حع١س ٚجلالطظحد٠س جٌذ١ٌٚس، ٚجٌطٟ ذذٚ٘ح ضإغش فٟ لشجسجش جلالطظحدجش جٌؼح١ٌّس ذٙح 

جٞ ِذٜ ٠ّىٓ ٌٍغؼٛد٠س جعط١ؼحخ ضٍىُ  جٌّٛجصٔس جٌكى١ِٛس، ِّح ٠ػ١ش جٌغإجي جٌطحٌٟ ٚ٘ٛ جٌٝ

 جٌظذِحش جٌٕفط١س ٚجقطٛجتٙح ِٓ خلاي ع١حعس ِح١ٌس ِٕحعرس.

جػطّذش جٌركع ػٍٝ فشػ١س ِفحد٘ح ئْ ضطرغ ِغحسجش جٌظذِحش جٌٕفط١س جٌّٕطظّس  فشضٍخ انجحث:

د٠س ٚغ١ش جٌّٕطظّس وحْ ٌٙح جٔؼىحعحضٙح جٌٛجػكس فٟ لشجسجش جٌّٛجصٔحش جٌكى١ِٛس ِّح قذج ذحٌغؼٛ

 ٛجء جٌؼؿض فٟ جٌّٛجصٔس جٌكى١ِٛس.جٌّٕحعرس لاقطجضرحع جلاعح١ٌد ٚجٌٛعحتً جٌّح١ٌس 
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جٌظذِحش جٌٕفط١س فٟ أعؼحس جٌٕفؾ ػٍٝ جلاٚػحع جٌّح١ٌس  أغش٠ٙذف جٌركع ئٌٝ ذ١حْ هذاف انجحث: ا

جٌّٛجصٔحش جٌكى١ِٛس ِٚح ٠ٕؿُ ػٕٗ ِٓ ِخحؽش ِح١ٌس ِكطٍّس، فؼلا ػٓ  فٛجتغ جٚ ػؿٛصجش فٟ

جلاعطفحدز ِٓ جٌطفشجش جٌطٟ ضكذظ فٟ جعؼحس جٌٕفؾ ػح١ٌّح ِٓ خلاي جٔشحء ِح ٠غّٝ ذحٌظٕحد٠ك  و١ف١س

جٌغ١حد٠س، ٚضشخ١ض ٚضك١ًٍ ِخحؽش ضمٍرحش أعؼحس جٌٕفؾ جٌّطىشسز ػٍٝ جلا٠شجدجش جٌؼحِس ذشىً ػحَ 

 ٚجلإ٠شجدجش جٌٕفط١س ذشىً خحص فٟ جٌغؼٛد٠س.

جٌظذِحش جٌٕفط١س  أغشفٟ جغرحش فشػ١طٙح ٟٚ٘ ضمذ٠ش جػطّذ جٌركع ػٍٝ جٌّٕٙؽ جٌىّٟ  ينهح انجحث:

 فٟ جعؼحس جٌٕفؾ ػٍٝ لشجسجش جٌّٛجصٔحش جٌكى١ِٛس فٟ جٌغؼٛد٠س ِغ ذ١حْ جضؿح٘حش ٘زٖ جٌظذِحش.

 .2019-1990ضطؼّٓ قذٚد جٌركع جٌّىح١ٔس جلطظحد جٌٍّّىس جٌؼشذ١س جٌغؼٛد٠س ٌٍّذز  حذود انجحث:

 اننفطٍخ وانًىاصنخ انحكىيٍخاندبنت اننظشي نهصذيبد الأول: انًجحث 

جٌظذِس جٌٕفط١س ضؼٕٟ جلاسضفحع جٌّفحؾة فٟ جعؼحس جٌٕفؾ جٌزٞ  :يفهىو انصذيبد اننفطٍخ أولاً.

٠ظحقرٗ فٟ جٌغحٌد جٔخفحع فٟ جٌؼشع، ٚٔظشج لاْ جٌٕفؾ ٠ؼذ جٌّظذس جٌشت١غٟ ٌٍطحلس ٚخحطس 

جلاعطمشجس جلالطظحدٞ  ٌلالطظحدجش جٌظٕحػ١س جٌّطمذِس، فحْ أٞ طذِس ٔفط١س ٠ّىٓ جْ ضؼشع

ٚجٌغ١حعٟ فٟ جٌؼحٌُ ٌٍخطش، ٚضؼطرش جٌض٠حدز فٟ جعؼحس جٌٕفؾ جوػش ج١ّ٘س ِٓ جٔخفحع جعؼحس جٌٕفؾ 

١ش جلادٌس جٌٝ جْ ، ضشٍٝ ٔذسز ٘زج جٌّٛسد ٚضٕحلض جلاقط١حؽ١حش جٌّإوذز ِٓ جٌٕفؾ جٌخحَلأٔٙح ضذي ػ

حق ِٓ لرً جٌّغطٍٙى١ٓ ٚجٌششوحش جٌظذِحش جٌٕفط١س ِّٙس لأٔٙح ضغحػذ فٟ ضؼط١ً ؾضء ِٓ جلأف

جٌرٍذجْ جٌّٕطؿس ٚجٌّظذسز  فٟ ضؿحٖ لطحػحش ست١غ١س ِؼ١ٕس ٚ٘زج ٠غحػذ ػٍٝ ورف ؾّحـ جٌطؼخُ

 (James D. Hamilton, 2011, 364) .عٜٛ ػٍٝ قذً 

ِّح عرك ٠ّىٓ ضؼش٠ف جٌظذِحش ذحٔٙح جٌكذظ جٌزٞ ٠غرد ضغ١ش ور١ش ٚغ١ش ِطٛلغ فٟ ؾحٔد   

ذِحش ضىْٛ ذحضؿح١٘ٓ عٍرٟ ٠إدٞ جٌٝ ضذ٘ٛس ل١ّس جٌّطغ١ش جلالطظحدٞ جٌّطأغش جٌطٍد، ٚجْ ٘زٖ جٌظ

ذٙزٖ جٌظذِحش، جٚ ج٠ؿحذٟ ػٕذِح ضإدٞ ٘زٖ جٌظذِحش جٌٝ سفغ ل١ّس جٌّطغ١ش جلالطظحدٞ جٌّطأغش ذٙزٖ 

جٌظذِحش، ٌزٌه فحْ جٌغرد جٌشت١غٟ ٌكذٚظ جلاصِحش جلالطظحد٠س ٘ٛ جٌظذِحش جٌطٟ ضظ١د 

٠س، ٚجٌطٟ ٠ىْٛ ٌٙح ضأغ١ش ِؼٕٛٞ ِٚحدٞ ور١ش ػٍٝ جٌٕظحَ جلالطظحدٞ وىً، جٌمطحػحش جلالطظحد

ٌٚىٓ ِٓ خلاي ٚؾٛد ضٛلؼحش طك١كس ِٓ لرً جطكحخ جٌمشجس ٠ّىٓ جضخحر جلاؾشجءجش جعطرحل١س ِٓ 

 شحٔٙح جٌطخف١ف ِٓ قذز ٘زٖ جٌظذِحش ِٕٚٙح جٌظذِحش جٌٕفط١س.

٠أخز فٟ  ،فٟ جٌفىش جٌىلاع١ىٟ جٌطم١ٍذٞ جٌكى١ِٛسِفَٙٛ جٌّٛجصٔس : يفهىو انًىاصنخ انحكىيٍخ ثبنٍبً.

ؽحذغ ِحٌٟ، أٞ جْ ج٘ذجفٙح وحٔص ِكذدز فمؾ فٟ قظش جٌٕفمحش جٌؼحِس ٚو١ف١س جٌكظٛي ػٍٝ  جٌغحٌد

طٛجصجْ فٟ ؽشفٟ جٌّٛجصٔس جٌؼحِس جلا٠شجدجش جٌؼحِس ِٓ جؾً ضغط١س ٘زٖ جٌٕفمحش، ِغ ٚؾٛخ ضكم١ك جٌ

جِح  (168-167، 2006 )ؽحلس ٚجٌؼضجٚٞ، ٙح جٌفىش جٌىلاع١ىٟ.جٌزٞ ٠ؼطرش جٌغّس جٌطٟ وحْ ٠ط١ّض ذ

فٟ قك جٌشؼد فٟ ِشجلرس جٌى١ف١س جٌطٟ ٠طُ  فمذ جسضرؾ ِفَٙٛ جٌّٛجصٔس جٌكى١ِٛس فٟ جٌؼظش جٌكذ٠ع

جٌٛغ١مس جٌطٟ ِٓ خلاٌٙح ضكمك جٌذٌٚس ج٘ذجفٙح ذٙح جػذجد خطس جٌّٛجصٔس ٚضٕف١ز٘ح، جٚ ٟ٘ ٠ؼٕٟ 

 ئؽحسٞ ٠طُ ضشؾّس جٌغ١حعس جٌّح١ٌس ٌٍغٕس جٌّح١ٌس جٌمحدِس ذشىً سلّٟ فٟ جلالطظحد٠س ٚجلاؾطّحػ١س، أ

)جٌّٛجصٔس ّٛػط١ٓ، ضطىْٛ ِٓ ِؿ ْ ِٛجصٔس جٌذٌٚس جٌؼحِسجٌخطس جلالطظحد٠س جٌؼحِس ٌٍذٌٚس، ٚج

 (.12، 1997 )جٌؼشوٛخ، .جلاعطػّحس٠س(ٚجٌّٛجصٔس  ،جٌطشغ١ٍ١س

٘ٛ خطس ِح١ٌس ضطؼّٓ ضمذ٠ش ٚجؾحصز  ١سجٌمٛي جْ ِفَٙٛ جٌّٛجصٔس جٌكىِٛ ِّح ضمذَ ٠ّىٓ  

ٌٕفمحش جٌذٌٚس ٚج٠شجدجضٙح ٌّذز ص١ِٕس لحدِس غحٌرح ِح ضىْٛ عٕس، ٟٚ٘ ذزٌه ضخشؼ ػٓ جٌّفَٙٛ 

جٌطم١ٍذٞ جٌزٞ ٠ٕض ػٍٝ جْ جٌّٛجصٔس ٟ٘ ِؿشد ٚغ١مس ِكحعر١س جٚ ذ١حْ ِكحعرٟ ٠طؼّٓ ٔفمحش 
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ذ١ٓ جٌّفَٙٛ جلاٚي ٚجٌػحٟٔ فٟ جلاخطلاف ذ١ٓ جٌذٌٚس ٚج٠شجدجضٙح خلاي ِذز ص١ِٕس لحدِس، ٠ٚىّٓ جٌفشق 

جٌخطس جٌّح١ٌس ٚجٌر١حْ جٌّكحعرٟ، ق١ع جْ جٌػحٟٔ ٠ؼرش ػٓ جسلحَ ضمذ٠ش٠س طّحء لا ضؼطٟ جٌّغٛغحش 

 جٚ جٌكمحتك جٚ ِظذس ضٍىُ جلاسلحَ.

طغٕحء جْ جٌٕفؾ جٌخحَ ِٓ جٌغٍغ جلاعحع١س ٚجلاعطشجض١ؿ١س جٌطٟ لا ٠ّىٓ جلاع يفهىو اسعبس اننفظ: ثبنثبً.

ػٕٙح ِٓ لرً ؾ١ّغ جٌرٍذجْ، جر ٠غُٙ ٚذذسؾس ور١شز فٟ ص٠حدز ئ٠شجدجش جٌرٍذجْ جٌّٕطؿس ٌٗ ٚدػُ جٌٕحضؽ 

جٌّكٍٟ جلإؾّحٌٟ ١ِٚضجْ جٌّذفٛػحش ٚوزٌه جٌظحدسجش جٌخحسؾ١س ٌٙزٖ جٌرٍذجْ، ٚذغرد سذؾ ٘زٖ 

حس جٌٕفؾ جضغّص جلأعؼحس ذمٜٛ جٌؼشع ٚجٌطٍد فٟ جلاعٛجق جٌؼح١ٌّس ٚآ١ٌس جٌغٛق جٌكش فحْ أعؼ

ذحٌطزذزخ، ٚجٌغؼش ٘ٛ ل١ّس وً شٟء ِؼرش ػٕٗ ذحٌٛقذز جٌٕمذ٠س، أِح جٌغؼش جٌٕفطٟ فٙٛ جٌم١ّس جٌٕمذ٠س 

 159غحٌْٛ جٚ ِح ٠ؼحدي  42ٌرش١ًِ جٌٕفؾ جٌخحَ جٌّؼرش ػٕٗ ذحٌّم١حط جلأِش٠ىٟ ٌٍرش١ًِ جٌّىْٛ ِٓ 

 (.117، 2000س ػح١ٌّس.) ئ١ٌٙطٟ، ٌطش، ٠ٚطُ قغحذٗ ذحٌذٚلاس جلاِش٠ىٟ ػٍٝ جػطرحس جٌذٚلاس ػٍّ

٠ؼذّ جلأفحق جٌكىِٟٛ ذؿحٔر١ٗ )جٌطشغ١ٍٟ ٚجلاعطػّحسٞ( ٘ٛ جقذ جدٚجش  يفهىو الانفبق انعبو: ساثعبً.

جٌغ١حعس جٌّح١ٌس ٌٍذٌٚس جٌطٟ ضمَٛ ذطٕف١ز٘ح ِٓ خلاي ِٛجصٔحضٙح جٌؼحِس، ٚجْ جٌٙذف جلاعحط ِٕٙح ٘ٛ 

جٌطٟ ٠غؼٝ جٌّؿطّغ جٌٝ جٌٛطٛي ٌٙح خلاي جٌّذز جٌض١ِٕس ضكم١ك جلا٘ذجف جلاؾطّحػ١س ٚجلالطظحد٠س ٚ

جٌمحدِس، لاْ جلأفحق جٌكىِٟٛ ٠ؼىظ جٌٕشحؽ جٌزٞ ضشغد جٌذٌٚس فٟ جٌم١حَ ذٗ ِٓ جؾً ػّحْ 

جلاعطمشجس جلالطظحدٞ ف١ٙح، ٚجْ ضطٛس جلأفحق جٌكىِٟٛ خحطس جٌطشغ١ٍٟ ِٕٗ ٠ؼطّذ ذشىً ور١ش ػٍٝ 

ػ١ٍٙح جٌذٌٚس فٟ جٌٛلص ٔفغٗ فاْ صجدش ٘زٖ جلا٠شجدجش صجد ضطٛس جلا٠شجدجش جٌؼحِس جٌطٟ ضكظً 

 (.30، ١2012ٗ ٚجٌؼىظ طك١ف. )قّضز، جلأفحق جٌكىِٟٛ ذؿحٔر

جْ ضطٛس دٚس جٌذٌٚس فٟ جٌك١حز جلالطظحد٠س سجفمٗ ج٠ؼح ضطٛس فٟ  يفهىو الاٌشاداد انعبيخ: خبيسبً.

٘زج ِح ؾؼً فمٙحء جٌّح١ٌس جٌؼحِس ٠خطٍفْٛ ج٠شجدجضٙح جٌؼحِس، ٚجْ جلا٠شجدجش جٌؼحِس ٌٙح ِظحدس وػ١شز ٚ

فٟ ٚػغ ضظ١ٕف ٠ّىٓ جٌشؾٛع ج١ٌٗ ػٕذ جٌكذ٠ع ػٓ ٘زٖ جلا٠شجدجش، ِغ رٌه ٠ٛؾذ جسذؼس ِؼح١٠ش 

جعحع١س ٌٍطظ١ٕف جلا٠شجدجش جٌؼحِس ٟٚ٘ )دٚس٠س جلا٠شجدجش جٌؼحِس، جٌغٍطس جٌّغطخذِس فٟ جٌكظٛي 

 (105-104، 2018)جٌؼىحَ،  .(ػٍٝ جلا٠شجدجش جٌؼحِس، ِظحدس جلا٠شجدجش جٌؼحِس

دٚس ور١ش فٟ دػُ جلا٠شجدجش جٌؼحِس جٌطٟ  ٍظحدسجش جٌٕفط١سٌ يفهىو انصبدساد اننفطٍخ: سبدسبً.

ضإغش ذشىً ِرحشش ػٍٝ ض٠ًّٛ جٌّٛجصٔحش جٌكى١ِٛس، خحطس فٟ جٌرٍذجْ جٌش٠ؼ١س ِٕٚٙح جٌغؼٛد٠س جٌطٟ 

ح جٌكى١ِٛس، ٚذحٌطحٌٟ ض٠ًّٛ ٚدػُ خطؾ % فٟ ض٠ًّٛ ِٛجصٔط90ٙضؼطّذ ػ١ٍٙح ذٕغرس ور١شز ضض٠ذ ػٓ 

لا١ّ٘س عحػذ فٟ ضضج٠ذ ٘زج جٌذٚس ٌٍٕفؾ ٘ٛ ج ِّحٚ ،لطظحد٠س ٚجلاؾطّحػ١س فٟ جٌغؼٛد٠سجٌط١ّٕس جلا

 (124 ،2013)جٌىٛجص ٚجعّحػ١ً،  لأٔٗ ٘ٛ جٌّظذس جلاعحط ٌٍطحلس فٟ جٌؼحٌُ. جٌىر١شز جٌطٟ ٠كطٍٙح

ضأضٟ ج١ّ٘س ٘زج جٌّركع فٟ  خ:ٍخ وانًىاصنخ انحكىيٍانصذيبد اننفط انعلالخ اننظشٌخ ثٍن سبثعبً.

ضٛػ١ف جٌؼلالس ذ١ٓ ضمٍرحش جعؼحس جٌٕفؾ ٚجٚػحع جٌّٛجصٔس جٌكى١ِٛس جٌطٟ ٠طُ جٌٛطً ج١ٌٙح ِٓ خلاي 

جٌمشجسجش جٌّح١ٌس جٌطٟ ٠طُ جخز٘ح ذغرد ٘زٖ جٌطمٍرحش، عٜٛ وحٔص ٘زٖ جٌمشجسجش عطىْٛ جضرحع ع١حعس 

جعؼحس جٌٕفؾ، جٚ ع١حعس جٔفحل١س جٔىّحش١س ػٕذ جٔخفحع ٘زٖ جلاعؼحس، جٚ جٔفحل١س ضٛعؼ١س ػٕذ جسضفحع 

جضرحع ع١حعس ػش٠رس جٚ جلاخز ذحٌغ١حعس جلالشجػ١س، ٚوزٌه ضٛػ١ف جٌؿحٔد جٌٕظشٞ ٌٍّطغ١شجش 

جلالطظحد٠س جٌطٟ ع١طُ جلاخز ذٙح فٟ جٌطك١ًٍ جٌم١حعٟ، ٚػشع جٌٝ جُ٘ جٌذسجعحش جٌّؼحطشز 

 ٛطٛي جٌٝ جٌٕطحتؽ جٌّشؾٛز ِٓ ٘زج جٌركع.ٚجلاعطفحدز ِٕٙح ِٓ جؾً جٌ

جْ جلالطظحدٞ جلاٌّحٟٔ جٚدٌف فحؾٕش ٘ٛ جٚي ِٓ رمهجبد اسعبس اننفظ واثشهب عهى الانفبق انعبو:  .1

جشحس جٌٝ ظح٘شز جٌٕفمحش جٌؼحِس جٌّطضج٠ذز، ػٕذِح لذَ لحْٔٛ جٌطضج٠ذ جٌلأٙحتٟ فٟ ٔشحؽ جٌذٌٚس ٚرٌه 
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جؾّحٌٟ جلأفحق جٌؼحَ ِٓ جٌٕحضؽ جٌمِٟٛ جلاؾّحٌٟ ٘ٛ فٟ  ، ٠ٕٚض ٘زج جٌمحْٔٛ جْ 1883فٟ ػحَ 

ضضج٠ذ ِغطّش ػرش جٌضِٓ، ٚلذ جعطٕذ ٘زج جٌمحْٔٛ ػٍٝ فشػ١س ِفحد٘ح جْ ٕ٘حن ػلالس ؽشد٠س ذ١ٓ 

ِطٛعؾ ٔظ١د جٌفشد ِٓ جٌٕحضؽ جٌمِٟٛ جلاؾّحٌٟ ذحػطرحسٖ ِطغ١شج ِغطملا، ِٚطٛعؾ ٔظ١د جٌفشد ِٓ 

ٖ ِطغ١شج ضحذؼح، ٚذحٌطحٌٟ فحْ أٞ ص٠حدز فٟ جٌّطغ١ش جلاٚي عٛف ضإدٞ جٌغٍغ جٌؼحِس ػٍٝ جعحط جػطرحس

جٌٝ ص٠حدز ٌٚىٓ ذٕغرس جورش فٟ جٌّطغ١ش جٌػحٟٔ ٚجٌؼىظ طك١ف، أٞ جْ أٞ ص٠حدز فٟ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ 

جلاؾّحٌٟ عٛف ضإدٞ ذحٌؼشٚسز جٌٝ جٌض٠حدز فٟ جلأفحق جٌؼحَ ٌٚىٓ ذٕغرس جورش ِٓ جؾً جشرحع 

 (142، 2008غ جٌؼحِس. )جٌشٛسذؿٟ، جٌغٍ جٌطٍد جٌّطضج٠ذ ػٍٝ

حز جلالطظحد٠س سجفمٗ جْ ضطٛس دٚس جٌذٌٚس فٟ جٌك١رمهجبد اسعبس اننفظ واثشهب عهى الاٌشاداد انعبيخ:  .2

ك ػ١ٍٙح جٌذ١ِٚٓ ضطٛس فٟ ج٠شجدجضٙح جٌؼحِس، ٚجٌذٌٚس ٌٙح ِؿّٛػس ِٓ جلاِلان، ٘زٖ جلاِلان ٠طٍ

ع جٌّفَٙٛ فحْ جٌذ١ِٚٓ جٌؼحَ ٠مظذ ذٗ وً ِح ضّطٍىٗ جٌٝ لغ١ّٓ ػحَ ٚخحص، ِٚٓ ق١ جٌزٞ ٠ٕمغُ

جٌذٌٚس ِٓ جِلان ٚجِٛجي ضغطخذَ ِٓ جؾً ضمذ٠ُ ِٕفؼس ػحِس ٌٍّؿطّغ، ٚ٘زٖ جلاِلان ٚجلاِٛجي ضىْٛ 

خحػؼس جٌٝ جٌمحْٔٛ جٌؼحَ ٚجقىحِٗ، ذحلإػحفس جٌٝ رٌه فحْ ٘زٖ جلاِلان لا ٠ؿٛص ذ١ؼٙح جٚ ج٠ؿحس٘ح 

ٚجٌؿغٛس جٌؼحِس، ٚجٌذ١ِٚٓ جٌؼحَ ذّؼٕٝ جخش ٘ٛ جٌزٞ ٠مذَ خذِس جٌٝ  ِٚٓ جِػٍطٙح جلأٙحس ٚجٌطشق

جفشجد جٌّؿطّغ دْٚ ِمحذً، ٌٚىٓ فٟ ذؼغ جلاق١حْ ضمَٛ جٌذٌٚس ذفشع ذؼغ جٌشعَٛ ػٍٝ ذؼغ 

جٌّشجفك جٌؼحِس ٚجْ جٌٙذف ِٓ رٌه ٘ٛ ضغط١س ٔفمحش جٔشحتٙح ٚط١حٔطٙح وّح ٘ٛ جٌكحي فٟ جٌشعَٛ 

جٌذ١ٌٚس جٚ جٌطٟ ضشذؾ ذ١ٓ جٌّكحفظحش ٚجلالح١ٌُ فٟ جٌذٌٚس جٌٛجقذز، جٌطٟ ضفشع ػٍٝ ذؼغ جٌطشق 

جِح جٌذ١ِٚٓ  (60، 2015ذ١ِٚٓ جٌؼحَ. )جٌم١غٟ، ٚ٘زج جلاِش لا ٠إغش ػٍٝ ػ١ِّٛس ٘زٖ جلاِلان فٟ جٌ

جٌخحص ف١مظذ ذٗ ؾ١ّغ جلاِٛجي ٚجلاِلان جٌطٟ ضىْٛ ٍِّٛوس ٍِى١س خحطس ِٓ لرً جٌذٌٚس، ٚجْ ٘زج 

ٍذٌٚس ج٠شجدج ور١شج، ٌزٌه فؼٕذ جٌكذ٠ع ػٓ جلا٠شجدجش جٌؼحِس ِٚظحدس ض٠ٍّٛٙح فحْ ٘زج جٌذ١ِٚٓ ٠ذس ٌ

جٌذ١ِٚٓ ٠ىْٛ ٘ٛ جٌّمظٛد، ٠ٕٚمغُ ٘زج جٌذ١ِٚٓ جٌٝ غلاغس جلغحَ ست١غ١س ٟٚ٘ جٌذ١ِٚٓ جٌّحٌٟ 

 (189 ،2002ٚجٌذ١ِٚٓ جٌؼمحسٞ ٚجٌذ١ِٚٓ جٌظٕحػٟ ٚجٌطؿحسٞ. )قٍّٟ ٚجٌكّٛد، 

ػؿض جٌّٛجصٔس جٌكى١ِٛس ٘ٛ ص٠حدجش اثشهب عهى عدض انًىاصنخ انحكىيٍخ: رمهجبد اسعبس اننفظ و .3

ضؼذ ِٓ ٚجْ ِشىٍس ػؿض جٌّٛجصٔس جٌٕفمحش جٌؼحِس ػٍٝ ِح ٠طُ جٌكظٛي ػ١ٍٗ ِٓ ج٠شجدجش ػحِس، 

عٛجء، ٚ٘ٛ جٌّشحوً جلالطظحد٠س جٌطٟ ضٛجؾٗ جٌىػ١ش ِٓ جٌرٍذجْ عٛجء جوحٔص ِطمذَ جَ ٔح١ِس ػٍٝ قذج 

ِٓ جلاعرحخ ِٕٙح ِح ٠طؼٍك ذؿحٔد جٌٕفمحش جٌؼحِس ٚجخشٜ ِشضرطس ذحلإ٠شجدجش جٌؼحِس، ٠شضرؾ ذحٌىػ١ش 

جْ جٌٕفط١س ِٕٚٙح جٌغؼٛد٠س ٌٚىٓ جغٍد جٌؼؿٛصجش جٌطٟ ضظٙش فٟ جٌّٛجصٔحش جٌكى١ِٛس ذحٌٕغرس ٌٍرٍذ

جٌخحَ  ضؼطّذ ذشىً ور١ش ػٍٝ ِح ضمَٛ ذر١ؼٗ ِٓ جٌٕفؾ ٔٙححلإ٠شجدجش جٌؼحِس ٢ضشضرؾ ذشىً ِرحشش ذ جٔٙح

جٌؼؿض جٌّخطؾ ٌٗ جٌزٞ جٌذٌٚس جٌٝ  جٌزٞ ضّطحص جعؼحسٖ ذطزذزذحش ور١شز، ٚفٟ وػ١ش ِٓ جلاق١حْ ضٍؿة

ؼشع جلطظحد٘ح جٌٝ قحٌس جٌىغحد جلالطظحدٞ، شجءجش جٌطٟ ضمَٛ ذٙح جٌذٌٚس ػٕذ ٠ط٠ؼٕٟ ِؿّٛػس جلاؾ

جٌفؼحي ف١ٙح جٌزٞ ٠غحُ٘ جٌزٞ ٠ذفغ جٌذٌٚس جٌٝ ضخف١غ ػشجترٙح ٚص٠حدز جٔفحلٙح ِٓ جؾً ضٕش١ؾ جٌطٍد 

 (.295 ،2012فٟ ِؼحٌؿس قحٌس جٌىغحد جلالطظحدٞ. )عحٌُ، 

انحكىيٍخ فً انًىاصنخ  انصذيبد اننفطٍخ فً لأثشانمٍبط الالزصبدي  :انًجحث انثبنً

2019-1990انسعىدٌخ نهًذح   

 :ًىرج انمٍبسً انًعزًذ فً انجحثانزىصٍف اننظشي نهنأولاً. 

٠غطخذَ ِٓ جؾً جٌىشف ػٓ ٚؾٛد (: ARDL) و انفدىاد انًزجبطئخنًىرج الانحذاس انزارً ر

ػلالس ؽ٠ٍٛس جٚ لظ١شز جلاؾً ذ١ٓ جٌّطغ١شجش جلالطظحد٠س خلاي جٌغٍغٍس جٌض١ِٕس، فحْ جفؼً جٌّٕحرؼ 
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جٌزٞ ؽرمٗ ذ١غحسجْ ٚش١ٓ  (،ARDLجٌم١حع١س جٌطٟ ٠طُ جعطخذجِٙح فٟ ِػً ٘زٖ جٌكحلاش ٘ٛ ّٔٛرؼ )

Pesaran and Shin (1999)  ْٚٚؽٛسٖ ذ١غحسجْ ٚآخشPesaran et al (2001)،  جر ضُ جدخحي

(، ق١ع ضىْٛ ARDLّٔحرؼ ِذد جلاذطحء جٌّٛصػس، ِغ ّٔحرؼ جلأكذجس جٌزجضٟ، ِٓ خلاي ّٔٛرؼ )

جٌغلاعً جٌض١ِٕس دجٌس فٟ جذطحء ل١ّطٙح، ٚل١ُ جٌّطغ١شجش جٌطفغ١ش٠س جٌكح١ٌس ٚجذطحتٙح ذّذز ص١ِٕس ٚجقذز 

ٟ٘ جِىح١ٔس ضطر١مٗ فٟ جٌذسجعس عٛجء وحٔص  (ARDL)جلأوػش أ١ّ٘س لأّٔٛرؼ  جْ ج١ٌّضز ،جٚ جوػش

( أٚ أٔٙح خ١ٍؾ ذ١ٓ ٘حض١ٓ جٌذسؾط١ٓ (I1( أٚ ِٓ جٌذسؾس (I0جٌغٍغٍس جٌض١ِٕس ِطىحٍِس ِٓ جٌذسؾس 

(I0) and (I1) ِغ جلاخز ذٕظش جلاػطرحس أْ لا ضىْٛ ٕ٘حن علاعً ص١ِٕس ِطىحٍِس ِٓ جٌذسؾس ،

(I2)ِؾزس جٌٛقذز  جخطرحس ش ع١طُ ضكذ٠ذٖ ػٓ ؽش٠ك جخؼحع جٌغلاعً جٌض١ِٕس جٌٝ، ٚ٘زج جلا

ٌٗ خظحتض وػ١شز ِٕٙح جٔٗ ٠ّىٕٕح ِٓ فظً  (ARDL)ّٔٛرؼ فؼلا ػٓ ئْ )جخطرحسجش جٌغىْٛ(. 

ضأغ١شجش ج٢ؾً جٌمظ١ش ػٓ ج٢ؾً جٌط٠ًٛ، جػحفس جٌٝ ضكذ٠ذ جٌؼلالس جٌطىح١ٍِس ذ١ٓ جٌّطغ١شجش جٌطحذؼس 

٠ر١ٓ ِؼحًِ  (ARDL)ّٔٛرؼ ١ٍٓ جٌمظ١ش ٚجٌط٠ًٛ، فؼلا ػٓ أْ طمٍس فٟ ج٢ؾٚجٌّطغ١شجش جٌّغ

ٚجٌزٞ ٠شطشؽ جْ ٠ىْٛ عحٌد ِٚؼٕٛٞ ١ٌذي ػٍٝ ٚؾٛد جٌؼلالس جٌطٛجص١ٔس جٌط٠ٍٛس  جٌخطأضظك١ف 

جٌؼٛدز ئٌٝ جٌطٛصجْ فٟ قحي قذٚظ جٞ جػطشجخ جٚ  ٠ر١ٓ عشػس جٌّٕٛرؼ ٚ٘زججلاؾً ذ١ٓ ِطغ١شجش 

 (.58، 2019ٚجٌظ١غس جٌؼحِس ٌٍّٕٛرؼ ٟ٘: )جٌرؿحسٞ، سب، خًٍ ٔط١ؿس لأٞ جِش ؽح

Yt = B0 + B1t-1 …… + Bpyt-p + qoX + q1Xt-1 + a2Xt-2 + ….aqXt-q + u 

 ئر أْ:

Yt ( جٌّطغ١ش جٌطحذغ ٌٍّذز =t.) 

Yt-1 ( = ِطغ١ش ِغطمً ٌٍّذز =t-1 ) 

X .ًِطغ١ش ِغطم = 

b, a .ِؼٍّحش = 

Ut .ٟقذ جٌخطأ جٌؼشٛجت = 

 :صف يزغٍشاد انجحثو ثبنٍبً.

 ِطغ١شجش ٟٚ٘ وّح ٠ٍٟ: طّذز جٚ جٌطحذؼس: ٚضطىْٛ ِٓ غلاغسجٌّطغ١شجش جٌّؼ .1

 ( ١ٍِْٛ دٚلاس.Y1جلأفحق جٌؼحَ ) .أ 

  ( ١ٍِْٛ دٚلاس.Y2جلا٠شجدجش جٌؼحِس ) .خ 

 ( ١ٍِْٛ دٚلاس.Y3ػؿض/فحتغ جٌّٛجصٔس جٌؼحِس ) .ؼ 

 وّح ٠ٍٟ:جٌّطغ١شجش جٌّغطمٍس جٚ جٌّفغشز: ٚضطىْٛ ِٓ غلاغس ِطغ١شجش ٟٚ٘  .2

 ( ١ٍِْٛ دٚلاس.X1جعؼحس جٌٕفؾ ) .أ 

 ( ١ٍِْٛ دٚلاس.X2جٌظحدسجش جٌٕفط١س ) .خ 

 ( ١ٍِْٛ دٚلاس.X3جلأطحؼ جٌٕفطٟ ) .ؼ 

 جْ جٌّطغ١شجش جٌطحذؼس )جٌّؼطّذز(، ٚجٌّغطمٍس )جٌّفغشز(، جػلاٖ ضأخز جٌظ١غس جٌش٠حػ١س جلاض١س:       

Y1=a+ X1+ X2+ X3+ Ui 

Y2=a+ X1+ X2+ X3+ Ui 

Y3=a+ X1+ X2+ X3+ Ui 

 :٠أضٟوحٔص وّح  ٍغؼٛد٠سجٌم١حع١س ٌ جٌركع ٔطحتؽ جْانمٍبسٍخ:  نزبئح انجحثبً. نثثب
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، ٚوّح ِٛػف جدٔحٖ جْ جٌغٍغس جٌض١ِٕس ٌّطغ١شجش جٌركع ٕ٘ح ضُ سعُرًثٍم انسهسهخ انضينٍخ:  .1

ٌزٞ ( جY1س، جر ٔلاقع جْ جٌّطغ١شجش جٌطحذؼس جٌطٟ ٠ؼرش ػٕٙح وً ِٓ )جٌض١ِٕس غ١ش عحوٕجٌغٍغٍس 

جسضفحع  ٠2003ّػً جلأفحق جٌؼحَ فٟ جٌغؼٛد٠س وحْ فٟ ذذج٠س ِذز جٌذسجعس ِٕخفغ، ٌٚىٓ ذؼذ ػحَ 

فٟ ( جٌزٞ ٠ّػً جلا٠شجدجش جٌؼحِس Y2ذشىً ور١ش ِٚطغحسع ذغرد جٌمفضجش جٌىر١شز فٟ جعؼحس جٌٕفؾ، )

ر١س ٚجلا٠ؿحذ١س س ٠ٚظٙش رٌه ذشىً ٚجػف ذؼذ جٌظذِحش جٌٕفط١س جٌغٍجٌغؼٛد٠س فأٔٙح وحٔص غ١ش عحوٕ

جِح جٌّطغ١شجش جٌّغطمٍس جٌطٟ ٠ؼرش ػٕٙح وً ِٓ ، 2014ِػحي رٌه جٌظذِس جٌٕفط١س جٌغٍر١س فٟ ػحَ 

(X1ٌجٌزٞ ٠ّػً جعؼحس جٌٕفؾ ج )ٕس خلاي ِذز جٌذسجعس ٚلذ غؼٛدٞ فإٔٔح ٔلاقع جٔٙح غ١ش عحو

س فٟ جٌغؼٛد٠س ٚرٌه ضؼشػص جٌٝ ضزذزذحش ور١شز، ِّح جٔؼىظ ذحٌغٍد ٚجلا٠ؿحخ ػٍٝ جٌّٛجصٔس جٌؼحِ

( جٌزٞ ٠ّػً جٌظحدسجش جٌٕفط١س فٟ X2قغد ٔٛع جٌظذِس جٌٕفط١س عٜٛ وحٔص ج٠ؿحذ١س جٚ عٍر١س، )

( X3) (،I0٘ٛ عحوٓ ِٓ جٌذسؾس ) ئرجعحوٓ ذحٌّغطٜٛ جٞ جٌر١حٔحش جلاط١ٍس عحوٕس جٌغؼٛد٠س فحٔٗ 

 ( جدٔحٖ.1ح، جٔظش جٌشىً )ج٠ؼ غؼٛد٠س فإٔٔح ٔلاقع جٔٗ غ١ش عحوٓجٌزٞ ٠ّػً جلأطحؼ جٌٕفطٟ فٟ جٌ
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 (2019-1990فٟ جٌغؼٛد٠س ٌٍّذز ) جلاضؿحٖ جٌضِٕٟ ٌّطغ١شجش جٌذسجعس :(1جٌشىً )

 .(Eviews12) ذحلاعطٕحد ئٌٝ جٌرشٔحِؽ جلإقظحتٟ حْجٌّظذس: ِٓ ئػذجد جٌرحقػ
 

ٙح فٟ ذ١حٔحش ِٓ ؾزس جٌٛقذز ٚعىٛٔ س جٌض١ِٕسِٓ جؾً جٌطأوذ ػٍٝ خٍٛ جٌغٍغٍ اخزجبس خزس انىحذح: .2

(، ٚوحٔص جٌٕطحتؽ وّح ٠أضٟ: ٔلاقع ِٓ خلاي PPجٌغؼٛد٠س، عٛف ٠طُ جعطخذجَ جخطرحس ف١ٍرظ ذ١شْٚ )

س فٟ ( غ١ش عحوXٕ( ٚجٌّطغ١شجش جٌّغطمٍس )Yٔطحتؽ جخطرحس ؾزس جٌٛقذز جْ جٌّطغ١شجش جٌطحذؼس )

ٛجء ذٛؾٛد جٌػحذص ـٕذ جٌفشق جلاٚي ع(، ٚجٔٙح ِغطمشز ػPPجٌّغطٜٛ فٟ وً ِٓ جلاخطرحسجش )

(With Constant( َجٚ جٌػحذص ٚجلاضؿحٖ جٌؼح ،)With Constant & Trend  ٌٝذحلاعطٕحد ج ،)

 ( جدٔحٖ.1%( جٌطٟ ضذي ػٍٝ جْ ِطغ١شجش جٌذسجعس عحوٕس، جٔظش جٌؿذٚي )5جلً ِٓ ) .probل١ّس 
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 جعس فٟ جٌغؼٛد٠سف١ٍرظ ذ١شْٚ ٌّطغ١شجش جٌذس-جخطرحس ؾزس جٌٛقذز :(1جٌؿذٚي )

 
 (.Eviews12ذحلاعطٕحد ئٌٝ جٌرشٔحِؽ جلإقظحتٟ ) حْجٌؿذٚي: ِٓ ئػذجد جٌرحقػ

فٟ جٌغؼٛد٠س ٠ّىٓ ضطر١ك جٌذسجعس  جٌٛقذز ٌّطغ١شجشٚجعطٕحدجً جٌٝ ٔطحتؽ جخطرحسجش ؾزس   

 ( ػٍٝ جٌر١حٔحش جٌّطٛفشز فٟ ٘زٖ جٌذسجعس:ARDL)ّٔٛرؼ 

ِٓ خلاي جعطخذجَ  (:Y1نًزغٍش الانفبق انعبو ) ىدٌخنجٍبنبد انسع ARDLرطجٍك نًىرج  نزبئح .3

ضُ ضمذ٠ش ّٔٛرؼ جٌطىحًِ جٌّشطشن، ٚضر١ٓ أْ جلاخطرحسجش جلإقظحت١س ضذي ئٌٝ  ARDLِٕٙؿ١س 

 جٌّٕٛرؼ ٠فغش، ق١ع ضٛػف أْ جٌطكذ٠ذجٌؿٛدز جٌٕغر١س ٌلأّٔٛرؼ جٌّمذس ِٓ خلاي ِؼحًِ 

%( 1( ٔط١ؿس جٌطغ١١ش فٟ جٌّطغ١شجش جٌّغطمٍس، ٚػٍٝ )Y1ذغ )%( ِٓ جٌطغ١١شجش فٟ جٌّطغ١ش جٌطح99)

( ٚذّغطٜٛ Fذغرد ِطغ١شجش أخشٜ خحسؼ جٌّٕٛرؼ، وّح ٠طؼف ؾٛدز جٌّٕٛرؼ ذكغد جخطرحس )

 ( جدٔحٖ.2(، أٔظش جٌؿذٚي )0.05ِؼ٠ٕٛس )

 فٟ جٌغؼٛد٠س  Y1 ٌٍّطغ١ش ARDLٔطحتؽ ضطر١ك ّٔٛرؼ  :(2جٌؿذٚي )

 Test جٌم١ّس جلاخطرحس

حًِ جٌطكذ٠ذِؼ 1  0.991 R-squared 

 Adjusted R-squared 0.989 ِؼحًِ جٌطكذ٠ذ غ١ش جٌّظكف 2

 جخطرحس ف١شش 3

Prob. 

(F-statisti) 
F-statistic 

F-statistic 

0.000 395.37 

 (.Eviews12ذحلاعطٕحد ئٌٝ جٌرشٔحِؽ جلإقظحتٟ ) حْجٌؿذٚي: ِٓ ئػذجد جٌرحقػ

ِٓ ٔطحتؽ جخطرحس جٌطىحًِ  (:Y1) نهًزغٍش انًشزشنخ الأخم انزكبيم اخزجبس انعلالخ انزىاصنٍخ طىٌه .أ 

( ٟٚ٘ 18.56( جٌّكغٛذس )F( جدٔحٖ، ئر ذٍغص ل١ّس جقظحت١س )3جٌّشطشن ضطؼف ِٓ خلاي جٌؿذٚي )

%( ِّح ٠ذي ػٍٝ ٚؾٛد 5( ػٕذ ِغطٜٛ ِؼ٠ٕٛس )4.36أورش ِٓ جٌم١ّس جٌؿذ١ٌٚس جٌؼظّٝ جٌرحٌغس )

 ذ١ٓ ِطغ١شجش جٌذسجعس. رٌه ِإشش ٌٛؾٛد ػلالس ضٛجص١ٔس ؽ٠ٍٛس جلاؾً ٠ٚؼطرش ىحًِ ِشطشنػلالس ض
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 فٟ جٌغؼٛد٠س Y1ٔطحتؽ جخطرحس جٌطىحًِ جٌّشطشن ٌٍّطغ١ش  :(3جٌؿذٚي )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 (.Eviews12ذحلاعطٕحد ئٌٝ جٌرشٔحِؽ جلإقظحتٟ ) حْجٌؿذٚي: ِٓ ئػذجد جٌرحقػ

 ARDLِٓ ٔطحتؽ ّٔٛرؼ  :( فً انسعىدٌخY1اخزجبس انعلالخ انمصٍشح وطىٌهخ الأخم نهًزغٍش ) .ة 
 ٠طر١ٓ ج٢ضٟ:

 الارً: ARDLلصٍشح الاخم: ٌزضح ين نزبئح انًىرج انعلالخ  -

  جظٙشش جٌٕطحتؽ أْ جعؼحس جٌٕفؾ ضإغش ؽشد٠حً ِٚؼ٠ٕٛحً فٟ جلأفحق جٌؼحَ، ٚ٘زج ٠ؼٕٟ أْ ص٠حدز جعؼحس

ْٛ دٚلاس ػٕذ ( 943.87١ٍِجٌٕفؾ ذٛقذز ٚجقذز فحْ رٌه ٠إدٞ ص٠حدز جلأفحق جٌؼحَ جٌٝ ذّمذجس )

 %(.5ِغطٜٛ ِؼ٠ٕٛس )

   ٔطحتؽ ّٔٛرؼ جلأكذجس جٌزجضٟ ٌفطشجش جلاذطحء جٌّٛصػس جْ جٌظحدسجش جٌٕفط١س وحٔص جلاشحسز ِٓ

 (.0.05غ١ش ِؼ٠ٕٛس ػٕذ ِغطٜٛ ِؼ٠ٕٛس ) جٌؼحَ ٌىٕٙحعحٌرس جٞ جْ جٌؼلالس ػىغ١س ِغ جلأفحق 

  ٓغ١ش ِؼ٠ٕٛس  جٌؼحَ ٌىٕٙحٚجلأفحق  ٔطحؼ جٌٕفطٟجلا ذ١ٕص جٌٕطحتؽ جلاشحسز ِٛؾرس جٞ جٌؼلالس ؽشد٠س ذ١

 (.0.02)ػٕذ ِغطٜٛ ِؼ٠ٕٛس 

  أظٙشش جٌٕطحتؽ جْ ل١ّس ِؼٍّس ضظك١ف جٌخطأ  ECM = ( -0.144)  عحٌرس ِٚؼ٠ٕٛس ػٕذ ٟ٘ٚ

%( ٚ٘ز جٌٕط١ؿس ضكمك جٌششؽ جٌؼشٚسٞ ٚجٌىحفٟ ٌٍؼلالس ؽ٠ٍٛس جلاؾً ذ١ٓ 10ِغطٜٛ ِؼ٠ٕٛس )

( ٠طُ ضظك١كٗ خلاي -t) فٟ جٌطٛجصْ لظ١ش جلاؾً فٟ جٌغٕس جٌغحذمسجٌّطغ١شجش، ٚجْ جلاخطلاي 

 (.t-1%( ِٓ جٌغٕس جٌكح١ٌس )14)

 الارً:  ARDLانعلالخ طىٌهخ الاخم: ٌزضح ين نزبئح انًىرج  -

  فٟ جلأفحق جٌؼحَ، ٚ٘زج ٠ؼٕٟ أْ ص٠حدز جعؼحس ً ً ِٚؼ٠ٕٛح  جٌٕفؾ ذٛقذزأْ جعؼحس جٌٕفؾ ضإغش ؽشد٠ح

 %(.5( ١ٍِْٛ دٚلاس ػٕذ ِغطٜٛ ِؼ٠ٕٛس )6547.83ٔفحق جٌؼحَ جٌٝ ذّمذجس)٠إدٞ ص٠حدز جلا ٚجقذز

  جلاشحسز عحٌرس جٞ جٌؼلالس ػىغ١س ذ١ٓ جٌظحدسجش جٌٕفط١س ٚجلأفحق جٌؼحَ ٚجْ ص٠حدز جٌظحدسجش

( ١ٍِْٛ دٚلاس، لاْ 162799.5-جٌٕفط١س ذٛقذز ٚجقذز فحْ رٌه ٠إدٞ جٌٝ جٔخفحع جلأفحق جٌؼحَ )

ٕفط١س ضإدٞ جٌٝ ص٠حدز جٌّؼشٚع جٌٕفطٟ فٟ جلاعٛجق جٌٕفط١س جٌؼح١ٌّس ِّح ص٠حدز جٌظحدسجش جٌ

٠طغرد ذحٔخفحع جعؼحس جٌٕفؾ ٚ٘زج ٠إدٞ جٌٝ جٔخفحع جلا٠شجدجش جٌٕفط١س جٌطٟ ضشىً جٌؼظد 

 جلاعحعٟ ٌلإ٠شجدجش جٌؼحِس.

  ػٕذ ِغطٜٛ  غ١ش ِؼ٠ٕٛس جٌؼحَ ٌىٕٙحجلاشحسز ِٛؾرس جٞ جٌؼلالس ؽشد٠س ذ١ٓ جلأطحؼ جٌٕفطٟ ٚجلأفحق

 ( جدٔحٖ.4(، جٔظش جٌؿذٚي )0.05ِؼ٠ٕٛس )

ARDL F- Bounds Test 

Null Hypothesis: No long-run relationships exist 

Test Statistic Value K  

F-statistic 18.56781 3  

Critical Value Bounds 

Significance I(0) Bound I(1) Bound  

10% 2.72 3.77  

5% 3.23 4.35  

2.5% 3.69 4.89  

1% 4.29 5.61  
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 فٟ جٌغؼٛد٠س Y1ٔطحتؽ جٌؼلالس لظ١شز ٚؽ٠ٍٛس جلأؾً ٌٍّطغ١ش  :(4جٌؿذٚي )

 
 (.Eviews12ذحلاعطٕحد ئٌٝ جٌرشٔحِؽ جلإقظحتٟ ) حْجٌؿذٚي: ِٓ ئػذجد جٌرحقػ

 : (Y1نهًزغٍش )الاخزجبساد انزشخٍصٍخ  .ج 

 ـؽ ذكغـشش جٌٕطحتــظٙجخطرحس ػذَ ضؿحٔظ جٌطرح٠ٓ: ٌمذ ج( د جخطرحسARCH) س ـد ئقظحت١ـٚذكغ

(F-Test.ػذَ ِؼ٠ٕٛطٙح ٚذحٌطحٌٟ ٔشفغ فشػ١س ٚؾٛد ِشىٍس ضؿحٔظ ضرح٠ٓ جٌخطأ ) 

 ( ِشىٍس جلاسضرحؽ جٌزجضٟ: ٌمذ جظٙشش جٌٕطحتؽ ذكغد جخطرحسLM( ٚئقظحت١س )F-Test َػذ )

 .( جدٔح5ٖأٔظش جٌؿذٚي ) ِؼ٠ٕٛطٙح ٚذحٌطحٌٟ ٔشفغ فشػ١س ٚؾٛد ِشىٍس جسضرحؽ رجضٟ،

 فٟ جٌغؼٛد٠س Y1جلاخطرحسجش جٌطشخ١ظ١س ٌٍّطغ١ش  ٔطحتؽ :(5جٌؿذٚي )

LM 

F-Test 

ARCH 

F-Test 

p-Value p-Value 

0.3405 0.7750 

 (.Eviews12ذحلاعطٕحد ئٌٝ جٌرشٔحِؽ جلإقظحتٟ ) حْجٌؿذٚي: ِٓ ئػذجد جٌرحقػ

خلاي  ِٓ (:Y2نًزغٍش الاٌشاداد انعبيخ ) ٌخنجٍبنبد انسعىد ARDLرطجٍك نًىرج  نزبئحساثعبً. 

( ضُ ضمذ٠ش ّٔٛرؼ جٌطىحًِ جٌّشطشن، ٚضر١ٓ أْ جلاخطرحسجش جلإقظحت١س ARDLجعطخذجَ ِٕٙؿ١س )

جٌّٕٛرؼ ، ق١ع ضٛػف أْ ضذي ئٌٝ جٌؿٛدز جٌٕغر١س ٌلأّٔٛرؼ جٌّمذس ِٓ خلاي ِؼحًِ جٌطكذ٠ذ
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( ٔط١ؿس جٌطغ١١ش فٟ جٌّطغ١شجش جٌّغطمٍس، ٚػٍٝ Y2ٌطحذغ )%( ِٓ جٌطغ١١شجش فٟ جٌّطغ١ش ج99) ٠فغش

( F%( ذغرد ِطغ١شجش أخشٜ خحسؼ جٌّٕٛرؼ، وّح ٠طؼف ؾٛدز جٌّٕٛرؼ ذكغد جخطرحس )1)

 ( جدٔحٖ.6(، أٔظش جٌؿذٚي )0.05ٚذّغطٜٛ ِؼ٠ٕٛس )

 فٟ جٌغؼٛد٠س Y2ٌٍّطغ١ش  ARDLٔطحتؽ ضطر١ك ّٔٛرؼ  :(6جٌؿذٚي )

 Test جٌم١ّس جلاخطرحس

 R-squared 0.994 ِؼحًِ جٌطكذ٠ذ 1

2 
ِؼحًِ جٌطكذ٠ذ غ١ش 

 جٌّظكف
0.989 Adjusted R-squared 

 جخطرحس ف١شش 3
Prob. (F-statisti) F-statistic 

F-statistic 
0.000 213.635 

 (.Eviews12ذحلاعطٕحد ئٌٝ جٌرشٔحِؽ جلإقظحتٟ ) حْجٌؿذٚي: ِٓ ئػذجد جٌرحقػ

جْ ٔطحتؽ جخطرحس جٌطىحًِ  (:Y2ىٌهخ الأخم انزكبيم انًشزشن نهًزغٍش )اخزجبس انعلالخ انزىاصنٍخ ط .1

( ٟٚ٘ أورش ِٓ 10.09( جلإقظحت١س )F( جدٔحٖ، ئر ذٍغص ل١ّس )7جٌّشطشن ضطؼف ِٓ خلاي جٌؿذٚي )

%( ِّح ٠ذي ػٍٝ ٚؾٛد ػلالس 5( ػٕذ ِغطٜٛ ِؼ٠ٕٛس )4.35جٌم١ّس جٌؿذ١ٌٚس جٌؼظّٝ جٌرحٌغس )

 ش جٌذسجعس.ضىحًِ ِشطشن ذ١ٓ ِطغ١شج

 فٟ جٌغؼٛد٠س Y2ٔطحتؽ جخطرحس جٌؼلالس جٌطٛجص١ٔس ؽ٠ٍٛس جلأؾً ٌٍّطغ١ش  :(7جٌؿذٚي )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 (.Eviews12ذحلاعطٕحد ئٌٝ جٌرشٔحِؽ جلإقظحتٟ ) حْجٌؿذٚي: ِٓ ئػذجد جٌرحقػ

 ARDLِٓ ٔطحتؽ ّٔٛرؼ  :( فً انسعىدٌخY2اخزجبس انعلالخ انمصٍشح وطىٌهخ الأخم نهًزغٍش ) .2

 ٠طر١ٓ ج٢ضٟ:

 جلاضٟ: ٠ARDLطؼف ِٓ ٔطحتؽ جّٔٛرؼ  :خملألصٍشح الالخ انع -

ً فٟ جلا٠شجدجش جٌؼحِس، ٚ٘زج ٠ؼٕٟ أْ ص٠حدز  .أ  ً ِٚؼ٠ٕٛح جظٙشش جٌٕطحتؽ أْ جعؼحس جٌٕفؾ ضإغش ؽشد٠ح

( ١ٍِْٛ دٚلاس ػٕذ ٠2608.499إدٞ ص٠حدز جلا٠شجدجش جٌؼحِس ذّمذجس)ٚجقذز  جٌٕفؾ ذٛقذزجعؼحس 

 %(.5ِغطٜٛ ِؼ٠ٕٛس )

جٌظحدسجش جٌٕفط١س ٚجلا٠شجدجش جٌؼحِس جلاشحسز عحٌرس جٞ جْ جٌؼلالس ػىغ١س ذ١ّٕٙح ٚجْ  جٌؼلالس ذ١ٓ .خ 

( ١ٍِْٛ 31920.83-) جٔخفحع جلا٠شجدجش جٌؼحِس ذّمذجسجٌظحدسجش جٌٕفط١س ذٛقذز ٚجقذز ٠إدٞ جٌٝ 

 دٚلاس.

ARDL F- Bounds Test 

Null Hypothesis: No long-run relationships exist 

Test Statistic Value K  

F-statistic 10.09744 3  

Critical Value Bounds 

Significance I(0) Bound I(1) Bound  

10% 2.72 3.77  

5% 3.23 4.35  

2.5% 3.69 4.89  

1% 4.29 5.61  
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ٔطحؼ جٌٕفطٟ جلاشحسز ِٛؾرس جٞ جٌؼلالس ؽشد٠س ذ١ٓ جلأطحؼ جٌٕفطٟ ٚجلا٠شجدجش جٌؼحِس ٚجْ ص٠حدز جلا .ؼ 

 ( ١ٍِْٛ دٚلاس.40607.03ذٛقذز ٚجقذز ٠إدٞ جٌٝ ص٠حدز جلا٠شجدجش جٌؼحِس ذّمذجس )

ٟٚ٘ عحٌرس ِٚؼ٠ٕٛس ػٕذ ِغطٜٛ  ECM= (-2.06)  أظٙشش جٌٕطحتؽ جْ ل١ّس ِؼٍّس ضظك١ف جٌخطأ  .د 

%( ٚ٘ز جٌٕط١ؿس ضكمك جٌششؽ جٌؼشٚسٞ ٚجٌىحفٟ ٌٍؼلالس ؽ٠ٍٛس جلاؾً ذ١ٓ جٌّطغ١شجش، 5ِؼ٠ٕٛس )

%( ِٓ 200( ٠طُ ضظك١كٗ خلاي )t-ٚجْ جلاخطلاي فٟ جٌطٛجصْ لظ١ش جلاؾً فٟ جٌغٕس جٌغحذمس )

 ( جٞ خلاي عٕط١ٓ.t-1جٌغٕس جٌكح١ٌس )

 جلاضٟ: ٠ARDLطؼف ِٓ ٔطحتؽ جّٔٛرؼ  :انعلالخ طىٌهخ الاخم -

ً فٟ جلا٠شجدجش جٌؼحِس، ٚ٘زج ٠ؼٕٟ أْ  .أ  ً ِٚؼ٠ٕٛح ص٠حدز جظٙشش جٌٕطحتؽ أْ جعؼحس جٌٕفؾ ضإغش ؽشد٠ح

 ( ١ٍِْٛ دٚلاس.٠2730.15إدٞ ص٠حدز جلا٠شجدجش جٌؼحِس ذّمذجس) ذٛقذز ٚجقذز فحٔٗ جعؼحس جٌٕفؾ

جٌؼلالس ذ١ٓ جٌظحدسجش جٌٕفط١س ٚجلا٠شجدجش جٌؼحِس جلاشحسز عحٌرس جٞ جْ جٌؼلالس ػىغ١س ذ١ّٕٙح ٚجْ  .خ 

( 51527.81-جس )ص٠حدز جٌظحدسجش جٌٕفط١س ذٛقذز ٚجقذز ٠إدٞ جٌٝ جٔخفحع جلا٠شجدجش جٌؼحِس ذّمذ

 ١ٍِْٛ دٚلاس.

جلاشحسز ِٛؾرس جٞ جٌؼلالس ؽشد٠س ذ١ٓ جلأطحؼ جٌٕفطٟ ٚجلا٠شجدجش جٌؼحِس ٚجْ ص٠حدز جلأطحؼ جٌٕفطٟ   .ؼ 

( ١ٍِْٛ دٚلاس، جٔظش 48067.37ذٛقذز ٚجقذز فحْ رٌه ٠إدٞ جٌٝ ص٠حدز جلا٠شجدجش جٌؼحِس ذّمذجس )

 ( جدٔحٖ.8جٌؿذٚي )

 فٟ جٌغؼٛد٠س ١Y2شز ٚؽ٠ٍٛس جلأؾً ٌٍّطغ١ش ٔطحتؽ جٌؼلالس لظ :(8جٌؿذٚي )

 
 (.Eviews12ذحلاعطٕحد ئٌٝ جٌرشٔحِؽ جلإقظحتٟ ) حْجٌؿذٚي: ِٓ ئػذجد جٌرحقػ
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 : (Y2) نهًزغٍش الاخزجبساد انزشخٍصٍخ .3

-F( ٚذكغد ئقظحت١س )ARCHٌمذ جظٙشش جٌٕطحتؽ ذكغد جخطرحس ): جخطرحس ػذَ ضؿحٔظ جٌطرح٠ٓ .أ 

Test ٌٟٔشفغ فشػ١س ٚؾٛد ِشىٍس ضؿحٔظ ضرح٠ٓ جٌخطأ.( ػذَ ِؼ٠ٕٛطٙح ٚذحٌطح 

( ػذَ F-Testٚئقظحت١س ) (LM)ِشىٍس جلاسضرحؽ جٌزجضٟ: ٌمذ جظٙشش جٌٕطحتؽ ذكغد جخطرحس  .خ 

 ( جدٔحٖ.9ِؼ٠ٕٛطٙح ٚذحٌطحٌٟ ٔشفغ فشػ١س ٚؾٛد ِشىٍس جسضرحؽ رجضٟ، أٔظش جٌؿذٚي )

 ٠سفٟ جٌغؼٛد Y2جلاخطرحسجش جٌطشخ١ظ١س ٌٍّطغ١ش  ٔطحتؽ :(9جٌؿذٚي )

LM 

F-Test 

ARCH 

F-Test 

p-Value p-Value 

0.7106 0.5369 

 (.Eviews12ذحلاعطٕحد ئٌٝ جٌرشٔحِؽ جلإقظحتٟ ) حْجٌؿذٚي: ِٓ ئػذجد جٌرحقػ

 وانزىصٍبد: الاسزنزبخبد

 أغشٔلاقع ِٓ خلاي جعطؼشجع ضمذ٠ش  ذحٌشؾٛع جٌٝ ٔطحتؽ جٌؼلالس ؽ٠ٍٛس جلاؾً :الاسزنزبخبد أولا.

-1990خلاي جٌّذز  ٌكى١ِٛس ٌٍٍّّىس جٌؼشذ١س جٌغؼٛد٠سفٟ لشجسجش جٌّٛجصٔحش ججٌظذِحش جٌٕفط١س 

 :٠أضٟجْ جٌركع ضٛطً جٌٝ ِح  2019

ً فٟ جلأفحق جٌؼحَ، ٚ٘زج ٠ؼٕٟ أْ ص٠حدز جعؼحس  .1 ً ِٚؼ٠ٕٛح  جٌٕفؾ ذٛقذزأْ جعؼحس جٌٕفؾ ضإغش ؽشد٠ح

 .%(5ػٕذ ِغطٜٛ ِؼ٠ٕٛس ) ١ْٛ دٚلاسٍِ (6547.83) ٚجقذز ٠إدٞ ص٠حدز جلأفحق جٌؼحَ جٌٝ ذّمذجس

جلاشحسز عحٌرس جٞ جٌؼلالس ػىغ١س ذ١ٓ جٌظحدسجش جٌٕفط١س ٚجلأفحق جٌؼحَ ٚجْ ص٠حدز جٌظحدسجش  .2

١ٍِْٛ دٚلاس، لاْ  (162799.5-)جٌٕفط١س ذٛقذز ٚجقذز فحْ رٌه ٠إدٞ جٌٝ جٔخفحع جلأفحق جٌؼحَ 

عٛجق جٌٕفط١س جٌؼح١ٌّس ِّح ص٠حدز جٌظحدسجش جٌٕفط١س ضإدٞ جٌٝ ص٠حدز جٌّؼشٚع جٌٕفطٟ فٟ جلا

جٌؼظد  ٠طغرد ذحٔخفحع جعؼحس جٌٕفؾ ٚ٘زج ٠إدٞ جٌٝ جٔخفحع جلا٠شجدجش جٌٕفط١س جٌطٟ ضشىً

 جلاعحعٟ ٌلإ٠شجدجش جٌؼحِس ٚذحٌطحٌٟ جٔخفحع جلأفحق جٌؼحَ.

غ١ش ِؼ٠ٕٛس ػٕذ ِغطٜٛ  جٌؼحَ ٌىٕٙحجلاشحسز ِٛؾرس جٞ جٌؼلالس ؽشد٠س ذ١ٓ جلأطحؼ جٌٕفطٟ ٚجلأفحق  .3

 (.0.05ؼ٠ٕٛس )ِ

ً فٟ جلا٠شجدجش جٌؼحِس، ٚ٘زج ٠ؼٕٟ أْ ص٠حدز  .4 ً ِٚؼ٠ٕٛح جظٙشش جٌٕطحتؽ أْ جعؼحس جٌٕفؾ ضإغش ؽشد٠ح

 ١ٍِْٛ دٚلاس. (2730.15) جعؼحس جٌٕفؾ ذٛقذز ٚجقذز ٠إدٞ ص٠حدز جلا٠شجدجش جٌؼحِس ذّمذجس

لالس ػىغ١س ذ١ّٕٙح ٚجْ جٌؼلالس ذ١ٓ جٌظحدسجش جٌٕفط١س ٚجلا٠شجدجش جٌؼحِس جلاشحسز عحٌرس جٞ جْ جٌؼ .5

 (51527.81-) ذّمذجسص٠حدز جٌظحدسجش جٌٕفط١س ذٛقذز ٚجقذز ٠إدٞ جٌٝ جٔخفحع جلا٠شجدجش جٌؼحِس 

 ١ٍِْٛ دٚلاس.

جلاشحسز ِٛؾرس جٞ جٌؼلالس ؽشد٠س ذ١ٓ جلأطحؼ جٌٕفطٟ ٚجلا٠شجدجش جٌؼحِس ٚجْ ص٠حدز جلأطحؼ جٌٕفطٟ  .6

  ( ١ٍِْٛ دٚلاس.48067.37دجش جٌؼحِس ذّمذجس )ذٛقذز ٚجقذز فحْ رٌه ٠إدٞ جٌٝ ص٠حدز جلا٠شج

 انزىصٍبد: .ثبنٍب

جٌؼًّ ػٍٝ ض٠ٕٛغ جلالطظحد جٌغؼٛدٞ ِٓ جؾً جلأطمحي ِٓ جلالطظحد جٌش٠ؼٟ جٌزٞ ٠ؼطّذ ػٍٝ جٌمطحع  .1

جٌٕفطٟ، ئٌٝ جلطظحد رجش سوحتض ل٠ٛس ٠مَٛ ػٍٝ ضط٠ٛش جٌمطحػحش جٌخذ١ِس ذحٌذسؾس جلاٌٚٝ، فؼلا 
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س ٚجٌظٕحػ١س ٚجلإٔطحؾ١س، ِٓ جؾً جٌطم١ًٍ ِٓ قذز جٌظذِحش جٌٕفط١س جٌغٍر١س ػٓ جٌمطحػحش جٌضسجػ١

 جٌطٟ ضكذظ فٟ جعٛجق جٌٕفؾ جٌؼح١ٌّس ػٍٝ جلطظحد جٌغؼٛد٠س جٌطٟ ضكذظ ذ١ٓ جٌك١ٓ ٚجلاخش.

ػشٚسز جخط١حس جٌطشق جٌّٕحعرس ِٓ جؾً جعطػّحس جلإ٠شجدجش جٌٕفط١س ذظٛسز طك١كس ٚػ١ٍّس ٚرٌه  .2

جلاعطػّحس جٌؼحَ ٚجٌخحص، ف١ّح ٠خض جلاعطػّحس جٌؼحَ ٔلاقع جٔٗ ٠ٛؾذ  ِٓ خلاي ضٛؾ١ٙٙح ٔكٛ

ػشٚسز ٍِكس ِٓ جؾً جػحدز جػّحس ِشحس٠غ جٌر١ٕس جٌطكط١س ِٚشجفك جٌخذِحش جٌؼحِس جٌطٟ ضؼحٟٔ ِٓ 

جػشجس ور١شز ػرش ػمٛد ِٓ جٌضِٓ، فؼلا ػٓ ضأ١ً٘ ٚضط٠ٛش لطحػحش جعطخشجؼ جٌٕفؾ ٚضظذ٠شٖ 

و١ّح٠ٚحش، جِح ف١ّح ٠خض جٌمطحع جٌخحص فحْ جعطػّحس ٘زٖ جلا٠شجدجش ٚضظف١طٗ ِٚشحس٠غ جٌرطشٚ

٠ططٍد ضشش٠غ ٚئطلاـ جٌىػ١ش ِٓ جٌغ١حعحش ٚجلإؾشجءجش جٌمح١ٔٛٔس ٚجٌّح١ٌس، ِػً ئطذجس لحْٔٛ 

 ؾذ٠ذ ٠شؿغ ٠ٚخٍك ذ١ثس ِكفضٖ ٌلاعطػّحس جٌخحص جٌّكٍٟ ٚجلأؾٕرٟ.

لا ِٓ جلاػطّحد ػٍٝ ِظذس ٚجقذ جلا ٚ٘ٛ ػشٚسز ض٠ٕٛغ ِظحدس جلا٠شجدجش جٌؼحِس فٟ جٌغؼٛد٠س ذذ .3

جٌٕفؾ، جر ٠ّىٓ جٌٛطٛي جٌٝ ٘زج جٌٙذف ِٓ خلاي ِؼحٌؿس جلاخطلالاش ج١ٌٙى١ٍس فٟ ٔظُ جٌؿرح٠س 

جٌؼش٠رس ٚجٌشعَٛ ِػلا، ٘زج ٠إدٞ جٌٝ ص٠حدز جلا٠شجدجش جٌؼحِس جٌطٟ ضإدٞ جٌٝ ضم١ًٍ قحٌس جٌؼؿض جٌطٟ 

 ضظ١د جٌّٛجصٔحش جٌكى١ِٛس فٟ جٌغؼٛد٠س.

 ًصبدسان

 أولاً. انًصبدس انعشثٍخ:

، دجس جٌّغ١شز ٌٍطرحػس ٚجٌٕشش، جلطظحد٠حش جٌّح١ٌس جٌؼحِس(، 2010ؽحلس، محمد ٚجٌؼضجٚٞ، ٘ذٜ، ) .1

 ػّحْ، جلاسدْ.

(، ػؿض جٌّٛجصٔس جٌؼحِس ٌٍذٌٚس دسجعس فٟ جعرحذٗ ٚجغحسٖ 1997جٌؼشوٛخ، ٘حشُ محمد ػرذالله، ) .2

، و١ٍس جلادجسز ٚجلالطظحد، 1993-1973ٍؼشجق ٌٍّذز حسز خحطس ٌِٚؼحٌؿطٗ ٌرٍذجْ ِخطحسز ِغ جش

 ؾحِؼس جٌّٛطً، جٌؼشجق.

 دجس جٌىطد ٌٍطرحػس ٚجٌٕشش، ِٛطً، جٌؼشجق. جٌٕفؾ،(، جلطظحد٠حش 2000) ج١ٌٙطٟ، جقّذ قغ١ٓ، .3

طذِحش جعؼحس جٌٕفؾ ػٍٝ ذؼغ جٌّطغ١شجش جلالطظحد٠س جٌى١ٍس،  أغش(، 2012قّضز، ذٓ عرغ، ) .4

ىِٟٛ، جٌرطحٌس، ٚجٌطؼخُ، فٟ جٌؿضجتش دسجعس جلطظحد٠س ل١حع١س ذحعطخذجَ ػشع جٌٕمذ، جلأفحق جٌك

، ؾحِؼس جٌؿضجتش، و١ٍس جٌؼٍَٛ جلالطظحد٠س ٚجٌطؿحس٠س ٚػٍَٛ 2010-1970" ٌٍفطشز VARضم١ٕس "

 جٌطغ١١ش، لغُ جٌؼٍَٛ جلالطظحد٠س.

حِؼس جلافطشجػ١س ، ِٓ ِٕشٛسجش جٌؿحصز فٟ جٌكمٛقجٌّح١ٌس جٌؼحِس جلاؾ(، 2018جٌؼىحَ، محمد خ١ش، ) .5

 جٌغٛس٠س، جٌؿّٙٛس٠س جٌؼشذ١س جٌغٛس٠س.

فٟ  ٚأغش٘حجضؿح٘حش ضطٛس جٌظحدسجش جٌٕفط١س (، 2013ٛد ٚجعّحػ١ً، محمد ؽ١د، )جٌىٛجص، عؼذ ِكّ .6

 ، ِشوض جٌذسجعحش جلال١ّ١ٍس.2011-1985طظحدٞ فٟ جٌؼشجق ٌٍّذز جلادجء جلال

ٌؼّحٌس فٟ جلالطظحد جٌّظشٞ، ِؿٍس جٌّٕٛ جلالطظحدٞ ػٍٝ ج أغش(، 2009)جٌشٛسذؿٟ، ِؿذٞ،  .7

جلطظحد٠حش شّحي جفش٠م١ح، ؾحِؼس قغ١رس ذٓ ذٛ ػٍٟ، و١ٍس جٌؼٍَٛ جلالطظحد٠س ٚجٌطؿحس٠س ٚػٍَٛ 

 .6جٌطغ١١ش، جٌؼذد 

دجس جٌػمحفس ٌٍٕشش ، 9ؽ، (، جٌّح١ٌس جٌؼحِس ٚجٌطشش٠غ جٌؼش٠ر2015ٟجٌم١غٟ، جػ١حد قّٛد، ) .8

 .٠غ، ػّحْ، جلاسدْٚجٌطٛص

ؾحِؼس ، 2ؽ، (، جٌٛع١ؾ فٟ جٌّح١ٌس جٌؼحِس2002غٍٛي، جٌكّٛد، جذشج١ُ٘، )ذ صقٍّٟ، خحٌذ عؼ .9

 جٌى٠ٛص.
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ِغ جشحسز ػؿض جٌّٛجصٔس جٌؼحِس ٚسؤٜ ٚع١حعحش ِؼحٌؿطٗ (، 2012عحٌُ، عحٌُ ػرذجٌكغ١ٓ، ) .10

، ؾحِؼس ذغذجد، و١ٍس جلادجسز ٚجلالطظحد، ِؿٍس جٌؼٍَٛ جلالطظحد٠س 2012-2003ٌٍؼشجق ٌٍّذز 

 .68 ، جٌؼذد18ؿٍذ ٚجلادجس٠س، جٌّ

جلاعطػّحس جٌخحص جٌّكٍٟ ٚجلاؾٕرٟ جٌّرحشش  أغشل١حط (، 2019سٞ، جقّذ جذشج١ُ٘ قغ١ٓ، )جٌرؿح .11

، ؾحِؼس جٌّٛطً، و١ٍس جلادجسز 2017-1985جْ ٔح١ِس ِخطحسز ٌٍّذز فٟ ِؼذلاش جٌرطحٌس ٌرٍذ

 ٚجلالطظحد، لغُ جلالطظحد.

 ثبنٍبً. انًصبدس الأخنجٍخ:

1. James D. Hamilton, (2011), (Historical Oil Swocks), National Bureau of Economic 

Research, Massachusetts, Cambridge, MA, 02138. 


