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 انًسرخهص:

داء اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚالاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش فٟ أٌٝ اٌزؼشف ػٍٝ جؾش ئٙذف ا٠ٌ  

اٌؼشاق، ٚاٌزؼشف ػٍٝ رأص١ش ِزغ١شاد رٍه اٌغ١بعخ ػٍٝ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ِٓ خلاي 

 ػٍٝ ِؼبٌغزٗ، اٌؼًّ ِٚٓ صُ ،ش عٍجٟ اَ ا٠غبث١ٟأصزًٚ٘ ٘زا اٌ ،اعزخذاَ إٌّٙظ اٌٛطفٟ ٚاٌزؾ١ٍٍٟ

ً ٌزؾغ١ٓ اٌِ( ِزغ١شاً FDIالاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ) ذار ٠ؼُ زى٠ٛٓ اٌشأعّبٌٟ فٟ اٌجٍذ ّٙب

وّب  ،، ِّب عؼً ِؼظُ اٌجٍذاْ رجزي اٌغٙٛد ِٓ أعً اعزمطبة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبششاٌّؼ١ف

ذ٠خ ػٍٝ عزة الاعزضّبس اٌزأوذ ِٓ رأص١ش اٌجؼغ ِٓ ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمجؾش اٌ ٠ؾبٚي ٘زا

ٓ ــٍغٍخ ص١ِٕخ ع٠ٕٛخ رّزذ ِالاعٕجٟ اٌّجبشش فٟ اٌؼشاق، ٌٚزؾم١ك ٘زا اٌٙذف، رُ اعزخذاَ ع

( ADFعشاء اخزجبس وً ِٓ  د٠ىٟ فٌٛش اٌّٛعغ )ثا، ِٓ خلاي رمذ٠ُ ّٔٛرط ل١بعٟ 2004-2018

ذٚد ـغ١خ اٌؾـٙذاَ ِٕـزشن ثبعزخـ( ِٚؼشفخ ػلالخ اٌزىبًِ اٌّشPPٚاخزجبس ف١ٍ١جظ ث١شْٚ )

(Bound test ( ث١ٓ الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش ِٚزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ )ِؼذي اٌزؼخُ ِٚؼذي

عؼش اٌظشف ِٚؼذي عؼش اٌفبئذح( ٚرمذ٠ش اٌؼلالخ فٟ اٌّذٜ اٌمظ١ش ثبعزخذاَ ّٔٛرط الأؾذاس 

زجبؽئخ ) ُّ زبئظ الاخزجبساد ِٓ خلاي ٔٛطً اٌجؾش ر(. ARDLٚاٌزارٟ ٌٍفغٛاد اٌض١ِٕخ اٌّٛصػخ اٌ

ً ٌجؼغ ِٓ ِإششاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌزٟ رُ اعزخذِٙب، اِب الأصش  ً ٚا٠غبث١ب أْ ٕ٘بٌه أصشاً عٍج١ب

الا٠غبثٟ فىبْ ٌّإششٞ ِؼذي اٌزؼخُ ٚعؼش اٌفبئذح، ار وبْ رأص١شُٖ ػٍٝ الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش 

ً ٚ٘ٛ رأص١ش ثغ١ؾ ٠ ( ػٍٝ اٌزٛا0.18414ٌٟ)( 1.485ٚفٟ اٌؼشاق ) ، اِب الأصش ىبد اْ ٠ىْٛ ِؼذِٚب

 اٌغٍجٟ فىبْ ٌّإشش ِؼذي عؼش اٌظشف ار وبْ رأص١شُٖ ػٍٝ الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش فٟ اٌؼشاق

( ٚوزٌه رج١ٓ إٌزبئظ ػذَ ٚعٛد رىبًِ ِشزشن ث١ٓ ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ -0.00024)

ثٛػٛػ خ وشأغش رإوذ إٌزبئظ ٚالاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش فٟ اٌؼشاق، ِٚٓ خلاي اخزجبس عجج١

 .ػٍٝ ػذَ ٚعٛد ػلالخ عجج١خ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚالاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش فٟ اٌؼشاق

ِب اُ٘ اٌزٛط١بد فىبٔذ خٍك ث١ئخ اعزضّبس٠خ عبرثخ ٌلاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش ٚرغ١ًٙ ِٕؼ اعشاء أ

ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚارجبع ع١بعخ  أوجشك اعزملا١ٌخ اٌؼًّ ػٍٝ رؾم١اٌزشاخ١ض ٌٍّشبس٠غ الاعزضّبس٠خ، ٚ

 ٔمذ٠خ رغُٙ فٟ رؾم١ك ث١ئخ اعزضّبس٠خ ِلائّخ ِٕٚبعجخ ٌلاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش.

الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش، اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ، اٌزؼخُ، عؼش اٌظشف، عؼش  انكهًاخ انًفراحُح:

 .اٌفبئذح
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Abstract:  

  The study aims to identify the performance of monetary policy and direct 

foreign investment in Iraq. To identify the effect of the variables of that policy on 

foreign direct investment through the use of a descriptive approach and analysis to 

know the impact of monetary policy on foreign direct investment and whether this 

effect is negative or positive. Then to work on remedying it since foreign direct 

investment (FDI) is an important variable to improve capital formation in the host 

country and increase capital for local investors, which made most countries exert efforts 

to attract foreign direct investment. This study tries to ascertain the effect of some of the 

monetary policy variables on attracting foreign direct investment in Iraq. To achieve 

this goal annual time series extending from 2004 to 2018 was used. By presenting a 

standard model by conducting a test each of the Extended Dick Fuller (ADF) test and 

the Phillips Perron Test (PP) and knowing the relationship of co-complementarity using 

the methodology of Bound test between foreign direct investment and monetary policy 

variables (inflation rate, exchange rate, interest rate rate). Estimating the relationship in 

the short term using the ARDL autoregressive model, and knowing the causal 

relationship between the independent variables and the dependent variable (FDI). The 

results show that there is a negative and positive effect on some of the monetary policy 

indicators used by the researcher. For the positive effect, it concerns the inflation rate 

and interest rate indicators, as its affect, s on foreign direct investment in Iraq by (1.485) 

and (0.18414) respectively. The negative impact was for the rate index The exchange 

rate, as its effect on foreign direct investment in Iraq was (-0.00024), as well as the 

results show the lack of joint integration between the variables of monetary policy and 

foreign direct investment in Iraq. Through the Cranger causality test, the results confirm 

that there is no causal relationship between the variables of monetary policy and direct 

foreign investment in Iraq. For the most important recommendations, it was to create an 

attractive investment environment for foreign direct investment, to facilitate the 

licensing of investment projects, to work to achieve greater independence of monetary 

policy and to follow a monetary policy that contributes to achieving an appropriate and 

appropriate investment environment for direct foreign investment. 

Keywords: foreign direct investment, monetary policy, inflation, exchange rate, interest 

rate. 

 انًمذيح

٠ؼزجش ٚع١ٍخ ٚ ،الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش أؽذ اٌّٛػٛػبد اٌؾذ٠ضخ فٟ ػٍُ الالزظبد٠ؼذ   

ٚثشصد أ١ّ٘زٗ ِغ ِطٍغ إٌظف اٌضبٟٔ ِٓ  ،ٌٍز١ّٕخ ِٕخفؼخ اٌزىب١ٌف ِمبسٔخ ثبٌمشٚع اٌخبسع١خ

 ِخزٍفاٌزٟ ر١ّضد ثفزؼ الأعٛاق ٚئصاٌخ ٌظٙٛس اٌؼٌّٛخ الالزظبد٠خ  اٌمشْ اٌؼشش٠ٓ ِظبؽجخً 
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ً  فٟ رط٠ٛش ، ٚاٌم١ٛد ٚاٌؾٛاعض ٚص٠بدح اٌزغبسح اٌذ١ٌٚخ ئْ ٌلاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش دٚساً ِّٙب

اٌّغزٜٛ اٌزىٌٕٛٛعٟ اٌّزطٛس فٟ  اعزخذاِٗ ٚرٌه ِٓ خلاي ،ٌٗ اٌمذساد الإٔزبع١خ ٌٍجٍذاْ اٌّؼ١فخ

ٚي ئٌٝ عزة أوجش ٌزا رغؼٝ ِؼظُ اٌذ ،أعب١ٌت الإٔزبط، ٚخٍك فشص اٌزشغ١ً، ٚص٠بدح اٌظبدساد

اٌزؾز١خ ٚخفغ أٚ ئٌغبء  ٝٚاٌجٕٚ٘زا ٠ىْٛ ِٓ خلاي اٌزشش٠ؼبد  ،لذس ِٕٗ ٌّب ٌٗ ِٓ أصبس ئ٠غبث١خ

أْ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٟ٘ ئؽذٜ اٌشوبئض الاعبع١خ ، ٚاٌؾٛاعض اٌغّشو١خ ٚرغ١ًٙ اٌّؼٛلبد الإداس٠خ

عزضّبس ِٓ خلاي الأدٚاد عزة ٘زا الا اٌزٟ ِٓ خلاٌٙب رؼًّ اٌذٌٚخ ػٍٝ ،ٌٍغ١بعبد الالزظبد٠خ

ٚا١ٌ٢بد اٌّخزٍفخ ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ، وّب أْ اٌذٚي ثّخزٍف ِزا٘جٙب الالزظبد٠خ رغؼٝ ئٌٝ عؼً أدٚاد 

؛ ٌزؾم١ك الأ٘ذاف ِغ اٌغ١بعبد الالزظبد٠خ ٌٍذٌٚخ رزلاءَاٌغ١بعخ إٌمذ٠خ رؼًّ ثىفبءح ٚفؼب١ٌّخ، 

م١ك اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ ٚص٠بدح إٌبرظ ٚاٌؼشاق ئؽذٜ ٘زٖ اٌذٚي اٌزٟ رغؼٝ ئٌٝ رؾ ،إٌّشٛدح

 الإعّبٌٟ ِٓ خلاي ص٠بدح الاعزضّبس عٛاء أوبْ ِؾ١ٍبً أَ أعٕج١بً.

 انًثحث الاول: يُهدُح انثحث

رىّٓ ِشىٍخ اٌجؾش فٟ اٌغإاي اٌشئ١غٟ اٌزبٌٟ: ِب ِذٜ رأص١ش اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ  يشكهح انثحث:ولاً. أ

ٌؼشاق؟ ئلا أْ ٘زا اٌغإاي رٕجضك ِٕٗ ػذح أعئٍخ فشػ١خ ػٍٝ عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش فٟ ا

ِبٟ٘ وفبءح اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ الاعزمشاس إٌمذٞ ٚص٠بدح اٌذخً ثبٌؼشاق؟ ِٚبٟ٘ الأدٚاد  ،رزّضً فٟ

ٚا١ٌ٢بد اٌزٟ اعزخذِزٙب اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٌغزة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش؟ ًٚ٘ ٔغؾذ اٌؼشاق فٟ 

 ي ِذح اٌذساعخ.عزة ٘زا الاعزضّبس خلا

 :٠أرٟ ف١ّب٠زّضً اٌٙذف ِٓ اٌذساعخ  هذف انثحث:ثاَُاً. 

 دساعخ ٚالغ ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚالاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش خلاي ِذح اٌذساعخ. .1

 ِؼشفخ دٚس اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش فٟ اٌؼشاق. .2

ّزؼذد ِٓ خلاي رؾذ٠ذ اٌؼلالخ اٌذا١ٌخ ث١ٓ الاعزضّبس الأعٕجٟ ثٕبء إٌّٛرط اٌم١بعٟ ٌلأؾذاس اٌخطٟ اٌ .3

 اٌّجبشش ِٚزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ.

اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٚعٛد ػلالخ ث١ٓ "٠ٕطٍك اٌجؾش ِٓ فشػ١خ ِفبد٘ب  فشظُح انثحث: ثانثاً.

ٚ٘زا  ("،)الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش ٚث١ٓ اٌّزغ١ش اٌزبثغ )اٌزؼخُ ٚعؼش اٌظشف ٚعؼش اٌفبئذح(،

 ّزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ػٍٝ الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش.ٌرأص١ش  ٚعٛد٠ؼٕٟ 

رزغٍٝ ا١ّ٘خ اٌجؾش فٟ رغ١ٍؾ اٌؼٛء ػٍٝ ػشٚسح ر١ٙئخ إٌّبؿ الاعزضّبسٞ  :أهًُح انثحث ساتعاً.

ٍخ اٌزمذَ الالزظبدٞ ٚدفغ ػغ٠غبػذ فٟ  ٌىٛٔٗ ،غزة ٚاعزمطبة الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبششاٌلاصَ ٌ

وّب ٠ؼزجش ِظٙشاً ِٓ ِظب٘ش الأذِبط فٟ إٌظبَ  ،اٌز١ّٕخ ٚإٌّٛ ٌٍذٚي ٚخبطخ إٌب١ِخ ِٕٙب

ص٠بدح اٌؼلالبد الالزظبد٠خ ث١ٓ اٌجٍذاْ اٌّزمذِخ ٚاٌجٍذاْ  الالزظبدٞ اٌؼبٌّٟ اٌغذ٠ذ اٌزٞ ٠ؼًّ ػٍٝ

 .إٌب١ِخ

إٌظشٞ  الإؽبسلاٚي: اٌّجؾش ا٠زىْٛ اٌجؾش ِٓ صلاصخ ِجبؽش ٠ّٚضً  هُكهُح انثحث: خايساً.

ثؼغ ِزغ١شاد اِب اٌّجؾش اٌضبٟٔ: فٙٛ ثؼٕٛاْ  اٌّجبشش،ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚالاعزضّبس الاعٕجٟ 

رٛط١ف ، اِب اٌّجؾش اٌضبٌش فٙٛ ثؼٕٛاْ: اٌغ١بع١خ إٌمذ٠خ فٟ عزة الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش

 .ARDL ِٕٙغ١خ ٚٔزبئظ إٌّٛرط اٌم١بعٟ ثبعزخذاَ

 اَة انُظشٌ نهثحثانًثحث انثاٍَ: اند

ٟ٘ ِغّٛػخ ِٓ الاعشاءاد ٚاٌمٛا١ٔٓ اٌزٟ  ْ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خئانسُاسح انُمذَح:  يفهىو .اولاً 

رطجمٙب اٌغٍطبد إٌمذ٠خ، اٌّزّضٍخ ثبٌجٕه اٌّشوضٞ، ٚاٌزٟ رغ١طش ِٓ خلاٌٙب ػٍٝ شإْٚ الائزّبْ 



 2021/ 1( ج53( انعذد )11خايعح ذكشَد/ كهُح الإداسج والالرصاد/ يدهح ذكشَد نهعهىو الإداسَح والالرصادَح/ انًدهذ )

 

518 

١خ ٚعبئً اٌذفغ( ثّب ٠زلاءَ ِغ فٟ و١ّخ إٌمٛد )وّ ِٓ اٌزأص١شادٚرٌه ِٓ خلاي اعشاء عٍّخ  ٚإٌمذ،

ظشٚف اٌجٍذ الالزظبد٠خ، ٚرغؼٝ اٌغٍطبد إٌمذ٠خ ِٓ خلاي ٘زٖ الاعشاءاد اِب اٌٝ ؽمٓ الالزظبد 

 (.1 :2004)إٌّذلاٚٞ،  ثز١بس ِٓ إٌمٛد الاػبف١خ اٚ اِزظبص اٌغ١ٌٛخ اٌضائذح

 دواخ انسُاسح انُمذَح:أثاَُاً. 

 : الأدواخ انكًُح )غُش يثاششج( .1

ً الادٚاد اٌى١ّخ  ثشصأأْ   ِب ٠ٍٟ: ،ٚأوضش٘ب ش١ٛػب

رؼجش ٘زٖ الأداح ػٓ عؼش اٌفبئذح اٌزٞ ٠زمبػبٖ اٌجٕه اٌّشوضٞ ِمبثً رمذ٠ُ لشٚع  سعش انخصى: .أ 

اعب١ٌت اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌزٟ  ألذٌٍَّظبسف أٚ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ، ٚرؼزجش ع١بعخ عؼش اٌخظُ ِٓ 

 (26: 2012)اٌمطبثشٞ،  ٝ الائزّبْ.ٍارجؼزٙب اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ وٛع١ٍخ ٌٍشلبثخ ػ

اٌغٛق اٌّفزٛؽخ ث١غ ٚششاء الأدٚاد اٌّب١ٌخ اٌؾى١ِٛخ ِٓ  ػ١ٍّبدرؼٕٟ  عًهُاخ انسىق انًفرىحح: .ة 

إٌمذ اٌّزذاٚي فٟ  ؽغُ اٌزأص١ش فٟ ثذافغ اٌّشوضٞ اٌجٕه ثٛعبؽخ اٌغٛق فٟ عٕذاد ٚأرٚٔبد خضأخ

 ٌٍزذخً ا٢عبي اٌّزفبٚرخ اٌؾى١ِٛخ ِٓ اٌغٕذاد ػخّخ ثّؾفظخ اٌّشوضٞ اٌجٕه ٠ؾزفع ٌٚٙزا ،اٌغٛق

فٟ اٌغٛق  ٚاٌٙذف ٘ٛ اٌزأص١ش ػٍٝ ؽغُ الأِٛاي اٌغبئٍخ ،عٛاء ثبٌج١غ أٚ اٌششاء إٌمذ٠خ اٌغٛق فٟ

 (61-60 :2009، سصق( ٌؼلاط ؽبلاد الاخزلاي فٟ الالزظبد اٌمِٟٛ.

ٚاٌزٟ  اٌجٕى١خ، اٌٛدائغ ػٍٝ وضٞاٌّش اٌجٕه ٠مشس٘ب اٌزٟ رٍه إٌغجخ َٟ٘سثح الاحرُاغٍ انماَىٍَ:  .ط 

 ٌّب الأدٔٝ عبئٍخ، ٟٚ٘ رّضً اٌؾذ ٔمٛد أٚ أسطذح شىً ػٍٝ اٌّشوضٞ اٌجٕه ٌذٜ وٛدائغ رٛػغ

 .غـٚدائ ٓـِ ٗـث ٠ٍزضَ ِب ِمبثً عبئٍخ اؽز١بؽبد ٔمذ٠خ ِٓ اٌزغبسٞ اٌجٕه ثٗ ٠ؾزفع أْ ٠غت

 (.43 :2016)عؼٛدٞ، ثٍؼغٛص، 

ً الأدٚاد إٌٛػ١خ  أثشص ْأ (:الأدواخ انُىعُح )انًثاششج .2  ِب ٠ٍٟ: ،ٚأوضش٘ب ش١ٛػب

٠ؼًّ اٌغٙبص اٌّظشفٟ ِٓ خلاي اٌزٛعغ فٟ ػ١ٍّخ الائزّبْ ػٍٝ أْ رىْٛ سُاسح أسعاس انفائذج:  .أ 

ػٕذِب ٠مزشع ِٓ اٌجٕه  ػ١ٍٙب خبطخً اٌزىٍفخ اٌزٟ ٠زؾٍّٙب ِٓ اٌمشٚع ألً ِٓ اٌفٛائذ اٌزٟ ٠ؾظً 

 (108 :2019عٍطبْ، ؼٟ ٚاٌشف١الإلشاع. )اٌّشوضٞ ِٓ أعً 

اٌٝ ٘زٖ اٌٛع١ٍخ فٟ اٌذٚي اٌزٟ  اٌٍغٛء٠غشٞ انرداسَح:  انرًُُض فٍ أسعاس إعادج انخصى نلأوساق .ة 

رؼبٟٔ ِٓ رخٍف فٟ اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ ٚإٌمذ٠خ، ئر ٠غشٞ ٚػغ أعؼبس ِخزٍفخ لإػبدح خظُ 

 (7 :2004 ،)إٌّذلاٚٞ .الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّمجٌٛخ وؼّبْ ِمبثً اٌمشٚع

أْ رٕظ١ُ الائزّبْ ٘ٛ ئعشاء رٕظ١ّٟ ٠زُ ِٓ اٌغٍطخ إٌمذ٠خ ِٓ أعً  ُى الائرًاٌ أو انمشوض:ُظذ .ط 

 (17: 2018 اٌطبئٟ،اٌزغبس٠خ. )ّبْ اٌزٞ رّٕؾٗ اٌّظبسف ٚػغ ؽذ أػٍٝ لإعّبٌٟ الائز

 رزّضً الأ٘ذاف إٌٙبئ١خ ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ ف١ّب ٠ٍٟ:ف نهسُاسح انُمذَح: اهذا ثانثاً.

فٟ اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس  الاعزمشاس٠ؼذ رؾم١ك  اس فٍ انًسرىي انعاو نلأسعاس:ذحمُك الاسرمش .1

ً رغؼٝ ِؼظُ اٌذٚي ئ١ٌٗ ٌزلافٟ اٌزؼخُ ِٚىبفؾزُٗ ٚػلاط اٌشوٛد ئْ ٚعذ ٚ٘زا ٌشفذ ػ١ٍّخ  ،٘ذفب

 (40 :2012 ٚعبَ،اٌز١ّٕخ فٟ اٌذٚي. )

١بعخ الزظبد٠خ ٘ذفبً أعبع١بً، ٚاٌؼّبٌخ رؼذ اٌؼّبٌخ اٌىبٍِخ )اٌزٛظ١ف اٌىبًِ( لأٞ عانعًانح انكايهح:  .2

اٌىبٍِخ رؼٕٟ رٌه اٌّغزٜٛ اٌزٞ ٠ؾمك الاعزؼّبي الاوفأ ٚالأِضً ٌٍمٜٛ اٌؼبٍِخ ِغ ٚعٛد ثطبٌخ 

ئلا أْ رؾم١ك اٌزٛظ١ف اٌىبًِ ٠خزٍف فٟ اٌذٚي اٌّزمذِخ (، 22: 2019.)ػٛاد، ثّؼذلاد ِٕخفؼخ

زغ ثّؼذلاد ّٔٛ ِشرفؼخ ئلا أٔٗ رٛعذ ثٙب ثطبٌخ فاْ وبٔذ اٌذٚي اٌّزمذِخ رزّ ،ػٓ اٌذٚي إٌب١ِخ

ٚؽبلبد ٚوفبءاد غ١ش ِغزغٍخ )ؽغت إٌظش٠خ اٌى١ٕض٠خ(، فؼٕذ ص٠بدح اٌؼشع إٌمذٞ ِٓ اٌغٍطبد 
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٠إدٞ رٌه ئٌٝ أخفبع أعؼبس اٌفبئذح ف١ضداد رجؼبً ٌزٌه الاعزضّبس، ف١ض٠ذ اٌطٍت ػٍٝ اٌمٜٛ  ،إٌمذ٠خ

 (23: 2018 اٌؼبٍِخ فزٕخفغ اٌجطبٌخ )اٌطبئٟ،

 إٌمذ٠خ ِٓ خلاي سلبثزٙب ػٍٝ الائزّبْ فٟ دفغ ػغٍخ اٌغ١بعبدرؼًّ  ذشدُع انًُى الالرصادٌ: .3

إٌّٛ ٚص٠بدح إٌبرظ اٌّؾٍٟ، فّٓ خلاي اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٠ّىٓ رخف١غ عؼش اٌفبئذح الأِش اٌزٞ ٠إدٞ 

ثذٚسٖ ٠إدٞ اٌٝ ص٠بدح  ف١ض٠ذ الاعزضّبس ٚالإٔزبط ٚاٌزٞ ،ئٌٝ ص٠بدح اٌطٍت ػٍٝ اٌمشٚع ٚالائزّبْ

ٙب. ـٝ رؾم١مـً ػٍـٟ رؼّـخ إٌمذ٠خ اٌزـذاف اٌغ١بعـٓ أ٘ـذ ِـذف ٠ؼـزا اٌٙـإٌّٛ الالزظبدٞ، ٚ٘

 (10: 2019)١ٌّبء، 

إٌمذ٠خ اٌٝ ِؼبٌغخ اٌزمٍجبد الالزظبد٠خ اٌذٚس٠خ  اٌغ١بعخرٙذف : انرحكى فٍ انرمهثاخ الالرصادَح .4

رمَٛ اٌغٍطبد  ؽ١ش، ػٍٝ اٌزٛظ١ف )اٌؼّبٌخ( ٚػٍٝ الإٔزبط عٛاء اٌزؼخُ أٚ الأىّبػ، ٚاٌزٟ رإصش

إٌمذ٠خ ثبٌزذخً ِٓ خلاي اعزخذاَ الأدٚاد اٌّخزٍفخ فٟ اٌؾذ ِٓ رٍه اٌزمٍجبد الالزظبد٠خ، ففٟ ؽبٌخ 

٠زُ اعزخذاَ ع١بعخ رٛعؼ١خ ػٓ ؽش٠ك خفغ عؼش اٌفبئذح اٌزٞ ٠إدٞ اٌٝ ص٠بدح اٌطٍت ػٍٝ  ،اٌىغبد

ٌٝ ص٠بدح الإٔزبط اٌزٞ ٠مبثً اٌض٠بدح فٟ اٌطٍت ف١ؼٛد الالزظبد ئٌٝ ؽبٌخ ٚ٘زا ٠إدٞ ئ ،الائزّبْ

 (102: 2008 .)ل٠ٛذس،ِؼبوغخ أىّبش١خع١بعخ ، ف١زُ اعزخذاَ اٌزٛاصْ، أِب فٟ ؽبٌخ اٌزؼخُ

٠ؼشف الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش ػٍٝ أٗ ِغّٛػخ  فهىو الاسرثًاس الأخُثٍ انًثاشش:ي ساتعاً.

ٌزؼظ١ُ الاسثبػ  أزمبي سؤٚط الاِٛاي الاعزضّبس٠خ اٌٝ اٌجٍذاْ اٌّغزمٍخٔز١غخ اٌزذفمبد إٌبشئخ 

ٚرؾم١ك إٌّبفغ اٌّشعٛح ثبٌّشبسوخ ِغ سأط ِبي ِؾٍٟ لإلبِخ اٌّششٚػبد اٌّخزٍفخ فٟ رٍه 

ار ٠زُ اعزضّبس  اٌّغزضّشح، ٠زُ ئػطبء اٌّغزضّش٠ٓ ِشٚٔخ الإداسح ٚاٌم١بدح فٟ اٌششوبدؽ١ش  اٌجٍذاْ،

ثّؼٕٝ أْ اٌّغزضّش٠ٓ لبِٛا ثبعزضّبس ِب ٌذ٠ُٙ ِٓ سأط  ِٓ لجً اٌّغزضّش٠ٓ الاعبٔت، ّبيسأط اٌ

، ٚأْ الاعزضّبس (Ramdan et al., 2020: 33) اخشٜ اٚ ثٍذ أخش غ١ش اٌجٍذ الاَ اٌّبي فٟ دٌٚخ

ٟ اٞ ـً فـٛد لأٞ أعـ١ف ٌٍٕمـٛ رٛظـالاعٕجٟ اٌّجبشش ِٓ ٚعٙخ ٔظش وض١ش ِٓ الالزظبد١٠ٓ "٘

 بػ.ـٗ ثأسثـبي اٚ ر١ّٕزـٝ اٌّـخ ػٍـب ٌٍّؾبفظـزفع ثٙـبد ِؾـبد اٚ ِشبسوـ١خ اٚ ِّزٍىـاٚ ٍِى أطـً

ِٚٓ عٙخ اخشٜ رؼشف ِٕظّخ الاُِ اٌّزؾذح ٌٍزغبسح ٚاٌز١ّٕخ )الاٚٔىزبد( ، (17 :2013)لجبي، 

الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ػٍٝ أٔٗ اعزضّبس ٠ٕطٛٞ ػٍٝ ػلالخ ؽ٠ٍٛخ الأعً ٠ٚؼىظ ِظٍؾخ 

ٚع١طشح دائ١ّٗ ٌى١بْ ِم١ُ فٟ ثٍذ ٚاؽذ ٘ٛ )اٌّغزضّش الأعٕجٟ اٌّجبشش أٚ اٌّإعغخ الأَ( فٟ 

ش ـٕجٟ اٌّجبشـبس الأعـش، ٚالاعزضّـٕجٟ اٌّجبشـش الأعـبد  اٌّغزضّـظـش الزـِإعغخ ِم١ّخ فٟ غ١

بد ـظـلزٟ الاـخ فـغـٝ اداسح ِإعـ١ش ػٍـأصـٓ اٌزـشح ِـخ وج١ـبسط دسعـّـّش ٠ـزضـغـٟ أْ اٌّـ٠ؼٕ

بِلاد ـغ اٌّؼـب١ٔٓ ٚع١ّـٓ اٌى١ـخ ث١ـخ الأ١ٌٚـٓ اٌّؼبٍِـلا ِـبس وـزا الاعزضّـّٓ ٘ـؼـش، ٠ٚزـآخ

خ، ـش ِذِغـخ أٚ غ١ـغـبٔذ ِذِـٛاء وـخ، عـبثؼـبد اٌزـشوـبٔت ٚاٌشـٓ الأعـ١ـّب ٚثـمخ ث١ٕٙـاٌلاؽ

 خ.ـبس٠ـبد اٌزغـ١بٔـزٌه اٌىـشاد ٚوـً الأفـٓ لجـش ِـبشـٟ اٌّجـٕجـّبس الأعـٝ الاعزضـٌٛـزـٓ أْ ٠ـىـ٠ّٚ

(Case for London Technical Report 2, 2003: 3) 

عزة  رإصشٕ٘بٌه اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌؼٛاًِ الالزظبد٠خ اٌزٟ  :يحذداخ الاسرثًاس الأخُثٍ انًثاشش خايساً.

 أّ٘ٙب: ،الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش

الالزظبد٠خ اٌزٟ رإدٞ اٌٝ اخزلالاد فٟ الاِشاع الاعزّبػ١خ ٚ أؽذ٠ؼزجش اٌزؼخُ  يعذل انرعخى: .1

ً فٟ الإٔزبط ِٓ 4 :2010 )اٌضث١ذٞ، الالزظبد اٌمِٟٛ. ( ٚرإصش ِؼذلاد اٌزؼخُ اٌّشرفؼخ عٍج١ب

ً ػٍـش عٍجـف١إص ،بػـُ الأسثـٝ ؽغـخلاي ص٠بدح رىب١ٌف الإٔزبط؛ ِّب ٠ٕؼىظ ػٍ شوبد ـٝ اٌشـب

ٝ ـؼخ أدٜ رٌه ئٌـخُ ِٕخفـذلاد اٌزؼـبٔذ ِؼـّب وـبٌٟ فىٍـبس، ٚثبٌزـٟ الاعزضّـخ فـٕج١خ اٌشاغجـالأع
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 غـبرثخ ٌلاعزضـّبس الأعـٕجٟ اٌّجبشـشٛاًِ اٌـذ اٌؼـذ أؽـٟ رؼـبط اٌزـب١ٌف الإٔزـفبع رىـأخ

 (20: 2017 ؽغٓ،ٚ ،)اعّبػ١ً

ػىغ١خ ث١ٓ اٌشثؾ١خ إٌغج١خ ٌؼٛائذ الاعزضّبس ٌذٜ اٌجٍذاْ اٌّؼ١فخ  ػلالخٕ٘بن  يعذل سعش انصشف: .2

فخفغ ِؼذلاد أعؼبس اٌظشف رإدٞ اٌٝ ص٠بدح  ،ضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ٚث١ٓ أعؼبس اٌظشفٌلاعز

اٌشثؾ١خ ٌٍّغزضّش٠ٓ، ٌزٌه ٠ؼزجش رخف١غ ل١ّخ اٌؼٍّخ ػبًِ عزة ٌلاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش، أِب 

ش ، ئر ئْ اٌزمٍت اٌشذ٠ذ غ١ش اٌّؼزبد ٌغؼإصش فٟ ؽغُ اٌزذفمبد الاعزضّبس٠خرمٍجبد أعؼبس اٌظشف فز

ٍذ، لأْ ـزا اٌجـٟ ٘ـبس فـاٌظشف فٟ اٌجٍذ اٌّؼ١ف ٌلاعزضّبس لا ٠شغغ اٌّغزضّش٠ٓ ػٍٝ الاعزضّ

 ١ف.ـٍذ اٌّؼـبد٠خ ٌٍجـبق الالزظـٓ الافـذ ِـأوـذَ اٌزــٓ ػـذ ِـض٠ـشف ٠ـش اٌظـشاس عؼـذَ اعزمـػ

 (.19 :2018 )د٠ٛة،

ص٠بدح الادخبس ٚالاعزضّبس ٚاٌؼىظ ِؼذلاد اٌفبئذح الإ٠غبث١خ ٌٙب دٚس فٟ  ئْ :يعذل سعش انفائذج .3

أعؼبس اٌفبئذح اٌغٍج١خ رإدٞ اٌٝ اسرفبع عؼش اٌظشف ِٓ خلاي رؾ٠ًٛ ٔغجخ وج١شح ِٓ  لأْ ،طؾ١ؼ

ٚدائغ ثبٌؼٍّخ الأعٕج١خ، وّب أْ عٍج١خ عؼش اٌفبئذح ٠إدٞ ئٌٝ ٘شٚة سؤٚط الاِٛاي  ئٌٝاٌّذخشاد 

 (17-16 :2013محمدٞ، اٌّؾ١ٍخ. )

 :(F.D.Iثًاس الأخُثٍ انًثاشش )أشكال الاسراً. سادس

ػٓ ؽش٠ك ششوخ  أوضشاٚ دٌٚزبْ  ٘ٛ ػجبسح ػٓ الاعزضّبس اٌزٞ ٠شبسن ف١ٗ الاسرثًاس انًشرشن: .1

د١ٌٚخ إٌشبؽ، ٠ٚىْٛ الاشزشان ث١ٓ اٌطشف١ٓ ثظمخ دائّخ، ٚرىْٛ اٌّشبسوخ فٟ سأط اٌّبي ٚوزٌه 

 (37: 2015ثٛسشخ، ٚ ،ػلاٚٞاٌّششٚع. )ئداسح 

ْ ٘زا إٌٛع ٠ىْٛ أوضش رفؼ١لاً ِٓ اٌششوبد ئ هىن تانكايم نهًسرثًش الأخُثٍ:ًالاسرثًاس انً .2

خ ـح اٌغٕغ١خ، لأٔٗ لا ٠ٛعذ شش٠ه ٚؽٕٟ ٌٍّغزضّش الأعٕجٟ ٚرّزٍه اٌششوبد وبفداٌّزؼذ

. غـبس٠ـٝ اٌّشـُ ٚالإداسح ػٍـ١ـشاف ٚاٌزٕظـٟ الأشـٍخ فـخ وبِـب ؽش٠ـْٛ ٌٙـٟ رىـالاعزضّبساد، ثبٌزبٌ

 (8 :2009، )اٌزىش٠زٟ

أْ ٘زٖ اٌّششٚػبد رأخز شىً ارفبق ث١ٓ ؽشف١ٓ: أؽذّ٘ب ؽشف نردًـُـع: يششوعاخ أو عًهُاخ ا .3

ً أَ خبطبً، ٠زُ ثّٛعجٗ ل١بَ اٌطشف الأٚي ثزض٠ٚذ اٌطشف  أعٕجٟ ٚالأخش ٚؽٕٟ عٛاء أوبْ ػبِب

ً  ٌزغّؼ١ٗاٌضبٟٔ ثّىٛٔبد ِٕزظ ِؼ١ٓ  ً ٔٙبئ١ب طشف الأعٕجٟ ِمبثً أْ ٠مَٛ اٌ ،ػٍٝ أْ ٠ظجؼ ِٕزغب

صِخ ٌٍم١بَ ثزغ١ٙض اٌطشف اٌٛؽٕٟ ثبٌخجشاد الإداس٠خ ٚاٌزىٍٕٛع١خ ٚاٌخجشاد الاعبع١خ ٚاٌلا

 (515 :2019، ِٚظطفٝ)ساثؼ  .ثبٌؼ١ٍّبد الإٔزبع١خ

الأعٕجٟ أْ ٠ؾظً ػٍٝ طٛد  ٌٍّغزضّش٠ّىٓ  الاسرثًاس الأخُثٍ انًثاشش غُش انًشذثػ تانًهكُح: .4

بس ـٓ الاعزضّـؾ ِـزا إٌّـٚ٘ ُ،ـخ الأعٙـؽظ شـبئً غ١ـش٠ك ٚعـٓ ؽـشٚع ػـٟ ئداسح اٌّشـبي فـفؼّ 

ضً ـبس رزّـزا الاعزضّـبي ٘ـٚأشى ،شحـش ِجبشـشح أٚ غ١ـبشـبساد ِجـضّـً اعزـىـٟ شـْٛ فـىـذ ٠ـل

 (40 :2016ا٠ّبْ، (. ))ػمٛد اٌزشاخ١ض، ػ١ٍّبد رغ١ٍُ اٌّفزبػ، ػمٛد الاداسح

 ثحثنه رحهُهٍانًثحث انثانث: انداَة ان

إٌمذ٠خ رإصش ػٍٝ إٌّبؿ الاعزضّبسٞ، ٚرٌه ِٓ خلاي اعزٙذافٙب ٌّزغ١شاد  اٌغ١بعخْ ئ  

الزظبد٠خ اعبع١خ فٟ ارخبر اٌمشاس الاعزضّبسٞ، ٚاٌزٟ رزّضً فٟ ِؼذي اٌزؼخُ ٚعؼش اٌظشف 

ٚعؼش اٌفبئذح، ٚاٌزٟ رؼزجش ِٓ اُ٘ اٌّإششاد اٌزٟ ٠أخز٘ب اٌّغزضّش فٟ ػ١ٓ الاػزجبس ػٕذ ارخبر 

عذٚي ٚ ،لشاسٖ الاعزضّبسٞ، ٚرٌه لأٔٙب رإصش ثشىً ِجبشش ػٍٝ ا٠شادارٗ ٚثبٌزبٌٟ رإصش ػٍٝ اسثبؽٗ

 ( ٠ٛػؼ ِؼذي اٌزؼخُ ٚعؼش اٌظشف ٚعؼش اٌفبئذح ٚرذفمبد الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش.1)
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ٚرذفمبد الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش ٚعؼش اٌظشف ٚعؼش اٌفبئذح  (: ِؼذلاد اٌزؼخ1ُغذٚي )اٌ

 (2018- 2004ٌٍّذح ) ذاخً فٟ اٌؼشاقاٌ

 .2020عٕخ  الاؽظبئٟ، ّٟ، اٌّٛلغاٌشعاٌّٛلغ  اٌؼشالٟ،ه اٌّشوضٞ اٌجٕ اٌّظذس:

United Nations Conference on Trade and Development (UNCTAD), Data Center, 2019. 

 الأسلبَ ث١ٓ الألٛاط رؼٕٟ أْ اٌم١ُ عبٌجخ. -

رؼذ ِؼذلاد اٌزؼخُ اٌّشرفؼخ ِٓ عهً الاسرثًاس الاخُثٍ انًثاشش:  أثش يعذل انرعخى اولاً.

ػٍٝ ػذَ اعزمشاس الالزظبد اٌىٍٟ، ٚػذَ لذسح اٌؾىِٛخ ٚاٌجٕه اٌّشوضٞ ػٍٝ اٌّإششاد اٌزٟ رذي 

اٌزؾىُ فٟ اٌغ١بعخ اٌى١ٍخ، ٚأْ ٘زا ٠ؼٕٟ ػؼف اٌج١ئخ الاعزضّبس٠خ، وّب أْ ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ دٚساً 

ثبسصاً فٟ لشاساد الاعزضّبس ِٓ لجً اٌّغزضّش٠ٓ ٚرٌه ِٓ خلاي رأص١ش٘ب اٌّجبشش ػٍٝ ؽغُ 

سثبػ ٚؽغُ الأعٛس ٚع١بعبد اٌزغؼ١ش، ٚأْ اسرفبع ِؼذلاد اٌزؼخُ ِٓ شأٔٙب أْ اٌزىب١ٌف ٚالا

رإدٞ اٌٝ اعزجؼبد ػًّ اٌششوبد الاعزضّبس٠خ ٔز١غخ ػذَ اعزمشاس الاعؼبس، ٚ٘زا ٠ؼٕٟ اٌؼًّ ػٍٝ 

غذٚي أٔٗ فٟ ٘زا ا٠ٌزؼؼ ِٓ ار ، (1غذٚي )اٌؽشد الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش، ٚ٘زا ِب ٠ٛػؾٗ 

وبٔذ  2005، ٚفٟ ػبَ ٚرٍه إٌغجخ ِشرفؼخ %32ٔذ ِؼذلاد اٌزؼخُ ثٕغجخ وب 2004ػبَ 

اٞ ٔفظ إٌغجخ ٌٍؼبَ اٌغبثك، ٚوبْ رٌه ٔز١غخ ارجبع ع١بعخ ٔمذ٠خ  %32ِؼذلاد اٌزؼخُ ثٕغجخ 

، (7 :2019 )طجش ٚعؼ١ذ،رٛعؼ١خ اػزّبداً ػٍٝ الا٠شاداد إٌفط١خ ٌزٍه الاػٛاَ وّب فٟ اٌغذٚي

فىبٔذ  (2004-2005) وبٔذ ِٕخفؼخ خلاي اٌّذح عزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبششٚٔلاؽع اْ رذفمبد الا

فضادد ِؼذلاد اٌزؼخُ  2006، اِب ػبَ ١ٍِبس دٚلاس ػٍٝ اٌزٛاٌٟ 0.52، 0.30ل١ّزٙب ثّمذاس 

ػٓ اٌؼبَ اٌغبثك  ٟٚ٘  %103ٚثّؼذي ّٔٛ ثٕغجخ  %65ثٕغجخ وج١شح ارا وبٔذ ٔغجخ اٌزؼخُ ثٕغجخ 

 انسُح
يعذل 

 انرعخى %

يعذل سعش 

 انصشف

سعش يعذل 

 انفائذج %

ذذفماخ الاسرثًاس الاخُثٍ انًثاشش 

 )يهُاس دولاس(انً انذاخم 

2004 32 1460 6 0.30 

2005 32 1474 7 0.52 

2006 65 1391 16 0.38 

2007 5 1217 20 0.97 

2008 7 1172 15 1.86 

2009 (4) 1170 7 1.60 

2010 3 1170 6 1.40 

2011 6 1170 6 2.08 

2012 5 1166 6 3.40 

2013 3 1166 6 (2.34) 

2014 2 1166 6 (10.18) 

2015 2 1182 6 (7.57) 

2016 (1) 1182 4 (6.26) 

2017 1 1184 4 (5.03) 

2018 0 1182 4 (4.89) 
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ٚ٘زا أصش عٍجبً ػٍٝ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ؽزٝ وبدد أْ ص٠بدح إٌفمبد اٌؾى١ِٛخ، اً ٔز١غخ ٔغجخ ِشرفؼخ عذ

لاد اٌزؼخُ خلاي رٍه اٌّذح ٚاٌزٟ ثٍغذ رسٚرٙب فٟ ػبَ ذرظجؼ ػذ٠ّخ اٌفؼب١ٌخ ٌُٚ رؾذ ِٓ ِؼ

لبثٍٙب أخفبع فٟ رذفمبد الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش ار وبٔذ ل١ّخ الاعزضّبس الاعٕجٟ  2006

ٚرٌه  عذاً ١ٍِبس دٚلاس ٟٚ٘ ٔغجخ ِٕخفؼخ  0.38فٟ اٌؼشق فٟ رٌه اٌؼبَ ثّمذاس  اٌّجبشش اٌذاخً

 اٌشغجخ ٌلاعزضّبس ِٕخفؼخ ِٓ لجًٔز١غخ اسرفبع ِؼذلاد اٌزؼخُ خلاي رٍه اٌفزشح اٌزٟ عؼٍذ 

ٔلاؽع أخفبع فٟ ِؼذلاد اٌزؼخُ ار  (2007-2012) اٌّغزضّش٠ٓ الاعبٔت، اِب خلاي اٌّذح

ٚرٌه ٔز١غخ ارجبع ع١بعخ ٔمذ٠خ  ػٍٝ اٌزٛاٌٟ، %5، %6، %3(، %4)، %7، %5 وبٔذ ثٕغجخ

أىّبش١خ ادد اٌٝ أخفبع ِؼذلاد اٌزؼخُ ار رؼزجش ِؼذلاد اٌزؼخُ خلاي رٍه اٌّذح ِؼذلاد 

ِمجٌٛخ  لبثٍٙب ص٠بدح ٍِؾٛظخ فٟ رذفمبد الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش ارا وبٔذ اٌزذفمبد الاعزضّبس٠خ 

١ٍِبس دٚلاس ػٍٝ اٌزٛاٌٟ  3.40، 1.9، 1.40، 1.60، 1.86، 0.97( 2007-2012) خلاي اٌّذح

فٟ دٚس ٚاػؼ  أْ أخفبع ِؼذلاد اٌزؼخُ وبْ ٌٗ ٟٚ٘ ٔغجخ ع١ذح ِمبسٔخ ثبلأػٛاَ اٌغبثمخ، ارا

، ار وبٔذ ٘زٖ اٌّذح ِٓ اٌغٕٛاد اٌزٟ وبٔذ اٌجلاد ف١ٙب راد ٚػغ عزة الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش

فىبٔذ ِؼذلاد اٌزؼخُ ِٕخفؼخ  (2013-2018) ٝ ٔٛع ِب، اِب خلاي اٌّذحإِٟ ٚعبعٟ ِغزمش اٌ

، ٚٔلاؽع خلاي ٔفظ اٌّذح ػٍٝ اٌزٛاٌٟ %0، %1(، %1، )%2، %2، %3 عذاً ار وبٔذ  ثٕغجخ:

أخفبع ٚخشٚط الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش ِٓ اٌؼشاق ار وبٔذ ل١ُ رذفمبد الاعزضّبس الاعٕجٟ 

(، 6.26(، )7.57، )(10.18)(، 2.43) عبٌجخ ٚثم١ّخ( 2013-2018) اٌّجبشش خلاي اٌّذح

ثٙب ػٍٝ اٌزٛاٌٟ، ٔز١غخ اٌؾشٚة ٚاٌظشاػبد الا١ِٕخ اٌزٟ ِش  ١ٍِبس دٚلاس (4.89(، )5.03)

 .فٟ رٍه اٌّذحاٌؼشاق 

ْ رمٍجبد اعؼبس اٌظشف رإصش ئ :عهً الاسرثًاس الاخُثٍ انًثاشش أثش يعذل سعش انصشفثاَُاً. 

ار أٙب رإدٞ اٌٝ ؽذٚس رغ١شاد فٟ ِمذاس اٌشثؼ  اٌغ١ٍُ،اٌمشاس الاعزضّبسٞ  ػٍٝ ػ١ٍّخ ارخبر

ٌٍؼٛائذ الاعزضّبس٠خ ٌذٜ اٌذٚي اٌّؼ١فخ ٌلاعزضّبس الاعٕجٟ ار ٠إصش اسرفبع ِؼذلاد عؼش اٌظشف 

اٚ أخفبػٙب رأص١شاً ِجبششا ػٍٝ اٌزىب١ٌف وّب اْ اٌزغ١شاد اٌغ١ش ِزٛلؼخ فٟ اعؼبس اٌظشف ارغبٖ 

، ٚ٘زا (Busse et al., 2010: 12-13) .ِجبشش ٚالأخفبع رإصش ػٍٝ اٌّغزضّش٠ٓ رأص١شاً  اٌض٠بدح

ر١ّض ْ عؼش اٌظشف ٌٍذ٠ٕبس اٌؼشالٟ لذ أغذٚي ٘زا ا٠ٌزؼؼ ِٓ ار (، 1) غذٚياٌ ٠ٛػؾٗ ِب

د٠ٕبس  1391، 1474، 1460 ار ثٍغ عؼش اٌظشف ثم١ّخ (2004-2006) ثبلاسرفبع خلاي اٌّذح

، 0.52، 0.30 اٌّذح ثّمذاس ٔفظ، لبثٍٗ رذفك ٌلاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش خلاي ػشالٟ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ

ثبعزمشاس ِؼذلاد  (2007-2012) ١ٍِبس دٚلاس ٟٚ٘ ل١ُ ِٕخفؼخ ٔٛع ِب، وّب ر١ّضد اٌّذح 0.38

عؼش اٌظشف ٚثم١ُ الً ِٓ ل١ُ الاػٛاَ اٌغبثمخ ٔز١غخ ارجبع ع١بعخ ٔمذ٠خ أىّبش١خ ثٙذف الاطلاػ 

د٠ٕبس ػشالٟ(  1217 -د٠ٕبس ػشالٟ  1166وبْ ِؼذي عؼش اٌظشف ٠زشاٚػ ث١ٓ ) ئر الالزظبدٞ،

لبثٍٙب ص٠بدح فٟ رذفمبد الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش، ٚرٌه ٔز١غخ لاعزمشاس عؼش طشف اٌؼٍّخ 

اٌّؾ١ٍخ  ٚاٌزٞ ثذٚسٖ ٠إدٞ اٌٝ أخفبع ِخبؽش الاعزضّبس فٟ اٌجلاد، ٚثٙزا شٙذَ رذفك الاعزضّبس 

ار اسرفغ الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش  (2007-2012) ٌّجبشش اسرفبػبً ٍِؾٛظبً خلاي اٌّذحالاعٕجٟ ا

، وّب ٔلاؽع خلاي (١ٍِ2012بس دٚلاس ػبَ  3.40( اٌٝ )١ٍِ2007بس دٚلاس فٟ ػبَ  0.97ِٓ )

ؼش اٌظشف ٚاٌزٟ وبٔذ رزشاٚػ ث١ٓ ـذلاد عـزمشاس ِؼـلذ ر١ّضد ثبع (2013-2018) اٌّذح

(، الا أْ رذفمبد الاعزضّبس 2018 د٠ٕبس ػشالٟ ػبَ 1184) ٚ (2013 الٟ ػبَد٠ٕبس ػش 1166)

الاعٕجٟ اٌّجبشش خلاي رٍه اٌّذح وبٔذ عبٌجخ لأْ الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش ثذأ ثبٌخشٚط ِٓ 
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اٌؼشاق ٚثم١ّخ اوجش ِٓ اٌم١ّخ اٌزٟ دخٍذ اٌٝ اٌؼشاق، ٚ٘زا ٠ذي ػٍٝ ٚعٛد اعزضّبس اعٕجٟ ِجبشش 

ٟ ، ٚ٘زا لذ ٠ىْٛ ٔز١غخ الاعزمشاس اٌغ١بع2004اٌؼشاق لجً ِذح اٌذساعخ اٞ لجً ػبَ لذ دخً اٌٝ 

، اِب عجت خشٚط رٍه الاعزضّبساد اٌذاخٍخ اٌٝ اٌؼشاق فٟ رٍه اٌفزشح ٚالإِٟ ٌٍجلاد خلاي رٍه اٌّذح

 وبٔذ ٔز١غخ ػذَ ٚعٛد اعزمشاس إِٟ ٚع١بعٟ فٟ اٌجلاد ٚاٌؼ١ٍّبد اٌؼغىش٠خ اٌزٟ سافمزٙب خلاي

ً اْ اػٍٝ ل١ّخ ٌزذفمبد الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش وبٔذ ػبَ  ار ثٍغذ ل١ّخ  2012رٍه اٌّذح، ػٍّب

اِب الً ل١ّخ  ،%63.5 ١ٍِبس دٚلاس ٚثّؼذي  ّٔٛ 3.40 رٌه اٌؼبَاٌزذفمبد الاعزضّبس٠خ الاعٕج١خ فٟ 

الأعٕج١خ ار ثٍغذ  ل١ّخ اٌزذفمبد الاعزضّبس٠خ  2014ٌزذفمبد الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش وبٔذ ػبَ 

ٌُ ٠ىٓ ٌٗ  اٌظشف ِّٚب عجك ٠زؼؼ أْ ِؼذي عؼش ،%335 ١ٍِبس دٚلاس ٚثّؼذي ّٔٛ (10.18)

دٚس فٟ عزة رذفمبد الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش، ٌزٌه ٠غت اْ ٠ىْٛ ٕ٘بٌه ع١بعبد اخشٜ ِشافمٗ 

رؾزٛٞ ػٍٝ اعزمشاس فٟ اعؼبس اٌظشف  لاعزمشاس عؼش اٌظشف وخٍك ث١ئخ ِٕبعجخ ٌلاعزضّبس

 اػبفخ اٌٝ ٚعٛد اعزمشاس إِٟٔ ٚع١بعٟ.

الاعزضّبس  فٟ رذفمبدعؼش اٌفبئذح  ٠إصش :عهً الاسرثًاس الاخُثٍ انًثاشش سعش انفائذجأثش  ثانثاً.

ثشىً  اٌٝ عزة الاعزضّبساد الاعٕج١خ اٌفبئذح ع١إدٞعؼش  ؽبٌخ سفغ ِؼذي ٟفف الأعٕجٟ اٌّجبشش

اي اعٕج١خ؛ ِّب ٠إدٞ اٌٝ سفغ عؼش اٌظشف ٔز١غخ ص٠بدح اٌّؼشٚع إٌمذٞ ِٓ اٌؼّلاد سؤٚط اِٛ

فأْ  ثبٌؼشاق الاخشٜ ِمبسٔخذٜ اٌذٚي وبْ عؼش اٌفبئذح )عؼش اٌغ١بعخ( ِشرفغ ٌ ئراالاعٕج١خ، اِب 

الاعزضّبساد اٌّؾ١ٍخ عٛف رغبدس ٌزفغش ثزٌه رٕبلض فٟ اٌّؼشٚع ِٓ اٌؼّلاد الاعٕج١خ ٚثبٌزبٌٟ 

( ٚ٘زا ِب 75-74 :2015اٌٙبَ، ) .فغ عؼش اٌظشف ٠ٚٙشة الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش٠ٕخ

اٌّذح غذٚي اْ ِؼذلاد اعؼبس اٌفبئذح وبٔذ ِغزمشح خلاي ٘زا ا٠ٌزؼؼ ِٓ ، ئر (1غذٚي )ا٠ٌٛػؾٗ 

، سافمٙب رذفمبد ِٓ الاعزضّبس ػٍٝ اٌزٛاٌٟ، ٟٚ٘ ٔغت ِمجٌٛخ (%7-%6) ثٕغجخ (2005-2004)

١ٍِبس دٚلاس ػٍٝ اٌزٛاٌٟ خلاي ٔفظ اٌّذح، ٟٚ٘ ٔغت  0.52، 0.30 بشش ثّمذاسالاعٕجٟ اٌّج

ِٕخفؼخ لاع١ّب اْ اٌؼلالخ ث١ٓ عؼش اٌفبئذح ٚالاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش ػلالخ ػىغ١خ ٚرٌه ٚفمب 

ذفك اْ رؼًّ ػٍٝ سفغ ِؼذلاد اٌز أٔٙبٌٍٕظش٠خ الالزظبد٠خ ئٞ ئْ أخفبع ِؼذلاد اٌفبئذح ِٓ ش

، (2006-2008) ، اِب خلاي اٌّذح(127 :2007. )ػجذ اٌؼظ١ُ، ّجبشش ٚاٌؼىظ طؾ١ؼالاعٕجٟ اٌ

ػٍٝ اٌزٌٟٛ، ٚرٌه ٔز١غخ اسرفبع  %15، %20، %16 وبٔذ ٔغجخ اٌفبئذح ِشرفؼخ ار وبٔذ ثٕغجخ

( ٚاٌزٟ وبٔذ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ رشغت فٟ 1ِؼذلاد اٌزؼخُ خلاي رٍه اٌّذح وّب فٟ عذٚي )

 عؼبس اٌفبئذح ثبٌّمبثً سافمٙب ص٠بدح فٟ الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش ثّمذاسرخف١ؼٙب ػٓ ؽش٠ك سفغ ا

١ٍِبس دٚلاس ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ٚ٘زا لا ٠ٕطجك ِغ إٌظش٠خ الالزظبد٠خ، ٌٚزؼبٚد  1.86، 0.97، 0.38

، ٚاْ ٘زا اٌزخف١غ ٠ٕذسط ػّٓ (2009-2018) ِؼذلاد اٌفبئذح الأخفبع ِٓ عذ٠ذ خلاي اٌّذح

ٌٝ دػُ الالزظبد اٌٛؽٕٟ ٚاٌّإعغبد ِٓ خلاي رخف١غ ثؼغ الاػجبء ػ١ٍٙب اٌّغبػٟ اٌشا١ِخ ا

ُ ـبدح اٌخظـذي اػـٛ ِؼـف١غ ّٔـٚثبٌزبٌٟ دػُ الاعزضّبس اٌّؾٍٟ ٚوبْ ٘زا اٌمشاس ٔز١غخ ٌزخ

اِب بس٠خ. ـشٚع الاعزضّـُ اٌمـٝ دػـٛدٞ اٌـ٠زا ـشف١خ ٚ٘ـ١ٍّبد اٌّظـ١ؾ اٌؼـٝ رٕشـبٌٟ ٠ٛدٞ اٌـٚثبٌز

ٚ٘زا (، %6-%4) ، ٔلاؽع اعزمشاس اعؼبس اٌفبئذح ثٕغت رزشاٚػ ث١ٓ(2013-2018) خلاي اٌّذح

، ٠شافمٙب خشٚط الاعزضّبساد الاعٕج١خ إٌمذ٠خ وبٔذ فؼبٌخ فٟ رٍه اٌّذح٠ذي ػٍٝ اْ اٌغ١بعخ 

، ػٍّب اْ اػٍٝ لا ٠ٕطجك ِغ إٌظش٠خ الالزظبد٠خ اٌّجبششح اٌذاخٍخ فٟ اٌجلاد خلاي ٔفظ اٌّذح، ٚ٘زا

 %4 ، اِب الً ٔغجخ ٌغؼش اٌفبئذح وبٔذ2007ٌؼبَ  %20 غؼش اٌفبئذح خلاي ِذح اٌذساعخ وبٔذٔغجخ ٌ

 3.40 ، اِب ثبٌٕغجخ ٌلاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش ٚوبٔذ اػٍٝ ل١ّخ ٌٗ(2016-2018) خلاي اٌّذح
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 فٟ ػبَ (10.18) ، ٚادٔٝ ل١ّخ ٌٗ وبٔذ ثّمذاس%63.5 ثّؼذي ّٔٛ 2012 ١ٍِبس دٚلا فٟ ػبَ

وأػٍٝ ِؼذي ّٔٛ ٌخشٚط الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش ِٓ اٌؼشاق، ٚرٌه  %335 ثّؼذي ّٔٛٚ 2014

، ٚاْ اعزمشاس اعؼبس اٌفبئذح اٌٝ ؽذ زٟ ِش ثٙب اٌؼشاق خلاي رٍه اٌّذحٔز١غخ الاٚػبع اٌؼغىش٠خ اٌ

غ١بعخ ِب ٚػذَ رغ١١شٖ ِٓ لجً اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٠ش١ش اٌٝ لٍخ الاػزّبد ػٍٝ اعؼبس اٌفبئذح ٌزٛع١ٗ اٌ

، اْ ِؼذلاد اٌفبئذح لا رفغش ٌٕب (76 :2016، )فز١ؾخالأخشٜ ق ِمبسٔخ ثبٌجٍذاْ إٌمذ٠خ فٟ اٌؼشا

ِّٚب ، وذٖ إٌّٛرط اٌم١بعٟ فٟ ِب ثؼذاٌزذفمبد الاعزضّبس٠خ الاعٕج١خ اٌذاخٍخ اٌٝ اٌؼشاق ٚ٘زا ِب ع١إ

إٌمذ٠خ ػٕذ ِغز٠ٛبد  عجك  ٠زؼؼ اْ اعزمشاس ِؼذلاد اٌزؼخُ ٚاٌغ١طشح ػ١ٍٙب ِٓ ل١ً اٌغ١بعخ

، اِب ِؼذلاد اٌفبئذح زضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش فٟ اٌؼشاقِٕخفؼخ وبْ ٌٙب دٚس ٚاػؼ فٟ عزة الاع

فأٔٙب لا رفغش ٌٕب الاعزضّبس ٌٕب رذفمبد الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش ثشىً وج١ش، ٚأْ ِؼذلاد عؼش 

اٌّجبشش، ٌزٌه ٠غت اٌؼًّ ػٍٝ  اٌظشف ٌُ ٠ىٓ ٌٙب اٞ دٚس فٟ رفغ١ش رذفمبد الاعزضّبس الاعٕجٟ

خٍك ث١ئخ ِٕبعجخ ٌلاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش رؾزٛٞ ػٍٝ اعزمشاس فٟ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚاعزمشاس 

زضّش٠ٓ فٟ ع١بعٟ ٚإِٟ ٚوزٌه رمذ٠ُ ِٕؼ ٚاِز١بصاد ٌٍّغزضّش٠ٓ  ِٓ أعً ص٠بدح سغجخ اٌّغ

ؼش اٌفبئذح ِٓ لجً اٌغ١بع١خ الاعزضّبس داخً اٌؼشاق، وّب أْ سفغ وً ِٓ ِؼذي عؼش اٌظشف ٚع

إٌمذ٠خ )اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ( رؼزجش اؽذ اٌؼٛاًِ اٌشئ١غ١خ ٌؼذ الاعزمشاس إٌمذٞ فٟ اٌؼشاق 

ٚثبٌزبٌٟ الاعزمشاس الالزظبدٞ ٚثبٌزبٌٟ ٠ؼزجش وً ِٓ ِؼذي عؼش اٌظشف ٚعؼش اٌفبئذح ػٛاًِ 

 ؽشد ٌلاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش اٌذاخً ٌٍؼشاق.
 

 شاتع: انداَة انعًهٍ نهثحثانًثحث ان

٠زُ فٟ ٘زا اٌّجؾش ػشع ٔزبئظ إٌّبرط اٌم١بع١خ اٌّغزؼٍّخ فٟ ل١بط رأص١ش ِزغ١شاد   

رذفمبد الاعزضّبس الاعٕجٟ فٟ اٌؼشاق ثبعزؼّبي اٌجشٔبِظ الاؽظبئٟ  إٌمذ٠خ فٟاٌغ١بعخ 

Eviews10، ( 2004-2018وّب رغطٟ ث١بٔبد اٌذاسعخ اٌؾب١ٌخ اٌّذح اٌض١ِٕخ)، ٚ ثغجت لظش

( ٌزؾ٠ًٛ DizApproach) ٌٍّزغ١شاد اٌّغزؼٍّخ ٌٍم١بط رُ اعزخذاَ ِؼبدلاد اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ

 ٚف١ّب ٠أرٟ ٠زُ رٛط١ف اٌّزغ١شاد اٌذاخٍخ فٟ إٌّٛرط:  ،د اٌغ٠ٕٛخ اٌٝ فظ١ٍخ )سثغ ع٠ٕٛخ(اٌج١بٔب

( (FDIاٌّجبشش الاعزضّبس الاعٕجٟ (: ٠ٚؼجش ػٓ رذفمبد Dependent Variablesاٌّزغ١ش اٌزبثغ ) .1

 ٠ٚمبط ثب١ٌّبس دٚلاس الاِش٠ىٟ.

اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚوّب  ِإششاد(: ٚاٌزٟ رّضً Independent Variables) خاٌّزغ١شاد اٌّغزمٍ .2

:ٍٟ٠ 

 : الاسرفبع اٌّغزّش فٟ الاعؼبس ٠ٚؼجش ػٕٗ ثٕغجخ ِئ٠ٛخ.(Inflation) ِؼذي اٌزؼخُِإشش  .أ 

 اٌٛؽ١ٕخ ِمبثً وً ٚؽذح اعٕج١خ.  اٌٛؽذاد د(: ػذexchange rate)اٌظشف ِؼذي عؼش  .ة 

 : ِمذاس اٌفبئذح ِمبثً اٌمشٚع ٠ٚؼجش ػٕٗ ثٕغجخ ِئ٠ٛخ.(Interest rate)اٌفبئذح ِؼذي عؼش  .ط 

 َرائح اخرثاساخ انسكىٌ: اولاً.

٠زُ اٌزؾمك ِٓ ِذٜ : Augmented Dickey Fuller (ADF)فىنش انًطىس -اخرثاس دَكٍ .1

٘زٖ اٌطش٠مخ رخزجش ئر  ،فٌٛش-مبً لاخزجبس د٠ىُٟ اخزجبس٘ب ٚفعىْٛ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌٍّزغ١شاد اٌزٟ ر

أِب ئرا ِب ،(، ٚاٌزٟ رفزشع أْ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ رىْٛ غ١ش ِغزمشح 𝛽:H0 =  (1اٌفشػ١خ اٌؼذ٠ّخ

ٚاٌزٟ رفزشع ػذَ ٚعٛد  ((H1: 𝛽<1وبٔذ اٌغٍغٍخ ِغزمشح فاْ رٌه ٠ؼٕٟ  لجٛي اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ 

 عزس ٚؽذح.
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 ( ٌّزغ١شاد إٌّٛرط فٟ اٌؼشاقADFاٌّٛعغ ) فٌٛش-زجبس د٠ىٟاخ: (2غذٚي )اٌ

 

 
Variable 

 

 انًسرىي انفشق الاول

 انًرغُش

تذوٌ حذ 

ثاتد ولا 

 اذداِ عاو

حذ ثاتد 

 واذداِ

حذ ثاتد 

 فمػ

تذوٌ حذ 

ثاتد ولا 

 اذداِ عاو

حذ ثاتد 

 واذداِ

حذ ثاتد 

 فمػ

Prob. Prob. Prob. Prob. Prob. Prob. 

F.DI 0.0000 0.0000 0.0000 0.2994 0.6247 0.6664 الاعزضّبس 

INF 0.0000 0.0000 0.0000 0.0351 0.2185 0.2060 ُاٌزؼخ 

EX 0.0000 0.0000 0.0000 0.0859 0.8576 0.2258 
عؼش 

 اٌظشف

I 0.0000 0.0000 0.0000 0.3563 0.4524 0.5668 
عؼش 

 اٌفبئذح

 .E-Views10عبد ثشٔبِظ اػزّبداً ػٍٝ ِخش اٌجبؽضبْاٌّظذس: ػًّ     

ٌّزغ١شاد إٌّٛرط أْ ثؼغ اٌّزغ١شاد عبوٕخ  لاخزجبس اٌغىْٛٚفمبً  (2غذٚي )اٌ ٠زؼؼ ِٓ  

ٚاٌزٟ وبٔذ  .probٚ٘زا اػزّبداً ػٍٝ ل١ّخ  ،ػٕذ اٌّغزٜٛ ٚثؼؼٙب ا٢خش عبوٓ ػٕذ اٌفشق الاٚي

اٌزارٟ ٌفزشاد الإثطبء ( ٚثزٌه ٔىْٛ لذ اعزٛف١ٕب ششٚؽ رطج١ك ّٔٛرط الأؾذاس 5%ػٕذ الً ِٓ )

 .ARDLاٌّٛصػخ 

 ً ً نطشَمح الاَحذاس انزاذٍ نفرشاخ الإتطاء انًىصّعح  .ثاَُا لا ٠شزشؽ  :ARDLذمذَش انًُىرج وفما

أْ رغجمٗ اخزجبساد اٌغىْٛ  ARDLرطج١ك ّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ ٌفزشاد الإثطبء اٌّٛصػخ 

ّٛرط ٘ٛ ػذَ ٚعٛد عٍغٍخ ِزىبٍِخ ِٓ إٌٛع ٌٍغلاعً اٌض١ِٕخ، ٌىٓ اٌششؽ الأعبعٟ ٌزطج١ك ٘زا إٌ

I(2)، اٌزمذ٠ش، ٚوبٔذ إٌزبئظ وّب ٠ٍٟ: ٚثزٌه رُ ئعشاء 

 ARDLٔزبئظ رمذ٠ش ّٔٛرط  :(3غذٚي )اٌ

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*  

FDI(-1) 0.785169 0.163697 4.796485 0.0002

FDI(-2) -3.71E-13 0.162965 -2.28E-12 1.0000

FDI(-3) 1.39E-12 0.162965 8.51E-12 1.0000

FDI(-4) 0.157823 0.235924 0.668955 0.5131

FDI(-5) -0.267251 0.232898 -1.147505 0.2680

FDI(-6) 4.05E-12 0.176273 2.29E-11 1.0000

FDI(-7) -1.48E-11 0.176273 -8.38E-11 1.0000

FDI(-8) -1.334810 0.240886 -5.541248 0.0000

FDI(-9) 1.114910 0.272574 4.090303 0.0009

INF 148.5527 34.48158 4.308174 0.0005

INF(-1) -103.0330 38.98343 -2.642995 0.0177

INF(-2) -2.79E-10 5.287350 -5.27E-11 1.0000

INF(-3) 9.52E-10 5.287350 1.80E-10 1.0000

INF(-4) 107.4920 19.85095 5.414955 0.0001

INF(-5) -73.47183 20.70483 -3.548536 0.0027

EX -0.240136 0.104483 -2.298313 0.0354

EX(-1) 0.141445 0.112628 1.255856 0.2272

EX(-2) 1.77E-12 0.029191 6.06E-11 1.0000

EX(-3) -6.35E-12 0.029191 -2.18E-10 1.0000

EX(-4) -0.288871 0.065507 -4.409777 0.0004

EX(-5) 0.206951 0.064455 3.210787 0.0055

EX(-6) -1.42E-12 0.025593 -5.57E-11 1.0000

EX(-7) 5.60E-12 0.025593 2.19E-10 1.0000

EX(-8) 0.066908 0.040057 1.670331 0.1143

I 18.41480 83.84061 0.219641 0.8289

I(-1) -103.7708 68.97963 -1.504368 0.1520

I(-2) 2.39E-09 42.31885 5.65E-11 1.0000

I(-3) -8.96E-09 42.31885 -2.12E-10 1.0000

I(-4) -160.5340 46.52207 -3.450706 0.0033

I(-5) 96.02232 38.55608 2.490458 0.0241

I(-6) -9.28E-10 23.81877 -3.89E-11 1.0000

I(-7) 3.36E-09 23.81877 1.41E-10 1.0000

I(-8) 154.3011 36.33690 4.246402 0.0006

I(-9) -99.71604 37.46640 -2.661479 0.0171

C 33.74682 23.51654 1.435025 0.1705

R-squared 0.976278     Mean dependent var -0.487353

Adjusted R-squared 0.925869     S.D. dependent var 1.073684

S.E. of regression 0.292331     Akaike info criterion 0.591454

Sum squared resid 1.367321     Schwarz criterion 1.917217

Log likelihood 19.91793     Hannan-Quinn criter. 1.098067

F-statistic 19.36723     Durbin-Watson stat 2.196081

Prob(F-statistic) 0.000000 
 .E-Views10اػزّبداً ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ  اٌجبؽضبْاٌّظذس: ػًّ  
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ٛرط الأؾذاس اٌزارٟ ٌفزشاد الإثطبء اٌّٛصػخ (  ٔزبئظ  اخزجبس 3ّٔغذٚي )آٌِ ٠زؼؼ   

ARDL، ٚ٘ز  ،(0.92) ٚرش١ش ٔزبئظ إٌّٛرط ئٌٝ أْ إٌّٛرط ٠ؼزجش ِمجٛي ئر ثٍغ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ

ٚئؽظبئ١خ  ،ِٓ اٌزغ١شاد اٌزٟ ؽظٍذ فٟ اٌّزغ١ش اٌزبثغ 92%٠ؼٕٟ أْ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ رفغّش 

 -٠غت الاشبسح ئٌٝ أْ ٚطٛي ل١ّخ ئؽظبئ١خ )دسثٓ ٕٚ٘ب ،ٚثّؼ٠ٕٛخٍ ػب١ٌخ (19.367) ف١شش ثٍغذ

لا ٠ؼٕٟ أْ إٌّٛرط  خبٌٟ ِٓ ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌزارٟ، ٚئّٔب ٕ٘بٌه  (2.196) ٚارغْٛ( ِٓ اٌشلُ

اخزجبساد أخشٜ رؼًّ ػٍٝ رؾذ٠ذ رٌه ٚاٌزٟ عٛف ٔزٕبٌٚٙب لاؽمبً فٟ ٔفظ اٌّجؾش، ٚوزٌه ٔلاؽع 

وّب  ،(9ٌىٓ ألظٝ ؽذ ٌذسعبد اٌزأخ١ش ٘ٛ ) (9ٚ 8ٚ 5ٚ 9) ثأْ رٛص٠غ فزشاد الإثطبء وبٔذ

ٚوزٌه اٌّؼ٠ٕٛخ  (%5-%10) رٛػؼ إٌزبئظ ِؼ٠ٕٛخ اٌّزغ١ش اٌّغزمً، ٚاٌزٞ ٠زشاٚػ ث١ٓ ِغزٜٛ

 .%15اٌؼؼ١فخ  ٌٍّزغٗ ػٕذ ِغزٜٛ 

أْ اخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن ٌذٜ ّٔٛرط  :ARDLاخرثاس انركايم انًشرشن وفك يُهدُح  ثانثاً.

( ٚاٌزٞ Bound Testثبخزجبس اٌؾذٚد ) ( ٠غّٝ(ARDLرٟ ٌفزشاد الإثطبء اٌّٛصّػخ الأؾذاس اٌزا

ب ـ١ٍـب ٚاٌؼـذٚد اٌذ١ٔـؾـغ اٌـب ِـٙـبسٔزـُ ِمـزـٟ ٠ـشش اٌزـبئ١خ ٌف١ـخ الإؽظـٝ اٌم١ّـذ ػٍـزّـ٠ؼ

(Critical Value Boundsْٚاٌزٟ ٚػؼٙب ثبعشا )،  ٚاٌزٟ رىْٛ ِٛصػخ ػّٓ ِغز٠ٛبد

 (:4غذٚي )اٌّب ِٛػؾخ فٟ ِؼ٠ٕٛخ ِخزٍفخ ٚو

 ARDLاخزجبس اٌؾذٚد ٌٍزىبًِ اٌّشزشن ٚفك ِٕٙغ١خ : (4غذٚي )اٌ
F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1)

Asymptotic: n=1000

F-statistic  1.512894 10%  2.37 3.2

k 3 5%  2.79 3.67

2.5%  3.15 4.08

1%  3.65 4.66 
 .E-Views10اػزّبداً ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ  اٌجبؽضبْاٌّظذس: ػًّ     

اخزجبس اٌؾذٚد ػذَ ٚعٛد اٌزىبًِ اٌّشزشن ث١ٓ اٌّزغ١ش اٌزبثغ  (4غذٚي )ا٠ٌزؼؼ ِٓ   

ذفمبد الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش( ٚاٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ )اٌزؼخُ، عؼش اٌظشف، عؼش اٌفبئذح( ار )ر

( لجٛي فشػ١خ اٌؼذَ ٚاٌزٟ رذي ػٍٝ ػذَ ٚعٛد ٠4زج١ٓ ٚفك ٔزبئظ اخزجبس اٌؾذٚد فٟ اٌغذٚي )

ٟٚ٘ ألً ِٓ ( 1.512) ( اٌّؾزغجخ ٚاٌزٟ ثٍغذ ل١ّزٙب (Fرإوذُٖ ل١ّخ رىبًِ ِشزشن ٚ٘زا ِب

 ٚألً ِٓ ل١ّخ اٌؾذ الأدٔٝ (3.2) ٚاٌزٟ ثٍغذ  Bound I(1)ٌغذ١ٌٚخ ٌٍؾذ الأػٍٝ ٌٍّؼٍّخ ٔفغٙب  ا

Bound I(0) ٚاٌزفغ١ش الالزظبدٞ ٌؼذَ ٚعٛد رىبًِ  ،(%5) ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ( 2.37) اٌجبٌغخ

ً فار أْ الاِشزشن لا ٠زطبثك ِغ إٌظش٠خ الالزظبد٠خ،  ٟ ثذا٠خ عزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش وبْ ػؼ١فب

اٌّذح ِٓ اٌذساعخ ٚاطجؼ عبٌجبً فٟ ٔٙب٠خ ِذح اٌذساعخ ٚ٘زا ٔز١غخ الاٚػبع اٌغ١بع١خ ٚالا١ِٕخ اٌغ١ش 

ٚأْ ٘زٖ إٌز١غخ رمٛدٔب  ِغزمشح خلاي ِذح اٌذساعخ اػبفخ اٌٝ ػؼف اٌج١ئخ الاعزضّبس٠خ فٟ اٌؼشاق،

 ٌزطج١ك ّٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخطأ ٌىٓ دْٚ اٌزؾ١ًٍ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ.

 ً  ،أْ ّٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخطأ ٠زىْٛ ِٓ لغ١ّٓ :ARDLًَىرج ذصحُح انخطأ وفك يُهدُح  .ساتعا

اِب اٌمغُ اٌضبٟٔ ٠ؼُ ِشٚٔبد  ،(5اٌمغُ الأٚي ٠ؼُ ِشٚٔبد "الأعً اٌمظ١ش" ٚاٌّج١ٕخ فٟ عذٚي )

"الأعً اٌط٠ًٛ" ٚاٌزٞ ٌٓ ٔزطشق ئ١ٌٗ ٚرٌه ٌؼذَ ٚعٛد اٌزىبًِ اٌّشزشن ث١ٓ اٌّزغ١ش اٌزبثغ 

 ٚوبٔذ إٌزبئظ وّب ٠ٍٟ: ،Test)  (Boundاد اٌّغزمٍخ ٚرٌه ٚفمبً لاخزجبس اٌؾذٚدٚاٌّزغ١ش
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 ARDLّٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخطأ )الأعً اٌمظ١ش( ٚفك ِٕٙغ١خ : (5غذٚي )اٌ

ECM Regression

Case 2: Restricted Constant and No Trend

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(FDI(-1)) 0.329329 0.148638 2.215647 0.0416

D(FDI(-2)) 0.329329 0.148638 2.215647 0.0416

D(FDI(-3)) 0.329329 0.148638 2.215647 0.0416

D(FDI(-4)) 0.487152 0.168971 2.883046 0.0108

D(FDI(-5)) 0.219901 0.132450 1.660258 0.1163

D(FDI(-6)) 0.219901 0.132450 1.660258 0.1163

D(FDI(-7)) 0.219901 0.132450 1.660258 0.1163

D(FDI(-8)) -1.114910 0.187838 -5.935486 0.0000

D(INF) 148.5527 28.50601 5.211277 0.0001

D(INF(-1)) -34.02015 11.55781 -2.943476 0.0095

D(INF(-2)) -34.02015 11.55781 -2.943476 0.0095

D(INF(-3)) -34.02015 11.55781 -2.943476 0.0095

D(INF(-4)) 73.47183 14.77713 4.971995 0.0001

D(EX) -0.240136 0.086078 -2.789734 0.0131

D(EX(-1)) 0.015012 0.019097 0.786090 0.4433

D(EX(-2)) 0.015012 0.019097 0.786090 0.4433

D(EX(-3)) 0.015012 0.019097 0.786090 0.4433

D(EX(-4)) -0.273859 0.045485 -6.020828 0.0000

D(EX(-5)) -0.066908 0.027119 -2.467187 0.0253

D(EX(-6)) -0.066908 0.027119 -2.467187 0.0253

D(EX(-7)) -0.066908 0.027119 -2.467187 0.0253

D(I) 18.41480 60.02548 0.306783 0.7630

D(I(-1)) 9.926619 26.95877 0.368215 0.7175

D(I(-2)) 9.926619 26.95877 0.368215 0.7175

D(I(-3)) 9.926619 26.95877 0.368215 0.7175

D(I(-4)) -150.6074 26.92008 -5.594611 0.0000

D(I(-5)) -54.58505 23.28178 -2.344540 0.0323

D(I(-6)) -54.58505 23.28178 -2.344540 0.0323

D(I(-7)) -54.58505 23.28178 -2.344540 0.0323

D(I(-8)) 99.71604 27.32991 3.648604 0.0022

CointEq(-1)* -0.544160 0.176963 -3.074994 0.0072

R-squared 0.796827     Mean dependent var -0.025833

Adjusted R-squared 0.492066     S.D. dependent var 0.366874

S.E. of regression 0.261469     Akaike info criterion 0.434591

Sum squared resid 1.367321     Schwarz criterion 1.608838

Log likelihood 19.91793     Hannan-Quinn criter. 0.883306

Durbin-Watson stat 2.196081

 
 .E-Views10اػزّبداً ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ  اٌجبؽضبْاٌّظذس: ػًّ 

ٔلاؽع ِٓ  ،شٚٔبد الأعً اٌمظ١ش ٌّٕٛرط اٌذساعخ( ِؼبِلاد 5ِٚغذٚي )اٌ ٠زؼؼ ِٓ  

( عٛف ٠إدٞ ئٌٝ %1ٟ ٌٍزؼخُ، ؽ١ش ئْ ص٠بدرٗ ثٕغجخ )خلاي اٌغذٚي اػلاٖ ٕ٘بٌه أصش الإ٠غبث

ٔغجخ ٖ رؼزجش ٚ٘ز (1.485) أٞ ِب ٠مبسة (%148.5) ص٠بدح الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش ثٕغجخ

، (0.0001) ؽ١ش وبٔذ اٌم١ّخ الاؽزّب١ٌخ ٌٗ ،(%5) ٚأْ ٘زا الأصش وبْ ِؼ٠ٕٛبً ػٕذ ِغزٜٛ ،ػئ١ٍخ

( عٛف ٠إدٞ ئٌٝ أخفبع %1ٚوزٌه ٔلاؽع الأصش اٌغٍجٟ ٌغؼش اٌظشف، ئر ئْ ص٠بدرٗ ثٕغجخ )

 ،ٟٚ٘ ٔغجخ ػئ١ٍخ عذاً  (-0.0024) أٞ ِب ٠مبسة (%0.240) الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش ثٛالغ

، (0.0131) اٌم١ّخ الاؽزّب١ٌخ ٌٗ ؽ١ش وبٔذ ،(%5) ٚأْ ٘زا الأصش وبْ ِؼٕٛٞ ػٕذ ِغزٜٛ

ً الأصش الا٠غبثٟ ٌغؼش اٌفبئذح، ئر أْ ص٠بدرٙب ثٕغجخ ) ( عٛف ٠إدٞ ئٌٝ ص٠بدح %1ٚٔلاؽع ا٠ؼب

 ،ٟٚ٘ ٔغجخ ػئ١ٍخ عذاً  (0.18414) أٞ ِب ٠مبسة (%18.414) الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش ثٛالغ

ً ػٕذ ِغزٜٛ ، (0.7630) ٌم١ّخ الاؽزّب١ٌخ ٌٗؽ١ش وبٔذ ا ،(%10) ٚأْ ٘زا الأصش وبْ ِؼ٠ٕٛب

 ،(0.007) ٌٍّزغٗ ؽ١ش وبٔذ اٌم١ّخ الاؽزّب١ٌخ ٌٗ %5ٚوزٌه ٔلاؽع اٌّؼ٠ٕٛخ اٌؼب١ٌخ ػٕذ ِغزٜٛ 

(، ؽ١ش ل١ّزٗ اٌغبٌجخ اٌزٟ CointEq(-1)وّب ٚٔلاؽع ػذَ ٚعٛد ِؼ٠ٕٛخ ٌّؼبًِ رظؾ١ؼ اٌخطأ )

بثك ٌششؽ رظؾ١ؼ اٌخطأ ِٓ وبٔذ ِؾظٛسح ث١ٓ اٌظفش ٚاٌٛاؽذ اٌظؾ١ؼ، ٚ٘زا ٠ؼٕٟ أٔٗ ِط
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ٌٚىٕٗ ِٓ إٌبؽ١خ اٌّؼ٠ٕٛخ غ١ش ِطبثك ٌٍششٚؽ  (-0.54) ؽ١ش أْ ل١ّزٗ ،ٔبؽ١خ اٌم١ّخ ٚالإشبسح

ٚ٘زا رؼض٠ض ٌٕزبئظ اٌزىبًِ اٌّشزشن، ئر ئْ ؽذ اٌخطأ ١ٌظ ثاِىبٔٗ  رظؾ١ؼ الاخزلالاد، ٔز١غخ ػذَ  

 زغ١شاد اٌّغزمٍخ.ٚعٛد ػلالخ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ ِب ث١ٓ اٌّزغ١ش اٌزبثغ ٚاٌّ

جج١خ عشأغش لا ٠ؼزجش أْ اخزجبس ع (:Granger causality) اخرثاساخ سثثُح خشاَدش خايساً.

(" ثً ٠ؼزجش ٘زا الاخزجبس "(ARDLٌّٕٛرط الأؾذاس اٌزارٟ ٌفزشاد الإثطبء اٌّٛصّػخ  خطٛح ِىٍّخ

 إٌزبئظ وّب ٠أرٟ:  ،ٌلاخزجبساد اٌغبثمخ خطٛح ِؼضصح

 س عجج١خ عشأغشاخزجب: (6غذٚي )اٌ

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

 EX does not Granger Cause FDI  51  0.16189 0.9965

 FDI does not Granger Cause EX  0.05213 1.0000

 I does not Granger Cause FDI  51  0.29874 0.9698

 FDI does not Granger Cause I  0.53045 0.8414

 INF does not Granger Cause FDI  51  0.07075 0.9999

 FDI does not Granger Cause INF  0.01644 1.0000
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( اٌخبص ثّٕٛرط اٌذساعخ ئٌٝ ػذَ ٚعٛد ػلالخ عجج١خ فٟ ولا 6غذٚي )اٌ ٠زؼؼ ِٓ  

 أٞ أْ عؼش اٌظشف لا ٠غجت فٟ ،الارغب١٘ٓ ث١ٓ الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش ٚعؼش اٌظشف

ٚلا ٠زغجت  ،(%5) ٟٚ٘ اوجش ِٓ (0.9965) الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش لأْ الاؽزّب١ٌخ ٌّٙب وبٔذ

ٟٚ٘ اوجش ِٓ  (1.0000) الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش فٟ عؼش اٌظشف لأْ الاؽزّب١ٌخ ٌّٙب وبٔذ

ٌّٙب  ، ٚوزٌه ػذَ ٚعٛد ػلالخ ث١ٓ الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش ٚعؼش اٌفبئذح لأْ الاؽزّب١ٌخ5%

أٞ أْ عؼش اٌفبئذح لا ٠غجت فٟ الاعزضّبس الاعٕجٟ  ،(%5ٟٚ٘ اوجش ِٓ )( 0.9965) وبٔذ

 ٚلا ٠زغجت الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش فٟ عؼش اٌفبئذح لأْ الاؽزّب١ٌخ ٌّٙب وبٔذ ،اٌّجبشش

 (، اِب ثبٌٕغجخ ٌٍزؼخُ فىبْ ا٠ؼبً لا ٠زغجت فٟ الاعزضّبس الاعٕجٟ%5) ٟٚ٘ اوجش ِٓ (0.8414)

(، ٚوزٌه لا ٠زغجت الاعزضّبس %5ٟٚ٘ اوجش ِٓ ) (0.999) اٌّجبشش لأْ الاؽزّب١ٌخ ٌّٙب وبٔذ

 (.%5( ٟٚ٘ اوجش ِٓ )1.000الاعٕجٟ اٌّجبشش فٟ اٌزؼخُ لأْ الاؽزّب١ٌخ ٌّٙب وبٔذ )

 ًمرشحاخانًثحث انخايس: الاسرُراخاخ وان
 الاسرُراخاخ: اولاً.

وبٔذ ػئ١ٍخ عذاً خلاي فزشح اٌذساعخ ٚوبٔذ عبٌجخ فٟ ئْ رذفمبد الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش  .1

وبٔذ رذفمبد الاعزضّبس الاعٕجٟ عبٌجخ  (2013-2018) اٌغٕٛاد الاخ١شح ِٓ اٌذساعخ فخلاي اٌّذح

 ١ٍِبس دٚلاس. (36.27) ثّمذاس

أْ ِؼذلاد عؼش اٌفبئذح ِٚؼذلاد عؼش اٌظشف ٌُ رغُٙ فٟ اٌزأص١ش ػٍٝ رذفمبد الاعزضّبس الأعٕجٟ  .2

عؼش اٌفبئذح ٚعؼش اٌظشف ع١إدٞ اٌٝ ٘شٚة الاعزضّبساد ِٓ  ِؼذي وً، ار أْ اسرفبع بششاٌّج

 ػذَ اعزمشاس اٌٛػغ الالزظبدٞ.الاعٕج١خ لأْ اسرفبػّٙب ٠إدٞ اٌٝ 

 أْ وً ِٓ ِؼذي عؼش اٌفبئذح ٚعؼش اٌظشف رؼزجش ػٛاًِ ؽشد ٌلاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش. .3

١غخ الاٚػبع اٌغ١بعخ ٚإٌضاػبد ٚاٌؾشٚة اٌزٟ ٠ّش ثٙب ػؼف اٌج١ئخ الاعزضّبس٠خ فٟ اٌؼشاق، ٔز .4

 اٌؼشاق فٟ ٘زٖ اٌفزشح.
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رش١ش إٌزبئظ اٌٝ ػذَ ٚعٛد ػلالخ رٛاص١ٔٗ ٚػذَ ٚعٛد رىبًِ ِشزشن ث١ٓ اٌّزغ١ش اٌزبثغ  .5

 ٚاٌّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ )اٌّغزمٍخ(، ٌؼذَ ٚعٛد ِؼ٠ٕٛخ ٌّؼبًِ رظؾ١ؼ اٌخطأ.

 ػلالخ الأعً اٌط٠ًٛ ِب ث١ٓ اٌّزغ١ش اٌزبثغ ٚاٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ.رش١ش إٌزبئظ ا٠ؼبً اٌٝ ػذَ ٚعٛد  .6

اٚػؾذ إٌزبئظ الاؽظبئ١خ لاخزجبس اٌغجج١خ ثطش٠مخ عشأغش ػذَ ٚعٛد ػلالخ عجج١خ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ  .7

اٌّزغ١ش اٌزبثغ )الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش( ٚاٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ )اٌزؼخُ ٚعؼش اٌظشف ٚعؼش 

 ب١٘ٓ.اٌفبئذح( فٟ ولا الارغ

 ًمرشحاخ:ان ثاَُاً.

ٚر٠ٕٛغ ِظبدس اٌذخً  ،اٌؼًّ ػٍٝ ر٠ٕٛغ اٌمطبػبد الالزظبد٠خ داخً الالزظبد اٌٛؽٕٟ اٌؼشالٟ .1

اٌمِٟٛ خبطخ أْ اٌؼشاق ٠ٍّه الأسع اٌخظجخ ٚا١ٌّبٖ اٌؼزثخ ئػبفخ ئٌٝ الأ٠ذٞ اٌؼبٍِخ اٌؼبؽٍخ 

ىٓ أْ رىْٛ ٕ٘بن لطبػبد الزظبد٠خ فّٓ خلاي ا١ٌّضح إٌغج١خ اٌزٟ رز١ّض ثٙب اٌجلاد ٠ّ ،ػٓ اٌؼًّ

 .سائذح ثخلاف لطبع إٌفؾ رإصش ئ٠غبثبً فٟ اٌذخً اٌمِٟٛ

أْ علاِخ الاٚػبع إٌمذ٠خ ٚاعزمشاس٘ب رؼزجش ِٓ الأِٛس اٌٙبِخ اٌزٟ رغبػذ ػٍٝ ارخبر اٌمشاساد  .2

م١مخ الالزظبد٠خ، ٚأْ رؾم١ك الاعزمشاس ٘ٛ رؾم١ك ِؼذي رؼخُ ِٕخفغ ٚاٌزٞ ٠ؼٕٟ أْ اٌفٛائذ اٌؾ

اٌّغزضّش الاعٕجٟ ِؼذي اٌزؼخُ إٌّخفغ ِغزمشح، ار ٠ؼزجش  رىْٛ ظشفاٌعجخ ٚاعؼبس ِٛ رىْٛ

٘ٛ اعبط ثٕبء الالزظبد، فؼٕذِب رشرفغ ِؼذلاد اٌزؼخُ اٚ رززثزة اعؼبس اٌظشف ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ 

 ٠ٕؼىظ رٌه عٍجبً ػٍٝ إٌّبؿ الاعزضّبسٞ ٚاٌمشاس الاعزضّبسٞ.

ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌزٟ ِٓ شأٔٙب ِٛاعٙخ اٌظذِبد عٛاء وبٔذ  أوجش١خ اٌؼًّ ػٍٝ رؾم١ك اعزملاٌ .3

 رؼخ١ّخ اَ غ١ش رٌه، ثغ١خ رٛف١ش ث١ئخ عبرثخ ٌلاعزضّبس فٟ اٌجلاد.

لذ رٍؼت دٚساً فٟ اٌزأص١ش  أوجشاػطبء ِؼذلاد اٌفبئذح ِٚؼذلاد عؼش اٌظشف ِشٚٔخ  اٌؼًّ ػٍٝ  .4

 ػٍٝ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش.

بس٠خ ِٕبعجخ ِٓ خلاي رمذ٠ُ اٌؾٛافض ٌٍّغزضّش٠ٓ، ٚاٌؼًّ ػٍٝ اٌّض٠ذ ِٓ خٍك ث١ئخ اعزضّ .5

الاطلاؽبد اٌزشش٠ؼ١خ ٚاٌّإعغ١خ، ٚرشغ١غ اٌّغزضّش٠ٓ ٌلاعزضّبس خبسط اٌمطبػبد إٌفط١خ خبطخ 

 ِغ رشاعغ اعؼبس إٌفؾ فٟ اٌفزشح الاخ١شح.

فمبد الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌؼًّ ػٍٝ أؼّبَ اٌؼشاق اٌٝ رىزلاد الزظبد٠خ، ِّب ٠غًٙ فٟ رٌه رذ .6

 اٌّجبشش فٟ اٌؼشاق.

 انًصادس

 اولاً. انًصادس انعشتُح:

اعّبػ١ً، محمد، ٚؽغٓ، عّبي لبعُ، ِؾذداد الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش فٟ اٌذٚي اٌؼشث١خ،  .1

 َ.2017طٕذٚق إٌمذ اٌؼشثٟ، اثٛ ظجٟ، الاِبساد، 

اٌّجبشش ِٚغزمجً اٌظٕبػخ إٌفط١خ فٟ  اٌزىش٠زٟ، ثلاي ػجذ اٌؾك ػجذ اٌىش٠ُ، الاعزضّبس الأعٕجٟ .2

، سعبٌخ ِبعغز١ش ِمذِخ اٌٝ ِغٍظ و١ٍخ الاداسح ٚالالزظبد، عبِؼخ رىش٠ذ، رؾ١ٍ١ٍخ دساعخ/اٌؼشاق

 .2009اٌؼشاق، 

اػذاد ّٔٛرط ل١بعٟ  ػٍٝ الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبششاٌٙبَ، خبٌض، أصش اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ  .3

عبٌخ ِبعغز١ش، عبِؼخ اَ اٌجٛالٟ، و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزظبد٠خ (، س2013-1990ٌٍغضائش فٟ اٌفزشح )

 .2015ٚاٌؼٍَٛ اٌزغبس٠خ ٚػٍَٛ اٌزغ١١ش، اٌغضائش، 
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-رؾ١ٍ١ٍخ-الالزظبد٠خ، )ٔظش٠خ اٌمطبثشٞ، محمد ػ١ف الله، دٚس اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ الاعزمشاس ٚاٌز١ّٕخ .4
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اٌطبئٟ، ؽبسس ػذٔبْ محمد ؽّضح، أصش اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ػٍٝ ِإششاد الاعزمشاس الالزظبدٞ فٟ  .7
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فز١ؾخ، ػجذاٌلاٚٞ، دٚس اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ اعزمطبة الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش فٟ اٌغضائش  .14

، اٌغضائش، 2 (، و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزظبد٠خ ٚاٌزغبس٠خ ٚػٍَٛ اٌزغ١١ش، عبِؼخ اٌج١ٍذح2000-2015)

2016.َ 

ث١ٓ اٌفىش اٌٛػؼٟ ٚاٌفىش الاعلاِٟ، ػجذ اٌؼظ١ُ، ؽّذٞ، اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ ٚإٌمذ٠خ دساعخ ِمبسٔخ  .15
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