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٠ؼزجش الادخبس ِٓ اٌّٛام١غ اٌزٟ رؾغً ِغبلا ٚاعؼب فٟ اٌجؾش الالزقبدٞ، ٔظشا ٌّب ٠ّضٍٗ   

ٌزٌه ٠ؾبٚي ٘زا اٌجؾش ل١بط داٌخ الادخبس فٟ الالزقبد اٌؼشالٟ  ،ِٓ أ١ّ٘خ فٟ إٌؾبه الالزقبدٞ

ٚلذ اٚمؾذ ٔزبئظ ٘زٖ اٌذساعخ  ،ARDLثبعزؼّبي أّٔٛرط  2018-2003ح ِٓ خلاي اٌفزشح اٌّّزذ

ثبْ ٕ٘بن ػلالخ رٛاص١ٔٗ ه٠ٍٛخ الاعً ث١ٓ اٌذخً ٚالادخبس ٚاْ الادخبس ٠ؼزّذ ثؾىً وج١ش ػٍٝ 

ٚلذِذ  ،0.20 ٚاٌذخً ٚثٍغ ا١ًٌّ اٌؾذٞ ٌلادخبس ،اٌذخً أٞ أْ اٌؼلالخ هشد٠خ ث١ٓ الادخبس

زشؽبد ِٕٙب مشٚسح اٌؼًّ ػٍٝ رشؽ١ذ الاعزٙلان فٟ اٌّغزّغ اٌؼشالٟ، اٌذساعخ ِغّٛػخ ِٓ اٌّم

ٚص٠بدح اٌٛػٟ ٌذٜ اٌّٛاه١ٕٓ ثأ١ّ٘خ الادخبس ٌّب فٟ رٌه ِٓ أ١ّ٘خ ٌؼ١ٍّخ اٌزشاوُ اٌشأعّبٌٟ، 

ٚاٌؼًّ ػٍٝ إ٠غبد اٌغ١بعبد ٚالأدٚاد اٌزٟ رغبُ٘ فٟ ر١ّٕخ الادخبس ٚرفؼ١ً الادخبس ٚالاعزضّبس فٟ 

 لالزقبد اٌؼشالٟ.خطو اٌز١ّٕخ ٌ
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Abstract: 

  Saving is considered one of the topics that occupy a wide field in economic 

research, due to the importance it represents in the economic activity. Therefore, this 

research tries to measure the saving function in the Iraqi economy during the period 

from 2003-2018 using the ARDL model. The results of this study indicated that there is 

a long equilibrium relationship. The term between income and savings, and that saving 

depends greatly on income, that is, the relationship between saving and income is 

positive, and the marginal tendency to save is 0.20, and the study made a set of 

proposals, including the need to work on rationalizing consumption in Iraqi society, and 

increasing awareness among citizens of the importance of saving because of the 

importance of that. For the process of capital accumulation, and work to find policies 

and tools that contribute to the development of savings and activate saving and 

investment in the development plans of the Iraqi economy. 
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 انًقذيت

ِٓ أُ٘ اٌّٛمٛػبد الالزقبد٠خ اٌزٟ ٌم١ذ رشو١ضا وج١شا فٟ اٌزؾ١ًٍ ٠ؼزجش الادخبس   

ِٓ ؽ١ش اسرجبهٗ  اٌمِٟٛ،ٚاٌذساعبد الالزقبد٠خ ٌّب ٠ّضٍٗ ٘زا اٌّزغ١ش ِٓ أ١ّ٘خ ػٍٝ اٌّغزٜٛ 

ِٓ ٚمغ اعزشار١غ١بد ػٍٝ رٌه  ِٚب ٠زشرتثبلاعزٙلان ِٓ عٙخ ٚثبلاعزضّبس ِٓ عٙخ أخشٜ 

 لالزقبد اٌمِٟٛ.ٌز١ّٕخ الادخبساد ػٍٝ ِغزٜٛ ا

٠ٚشٜ ِؼظُ الالزقبد١٠ٓ اْ ّٔٛ ٔغجخ الادخبس اٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٚاسرفبع   

ِؼذلاد ّٖٔٛ رؤدٞ اٌٝ ّٔٛ اٌمذسح الإٔزبع١خ ٌزا ِٓ اٌنشٚسٞ اْ رغؼٝ اٌجٍذاْ إٌب١ِخ ِٚٓ 

 مّٕٙب اٌؼشاق ػٍٝ رغش٠غ ِؼذلاد ّٔٛ الادخبساد ٚرٌه ٌزؾم١ك ِؼذلاد ّٔٛ ِشرفؼخ.

اْ رذ٘ٛس اٌٛمغ الإِٟ ٚػذَ الاعزمشاس اٌغ١بعٟ ٚػذَ رٛفش اٌج١ئخ الالزقبد٠خ شكهت انبحث: ي

 اٌّلائّخ ادد اٌٝ أخفبك ا١ًٌّ اٌؾذٞ ٌلادخبس ٚػذَ اٌٛفٛي اٌٝ ِغزٜٛ اٌطّٛػ.

٠فزشك اٌجؾش ٚعٛد ػلالخ هشد٠خ راد دلاٌخ اؽقبئ١خ ث١ٓ الادخبس ٚإٌبرظ فشضيت انبحث: 

 ٟ الالزقبد اٌؼشالٟ.اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ف

رجشص أ١ّ٘خ ٘زا اٌجؾش فٟ وٛٔٗ ٠زٕبٚي ظب٘شح رؼزجش ِفزبػ اٌز١ّٕخ الالزقبد٠خ، وّب  أهًيت انبحث:

 أٙب مشٚس٠خ ِٓ اعً إٌٙٛك ثبلالزقبد اٌٛهٕٟ.

 2018-٠2003ٙذف اٌجؾش إٌٝ رمذ٠ش داٌخ الادخبس فٟ الالزقبد اٌؼشالٟ خلا اٌّذح  هذف انبحث:

 الادخبس ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ. ٚاٌزؼشف ػٍٝ ٚالغ

 حذود انبحث:

 الالزقبد اٌؼشالٟ. انحذود انًكبَيت: 

 .2018-2003 انحذود انضيبَيت:

٠غّغ اٌجؾش ث١ٓ الأعٍٛة اٌٛففٟ اٌزؾ١ٍٍٟ فٟ ػشك اٌؾمبئك الالزقبد٠خ اٌزٟ  انبحث: يُهديت

 اؽزٛا٘ب اٌجؾش، ٚوزٌه الأعٍٛة اٌىّٟ فٟ ثٕبء إٌّبرط اٌم١بع١خ. 

ٌلادخبس رُ رمغ١ُ اٌجؾش اٌٝ صلاس ِجبؽش رٕبٚي اٌّجؾش الأٚي الإهبس اٌّفب١ّٟ٘  هيكهيت انبحث:

ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ  الادخبساٌضبٟٔ فزنّٓ رؾ١ًٍ رطٛس  اٌّجؾشأِب  ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ

 الادخبسلخ ث١ٓ فٟ الالزقبد اٌؼشالٟ خلاي ِذح اٌجؾش، اِب اٌّجؾش اٌضبٌش رٕبٚي رمذ٠ش ٚرؾ١ًٍ اٌؼلا

 ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ.

 انذساسبث انسببقت:

 سعبٌخ ِبعغز١ش ِٕؾٛسح، ثؼٕٛاْ )رمذ٠ش داٌٗ الادخبس فٟ ،2010ثشوخ، ػجذ اٌط١ف ػجذ الله،  .1

دساعخ اٌؼٛاًِ  ٚ رمذ٠ش داٌخ الادخبس رٙذف اٌذساعخ اٌٝ :(2008-1990اٌغٛداْ خلاي اٌفزشح 

إ١ٌٙب اٌذساعخ أْ ٕ٘بٌه ػلالخ  ذْ ِٓ أُ٘ إٌزبئظ اٌزٟ رٛفٍاٌّؤصشح ػٍٟ الادخبس فٟ اٌغٛدا

أْ ٔغجخ ِٚؼ٠ٕٛخ ث١ٓ الادخبس اٌؾبٌٟ ٚوً ِٓ اٌذخً اٌّزبػ اٌؾبٌٟ ٚالادخبس فٟ اٌفزشح اٌغبثمخ، 

، %89 رفغ١ش وً ِٓ اٌذخً اٌّزبػ اٌؾبٌٟ ٚالادخبس فٟ اٌفزشح اٌغبثمخ ػٍٟ الادخبس اٌؾبٌٟ ثٍغذ

دخبس فٟ اٌغٛداْ خلاي فزشح اٌذساعخ ٘ٛ ّٔٛرط اٌذاٌخ اٌٍٛغبس٠ض١ّخ اٌزٞ أفنً ّٔٛرط ٌذاٌخ الاٚ

ٚرٛفٟ اٌذساعخ ٠نُ ٌٛغبس٠ضُ اٌذخً اٌّزبػ اٌؾبٌٟ ٌٚٛغبس٠ضُ الادخبس فٟ اٌفزشح اٌغبثمخ، 

 .ٌٗ اٌزٕجئ١خػٍٟ اٌمٛح  جؤ ثٗ فٟ خطو ادخبس٠خ ٚرٌه ثٕبء  بعزخذاَ إٌّٛرط فٟ رخط١و الادخبس ٚاٌزٕث

الادخبس اٌؼبئٍٟ فٟ ر٠ًّٛ  ثؼٕٛاْ )دٚسسعبٌخ ِبعغز١ش ِٕؾٛسح  ،2012 ا٠ّبْ،دٞ خلا ا١ٌم١ٓ، .2

 رغ١ٍو اٌنٛء ػٍٝ اٌغضائش فٟ ِؾبٌٚخ ٌذساعخرٙذف اٌذساعخ اٌٝ  :اٌز١ّٕخ الالزقبد٠خ ؽبٌخ اٌغضائش
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 الالزقبد٠خ، ؽ١ش وبٔذ اٌذساعخ ثقذد دساعخ اٌذٚس اٌزٞرأص١ش الادخبس اٌؼبئٍٟ ػٍٝ اؽذاس اٌز١ّٕخ 

٠ٍؼجٗ الادخبس فٟ رؾم١ك اٌز١ّٕخ الالزقبد٠خ، ٚرٕطٍك اٌذساعخ ِٓ فشم١خ ِفبد٘ب ٠غبُ٘ الادخبس 

اٌؼبئٍٟ فٟ ص٠بدح اٌطبلخ اٌز١ٍ٠ّٛخ ٌلالزقبد ِّب ٠ؤدٞ اٌٝ اؽذاس ر١ّٕخ ٚرٌه ثزأص١شٖ ػٍٝ ثؼل 

 ِزغ١شارٙب.

١ّخ الزقبد٠خ ٚرٛفٍذ اٌذساعخ اٌٝ اْ الادخبس اٌؼبئٍٟ ٠غبُ٘ ثؾىً وج١ش فٟ اؽذاس رٕ  

ٚرٛفٟ اٌذساعخ ثذساعخ فشك مش٠جخ ػٍٝ ؽغُ اٌّذخشاد اٌؼبئ١ٍخ ٚدساعخ ِؾذداد الادخبس 

 اٌؼبئٍٟ فٟ أهبس الالزقبد الاعلاِٟ.

 أصش الادخبس اٌؼبَ ٚرؾ١ًٍ ثؼٕٛاْ )ل١بط ِٕؾٛس ثؾش ،2019 فبدق،ػٍٟ ػجذ اٌغ١ًٍ  اٌؾ١خٍٟ، .3

اٌٛدائغ  ٌجؾش إٌٝ ث١بْ أ١ّ٘خ٠ٙذف ٘زا ا :(2018-2004ػٍٝ إٌّٛ الالزقبدٞ فٟ اٌؼشاق ٌٍّذح )

ؽغّٙب ٚٔغجخ ِغبّ٘خ وً ٔٛع فٟ إعّبٌٟ  شف ػٍٝس٠خ ثؾىً ػبَ، ثبلإمبفخ إٌٝ اٌزؼدخبالا

 اٌّذحِٕٙب ػ١ٍّخ رؼجئزٙب فٟ اٌؼشاق خلاي  ٚاٌٛلٛف ػٍٝ أُ٘ ٔمبه اٌنؼف اٌزٟ رؼبٟٔ الادخبس،

هٓ اٌنؼف ٚاٌزمذَ ثّغّٛػخ ِٓ اٌؾٍٛي ِٛا ٚ٘زا ثغ١خ ِؼبٌغخ2018 ،ٌغب٠خ 2004اٌّّزذح ِٓ 

 .اٌّشرمت ٌٍشفغ ِٓ ِغزٛا٘ب ٚاٌٛفٛي إٌٝ اٌطّٛػ

ٚأُ٘ إٌزبئظ اٌزٟ رٛفً ٌٙب اٌجؾش اْ ٚدائغ اٌزٛف١ش رزغجت ثّٕٛ إٌبرظ اٌّؾٟ الإعّبٌٟ فٟ   

دائغ ٕ٘بن ػلالخ رىب١ٍِخ ِؾزشوخ ِب ث١ٓ ٚ ف١ٙب ٚاْالأعً اٌط٠ًٛ ٚالأعً اٌمق١ش وّب ٠زغجت إٌبّرظ 

ثٛالغ اٌزٛف١ش ٚإٌبرظ اٌّؾٟ الإعّبٌٟ ٟ٘ ػلالخ هشد٠خ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ ؽ١ش إ  ْ ص٠بدرٙب 

 .(ػٍٝ ص٠بدح إٌبّرظ اٌّؾٍّٟ الإعّبٌٟ ثّمذاس ٚؽذح ٚاؽذح )رش١ٍ٠ْٛ د٠ٕبس %( ع١ؼ68ًّ)

ٚرٛفٟ اٌذساعخ ثنشٚسح رفؼ١ً ع١بعبد رؾغ١غ الادخبس ِٓ لجً اٌغٍطبد إٌمذ٠خ ٚاٌؼًّ   

 ص٠بدح ؽغُ اٌٛدائغ. ػٍٝ

 انًبحث الأول: الإطبس انُظشي نلادخبس وانُبحح انًحهي الاخًبني

٠ؼزجش الادخبس ِٓ أوضش اٌظٛا٘ش الالزقبد٠خ اٌزٟ ؽقً فٟ ِفِٙٛٙب اخزلافب  يفهىو الادخبس: .أولاا 

ٔٗ ِغ رطٛس اٌفىش الالزقبدٞ ٚرٌه ٔز١غخ ٌزٕٛع ٚاخزلاف الأفىبس الالزقبد٠خ، ٠ٚؼشف الادخبس ثأ

ضء ـٛ رٌه اٌغـخ أٞ ٘ـاٌغضء ِٓ اٌذخً اٌغبسٞ اٌغ١ش ِٛعٗ ٌلاعزٙلان اٌغبسٞ خلاي فزشح ِؼ١ٕ

خذَ ـبْ لا ٠غزـل الأؽ١ـٟ ثؼـبس فـٍُ أْ الادخـغ اٌؼـلان، ِـٝ الاعزٙـك ػٍـزٞ لا ٠ٕفـً اٌـٓ اٌذخـِ

 خـإٌب١ِذٚي ـٟ اٌـف بيـٛ اٌؾـب ٘ـزٕض وّـب ٠ىـٗ سثّـضء ِٕـبس رٌه لأْ عـخ الاعزضّـٟ ػ١ٍّـٗ فـوٍ

 (.13 :2008 ،)علاِٟ

ٚػشفٗ ؽِٛج١زش ثأٔٗ عضء ِٓ اٌذخً ٠مقذ ثٗ الاعزٙلان أٚ الاعزضّبس فٟ اٌّغزمجً،   

٠ٚؼشفٗ ِبس٠ٛ ِبس٠ٕٟ ثأٔٗ ٔبرظ إٌؾبه الالزقبدٞ اٌزٞ لا ٠غزٍٙه، ثً ٠ٛعٗ ثطش٠مخ رغؼً ٌٗ فٟ 

 (.31 :2016 ،اٌؾبعبد. )عٛاداٌّغزمجً لذسح أوجش ػٍٝ إؽجبع 

ا  ٠ّىٓ رؼش٠ف داٌخ الادخبس ثبٔٙب ػجبسٖ ػٓ عذٚي ث١ٓ اٌّجبٌغ اٌزٟ ٠شغت  دانه الادخبس: .ثبَيب

أفؾبة اٌذخً ادخبس٘ب ػٕذ وً ِغزٜٛ ِٓ ِغز٠ٛبد اٌذخً، فبلادخبس ٘ٛ ِٓ ؽ١ش اٌغٛ٘ش رٌه 

ٟ إِب اٌغضء ِٓ اٌذخً اٌزٞ لا ٠ٕفك ػٍٝ الاعزٙلان ٚوّب ٘ٛ ِؼشٚف ثأْ أٚعٗ اٌزقشف ثبٌذخً ٘

أْ رز٘ت ٌلاعزٙلان، ٚإرا ِب رجمٝ عضء ِٕٗ فئٔٗ ٠ز٘ت ٌلادخبس، ٌٚٙزا ٠ّىٓ اٌمٛي ثأْ الادخبس 

٠ؼزّذ ػٍٝ اٌذخً، أٞ ثّؼٕٝ آخش أْ الادخبس ٘ٛ داٌخ ربثؼخ ٌٍذخً، ٚرؼزجش داٌخ الادخبس ِىٍّخ 

 ٙلانـالاعزخ ـداٌ بـبس إرا ػٍّٕـبق الادخـىٓ اؽزمـٟ ٠ّـغ ٚثبٌزبٌـٟ اٌّغزّـلان فـخ الاعزٙـٌذاٌ

 .(6 :2017 ،فٙذ ،ؽغ١ٓ)
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هّٙب ثجؼل ٠ٚمقذ ثبٌذاٌخ ِٓ إٌبؽ١خ اٌش٠بم١خ ث١بْ اٌؼلالخ ث١ٓ ِزغ١ش٠ٓ ِٚذٜ اسرجب  

رٍه اٌؼلالخ ث١ٓ ِغزٜٛ اٌذخً اٌّزبػ ِٚغزٜٛ الادخبس ٠ّٚىٓ اؽزمبق داٌخ ٠ٚمقذ ثذاٌخ الادخبس 

 الادخبس ِٓ داٌخ الاعزٙلان ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

S = Y - C ……… 1 

 .اٌذخً Y ،الاعزٙلان C ،رّضً الادخبسS  :ؽ١ش

إْ اٌؼلالخ اٌزٟ رشثو ث١ٓ ِغزٜٛ اٌذخً اٌّزبػ ِٚغزٜٛ : MPS سانًيم انحذي نلادخب .ثبنثب

الادخبس ٟ٘ ػلالخ هشد٠خ ٚ٘زا ٠ؼٕٟ أٔٗ وٍّب صاد اٌذخً اٌّزبػ صاد الادخبس ٚاٌؼىظ فؾ١ؼ ٌٚىٓ 

 (.15: 2008 ،)علاِٟ ِٓ خلاي ا١ًٌّ اٌؾذٞ.ِمذاس ٘زٖ اٌض٠بدح ٠زُ اٌزٛفً 

 "ثأٔٗ ِمذاس اٌض٠بدح إٌبرغخ ػٓ اٌض٠بدح فٟ اٌذخً اٌّزبػ" يؼشف انًيم انحذي نلادخبس

 الادخبس/ اٌزغ١ش فٟ اٌذخً اٌّزبػ= اٌزغ١ش فٟ  ا١ًٌّ اٌؾذٞ ٌلادخبس

ا   (.62 :2012 ،م١ٓ)ا٠١ٌٕمغُ الادخبس ؽغت هج١ؼخ اٌّذخشاد اٌٝ ٔٛػ١ٓ:  أَىاع الادخبس: .سابؼب

: ٠ٚزّضً فٟ رٌه إٌٛع ِٓ الادخبس اٌزٞ ٠قذس ػٓ الأفشاد ػٓ هٛاػ١خ ٚثّؾل ادخبس اخخيبسي .1

إسادرُٙ ٚاخز١بسُ٘ ٚثؾش٠خ ربِخ دْٚ ٚعٛد ػٕقش الإوشاٖ، ٚرزٌٛٝ اٌذٌٚخ اٌم١بَ ثبلإعشاءاد 

ِضً ِذخشاد اٌمطبع  اٌىف١ٍخ ثزؾف١ضُ٘ إٌٝ اٌم١بَ ثبلادخبس ٚرٛع١ٗ اٌّذخشاد إٌٝ اٌمطبع الإٔزبعٟ

 اٌؼبئٍٟ ِٚذخشاد لطبع الأػّبي اٌخبؿ.

٠ٚمقذ ثٗ رٌه الادخبس اٌزٞ رٕؼذَ ف١ٗ ؽش٠خ أهشاف إٌؾبه الالزقبدٞ ٠ٚزّضً فٟ  ادخبس إخببسي: .2

اؽزغبص عضء ِٓ اٌذخً ػٓ الإٔفبق ٠ٚفشك ػٍٝ الأفشاد أٚ اٌّؾبس٠غ ػٍٝ ؽىً لٛا١ٔٓ لا 

 ٠غزط١ؼْٛ ِخبٌفزٙب.

ا خبيس ٕ٘بن اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌؼٛاًِ اٌزٟ رؾذد الادخبس اٌّؤصشح ػٍٝ : انًحذدة نلادخبس انؼىايم .ب

الاعزٙلان ٟ٘ ٔفغٙب اٌؼٛاًِ اٌّؤصشح ػٍٝ الادخبس لأْ أٞ ػبًِ ٠ض٠ذ ِٓ اعزٙلان ِب ؽأٔٗ أْ 

٠مًٍ ِٓ الادخبس، أٞ اٌؼٛاًِ اٌزٟ رض٠ذ الاعزٙلان رمًٍ ِٓ اٌّذخشاد ٚاٌؼٛاًِ اٌزٟ رمًٍ ِٓ 

 الادخبس ِٚٓ أّ٘ٙب ِب ٠ٍٟ: ٠ذ ِٓ اٌّذخشاد، فٕٙبن ػذح ػٛاًِ الزقبد٠خ رؤصش ػٍٝالاعزٙلان رض

 (.459 :2019 ،اٌؾ١خٍٟ )ػض٠ض،

٘ٛ رٌه اٌغضء ِٓ اٌذخً اٌزٞ ٌُ ٠غزٍٙه فئٕٔب ٔغذ أْ اٌؼٛاًِ اٌزٟ رؾذد  الادخبسثّب أْ  انذخم: .1

ْ اٌذخً اٌّزبػ ٘ٛ اٌّؾذد و١ٕض اػزجش أ الاعزٙلان رؾذد فٟ ٔفظ اٌٛلذ الادخبس، ٚػٍٝ ٘زا فئْ

الأعبعٟ ٌىً ِٓ الادخبس ٚالاعزٙلان ػىظ اٌزم١ٍذ٠ٓ اٌز٠ٓ أػطٛا أ١ّ٘خ ثبٌغخ ٌغؼش اٌفبئذح 

 (.315 :2016 ػّبسح،) ٚاػزجشٚ٘ب اٌّزغ١ش اٌّغزمً ٚاٌٛؽ١ذ اٌّؾذد ٌّزغ١شاد الادخبس.

ِٓ اٌٛلذ فئْ عؼش  إرا وبْ الادخبس ٠ؼجش ػٓ رٌه اٌؾشِبْ ِٓ الاعزٙلان ٌفزشح سؼش انفبئذة: .2

اٌفبئذح ٟ٘ اٌّىبفأح اٌزٟ ٠غزف١ذ ثٙب اٌّغزٍٙه ٔز١غخ ٌؾشِبٔٗ اٌّؤلذ ٌٚٙزا فئْ رأص١ش عؼش اٌفبئذح 

فٍمذ اػزجش اٌىلاع١ه أْ اٌفبئذح ٟ٘  ػٍٝ الادخبس وبْ ِؾً عذي ٚٔمبػ اٌىض١ش ِٓ الالزقبد١٠ٓ.

ٍّب صاد ِغزٜٛ الادخبس ٚثبٌزبٌٟ لً ػبئذ الادخبس ٌٚزٌه فئُٔٙ روشٚا أٔٗ وٍّب صاد عؼش اٌفبئذح و

ِغزٜٛ الاعزٙلان ٌٚىٓ ٠لاؽع أْ ٘زا اٌغشك لا ٠ىْٛ فؾ١ؾب إلا إرا وبْ اٌٙذف ِٓ الادخبس ٘ٛ 

ِغشد رؾمٟ ػبئذ فٟ اٌّغزمجً، أِب فٟ اٌؾبلاد اٌزٟ ٠ىْٛ ف١ٙب الادخبس ثغشك اٌطٛاسا اٌّغزمج١ٍخ 

فبئذح فٟ اٌٛلذ اٌؾبمش لذ ٠مًٍ ِٓ ِغزٜٛ أٚ لأغشاك اعزّبػ١خ وبٌزؼ١ٍُ ِضلا فئْ اسرفبع اٌ

الادخبس، ٚثبٌزبٌٟ ٠ض٠ذ ِٓ ِغزٜٛ الاعزٙلان ث١ّٕب عؼش اٌفبئذح فٟ ٔظش و١ٕض ٘ٛ رٌه اٌغؼش اٌزٞ 
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٠ؾمك اٌزؼبدي ث١ٓ و١ّخ إٌمٛد اٌزٟ ٠شغت الأفشاد الاؽزفبظ ثٙب ٚث١ٓ اٌى١ّخ الإعّب١ٌخ ٌٍٕمٛد اٌزٟ 

 (.35 :2013 ،)اٌخط١ت رؼٛد ػ١ٍٗ ثؼذ اٌزٛظ١ف.

:ٕ٘بن ِٓ ٠ؾ١ش إٌٝ ٚعٛد ػلالخ هشد٠خ ث١ٓ ِغزٜٛ الاعزٙلان الادخبس ٚؽغُ اٌضشٚح  حدى انثشوة .3

فٍٛ أْ ؽخقبْ ٠زغبٜٚ دخ١ٍّٙب اٌؾٙشٞ ٌٚىٓ أؽذُ٘ ٠غزّذ دخٍٗ ِٓ اٌؼًّ ٚالأخش ٠غزّذ دخٍٗ 

لاعزٙلان أوجش ِٓ صشٚح ٠ٍّىٙب وبلأسك ِضلا فئٔٗ ِٓ اٌّزٛلغ أْ ٠ٕفك اٌضبٟٔ ٔغجخ ِٓ دخٍٗ ػٍٝ ا

ِٓ اٌزٟ ٠ٕفمٙب الأٚي ٚاٌغجت فٟ رٌه ٘ٛ أْ الأٚي ػ١ٍٗ أْ ٠ذخش عضاء أوجش ِٓ دخٍٗ ٌّٛاعٙخ 

اٌطٛاسا اٌّغزمج١ٍخ أٚ ١ٌؼ١ؼ ِٕٗ ػٕذِب ٠زمبػذ ػٓ اٌؼًّ أِب اٌضبٟٔ فئٔٗ ٠ذخش ٔغجخ ألً ِٓ دخٍٗ 

ٚ٘زا ٠ؼٕٟ أٔٗ ،غزمجلا لاهّئٕبٔٗ ػٍٝ ِغزمجٍٗ ِٓ ؽ١ش ٚعٛد ِقذس ؽجٗ دائُ ٌٍذخً ؽبمشا أٚ ِ

 (.62 :2012 ،)ا١ٌم١ٓ وٍّب صاد ؽغُ اٌضشٚح صادد ٔغجخ الاعزٙلان ِٓ اٌذخً ٚلٍخ ٔغجخ الادخبس

ا  أٛاػٙب  ٠ّضً ِغّٛع ل١ُ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد إٌٙبئٟ ػٍٝ اخزلاف :انُبحح انًحهي الإخًبني .سبدسب

عٕٗ، ؽ١ش اْ إٌبرظ اٌّؾٍٟ فٟ ثٍذ ِؼ١ٓ خلاي فزشح ص١ِٕخ ِؼ١ٕٗ ٚػبدح ِب رىْٛ اٌزٟ رٕزظ 

الاعّبٌٟ ٘ٛ ِفَٙٛ عغشافٟ أٚ ال١ٍّٟ ٠شرجو ثبلأٔؾطخ الأزبع١خ اٌزٟ رزُ داخً اٌؾذٚد اٌغ١بع١خ 

١ٕٓ أٚ ـٓ اٌّٛاهـٛا ِـٛاء وبٔـ١خ عالإٔزبعـبد ـزٖ اٌخذِـٍه ٘ـٌزٌه اٌجٍذ ثغل إٌظش ػّٓ ٠ّ

إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ا٠ٗ عٍؼخ ٚػ١ٍٗ لا رذخً فٟ ؽغبة  Gregory, 2004: 502)بٔت. )ـالاع

 اٚ خذِخ ٠زُ أزبعٙب خبسط اٌجٍذ.

 ححهيم واقغ الادخبس وانُبحح انًحهي الإخًبني في انؼشاقانًبحث انثبَي: 

ٌٍذٌٚخ، ٠ؼذ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ أؽذ اٌّؤؽشاد اٌّؼجشح ػٓ ِغزٜٛ الأداء الالزقبدٞ   

ٌٕمبه الأعبع١خ ٌّؼشفخ أِبوٓ اٌخًٍ ِٚؼبٌغزٙب، ٚلذ ؽٙذ اٌمطبػٟ ِٓ ا ٗٚأْ رؾ١ًٍ ّٔٛ إٌبرظ ١٘ٚىٍ

إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ فٟ اٌؼشاق ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ رزثزثب  ٚامؾب ّ  ٔز١غخ ٌٍظشٚف اٌزٟ ِش ثٙب 

 .ِٚؾبوً الزقبد٠خ ٚع١بع١خ ٚغ١ش٘ب اٌؼشاق ِٓ ؽشٚة

خلاي ِذح  ّبٌٟ فٟ اٌؼشاق رزثزثبالإعإٌبرظ اٌّؾٍٟ  ؽٙذالإخًبني: ححهيم حطىس انُبحح انًحهي  .أولاا 

فمذ ؽٙذد ثذا٠خ ٘زٖ اٌفزشح رغ١شاد عٛ٘ش٠خ فٟ ِغًّ ٔٛاؽٟ إٌؾبه الالزقبدٞ ٔز١غخ  ،اٌذساعخ

إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ِغبسا ِزضا٠ذا ثبعزضٕبء ثؼل  ( ار أخز2003) ٌزغ١ش ٔظبَ اٌؾىُ ػبَ

ثؾىً وج١ش ػٓ  إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ار اسرفغ اعّبٌٟ ،اِزبصد ثظشٚف اعزضٕبئ١خ اٌغٕٛاد ٌىٛٔٙب

ٔز١غخ سفغ اٌؼمٛثبد  ،ٚرٌه لأفزبػ الالزقبد اٌؼشالٟ ػٍٝ اٌؼبٌُ اٌخبسعٟ ،الاػٛاَ اٌغبثمخ

ٚص٠بدح رقذ٠ش إٌفو اٌؼشالٟ ثؾىً وج١ش ِّب عبُ٘ فٟ ص٠بدح إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ  ،الالزقبد٠خ

صُ اعزّش إٌبرظ اٌّؾٍٟ  ،ف أِبَ اٌؼّلاد الاعٕج١خعؼش اٌقشٚاسرفبع لٛح اٌذ٠ٕبس اٌؼشالٟ ٚص٠بدح 

ثبلإمبفخ  ،ار اصدادد اٌم١ّخ اٌّنبفخ ٌٍمطبع إٌفطٟ ،الاعّبٌٟ ثبلاسرفبع رذس٠غ١ب ٚثٕغت ِزفبٚرخ

فنلا ػٓ  ،ؼبس إٌفوٚص٠بدح اع اسرفبع ػبئذاد إٌفو اٌخبَ ٔز١غخ اسرفبع اٌى١ّبد اٌّقذسحاٌٝ 

فٟ ٌٍمطبػبد ٚاٌزٞ اصش ثؾىً ا٠غبثٟ ػٍٝ رؾم١ك ٔٛع ِٓ اٌزؼباٌزؾغٓ إٌغجٟ فٟ اٌٛمغ الإِٟ 

ٌزٌه  ،عٙب ػٍٝ اٌطٍت اٌؼبٌّٟ ػٍٝ إٌفوصُ عبءد الاصِخ اٌؼب١ٌّخ ٚأؼىب ،الالزقبد٠خ اٌؼشال١خ

أخفنذ اعؼبس إٌفو ٚأخفنذ اٌى١ّبد اٌّقذسح ِّب ادٜ اٌٝ رشاعغ ِؼذي ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 

ص٠بدح اٌطٍت اٌؼبٌّٟ ػٍٝ ٜ ثغجت أزٙبء الاصِخ اٌؼب١ٌّخ ٚع ِشح اخشثؼذ٘ب ػبد ٌلاسرفب ،الاعّبٌٟ

الا اْ ٘زا الاسرفبع ٌُ ٠ٍجش ه٠ٍٛخ ؽزٝ ػبد  اعؼبس إٌفو ٚرؾغٓ اٌٛمغ الإِٟإٌفو ٚاسرفبع 

 اٌزٟ 2014ٌلأخفبك ِشح اخشٜ عجت رذاػ١بد الاٚمبع الا١ِٕخ اٌزٟ ؽٙذ٘ب اٌؼشاق ِطٍغ ػبَ 

 فنلا ػٓ الأخفبك اٌؾبد فٟ ،لإس٘بث١خ ٚع١طشرٙب ػٍٝ ثؼل إٌّبهكرّضٍذ ثذخٛي اٌّغب١ِغ ا
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  2018اٌزذس٠غٟ ػبَ  ثؼذ٘ب ػبد إٌبرظ ٌلاسرفبع ،ٕفط١خٚثبٌزبٌٟ رذ٘ٛس الا٠شاداد اٌ ،اعؼبس إٌفو

ٚرٌه ٔز١غخ اٌزؾغٓ اٌٍّّٛط فٟ اٌٛمغ الإِٟ  ،(%11.2) ثّؼذي ّٔٛ عٕٛٞ ِٛعت ثٍغ

ذٚسح ػٍٝ ٚاٌزٞ ػًّ ث ،ا١ِخ ٚرؾش٠ش ِذْ اٌؼشاق اٌّغزقجخٚاٌزخٍـ ِٓ ػقبثبد داػؼ الاعش

فنلا ػٓ اسرفبع اعؼبس إٌفو خلاي رٍه اٌفزشح  الاِش اٌزٞ ادٜ اٌٝ ص٠بدح  ص٠بدح اٌقبدساد إٌفط١خ

 إٌّٛ اٌغِٕٛٞٚزٛعو ِؼذي  (%15.3) إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ٚثٍغ ِؼذي إٌّٛ اٌّشوت

 .2018-2003ٌٍّذح  (17.9%)

-2003خ )ـذح اٌذساعـٟ ٌّـٟ الاعّبٌـظ اٌّؾٍـٛس إٌبرـبس رطـ( ِغ1اٌؾىً اٌج١بٟٔ ) ٠ٚٛمؼ  

١ٍِْٛ د٠ٕبس ٚاٌغجت  (273587529) ؽ١ش ثٍغ 2013( ار وبْ فٟ اػٍٝ ِغزٜٛ ٌٗ فٟ ػبَ 2018

فٟ رٌه ٘ٛ اسرفبع اعؼبس إٌفو اٌؼب١ٌّخ فٟ ٘زٖ اٌّشؽٍخ ٚص٠بدح اٌقبدساد، ٚرؾغٓ اٌٛمغ 

ؼىظ ثذٚسٖ ػٍٝ ص٠بدح الا٠شاداد إٌفط١خ، ث١ّٕب وبٔذ فٟ أدٟٔ ِغزٜٛ ٌٙب فٟ ػبَ الإِٟ، اٌزٞ أ

١ٍِْٛ د٠ٕبس ٟٚ٘ ِزذ١ٔخ عذا ثغجت اٌؾشة اٌزٟ رؼشك ٌٙب  (29585788.6) ؽ١ش ثٍغذ 2003
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 2018-2003ِغبس ارغبٖ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ فٟ اٌؼشاق ٌٍّذح  (:1ؾىً )اٌ

 (.1ثبلاػزّبد ػٍٝ ث١بٔبد اٌغذٚي ) ١ٓإػذاد اٌجبؽضاٌّقذس: ِٓ 

ا  الادخبس ؽغش الاعبط فٟ أٞ الزقبد، الا إٔب ٔغذ ٠ؼذ : ححهيم واقغ الادخبس في انؼشاق .ثبَيب

مؼف ؽم١مٟ ٌٙزٖ اٌؾٍمخ اٌّّٙخ فٟ اٌذٚي إٌب١ِخ، ٚؽزٝ رٍه اٌّشرفؼخ اٌذخً ِٕٙب، فأْ ادخبسارٙب 

ّزجمٟ ِٓ اٌذخً ثؼذ الاعزٙلان ػبدح ِب رٛعٗ ٔؾٛ لطبػبد خذ١ِخ غ١ش أزبع١خ ٟ٘ اٌزٟ رّضً اٌ

اعزٙلاو١خ فٟ اٌغبٌت، لاسرفبع ِؼذي الاعزٙلان ف١ٙب ػٍٝ ؽغبة الادخبس اٌٛهٕٟ. ٚ٘زا ٠ؼٛد 

٠مبثٍٗ اسرفبع فٟ ١ًِ الافشاد فٟ ٘زا اٌّغزّؼبد اٌفشد٠خ، لأعجبة ػذ٠ذح ِٕٙب رذٟٔ ِغز٠ٛبد اٌذخٛي 

لاعزٙلان ع١ّب الاعزٙلان اٌزفبخشٞ، فنلا  ػٓ ِغز٠ٛبد اٌزنخُ اٌّشرفؼخ ٚمؼف اٌٝ ا

 اٌمطبػبد الأزبع١خ اٌّؾ١ٍخ ٚالاػزّبد ػٍٝ الاعز١شاد أوضش ِٓ الأزبط ٚاٌزقذ٠ش.

اْ الادخبساد اخزد ِغبسا ِزضا٠ذا ثبعزضٕبء ثؼل اْ  (1ٔلاؽع ِٓ خلاي اٌغذٚي ) 

 ١ٍِْٛ د٠ٕبس ػبَ 1371824 الادخبس ِٓ ، اسرفغ اعّبٌٟبئ١خد ٌىٛٔٙب اِزبصد ثظشٚف اعزضٕاٌغٕٛا

ثؼذ٘ب اعزّش ثبلاسرفبع  %1.1 ٚثّؼذي ّٔٛ ١ٍِ2004ْٛ د٠ٕبس ػبَ  1387579.7 اٌٝ 2003
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ٚرشعغ  %132.37 ٚثّؼذي ّٔٛ عٕٛٞ ١ٍِ2006ْٛ د٠ٕبس ػبَ  19119446.4اٌزذس٠غٟ ١ٌقً 

 2007الا أٗ أخفل فٟ ػبَ   2003ً ػبَ ٘زٖ اٌض٠بدح ثغجت ص٠بدح اٌذخً ثؼذ اٌزغ١١ش اٌزٞ ؽق

ٚرٌه ثغجت رشدٞ الأٚمبع الأ١ِٕخ  %33.41- ٚثّؼذي ّٔٛ عٕٛٞ عبٌت ثٍغ 2006ػٓ ػبَ 

 ػبٚد الادخبس اٌٝ الاسرفبع  ١ٌقً 2008اٌذاخ١ٍخ اٌزٟ هبٌذ ِؼظُ أعضاء اٌجٍذ الا أٗ فٟ ػبَ 

شعغ عجت ٘زٖ اٌض٠بدح اٌٝ ٠ٚ %125.69 ١ٍِْٛ د٠ٕبس ٚثّؼذي ّٔٛ عٕٛٞ ِٛعت 41710145.0

فمذ عغً الادخبس  2009أِب فٟ ػبَ  ،فط١خ ٚاسرفبع اٌذخً فٟ ٘زا اٌؼبَاسرفبع الإ٠شاداد إٌ

ثغجت أخفبك اٌذخً ٔز١غخ أخفبك أعؼبس إٌفو  %94.35- أخفبك ٚثّؼذي ّٔٛ عبٌت ثٍغ

 51836536.8 اٌٝ 2013ثغجت الأصِخ اٌّب١ٌخ ثؼذ٘ب ؽٙذد ِؼذلاد الادخبس رؾغٕب ١ٌقً ػبَ 

ٚرٌه ثغجت اسرفبع اٌذخٛي ٚص٠بدح الأعٛس  %28.34 ١ٍِْٛ د٠ٕبس ٚثؼذي ّٔٛ عٕٛٞ ِٛعت ثٍغ

ٚاٌشٚارت ٚالاوزفبء ِٓ ثؼل اٌغٍغ الاعزٙلاو١خ ِّب أدٜ اٌٝ ص٠بدح الادخبس فٟ رٍه اٌفزشح ١ٌٕخفل 

خفبك ثغجت أخفبك اٌذخً ٚأ %22.83 ثّؼذي رغ١١ش عٕٛٞ ثٍغ 2014ثؼذ٘ب ٚرٌه فٟ ػبَ 

س ١ٍِْٛ د٠ٕب 54890363.5 اٌٝ 2018أعؼبس إٌفو  ثؼذ٘ب ػبد اٌٝ الاسرفبع اٌزذس٠غٟ ١ٌقً ػبَ 

ثغجت اسرفبع أعؼبس إٌفو ٚرؾغٓ ِغزٜٛ اٌذخً ٚاٌزخٍـ  %7.5ٚثّؼذي ّٔٛ عٕٛٞ ِٛعت ثٍغ 

خلاي اٌّذح  %86.6 ٚثٍغ ِزٛعو ِؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ ،ِٓ ػقبثبد داػؼ الاعشا١ِخ اٌؼب١ٌّخ 

 .%%165.5 ٚوزٌه ثٍغ ِؼذي إٌّٛ اٌّشوت 2003-2018

( ار وبْ فٟ 2018-2003ٌّذح اٌذساعخ ) الادخبس( ِغبس رطٛس ٠ٚ2ٛمؼ اٌؾىً اٌج١بٟٔ )  

١ٍِْٛ د٠ٕبس ٚاٌغجت فٟ رٌه ٘ٛ  (54890363.5) ؽ١ش ثٍغ 2013اػٍٝ ِغزٜٛ ٌٗ فٟ ػبَ 

د، ٚرؾغٓ اٌٛمغ الإِٟ، اٌزٞ اسرفبع اعؼبس إٌفو اٌؼب١ٌّخ فٟ ٘زٖ اٌّشؽٍخ ٚص٠بدح اٌقبدسا

ؽ١ش  2003أؼىظ ثذٚسٖ ػٍٝ ص٠بدح الا٠شاداد إٌفط١خ، ث١ّٕب وبٔذ فٟ أدٟٔ ِغزٜٛ ٌٙب فٟ ػبَ 

١ٍِْٛ د٠ٕبس ٟٚ٘ ِزذ١ٔخ عذا ثغجت اٌؾشة اٌزٟ رؼشك ٌٙب اٌؼشاق ٚوّب فٟ  (1371824) ثٍغذ

 اٌؾىً اٌج١بٟٔ.
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الادخبس                                          يهيىٌ ديُبس     

 
 (2003-2018ارغبٖ رطٛس الادخبس ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ فٟ اٌؼشاق ٌٍّذح )(: ِغبس 2ؾىً )اٌ

 .(1)غذٚي اٌثبلاػزّبد ػٍٝ  ١ٓإػذاد اٌجبؽض( ِٓ 2اٌؾىً )اٌّقذس: 
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 2018-2003رطٛس الأفبق الاعزٙلاوٟ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ فٟ اٌؼشاق ٌٍّذح : (1اٌغذٚي )

 ١ٍِْٛ د٠ٕبس()

 ثبلاػزّبد ػٍٝ: ١ٓاٌجبؽضإػذاد ِٓ  (1اٌّقذس: اٌغذٚي )

-1990ٕٛاد ـٌٍغ خـ١ِٛـبد اٌمـبثـخ اٌؾغـش٠ـبء، ِذ٠ـقـضٞ ٌلإؽـبص اٌّشوـو، اٌغٙـٚصاسح اٌزخط١ *

 (.6(، )2رُ اؽزمبلٙب ِٓ اٌؼّٛد ) ،(8(، )7) ،(4(، )3، أِب الاػّذح )2018

 رُ اعزخشاط ِؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ ٚفك اٌّؼبدٌخ اٌزب١ٌخ = ** 

 100× الأعبط / ل١ّخ عٕخ  ل١ّخ عٕخ الاعبط –عٕخ اٌّمبسٔخ  ل١ّخ

 () ) , ٛ اٌّشوت ٚفك اٌّؼبدٌخ اٌزب١ٌخرُ اعزخشاط إٌّ ***

 وانُبحح انًحهي الاخًبني الادخبسانًبحث انثبنث: حقذيش وححهيم انؼلاقت بيٍ 

صجبد فؾخ اٌفشم١خ ِٓ ػذِٙب ٚاٌٌٛٛط إٌٝ : انًخغيشاث انًسخخذيت في الأًَىرجحىصيف  .أولاا  لإإ

اٌٙذف اٌشئ١ظإ ِٓ اٌذساعخ، ٚوزٌه ٌذػُ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ اٌزٟ رُ ػشمٙب فٟ اٌّجؾش الأٚي، عٕمَٛ 

(. GDPٌّغزمً )إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اثٛفف اٌّزغ١شاد الأعبع١خ ٌٍذساعخ. إر ٠ّضً اٌّزغ١ش 

 S). )الادخبس أِب اٌّزغ١ش اٌزبثغ فٙٛ
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ً اٌٌٛٛط إٌٝ اخزجبساد إٌّٛرط، عٕؼشك عذٚلا  ٠ٛمؼ اخزجبس عىْٛ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ لج  

      .(P.P) ث١شْٚ-، ٚاخزجبس ف١ٍجظ(ADF) فٌٛش-د٠ىٟ اخزجبس ٌّزغ١شاد اٌذساعخ ٚفمب  ٌٕزبئظ

ا  اْ ٔزبئظ ولا الاخزجبس٠ٓ ِزؾبثٙخ ( 2ٔلاؽع ِٓ خلاي اٌغذٚي ): اسخقشاسيه انسلاسم انضيُيت. ثبَيب

 (%5) ٚثّغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ I(1)(، ثً اعزمشد ػٕذ اٌفشق الاٚي Levelٌُ رغزمش ػٓ اٌّغزٜٛ )ٚ

( ٌىً اٌّزغ١شاد ِٚٓ ٕ٘ب ٠غت اْ ٔشفل فشم١خ اٌؼذَ Interceptٚػٕذ اٌؾذ اٌضبثذ فمو )

(H0=0( ٚاْ ٔمجً اٌفشم١خ اٌجذ٠ٍخ )H1 =1.ٌٟوّب فٟ اٌغذٚي اٌزب ،) 

 ٗ اٌغلاعً اٌض١ِٕخٔزبئظ اخزجبس اعزمشاس٠ :(2) اٌغذٚي

 (. Eviews10ثبعزخذاَ ثشٔبِظ ) ١ٓإػذاد اٌجبؽضاٌّقذس: اٌغذٚي ِٓ 

ا  ثؼذ اْ رُ اخزجبس : ARDLاخخببس أًَىرج الاَحذاس انزاحي ري انفدىاث انضيُيت انًبطئت  .ثبَيب

س( عىْٛ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌٍّزغ١شاد الالزقبد٠خ )إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ( وّزغ١ش ِغزمً ٚ)الادخب

ٚثزٛفش ٘زا اٌؾشه رّىٕب ِٓ  I(1)وّزغ١ش ربثغ، ٚرج١ٓ أْ ع١ّؼٙب وبٔذ ِغزمشح ػٕذ اٌفشق الاٚي 

 ٔزبئظ الاخزجبس ٌٙزا الأّٔٛرط. ٚاٌغذٚي ادٔبٖ ٠ٛمؼ ٌٕب ARDLرطج١ك اخزجبس أّٔٛرط 

 لأّٔٛرط الادخبس ARDL ٔزبئظ اخزجبس أّٔٛرط(: 3غذٚي )اٌ

Prob*. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.8529 0.189811 0.242013 0.045937 S(-1) 

0.0078 3.248312 0.063740 0.207048 Y 

0.4226 -0.832909 7975440. -6642819. C 

0.00000 Prob(F-statistic) 1.818716 D-W 0.656028 
Adjusted 

R-squared 

 (.1) ثبلاػزّبد ػٍٝ اٌٍّؾك ١ٓإػذاد اٌجبؽضاٌّقذس: اٌغذٚي ِٓ 

٠مَٛ ثزؾذ٠ذ دسعبد الاثطبء اٌضِٕٟ ثقٛسح  ARDL( ثأْ أّٔٛرط ٠3ٛمؼ ٌٕب اٌغذٚي )  

عٛد دسعخ ( ٚػذَ Sٚ( ار وبٔذ ٕ٘بن دسعخ  اثطبء ٚاؽذح ٌٍّزغ١ش اٌزبثغ )S ,Yرٍمبئ١خ ٌٍّزغ١ش٠ٓ )

 اٌزٟ ثٍغذ Adjusted R-squared)) ٚلذ اظٙشد ٔزبئظ اخجبس Y)) اثطبء ٌٍّزغ١ش اٌّغزمً

ِٓ اٌزغ١شاد اٌؾبفً فٟ اٌّزغ١ش اٌزبثغ  (%65) وّزغ١ش  ِغزمً  لذ فغش Yاٞ أْ اٌذخً  (0.65)

(S)، ْ(%35) ٚأ ( رؼٛد اٌٝ ػٛاًِ اخشٜ غ١ش داخٍخ فٟ الأّٔٛرط  أِب  اخزجبسF-statistic) 

 ،(0.0000) ِٓ إٌبؽ١خ الاؽقبئ١خ ػٕذ ِغزٜٛ اؽزّب١ٌخ ذي ػٍٝ اٌّؼ٠ٕٛخ اٌى١ٍخ ٌلأّٔٛرطفٟٙ ر
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خبٌٟ ِٓ  ٚ٘زا ٠فغش اْ الأّٔٛرط (1.818716) ( اٌزٟ ثٍغذ ل١ّزٙب(D-W ١ش اؽقبئ١بدٚرؾ

 .ِؾىٍخ الاسرجبه اٌزارٟ

لاخزجبس ِذٜ ٚعٛد ػلالخ رٛاص١ٔٗ ه٠ٍٛخ  :Bound Testَخبئح اخخببس انحذود نهخكبيم انًشخشك  .1

دخبس( وّزغ١ش ربثغ الاعً )ٚعٛد رىبًِ ِؾزشن( ث١ٓ )إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ( وّزغ١ش ِغزمً ٚ)الا

 وّب فٟ اٌغذٚي اٌزبٌٟ: ،Bound Testفلا ثذ ِٓ اعشاء اخزجبس اٌؾذٚد 

 لأّٔٛرط الادخبس Bound Test ٔزبئظ اخزجبس اٌؾذٚد(: 4غذٚي )اٌ

 (ػذد انًخغيشاث انًسخقهت)

K 

 انقيًت انًحسىبت

Value 

 الاخخببس الاحصبئي انًسخخذو

Test Statistic 

1 5.736756 F-statistic 

(Critical Value Bound) اٌم١ّخ اٌغذ١ٌٚخ 

I1 Bound I0 Bound ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ 

3.51 3.02 10% 

4.16 3.62 5% 

4.79 4.18 2.5% 

5.85 4.94 1% 

 (.1ثبلاػزّبد ػٍٝ اٌٍّؾك ) ١ٓإػذاد اٌجبؽضاٌّقذس: اٌغذٚي ِٓ 

 (5.736756) ثٍغذ ( اٌّؾزغجخF-statistic( أػلاٖ اْ ل١ّخ )4ٔلاؽع ِٓ خلاي اٌغذٚي )  

 ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ( 3.62) ،(4.16) ٟٚ٘ أوجش ِٓ اٌم١ّخ اٌغذ١ٌٚخ اٌؼظّٝ ٚاٌقغشٜ ار ثٍغب

ِّب ٠ؼٕٝ إٔب ٔشفل فشم١خ اٌؼذَ ٚٔمجً ثبٌفشم١خ اٌجذ٠ٍخ، ٚ٘زا ٠ؼٕٟ ٚعٛد ػلالخ رىبًِ  ،(5%)

 ٍخ الاعً.ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ، اٞ ٚعٛد ػلالخ رٛاص١ٔٗ ه٠ٛ الادخبسِؾزشن ث١ٓ 

اْ ٘زا الاخزجبس : ويؼبيم حصحيح انخطأ غيش انًقيذ اخخببس انًؼهًبث انًقذسة )قصيشة الاخم( .2

٠ٛمؼ رمذ٠ش ِؼٍّبد الاعً اٌمق١ش ِٓ اعً اٌىؾف ػٓ دسعخ رأص١ش اٌّزغ١ش اٌّغزمً ػٍٝ اٌّزغ١ش 

ًِ رقؾ١ؼ اٌزبثغ، فنلا ػٓ رؾذ٠ذ ٔٛع اٌؼلالخ لق١شح الاعً، وّب اْ ٘زا الاخزجبس ٠ٛمؼ ِؼب

اٌزٞ ٠م١ظ عشػخ ػٛدح الأّٔٛرط اٌٝ اٌزٛصاْ فٟ الاعً اٌط٠ًٛ ث١ٓ الادخبس  UECM)اٌخطأ )

 عّبٌٟ، ٚاٌغذٚي ادٔبٖ ٠ٛمؼ رٌه. ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الا

 لأّٔٛرط الادخبس ARDLٔزبئظ رمذ٠ش أّٔٛرط رقؾ١ؼ اٌخطأ ٚاٌؼلالخ لق١شح الاعً (: 5غذٚي )اٌ

Prob*. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0000 0.000000 7975440. -6642819 C 

0.0078 3.248312 0.063740 0.207048 Y 

0.0009 4.509923- 0.211548 -0.954063 CointEq (-1)*) 

 (.1ثبلاػزّبد ػٍٝ اٌٍّؾك ) ٓإػذاد اٌجبؽض١اٌغذٚي ِٓ : اٌّقذس

ٟ الاعً اٌمق١ش، ار ٠ٛمؼ اٌغذٚي ( ٔزبئظ رمذ٠ش اٌّؼٍّبد ف5ٔلاؽع ِٓ خلاي اٌغذٚي )  

( ثّمذاس ٚؽذح ٚاؽذح ٠ؤدٞ اٌٝ ص٠بدح Y( اٞ ػٕذ ص٠بدح اٌذخً )S(ٚ )Yاٌؼلالخ اٌطشدٞ ث١ٓ )

)ِغ ثمبء اٌؼٛاًِ  ،(=Prob 0.0078) ٚؽذح ػٕذ ِغزٜٛ اؽزّب١ٌخ (0.20) ( ثّمذاسSالادخبس )

الادخبس ِقذسح اٌذخً ٚاٌزٞ  الاخشٜ صبثزخ( ٚ٘زا ٠زفك ِغ ِٕطك إٌظش٠خ الالزقبد٠خ، ؽ١ش أْ

٠ّىٓ رمغ١ّخ ث١ٓ الاعزٙلان ٚالادخبس، ٚوٍّب وبْ اٌذخً وج١ش أِىٓ ِٓ رغط١خ الأفبق الاعزٙلاوٟ، 
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٠ٚؼزجش ا١ًٌّ اٌؾذٞ  ،ثؾش ٠جمٝ عضء ِٕٗ ٠ٛعٗ ٔؾٛ الادخبس، فىٍّب اصاد اٌذخً اصداد الادخبس

اٞ اْ اٌّٛاهٓ لاصاي ٌُ  ،لاعزٙلانْ اغٍت اٌذخً ٠ٛعٗ ٔؾٛ اٚرٌه لا ،(0.20) ٌلادخبس ِٕخفل

 ٠ؾجغ غبٌج١زٗ اؽز١بعبرٗ الاعزٙلاو١خ.

( ثٍغذ UECMٚوزٌه أظٙشد اٌؼلالخ اٌّمذسح ثبْ ِؼبًِ رقؾ١ؼ اٌخطأ غ١ش اٌّم١ذ )  

خ فٟ ٚعٛد ػلال ٠ذي ػٍٝ  ( ٚ٘زاProb=0.000عبٌجخ ِٚؼ٠ٕٛخ ٚثبؽزّبي ) (0.954063-) ل١ّزٗ

وّب اْ ل١ّخ ِؼبًِ  ،( ثبرغبٖ ػلالخ فٟ الاعً اٌطYً٠ٛٚ) (S) الاعً اٌمق١ش ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ

٠ّىٓ رقؾ١ؾٗ فٟ  (t-1) ( فٟ اٌّذح اٌغبثمخSِٓ الاخزلاي فٟ ) (%95) رقؾ١ؼ اٌخطأ رؼٕٟ أْ

ثّؼٕٝ  ،ٚاْ ِؼبًِ رقؾ١ؼ اٌخطأ ِٕخفل ٔغج١ب ،( ثبرغبٖ اٌؼلالخ اٌزٛاص١ٔخ ه٠ٍٛخtاٌفزشح اٌؾب١ٌخ )

ّٛرط اٚ رغ١ش فٟ ثبرغبٖ اٌم١ّخ اٌزٛاص١ٔخ ثغجت اٞ فذِخ  فٟ الأٔ ( عٕخ٠1غزغشق ؽٛاٌٟ ) (Sاْ )

 .اٌّزغ١ش اٌّغزمً

٘زا الاخزجبس ٠ٛمؼ رمذ٠ش اٌّؼٍّبد فٟ الاعً اٌط٠ًٛ : انًؼهًبث انًقذسة )طىيهت الاخم(اخخببس  .3

ِٓ اعً اٌىؾف ػٓ دسعخ رأص١ش اٌّزغ١ش اٌّغزمً ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌزبثغ، فنلا ػٓ رؾذ٠ذ ٔٛع اٌؼلالخ 

 الاعً، وّب فٟ اٌغذٚي اٌزبٌٟ: ه٠ٍٛخ

 بد الاعً اٌط٠ًٛ لأّٔٛرط الادخبس(: ٔزبئظ رمذ٠ش ِؼ6ٍّغذٚي )اٌ

Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Prob*. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0005 4.927055 0.044046 0.217017 Y 

0.4105 -0.855545 8138275. -6962661. C 

 (.   1لاػزّبد ػٍٝ اٌٍّؾك )ثب ١ٓإػذاد اٌجبؽضاٌغذٚي ِٓ  اٌّقذس

( ٔزبئظ رمذ٠ش ِؼٍّبد الاعً اٌط٠ًٛ ار ٠ٛمؼ اٌغذٚي ثبْ ٕ٘بن ٠6ٛمؼ ٌٕب اٌغذٚي )  

 ( ثّمذاسSثّمذاس ٚؽذح ٚاؽذح ٠ؤدٞ اٌٝ ص٠بدح ) Y( اٞ ػٕذ ص٠بدح S)( Yٚػلالخ هشد٠خ ث١ٓ )

 ؽذح، ِغ ثمبء اٌؼٛاًِ الاخشٜ صبثزخ، ٚػٕذ ِغزٜٛ اؽزّب١ٌخ ِؼ٠ٕٛخ عذاٚ( 0.21)

(Prob=0.0000)  ًٚ٘زا ٠زفك ِغ ِٕطك إٌظش٠خ الالزقبد٠خ، ؽ١ش اْ الادخبس ِقذسح اٌذخ

ٚاٌزٞ ٠ّىٓ رمغ١ّخ ث١ٓ الاعزٙلان ٚالادخبس ٚوٍّب وبْ اٌذخً وج١ش أِىٓ ِٓ رغط١خ الأفبق 

 ء ٠ٛعٗ اٌٝ الادخبس.الاعزٙلاوٟ ثؾ١ش ٠جمٝ ِٕٗ عض

( ثبْ ٕ٘بن ػلالخ هشد٠خ 5غذٚي )اٌفٟ اٌغبثك ِٓ خلاي رمذ٠ش ِؼٍّبد الاعً اٌمق١ش فٟ   

ث١ٓ الادخبس ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ، ٚاْ ٘زٖ اٌؼلالخ هشد٠خ فٟ الاعً اٌمق١ش عٛف رغزّش فٟ 

 إٌظش٠خ الالزقبد٠خ. الاعً اٌط٠ًٛ، اٞ وٍّب صاد اٌذخً ٠ؤدٞ اٌٝ ص٠بدح الادخبس ٚ٘زا ٠زفك ِغ

ٌغشك اٌزأوذ ِٓ ِذٜ فؾخ ٚدلخ إٌزبئظ اٌزٟ رُ : الاخخببساث انخشخيصيت نهبىاقي انًقذسة اخشاء .4

١خ اٌّّٙخ اٌؾقٛي ػ١ٍٙب فٟ الاخزجبساد اٌغبثمخ عٛف ٔمَٛ ثأعشاء ثؼل الاخزجبساد اٌزؾخ١ق

 لإصجبد رٌه ٚوّب ٠ٍٟ:

اْ ٘زا الاخزجبس ٠غزخذَ  :Serial Correlation LM Testاخخببس يشكهت الاسحببط انزاحي  .5

 ٌٍزأوذ ِٓ ِذٜ خٍٛ الأّٔٛرط اٌّمذس ِٓ ِؾىٍخ الاسرجبه اٌزارٟ ٌٍجٛالٟ ٚوّب ٠ٍٟ:
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 LM  ٔزبئظ اخزجبس ِؾىٍخ الاسرجبه اٌزارٟ(: 7غذٚي )اٌ

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

0.9490 Prob .F(2,9) 0.052615 F-statistic 

0.9223 Prob. Chi-Square (2) 0.161800 Obs*R-squared 

 .Eviews.10ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ  ١ٓإػذاد اٌجبؽضِٓ  اٌّقذس: اٌغذٚي

خ ـبْ ل١ّـع ثـٟ، ار ٔلاؽـبه اٌزارـخ الاسرجـبس ِؾىٍـظ اخزجـ( ٔزبئ7ذٚي )ـب اٌغـؼ ٌٕـٛمـ٠  

(F-statisticػٕذ ِغزٜٛ اؽزّب١ٌخ ثٍغذ ) (0.9490) ٚ٘زا ٠ؼٕٟ ػذَ ٚعٛد  (%5) ٟٚ٘ أوجش

ِؾىٍخ اسرجبه رارٟ، ِٚٓ صُ ٕ٘ب ٠غت ٔمجً فشم١خ اٌؼذَ اٌزٟ رٕـ ػٍٝ ػذَ ٚعٛد ِؾىٍخ اسرجبه 

ث١ٓ اٌّزجم١بد اٌؼؾٛائ١خ، ٚٔشفل اٌفشم١خ اٌجذ٠ٍخ ِٚٓ صُ فبْ ٘زا الاخزجبس ٠ؼضص دلخ ٔزبئظ 

 .ARDLالأّٔٛرط 

٠غزخذَ ٘زا الاخزجبس : Heteroskedasticity Test (ARCH)اخخببس يشكهت اخخلاف انخببيٍ  .6

 ٓ ٌٍجٛالٟ ٚوّب ِٛمؼ ف١ّب ٠ٍٟ:ٌٍزأوذ ِٓ ِذٜ خٍٛ الأّٔٛرط اٌّمذس ِٓ ِؾىٍخ اخزلاف اٌزجب٠

 لأّٔٛرط الادخبس ARCH ٔزبئظ اخزجبس ِؾىٍخ اخزلاف اٌزجب٠ٓ ي(: 8غذٚي )اٌ

Heteroskedasticity Test: ARCH 

0.2478 Prob .F(1,11) 1.489650 F-statistic 

0.2131 Prob. Chi-Square(1) 1.550520 Obs*R-squared 

 .Eviews10ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ  ٓإػذاد اٌجبؽض١ِٓ  اٌّقذس: اٌغذٚي

ار ٔلاؽع ثبْ ل١ّخ  ،ARCH( ٔزبئظ اخزجبس ِؾىٍخ اخزلاف اٌزجب٠ٓ ٌـ ٠8ٛمؼ ٌٕب اٌغذٚي )  

(F-statisticػٕذ ِغزٜٛ اؽزّب١ٌخ ) ( ثٍغذProb=0.2478أوجش ٟ٘ٚ ) (5%)  ْٚ٘زا ٠ؼٕٟ ا

الأّٔٛرط ٠خٍٛ ِٓ ِؾىٍخ اخزلاف اٌزجب٠ٓ، ِٚٓ صُ ٕ٘ب ٠غت ٔمجً فشم١خ اٌؼذَ اٌزٟ رٕـ ػٍٝ ػذَ 

ٚعٛد ِؾىٍخ اخزلاف رجب٠ٓ ث١ٓ اٌّزجم١بد اٌؼؾٛائ١خ، ٚٔشفل اٌفشم١خ اٌجذ٠ٍخ اٌزٟ رٕـ ػٍٝ 

بد اٌؼؾٛائ١خ، ِٚٓ صُ فبْ ٘زا الاخزجبس ٠ؼضص دلخ ٔزبئظ ٚعٛد ِؾىٍخ اخزلاف اٌزجب٠ٓ ث١ٓ اٌّزجم١

 .ARDLالأّٔٛرط 

اْ ٘زا الاخزجبس ٠غزخذَ  :Histogram-Normality Testاخخببس يشكهت انخىصيغ انطبيؼي  .7

 زٛص٠غ اٌطج١ؼٟ ٌٍجٛالٟ ٚوّب ٠ٍٟ:ٌٍزأوذ ِٓ ِذٜ خٍٛ الأّٔٛرط اٌّمذس ِٓ ِؾىٍخ اٌ
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Series: Residuals

Sample 2004 2017

Observations 14

Mean       3.73e-09

Median   243427.5

Maximum  14992073

Minimum -19968975

Std. Dev.   9979963.

Skewness  -0.313571

Kurtosis   2.389544

Jarque-Bera  0.446812

Probability  0.799790


 لأّٔٛرط الادخبس (: ٔزبئظ اخزجبس ِؾىٍخ اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼ3ٟىً )ؾاٌ 

 .Eviews.10ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ  ١ٓإػذاد اٌجبؽضاٌؾىً ِٓ 

 ( ٔزبئظ اخزجبس ِؾىٍخ اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ ار ٔلاؽع ثبْ الاؽزّب١ٌخ ثٍغذ٠3ٛمؼ ٌٕب اٌؾىً )  

Prob= 0.799790)ِؾىٍخ اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ، ِٚٓ صُ  ٚ٘زا ٠ؼٕٟ ػذَ ٚعٛد (%5) ( ٟٚ٘ أوجش
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ٕ٘ب ٠غت اْ ٔمجً فشم١خ اٌؼذَ اٌزٟ رٕـ ػٍٝ ػذَ ٚعٛد ِؾىٍخ اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ ٌٍجٛالٟ، 

ٚٔشفل اٌفشم١خ اٌجذ٠ٍخ اٌزٟ رٕـ ػٍٝ ٚعٛد ِؾىٍخ اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ، ِٚٓ صُ فبْ ٘زا الاخزجبس 

 .٠ARDLؼضص دلخ ٔزبئظ الأّٔٛرط 

 ِٓ اٌّمذس  (ARDL)الاعزمشاس ا١ٌٙىٍٟ ٌّٕٛرط اخزجبس ٠ؼزجش: دخبسالاسخقشاس انهيكهي نذانت الا .8

 رغ١شاد أٞ ٚعٛد ِٓ اٌذساعخ فٟ اٌّغزخذِخ اٌج١بٔبد خٍٛ ِٓ اٌزأوذ ِٓ أعً الاخزجبساد اٌّّٙخ

اخزجبس  ، ٚوزٌه(CUSUM) ٌٍجٛالٟ اٌزشاوّٟ اٌّغّٛع اخزجبس ثبعزخذاَ ٚرٌه ف١ٙب، ١٘ى١ٍخ

(Recursive Residuals)الاخزجبس٠ٓ ِٓ ٌىً اٌج١بٟٔ وبْ اٌشعُ . فبرا (Recursive 

Residuals)، (CUSUM) ًع١ّغ ٠ؼٕٟ اْ (5%) ِغزٜٛ اٌؾشعخ ػٕذ اٌؾذٚد إهبس داخ 

 ١شاد ١٘ى١ٍخ، ٚثبٌؼىظ ٚوّب ٠ٍٟ:ِغزمشح ٚلا ٠ٛعذ رغ اٌّؼٍّبد اٌّمذسح
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CUSUM 5% Significance 
 الأّٛرط اٌّمذس ٌذاٌخ الادخبسٗ (: ٔزبئظ اخزجبس اعزمشاس4٠) ؾىًاٌ

 .Eviews10ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ  ١ٓإػذاد اٌجبؽضالاؽىبي ِٓ 

( اْ اٌّغّٛع اٌزشاوّٟ ٌٍجٛالٟ داخً (CUSUM( ِٚٓ اٌغضء 4ٔلاؽع ِٓ اٌؾىً )  

ٚ٘زا ٠ذي ػٍٝ اعزمشاس٠ٗ الأّٔٛرط اٌّمذس فٟ الاعً  (%5) ؽذٚد اٌم١ُ اٌؾشعخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ

( ٠ٛمؼ رؾشن ٚرزثزة ؽٛي Recursive Residualsمق١ش ٚالاعً اٌط٠ًٛ، اِب اخزجبس )اٌ

٠ٚزنؼ ِٓ الاخزجبس٠ٓ  (%5) اٌٛعو )ل١ّخ اٌقفش( داخً ؽذٚد اٌم١ُ اٌؾشعخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ

اْ ٕ٘بن اعزمشاس ٚأغغبَ فٟ إٌّٛرط ث١ٓ ٔزبئظ الاعً ٌط٠ًٛ ٚٔزبئظ الاعً اٌمق١ش ث١ٓ الادخبس 

 .ٌّؾٍٟ الإعّبٌٟٚإٌبرظ ا

 الاسخُخبخبث وانًقخشحبث

( رُ 2018-2003ِٓ خلاي رؾ١ًٍ اٌغٛأت إٌظش٠خ ٚاٌم١بع١خ فٟ الالزقبد اٌؼشالٟ ٌٍّذح )  

 ٠ّىٓ ادساعٙب ثبٌٕمبه اٌزب١ٌخ: اٌزٛفً اٌٝ عٍّخ ِٓ الاعزٕزبعبد ٚاٌّمزشؽبد

 الاسخُخبخبث: .أولاا 

بك خلاي ِذح اٌجؾش ٌؼذح ػٛاًِ ِٕٙب ٚأؼذاَ ارغُ الادخبس ثبٌززثزة ث١ٓ الاسرفبع ٚالأخف .1

 الاعزمشاس الإِٟٔ ٚاٌغ١بعٟ.

ٟٚ٘ ٔغجخ ِٕخفنخ ٌُ رقً اٌٝ ِغزٜٛ اٌطّٛػ  0.21 أخفبك ا١ًٌّ اٌؾذٞ ٌلادخبس إرا ثٍغ .2

ثغجت أؼذاَ الآِ ٚالاعزمشاس اٌغ١بعٟ ِٓ أُ٘ اٌّؼٛلبد اٌزٟ أدد اٌٝ أخفبك ا١ًٌّ اٌؾذٞ 

 ٌلادخبس.

 (Recursive Residuals)اخخببس  (CUSUM)اخخببس 
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عزس اٌٛؽذح اٌم١بعٟ عىْٛ اٌّزغ١ش اٌّغزمً )إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ( ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ أظٙش اخزجبسا  .3

 )الادخبس(، ػٕذ اٌفشق الأٚي.

ثبْ ٕ٘بن رىبًِ ِؾزشن ٚػلالخ رٛاص١ٔٗ ه٠ٍٛخ  Bounds Testوؾفذ ٌٕب ٔزبئظ اخزجبس اٌؾذٚد  .4

 الاعً ث١ٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٚالادخبس.

مذسح ه٠ٍٛخ الاعً اْ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١ش اٌّغزمً )إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ( وؾفذ ٌٕب اٌّؼٍّبد اٌّ .5

 ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ )الادخبس( هشد٠ٗ ٚ٘زا ٠زفك ِغ ِٕطك إٌظش٠خ الالزقبد٠خ.

اْ إؽبساد ِؼٍّبد الاعً اٌمق١ش وبٔذ ِٛعجخ ػٕذ ل١ُ اؽزّب١ٌخ ِؼ٠ٕٛخ ِّب  ARDLث١ٓ أّٔٛرط  .6

 ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ فٟ الاعً اٌمق١ش.٠فغش اٌزأص١ش اٌطشدٞ ٌلادخبس 

ٚالؼ١خ ٠ّٚىٓ الاػزّبد ػ١ٍٙب ثؾىً  ARDLاوذد ٔزبئظ الاخزجبساد اٌزؾخ١ق١خ اْ ٔزبئظ أّٔٛرط  .7

 ِٛصٛق.

ا   انًقخشحبث: .ثبَيب

مشٚسح اٌؼًّ ػٍٝ رشؽ١ذ الاعزٙلان فٟ اٌّغزّغ اٌؼشالٟ، ٚص٠بدح اٌٛػٟ ٌذٜ اٌّٛاه١ٕٓ ثأ١ّ٘خ  .1

 رٌه ِٓ أ١ّ٘خ ٌؼ١ٍّخ اٌزشاوُ اٌشأعّبٌٟ. الادخبس ٌّب فٟ

اٌؼًّ ػٍٝ إ٠غبد اٌغ١بعبد ٚالأدٚاد اٌزٟ رغبُ٘ فٟ ر١ّٕخ الادخبس ٚرفؼ١ً الادخبس ٚالاعزضّبس فٟ   .2

ٚمشٚسح رفؼ١ً ع١بعبد رؾغ١غ الادخبس ِٓ لجً اٌغٍطبد إٌمذ٠خ  خطو اٌز١ّٕخ ٌلالزقبد اٌؼشالٟ

 دائغ.ٚاٌؼًّ ػٍٝ ص٠بدح ؽغُ ٚدائغ اٌزٛف١ش اٌٛ

رؼض٠ض صمخ اٌفشد ثبٌّؤعغخ اٌّقشف١خ ٚرٛع١غ سلؼزٙب ٚؽٌّٛٙب ٚاٌؼًّ ػٍٝ سفغ أعؼبس اٌفبئذح ػٍٝ  .3

 اٌٛدائغ ٚرم١ٍٍٙب ػٍٝ اٌمشٚك فٟ ِؾبٌٚخ ٌزؾغ١غ الاعزضّبس.
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 الادخبس.(: ٔزبئظ الاخزجبساد الإؽقبئ١خ لا ّٔٛرط 1ٍّؾك )اٌ

 :ARDLَخبئح اخخببس اًَىرج  .أ 

Dependent Variable: S 

Method: ARDL 

Date: 09/12/20 Time: 13:22 

Sample (adjusted): 2004 2017 

Included observations: 14 after adjustments 

Maximum dependent lags: 1 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (1 lag, automatic): Y 

Fixed regressors: C 

Number of models evalulated: 2 

Selected Model: ARDL(1, 0) 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

S(-1) 0.045937 0.242013 0.189811 0.8529 

Y 0.207048 0.063740 3.248312 0.0078 

C -6642819. 7975440. -0.832909 0.4226 

R-squared 0.708947 Mean dependent var 30260822 

Adjusted R-squared 0.656028 S.D. dependent var 18498773 

S.E. of regression 10849364 Akaike info criterion 35.42452 

Sum squared resid 1.29E+15 Schwarz criterion 35.56146 

Log likelihood -244.9716 Hannan-Quinn criter. 35.41184 

F-statistic 13.39690 Durbin-Watson stat 1.818716 

Prob(F-statistic) 0.001127    

*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

selection. 

 

 

 :يش والاخم انطىيم واخخببس انحذودَخبئح حقذيش يؼهًبث الاخم انقص .ة 
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ARDL Long Run Form and Bounds Test 

Dependent Variable: D(S) 

Selected Model: ARDL(1, 0) 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Date: 09/12/20   Time: 13:23 

Sample: 2003 2018 

Included observations: 14 

Conditional Error Correction Regression 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C -6642819. 7975440. 0.000000 0.0000 

S(-1)* -0.954063 0.242013 -3.942204 0.0023 

Y** 0.207048 0.063740 3.248312 0.0078 

* p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

** Variable interpreted as Z = Z(-1) + D(Z). 

Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

Y 0.217017 0.044046 4.927055 0.0005 

C -6962661. 8138275. -0.855545 0.4105 

EC = S - (0.2170*Y  -6962661.1767 )  

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

   Asymptotic: n=1000  

F-statistic 5.736756 10% 3.02 3.51 

k 1 5% 3.62 4.16 

  2.5% 4.18 4.79 

  1% 4.94 5.58 

Actual Sample Size 14  Finite Sample: n=35  

  10% 3.223 3.757 

  5% 3.957 4.53 

  1% 5.763 6.48 

   Finite Sample: n=30  

  10% 3.303 3.797 

  5% 4.09 4.663 

  1% 6.027 6.76 

 

 

 

 

   :أًَىرج حصحيح انخطأ .ج 
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ARDL Error Correction Regression 

Dependent Variable: D (S) 

Selected Model: ARDL(1, 0) 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Date: 09/12/20   Time: 13:26 

Sample: 2003 2018 

Included observations: 14 

ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

CointEq(-1)* -0.954063 0.211548 -4.509923 0.0009 

R-squared 0.588212 Mean dependent var 3548343. 

Adjusted R-squared 0.588212 S.D. dependent var 15552203 

S.E. of regression 9979963. Akaike info criterion 35.13881 

Sum squared resid 1.29E+15 Schwarz criterion 35.18445 

Log likelihood -244.9716 Hannan-Quinn criter. 35.13458 

Durbin-Watson stat 1.818716  

* p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

 


