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 :انًسخخهص

ٌىً طزؼخص حلاصِخص  وٛسٚٔخ، ػخرشس  ؿشحء ؿخثلش  كخدسٝ حصِش ٠ظؼشع حلالظظخد حٌؼخٌّٟ حٌ  

 ٌؼمذ حلاخ١ش.حٌّخ١ٌش فٟ ح

٠غظٙذف حٌزلغ طل١ًٍ ؽز١ؼش حلالظظخد حٌؼخٌّٟ ٚر١خْ أُ٘ أعزخد حلأصِخص حٌغخرمش رّخ ف١ٙخ   

وّخ  حٌـخثلش،رخلإػخفش ٌظٕخٚي حلارؼخد حٌّخ١ٌش ٚحٌظ٠ّٕٛش ٌلالظظخد حٌؼخٌّٟ فٟ ظً  ٕش،حٌشح٘حلأصِش 

اْ حلالظظخد اٌٝ ٚلذ طٛطً حٌزلغ  حٌؼخٌّٟ،٠ٙذف لاعظششحف أُ٘ آفخق ِئششحص أدحء حلالظظخد 

ِخ ٠ـؼٍٗ ػشػش ٌلاػطشحرخص حٌظٟ غخٌزخ  ِخ ٠ىْٛ  ١٘ى١ٍظٗ،حٌؼخٌّٟ ٠ؼخٟٔ ِٓ ٘شخشش ٚػؼف فٟ 

ظظخد حٌؼخٌّٟ ِظـٗ حْ حلالٚ ؿخِلش،حٌشث١غٟ طذحٚي حلأطٛي حٌّخ١ٌش ػخ١ٌش حٌّخخؽش رظٛسس  عززٙخ

 ش.شث١غفٟ ِؼظُ لطخػخطٗ حٌطشحؿغ ٔلٛ 

 .ؿخثلش وٛسٚٔخ ،حلالظظخد حٌؼخٌّٟ ،حٌزؼذ حٌظّٕٛٞ ،حٌزؼذ حٌّخٌٟانكهًاث انًفخاحيت: 
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Abstract: 

  The global economy is exposed to an acute crisis as a result of the Corona 

pandemic, passing through all the consequences of the financial crises of the last 

decade. 

  The research aims to analyze the nature of the global economy and explain the 

most important causes of previous crises, including the current one, in addition to 

addressing the financial and developmental dimensions of the global economy in light 

of the pandemic. It also aims to explore the most important prospects for the 

performance indicators of the global economy. The research concluded that the global 

economy suffers from fragility and weakness in its structure. That makes it vulnerable 

to the turmoil that is often caused by the wild trading of high-risk financial assets, and 

that the global economy is heading for a downturn in most of its major sectors. 
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 انًقذيت

، حر ع١ٛحؿٗ ش وز١شس ٚطذِش ؿشحء ؿخثلش وٛسٚٔخ٠ظؼشع حلالظظخد حٌؼخٌّٟ حٌٝ حصِ  

حٌىغخد حٌىز١ش ٌؼخَ  فٟ حٌغخرك ِٕز حصِش خٌُ ٠ظؼشع ٌٙ طلذ٠خص ٚظشٚف ٚطزؼخصحلالظظخد حٌؼخٌّٟ 

 ، ٚ٘زٖ حلاصِش عظغُٙ حٌٝ كذ وز١ش فٟخص حلاصِخص حٌّخ١ٌش ٌٍؼمذ حلاخ١شىً طزؼ، ػخرشس  4929ٌ

ٚآػخسح  عٍز١ش حٌّٕٛ حلالظظخدٞ ِؼذلاص فؼلا  ػٓ طشحؿغ  ،كذٚع حخظلالاص ػٍٝ حٌظؼ١ذ حٌّخٌٟ

، ٌزح وخْ ِٓ حٌؼشٚسٞ حٌظطشق ٌٍزؼذ٠ٓ ٟلظظخد حٌؼخٌّحُ٘ حٌمطخػخص حٌلم١م١ش ٌلا طظ١ذ ٚحػشحس

ٟ حٌّخٌٟ ٚحٌظّٕٛٞ ػزش ِـّٛػش ِٓ حٌظٛلؼخص ٚحٌظٕزئحص حٌّغظمز١ٍش ػّٓ ١٘ىً حلالظظخد حٌؼخٌّ

طلذ٠خص ؿذ٠ش حٌظؼخًِ ِغ  لاخظزخسٌّؼشفش حٌّغظمزً ٚحٌظذحػ١خص ٚحٌظٟ عظظٙش رذسؿش وز١شس ٚطخؼغ 

ِٚخ ٠شحفمٙخ ِٓ ِخخؽش ِٚـخصفخص  ٚو١ف١ش حٌغ١طشس ػٍٝ ِشحكً حلاكظٛحء ٚحلاعظمشحس، ٘زٖ حلاصِش

 . حلظظخد٠ش

 ٠ّىٓ ط١خغش ِشىٍش حٌزلغ ػٍٝ شىً حٌظغخإلاص حٌظخ١ٌش:يشكهت انبحث: 

 ُ حٌظذحػ١خص ٚح٢ػخس حٌّخ١ٌش ٌلأصِش حٌظٟ عززظٙخ ؿخثلش وٛسٚٔخ؟ِخ أ٘ .4

 حٌؼخٌّٟ ٚآفخق رؼغ ِئششحطٗ حٌشث١غ١ش؟ حلالظظخدِخ ٟ٘ أرشص حٌظٛلؼخص حٌّغظمز١ٍش ٌّٕٛ  .2

 ً٘ طٛؿذ أعخ١ٌذ ٚطذحر١ش ٔخؿؼش ٚلخدسس ػٍٝ حٌظخف١ف ِٓ ٚؽؤس طذحػ١خص طٍه حٌظذِش حلالظظخد٠ش؟  .3

ٚأُ٘  ٌزلغ فٟ ر١خْ ؽز١ؼش حلأصِخص حٌظٟ طؼشع ٌٙخ حلالظظخد حٌؼخٌّٟطظـٍٝ أ١ّ٘ش ح: اهًيت انبحث

وّخ طٕزغ أ١ّ٘ش حٌزلغ ِٓ خلاي طغ١ٍؾ حٌؼٛء ػٍٝ أُ٘ ِخشؿخص أصِش ؿخثلش  كذٚػٙخ،ِغززخص 

، 2149وٛسٚٔخ ٚطٛػ١ق آػخس٘خ ػٍٝ أرشص أرؼخد حلالظظخد حٌؼخٌّٟ ِٕز حٔذلاع حلأصِش فٟ ػخَ 

ٚأوؼش٘خ فخػ١ٍش فٟ وزق ؿّخف حلأصِش حٌٕخؿّش ػٓ  حلالظظخد٠شؼخٌـخص أٔـغ حٌظذحر١ش ٚحٌّ ٚحعظششحف

 .حٌـخثلش

 أػظّذ حٌزلغ ػٍٝ حٌفشػ١خص حٌظخ١ٌش:: فزضيت انبحث

رخٌٕغزش ٌظغخسع حٌظزؼخص حلالظظخد٠ش ٚكذطٙخ حٌظٟ خٍفظٙخ حلأصِش  طلخوٟ كغخع١ش حلالظظخد حٌؼخٌّٟ .4

 ّٔؾ حٌؼشس رحطٗ ٚرذسؿش أػٍٝ.خػٍٙخ فٟ طّ حٌغخرمش، ٚحٌظٟحٌلخ١ٌش أكذحع ِٚغززخص حلأصِخص 

حٌّؼخٌـخص ٚحٌظذحر١ش حٌٛحسدس ٟ٘ طّؼً كٍٛي ػزش آ١ٌخص غ١ش طم١ٍذ٠ش لخدسس ٚوف١ٍش ػٍٝ طلـ١ُ  .2

 حٌظذحػ١خص ٚح٢ػخس حلالظظخد٠ش ٌلأصِش.

 ٠غظٙذف حٌزلغ حٌظؼشف ػٍٝ:: هذف انبحث

 .١ٙخ حلأصِش حٌشحٕ٘شحٌغخرمش رّخ ف أُ٘ أعزخد حلأصِخص ر١خْؽز١ؼش حلالظظخد حٌؼخٌّٟ ٚ .4

 .ٌلالظظخد حٌؼخٌّٟ فٟ ظً حٌـخثلشحلارؼخد حٌّخ١ٌش ٚحٌظ٠ّٕٛش  .2

فخلٙخ حٌظطشق لأُ٘ آٚ ،حٌشث١غ١ش فٟ ظً ؿخثلش وٛسٚٔخ حلالظظخد حٌؼخٌّٟ دحءح طل١ًٍ رؼغ ِئششحص .3

 حٌّغظمز١ٍش.

ٚوزق  س ٘زٖ حلأصِشِغ آػخ حٌزٍذحْ، ٌٍظؼخًِحٌّغخسحص ٚحٌظذحر١ش حلالظظخد٠ش حٌظٟ ٠ّىٓ أْ طٕظٙـٙخ أُ٘  .4

 .طزؼخطٙخ فٟ ظً طٛلغ حعظّشحس٠ظٙخ

حٌٛطفٟ رخلاػظّخد ػٍٝ رؼغ حٌز١خٔخص ٚحٌذسحعخص  ّٕٙـ١ش حٌظل١ًٍح٘ظُ حٌزلغ ر: يُهجيت انبحث

 ِظخظظش.حلظظخد٠ش ٚطمخس٠ش رلخع ِٓ ِئعغخص ػخ١ٌّش ٚأ حٌظخدسس

حر  ِلخٚس،ػلاػش غ ٌغشع حٌظلمك ِٓ فشػ١ش حٌزلغ ٚحخظزخس٘خ فمذ طؼّٓ حٌزل: هيكهيت انبحث

، حِخ حٌؼخٟٔ فمذ طؼّٓ ػٍٝ ؽز١ؼش حلالظظخد حٌؼخٌّٟ ٚحلاصِخص حٌّخ١ٌش حٌؼخ١ٌّشطؼّٓ حٌّلٛس حلاٚي 

 وٛسٚٔخ، أِخفٟ ظً ؿخثلش حٌؼخ١ٌّش حلالظظخد٠ش ٚحعظششحف ٌزؼغ حٌّئششحص  حٌّخٌٟ ٛحلغحٌ طل١ًٍ
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طؼخٌؾ حٌظزؼخص حٌشحٕ٘ش  ،ٚؿزس٠شػخؿٍش  حلظظخد٠ش طذحر١شحٌّلٛس حٌؼخٌغ فمذ ططشق ٌّـّٛػش كٍٛي ٚ

 .ٍلذ ِٓ ح٢ػخس حٌّغظمز١ٍش ٌٙزٖ حٌـخثلشٚط

 انعانًيت انًانيتلاقخصاد انعانًي والاسياث طبيعت االأول: انًحىر 

٠ظظف ٚحلغ ١٘ٚىً حٌٕظخَ حلالظظخدٞ حٌؼخٌّٟ رطز١ؼظٗ حٌٙشش ػٍٝ أػش طؼشػٗ ٌٍؼذ٠ذ ِٓ   

فٟ ِؼظُ حلأك١خْ ػٍٝ ػذَ حٌظم١ذ رششٚؽٗ طخسس  وّخ ٚحٌظٟ طذي  ٌظمٍزخص ٚحلأصِخص،حلاخظلالاص ٚح

أٚ لذ طذي ػٍٝ خًٍ فٟ ر١ٕخْ حٌفىش حلالظظخدٞ ٚرٌه ِخ  ،2118كذع فٟ أصِش حٌش٘ٓ حٌؼمخسٞ ػخَ 

ٚحٌظشٚف ٔظ١ـش وّخ لذ ٠ىْٛ حٌغزذ فٟ طفخلُ حلأٚػخع  ،4929حٌىغخد حٌىز١ش ػخَ  وشفظٗ أصِش

لأٚرجش ٠ٚظٙش رٌه فٟ حٌٛلض حٌشح٘ٓ ػزش حلأصِش ِؼً كخلاص حٌـٛحثق ٚح ػطشحسٞ،حٌٛػغ حلا

 ٔظ١ـش ؿخثلش وٛسٚٔخ. 2121حلالظظخد٠ش حٌىز١شس حٌظٟ ٠ظؼشع ٌٙخ حلالظظخد حٌؼخٌّٟ ػخَ 

 ،لادحء حلالظظخدٞػٓ كخٌش ِٓ حٌظشحؿغ ٚحلألغخس ػٍٝ ِغظٜٛ ح طؼزش حلأصِخص حلالظظخد٠ش  

وّخ لذ طظغغ ٌظشًّ ٔطخلخ  ػخ١ٌّخ  ٠شًّ  ،لطخػخ  ِؼ١ٕخ  فٟ ِٕطمش ِخ ٚفٟ ظشٚف خخطش ٚلذ طظؼّٓ

ار حْ ِٓ أُ٘ أعزخد كذٚع طٍه حلأصِخص ٠ؤطٟ ػٍٝ ١٘جش  ،لطخػخص ِخظٍفش ٌّٚذد ص١ِٕش ؽ٠ٍٛش

وّخ لذ طؤطٟ حلأصِش  ،ِغ حلاكظ١خؿخص ٚحٌظٛلؼخص ِمخسٔش  طزخؽئ فٟ ِؼذلاص حٌّٕٛ حلالظظخدٞ حٌؼخٌّٟ 

ٚحفلاط  ٠ظ١ذ رشىً ِزخشش ل١ُ سأط حٌّخي ػٕذ ظٙٛس أٚي رٛحدس حٌشوٛد حلالظظخدٞ ٚحٌزٞ

 (.(Shin, 2013: 335حٌّئعغخص ٚطؼشس ِخظٍف لطخػخص حلالظظخد حٌلم١مٟ 

ِّخ  ،أِخ حلأصِخص حٌّخ١ٌش فٟٙ ٔظخؽ ػـض ػشع حٌٕمٛد فٟ ِٛحؿٙش طغط١ش حٌطٍذ ػ١ٍٗ  

غ ـِخ ٠ذف ش،حٌّظٛحطٍـٛن ـٛرخص حٌزٕـش علـٝ أػـػٍش ـ١ش حٌغ١ٌٛـٓ ٔخكـ٠ظغزذ فٟ كذٚع حخظلاي ِ

 ١خسـٟ حلأٙـض ٚطلافـ١ٕٓ حٌؼــش طمـش رغ١ـخ١ٌـخسحص ِـظؼّـغ حعـ١ـشع رـؼـشس ٌـ١حلأخـٍه ـط

(McClauy & McGuire, 2012: 7.) 

ٚ٘ٛ ِخ ٠ذفغ رخطـخٖ حٌىغخد حلالظظخدٞ ٚكذٚع رػش ػٍٝ ِغظٜٛ  ،فٟ ل١ُ حلأطٛي حٌّخ١ٌش  

 (.Kindleberger & Aliber, 2011: 13حٌزٕٛن ٚحٌّئعغخص حٌّخ١ٌش حٌؼخ١ٌّش )

٠غظذػٟ رٌه طغ١ٍؾ حٌؼٛء رشىً ِخظظش ػٍٝ حلأصِخص  ،ِٚٓ أؿً طفظ١ً أدق ٌٙزٖ حٌظٛح٘ش

رغ١ش حٌٛطٛي لأُ٘ حٌّظخ٘ش ٚحلأّخؽ حلالظظخد٠ش حٌّشظشوش ر١ٓ طٍه  ،حلالظظخد٠ش ٚحٌّخ١ٌش حٌغخرمش

 حلأصِخص:

ٚحطغغ  4921فٟ رذح٠ش حٌؼخَ  ظٙشص فمخػش ِؼخسرش: (1133-1121أسيت انكساد انكبيز ) .أولاا 

رٛحرش  كـّٙخ ػٍٝ أػش طشش٠غ ِخٌٟ ٠ىفً حِظلان حلأعُٙ ػزش رٛحرش حلالظشحع حٔزؼك ػٓ ؽش٠ك

% ِٓ لزً حٌّغظؼّش٠ٓ ػٍٝ ل١ّش 41ك١غ وخْ ٌضحِخ  طغط١ش  ،4926رٛسطش ٚٚي عظش٠ض ػخَ 

حلأِش حٌزٞ ؿؼً ِٓ  ،ِٟغئ١ٌٚش طغط١ش حٌّظزم حلأٚسحق حٌّخ١ٌش كظٝ ٠ظغٕٝ حِظلاوٙخ ٠ٚظٌٛٝ حٌزٕه

ٚٔظشح   ،علاِش ِٛلف حٌٕظخَ حٌّخٌٟ س٘ٓ حٌفشق ر١ٓ ل١ّش حلالظشحع ٚر١ٓ طٛلؼخص حسطفخع ل١ُ حلأعُٙ

ٌـت ػذد وؼ١ش ُِٕٙ فٟ ػخَ  ،ٌلخلاص ػذَ حٌظؤوذ حٌٕخشجش ٌٚظٛلؼخص ٌىً ِٓ حٌّغظؼّش٠ٓ ٚحٌّؼخسر١ٓ

ٚٔظشح  لأٔٗ طٛلغ ِلظًّ  ،ٔخفخع ل١ّٙخٌؼ١ٍّخص ر١غ حلاطٛي حٌّخ١ٌش ٚرلـُ وز١ش طخٛفخ  ِٓ ح 4929

رخٌٕغزش ٌٍّؼخسر١ٓ فمذ أٌمٝ رٌه رظلاٌٗ ػٍٝ حٌغٛق حٌظٟ شٙذص كخٌش سوٛد ِٓ ٔخك١ش حٌششحء ٚ٘ٛ 

ٚحْ وخفش ِلخٚلاص حٌّغظؼّش٠ٓ فٟ حٌششحء ٌُ طفٍق فٟ طٕش١ؾ ٚحٔؼخػ  ،ِخ ؿؼٍٙخ طٙٛٞ رشىً وز١ش

لشحع كفخظخ  ػٍٝ ِخ طّظٍىٗ ِٓ ع١ٌٛش فٟ ظً وّخ طفخلُ حٌٛػغ ػزش حكـخَ حٌزٕٛن ػٓ حلإ ،حٌغٛق

ٚ٘ٛ ِخ طغزذ فٟ ِظخػذ ٚػشحل١ً فٟ حٌـخٔذ حلاعظؼّخس حٌلم١مٟ ٌظظغغ حلأصِش  ،حٌظذ٘ٛس حٌلخطً
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رؼذ٘خ ٚطشًّ اػخفش  ٌظزؼخطٙخ حٌّخ١ٌش طزؼخص ٚآػخس عٍز١ش أخشٜ ػٍٝ ِغظٜٛ حٌؼّخٌش ٚحلأظخؽ 

 (.4: 2119 ،ٚحلاعظٙلان )حٌخضسؿٟ

ا  حِظخصص ٘زٖ حلأصِش حٌّخ١ٌش رىٛٔٙخ أصِش ع١ٌٛش ٔـّض ػٓ : (2002ت انزهٍ انعقاري )أسي. ثاَيا

أصِخص حثظّخ١ٔش ٚلظٛس فٟ ؿخٔذ حٌٛفخء رخلاٌظضحِخص حٌّخ١ٌش ٌظفؼٟ حٌٝ ػغش ِخٌٟ ٚٔمذٞ ٠ظ١ذ 

٠ظّؼً حٌؼٕظش حلاعخعٟ فٟ حٌظغزذ رٙزٖ حلاصِش فٟ ل١خَ حٌزٕه حلاكظ١خؽٟ  ،حُ٘ حلالظظخدحص حٌؼخ١ٌّش

ٚ٘ٛ ِخ فخلُ ِٓ  ،2114ػٍٝ ِشحص ِظظخ١ٌش ِٕٚز ػخَ  فذسحٌٟ حلاِش٠ىٟ فٟ حٌم١خَ رشفغ عؼش حٌفخثذسحٌ

دفغ ػذد وز١ش  حلأِش حٌزٞ ،حلاػزخء حٌٕخؿّش ػٓ حٌمشٚع حٌؼمخس٠ش ِٓ ك١غ ششٚؽٙخ ِٚذد عذحد٘خ

وّخ طغزذ  ،ِٓ حٌّمظشػ١ٓ ِٓ ػذَ حٌمذسس ػٍٝ حلا٠فخء رّخ ٠ظشطذ ػ١ٍُٙ ِٓ ألغخؽ ِٚغظلمخص ِخ١ٌش

حرظؼخد حٌمطخع حٌلم١مٟ ػٓ حٌمطخع حٌّخٌٟ فٟ طؼخظُ كذس حلأصِش ٚخٍك فـٛس وز١شس ِخ ر١ٓ حؿّخٌٟ 

ٚحٌزٞ وخْ ِٓ حٌّفظشع رمخثّٙخ ػٍٝ ِغظٜٛ وز١ش ِٓ  حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلاؿّخٌٟ ٚحٌمطخع حٌّخٌٟ

 (.476: 2144 ،)حٌّٛعٛٞ حلأغـخَ

ٌظخٌلٙخ رٛطفٙخ حٌؼخِٓ حلاعخعٟ ِٓ أؿً ٌٚـؤص حٌزٕٛن حلأِش٠ى١ش حٌٝ س٘ٓ حٌؼمخسحص   

طغط١ش حٌّخخؽش حٌّظٛلؼش رخلاػظّخد ػٍٝ فشػ١ش حْ حٌم١ّش حٌلم١م١ش ٌٍؼمخس ٟ٘ كظّخ  ل١ّش ػخرظش اْ ٌُ 

ٚ٘ٛ ِخ ٌٚذ حلأطزخع ػٓ ؽش٠مٙخ رؤْ ػ١ٍّش حلاثظّخْ ٘زٖ ِٓ حٌّّىٓ أْ طظؼشع لألً  ،طىٓ ِظضح٠ذس

٠ك حٌش٘ٛٔخص ػٍٝ ١٘جش ِلخفع ِخ١ٌش ٠ظُ طذحٌٚٙخ فٟ وّخ لخِض طٍه حٌّظخسف رظٛس ،حلاػشحس

ٚ٘ٛ ِخ دفغ حٌّغظؼّش٠ٓ ٌلألزخي ػ١ٍٙخ رشىً غ١ش  ،حلأعٛحق حٌّخ١ٌش ٚطئِٓ ٌذٜ ششوخص حٌظؤ١ِٓ

 ،ىٓ ػٍٝ لذس ِٓ حٌظلارش ٚحٌٛحلؼ١شغ١ش حْ طٍه ٌفشػ١ش ٌُ ط ،ِغزٛق ِغظٙذف١ٓ حسطفخع ػٛحثذ٘خ

ػٍٝ حػش ػذَ حٌمذسس فٟ حلاٌظضحِخص حٌّظؼٍمش  ،ٛق حٌؼمخسحصكذٚع ح١ٙٔخس كخد فٟ عٚحْ ِخ حػزض رٌه 

رٌه ِخ  ،فؼلا  ػٓ طؼٛرش طلظ١ً حلاطٛي حٌّخ١ٌش حٌّٕزؼمش ِٓ حٌمشٚع ،رظغذ٠ذ حٌمشٚع حلا١ٌٚش

رخلإػخفش لإفلاط حٌىؼ١ش ِٓ حٌزٕٛن  ،خ١ٌش ٌخغخثش فخدكشػـً ِٓ حْ طظؼشع حٌّئعغخص حٌّ

ػخص حلالظظخد حٌّخظٍفش ٌظشًّ حٌظزؼخص وً ِٓ ِؼذلاص ٚحٌّظخسف ٚ٘ٛ ِخ أٌمٝ رظلاٌٗ ػٍٝ لطخ

 (.Longstaff, 2010: 436-450ّٛ ٚحلأظخؽ ٚحلاعظٙلان ٚحٌؼّخٌش )حٌٕ

ا  ػٍٝ خلاف عخرمخطٙخ فمذ ؿخءص ٘زٖ حلأصِش : الأسيت الاقخصاديت انُاجًت عٍ جائحت كىروَا .ثانثا

ؼضي ٚحلاغلاق حٌؼخَ ٚخٍفض أػزخء  ِخ١ٌش ٔشؤص طزؼخطٙخ  ٚآػخس٘خ ٚفمخ  ٌظذحر١ش حٌ ،ِٓ حٌمطخع حٌظلٟ

وّخ طشطذ ٔظ١ـش طٍه  ،اػخف١ش ٚؿٙظٙخ حٌلىِٛخص ٌظذػ١ُ حكظ١خؿخص ِٚظطٍزخص حٌشػخ٠ش حٌظل١ش

 ،حٌـخثلش حٌؼذ٠ذ ِٓ حلاػخس حلالظظخد٠ش ٚحلاػشحس حٌظٟ ٔخٌض ِٓ حُ٘ حٌمطخػخص حلالظظخد٠ش حٌل٠ٛ١ش

حٌٛرخء ٚػضٌٗ ٚحٌزٞ طغزذ فٟ خغخثش فخدكش ك١غ طُ طؼ١ٍك حٌشكلاص حٌـ٠ٛش رٙذف حكظٛحء ٘زح 

١ٍِخس  62ٟ حٌغ١خكش ٚحٌفٕذلش رّمذحس وّخ طؼشس لطخػ ،١ٍِخس دٚلاس 443ٌششوخص حٌط١شحْ طفٛق 

ٚحٔخفغ حٌطٍذ ػٍٝ  ،ِلا١٠ٓ رش١ًِ ١ِٛ٠خ   41فؼلا  ػٓ حٔخفخع حٌطٍذ ػٍٝ حٌطخلش رـ  ،دٚلاس

ٚطـذس  ،% ِٓ حلأظخؽ حٌؼخ51ٌّٟحد ِخ ٔغزظٗ حر حٔٙخ طمَٛ رخعظ١ش ،حٌّٛحد حلأ١ٌٚش ِٓ لزً حٌظ١ٓ

١ض ؽز١ؼش ٚ٘ٛ ِخ ٠ّ ،حلاشخسس حٌٝ حْ حٌظذحػ١خص ٚحلاػشحس لا صحٌض فٟ طفخلُ ِغظّش حٌٝ ٠ِٕٛخ ٘زح

ٛحٔذ ـخػخص ٚحٌــذص ٌٍمطـٟ ٚحِظـوٛٔٙخ لذ رذأص فٟ حٌمطخع حٌلم١م ،٘زٖ حلأصِش ٚطش١ش ا١ٌٙخ

خرمش ـخص حٌغـغ حلأصِـٝ ٔم١ـش ػٍـٍه حٌـخثلـٛحء طـش ٚحكظـٛد ِىخفلـً ٚؿٙـشحء عزـشٜ ؿحلأخـ

(Ramelli, 2020: 63.) 
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وبعض يؤشزاث الاقخصاد انعانًي في ظم جائحت ححهيم انبعذ انًاني : انًحىر انثاَي

 كىروَا

ٚح٢فخق حٌّغظمز١ٍش  حلأرؼخد حٌّخ١ٌش ٚحٌظ٠ّٕٛشسغُ ٔشٛء كخٌش ِٓ ػذَ ح١ٌم١ٓ حٌظٟ طىظٕف   

ٔظشح  لأْ طذحػ١خص ٘زٖ حلاصِش ٟ٘  ،د حٌؼخٌّٟ فٟ ظً طفشٟ ؿخثلش وٛسٚٔخٌزؼغ ِئششحص حلالظظخ

ٌزح  ،١ٙخِئششحص ٠ظؼذُ طفغ١ش٘خ ٚحٌظٕزئ فطل١ش ٚحلظظخد٠ش رخٌذسؿش حلاعخط طمَٛ ػٍٝ ِـّٛػش 

حٌّغظمزً حٌزٞ ع١غذٚ ػ١ٍٗ  ٚحٌظ٠ّٕٛش ٚرخٌظخٌٟ حٌظزؼخص حٌّخ١ٌش ِٓ حٌؼشٚسٞ طغ١ٍؾ حٌؼٛء ػٍٝ

ٚحٌظٛلؼخص ٌزؼغ ِئششحطٗ حٌشث١غش ٚحٌظٕزئ رٙخ ٚحٌظٟ طّؼً حٔؼىخعخ  ٚسدس فؼً حلالظظخد حٌؼخٌّٟ 

عظظؼشع ٌٙخ حلظظخدحص ػخ١ٌّش ِؼً طشحؿغ حٌطٍذ حٌىٍٟ ٚطزخؽئ كشوش حٌظٟ لخدس حٌظذِخص ٌٍ

 ،حلأظخؽ ٚػغٛؽ حٌّذ١ٔٛ٠ش ٚطؼخظُ ِؼذلاص حٌزطخٌش ٟٚ٘ طّؼً رخٌّـًّ رٛحدس حٔىّخػ آصٍ لا ِلخٌش

ٛس سدس فؼً حلظظخد٠ش ػخ١ٌّش فٟ ظً ٚؿٛد ِٕظّخص رحص شزىش أِخْ ِخٌٟ لٛٞ فّٓ حٌّئًِ ظٙ

دحثّخ  ِخ طظٙش حٌذػُ حٌّطٍٛد ٚحٌّغخػذس ٌٍزٍذحْ ٚحلالظظخدحص حٌّؼشػش ٌٍخطش فٟ أٚلخص 

حٌظش٠ق فٟ طؼض٠ض حٌـٙٛد حٌّززٌٚش ػٍٝ طؼ١ذ حٌغ١خعخص  حٔخشحؽٙخحلأصِخص ٚحٌظٟ ِٓ حٌّٕظظش 

ٚ٘ٛ ِخ ٠فظق ِغظـذحص ٚطٛلؼخص ِغظمز١ٍش رشؤْ  ،ص حلالظظخد٠ش حٌشحٕ٘شحٌٛؽ١ٕش ٌٍلذ ِٓ حٌظزؼخ

ٚحٌظٟ  ،حلالظظخد٠ش حٌشث١غش ٚفمخ  ٌّخ ؿخء فٟ طمخس٠ش طٕذٚق حٌٕمذ حٌذٌٟٚ ظغ١شحصرؼغ حٌّ

 .حٌظخ١ٌشٔغظؼشػٙخ رخلأسلخَ وّخ ٠ظز١ٓ ِٓ حٌـذحٚي 

ئدٞ ؿخثلش وٛسٚٔخ كظّخ  اٌٝ عظ: الأسيت انزاهُتانبعذ انًاني نلاقخصاد انعانًي في ظم  .أولاا 

ػزش حٌظغزذ فٟ طؼخظُ كـُ حٌؼـض حٌّخٌٟ ٚٔغذ حٌذ٠ٓ حٌؼخَ ِمخسٔش  ٌّخ ٘ٛ  ٚحلظظخد٠شػٛحلذ ِخ١ٌش 

% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ 2.5ار ِٓ حٌّظٛلغ أْ طظشحؿغ حلإ٠شحدحص رٕغزش كخدس ٌظزٍغ طمش٠زخ   ،فٟ حٌغخرك

مً وخً٘ حٌّخ١ٌش حٌؼخِش طىخ١ٌف اػخف١ش ِظّؼٍش ِٚٓ ػُ ع١ؼ ،2121ؿّخٌٟ حٌؼخٌّٟ فٟ ٔٙخ٠ش ػخَ حلإ

فٟ ؿخٔذ حلأفخق حٌظلٟ حٌؼشٚسٞ ٚحلإؿشحءحص حٌّشطزطش رخلإٔفخق ٚحٌؼشحثذ ٌظمذ٠ُ حٌذػُ حٌلاصَ 

طش١ٍ٠ْٛ دٚلاس  3.3ٌلأفشحد ٚحٌّئعغخص حٌّظؼشسس، ار طمذس طٍه حٌظىخ١ٌف فٟ حٌٛػغ حٌلخٌٟ رٕلٛ 

ٌزٌه ٚػٍٝ حٌشغُ ِٓ وْٛ حٌمشٚع رشىٍٙخ حٌؼخَ  رخلإػخفش  ،أِش٠ىٟ ػٍٝ حٌظؼ١ذ حٌؼخٌّٟ

طش١ٍ٠ْٛ دٚلاس أِش٠ىٟ  4.8 ِٛحي حٌّغخّ٘ش ٚحٌزخٌغش طمش٠زخ  ٚاؿشحءحص طىؼ١ف سإٚط حلا

ىٓ أْ طشىً ٚع١ٍش دػُ طش١ٍ٠ْٛ دٚلاس أِش٠ىٟ ٚحٌظٟ ِٓ حٌّّ 2.7ٚحلاٌظضحِخص ٚحٌؼّخٔخص حٌزخٌغش 

 ،خٌّخ١ٌش حٌؼخِش ِخخؽش ٚػٛحلذ فٟ ٔفظ حٌٛلضر ٍلكطحٌّخ١ٌش، الا أٙخ لذ  ٌٍّئعغخص حٌّخ١ٌش ٚغ١ش

فٟ ؿ١ّغ حلالظظخدحص حٌؼخ١ٌّش، ٠شحفمٗ  2121وّخ ٠ظٛلغ أْ طٕخفغ حسطذس حٌّخ١ٌش حٌؼخِش ػخَ 

ٚسغُ  ،وً ِٓ حلالظظخدحص حٌّظمذِش ٚحلالظظخدحص حٌظخػذس ٚحٌٕخ١ِش كظٛي طٛعغ ِخٌٟ وز١ش فٟ

ِخ فشػٗ حٌٛػغ حٌؼخَ ٚحٌّلاثُ ٌّخظٍف حلالظظخدحص، ٚ٘ٛ  2121ػخَ طفخلُ حٌؼـض حٌّخٌٟ حٌّظٛلغ 

% ِٓ كـُ 83ار اْ حٌذ٠ٓ حٌؼخَ حٌؼخٌّٟ لذ رٍغ ،فبْ ٕ٘خٌه ِىخِٓ ػؼف ٠فشص٘خ حٌٛػغ حٌّزذثٟ 

ٚ٘ٛ ِخ ٠غزذ لٍمخ وز١شح  فٟ ٚػغ حلالظظخدحص حٌظخػذس  ،2149حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلاؿّخٌٟ ػخَ 

ص ِظٕٛػش ٚطذ٘ٛس أٚػخع حٌظ٠ًّٛ ٚطؼٛرش طلظ١ً ٚحلالظظخدحص حٌٕخ١ِش حٌظٟ طظؼشع حٌٝ طذِخ

كـُ حٌطٍذ حٌخخسؿٟ فؼلا  ػٓ حٌظشحؿغ حٌلخطً فٟ أعؼخس حٌغٍغ حلأ١ٌٚش، فٟ  ِظخدسٖ، ٚطشحؿغ 

ُ ػٍٝ ٘زٖ حٌذٚي اػخدس ط١ٙجش أ٠ٌٛٚخص حلإٔفخق ِغ طشو١ض حلا١ّ٘ش حٌمظٜٛ ػٍٝ  ٌزح ع١ىْٛ ٌضحِخ

 2121 طمش٠ش حٌشحطذ حٌّخٌٟص حٌؼخِش حلأعخع١ش )حٌـخٔذ حٌظلٟ، ِغ ِشحػخس ؿخٔذ طٛف١ش حٌخذِخ

 :طٕذٚق حٌٕمذ حٌذٌٟٚ( ػٍٝ حٌّٛلغ ٚحٌظخدس ػٓ

 https://www.imf.org/ar/Publications/FM/Issues/2020/04/06/fiscal-monitor-april-2020 

https://www.imf.org/ar/Publications/FM/Issues/2020/04/06/fiscal-monitor-april-2020
https://www.imf.org/ar/Publications/FM/Issues/2020/04/06/fiscal-monitor-april-2020


 2020/ 3( ج22( انعذد )16جايعت حكزيج/ كهيت الإدارة والاقخصاد/ يجهت حكزيج نهعهىو الإداريت والاقخصاديت/ انًجهذ )

 

426 

حلأِش حٌزٞ لخرٍٗ حعظـخرش عش٠ؼش ِٓ  ،غطخ  وز١شح  ػٍٝ حلأعٛحق حٌّخ١ٌشوّخ أػخسص حٌـخثلش ػ  

فٟ ك١ٓ حْ طؼخظُ ٚحعظّشحس٠ش ِشىٍش حٌغ١ٌٛش عظٛػش رشىً وز١ش فٟ طى٠ٛٓ سأط  ،حٌزٕٛن حٌّشوض٠ش

ؼ١ذ حلأظخؿ١ش ٚحٌؼّخٌش حٌّخي ٚ٘ٛ ِخ ٠ذفغ رخطـخٖ سوٛد ؽ٠ًٛ حلأِذ ِغ اٌلخق حػشحس ٚحعؼش ػٍٝ ط

ك١غ ٔـذ أْ أُ٘ ِئششحص أعٛحق حٌّخي حٌؼخ١ٌّش لذ طشحؿؼض ِٕز رذح٠ش ظٙٛس أٚي ِلاِق  ،أ٠ؼخ  

ٚحٔخفغ ِئشش حلأعُٙ  ،%27( رّؼذي Nikkeiفمذ طشحؿغ حٌّئشش ح١ٌخرخٟٔ ) ،ٌلأصِش ػخ١ٌّخ  

% 33( حٌزش٠طخٟٔ فمذ طشحؿغ رّمذحس ETSEأِخ ِئشش ) ،%49حلاِش٠ى١ش )دحٚ ؿٛٔض( رلٛحٌٟ 

 (.9: 2121 ،طمش٠زخ  )طلاف

ا   :انًُى الاقخصادي انعانًي .ثاَيا

 ِئشش حٌّٕٛ حلالظظخدٞ ٌٍزٍذحْ حٌّظمذِش ٚحٌظخػذس ٚحٌٕخ١ِش :(4ـذٚي )حٌ

 الاقخصاداث
 انسُت

2011 2020 2021 

 %5.4 %4.9- %2.9 حلالظظخد حٌؼخٌّٟ

 %4.8 %8.1- %4.7 حلالظظخدحص حٌّظمذِش

 %5.9 %3.1- %3.7 حلالظظخدحص حٌظخػذس ٚحٌٕخ١ِش

طمش٠ش ِغظـذحص آفخق حلالظظخد  ،طٕذٚق حٌٕمذ حٌذٌٟٚػٍٝ: رخلاػظّخد  ١ٓحٌـذٚي ِٓ حػذحد حٌزخكؼ

 .١ٔٛ٠2121ٛ ،حٌؼخٌّٟ

حلالظظخد حٌؼخٌّٟ ِٓ حٌّٕظظش أْ طٕخفغ  ِؼذلاص ّٔٛأْ أػلاٖ ( 4ـذٚي )ح٠ٌظؼق ِٓ   

%( فٟ ػخَ 3.1-ػ كخد رٛحلغ )ار ع١ظؼشع ِؼذي حٌّٕٛ حٌؼخٌّٟ لأىّخ ،عخٌزشٌظظً اٌٝ ِؼذلاص 

فٟ كـُ حٌٕخطؾ  ز١شو اٌٝ حٔخفخع ع١ئدٞحلاكظٛحء ٚحٌؼضي ٚحٌزٞ  لإؿشحءحصٚرٌه ٔظ١ـش  ،2121

حٌغٍغ حٌطٍذ ػٍٝ  حٔخفخع كـُ ِٚٓ ػُ ،حلالظظخدحص حٌىزشٜ ِٓ ٌٍؼذ٠ذحٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ حٌؼخٌّٟ 

ِٚغ حفظشحع  ،حلالظظخد٠ش حلأخشٜ حٌظٟ أفشصطٙخ ؿخثلش وٛسٚٔخ ح٢ػخس ٓفؼلا  ػ ٚحٌخذِخص

ٚحِىخ١ٔش كظٛي طغ١ٙلاص فٟ اؿشحءحص حلاكظٛحء  2124ؼخَ حٌِٓ  حٌشرغ حلاٚيفٟ  حٔلغخسٖ حٌـخثلش

ٚطٕش١ؾ علاعً  ٍٕشخؽ حلاعظؼّخسٞ ٚحلاعظٙلاوٟٚطٛلغ حٌظلغٓ حٌظذس٠ـٟ ٌٚحٌؼضي حٌّفشٚع 

٠ظٛلغ حْ ٠شطفغ ِؼذي ّٔٛ حلالظظخد حٌؼخٌّٟ  ،ٌٍظؼخفٟ حعظؼخدطٙخ ٌّشكٍشٚ حٌظٛس٠ذ ٚحٌطٍذ حٌخخسؿٟ

ظؼٍمش رّؼذلاص ّٔٛ حلالظظخدحص حٌّظمذِش حٌّوّخ طغظٕذ حٌظٛلؼخص  ،2124%( ػخَ 5.8طذس٠ـ١خ  ١ٌزٍغ )

 فٟ حٌظٕف١ز ١ضطذخً كٚحٌظٟ ِٓ حٌّظٛلغ حْ ٌٍغٍغ  حٌشث١غ١شحٌظـخسس حٌلشس  حطفخل١شاٌٝ حفظشحع حٔـخص 

٠ٚظٛلغ أ٠ؼخ  كذٚع حٔظؼخشخ  طذس٠ـ١خ  سغُ طٛحػؼٗ فٟ حلالظظخدحص حٌظخػذس  ،2124ػخَ  ٠شرذح

فؼلا   ،ٔظ١ـش حٌظلف١ض حٌّمذَ ِٓ لزً حٌغ١خعش حٌٕمذ٠ش فٟ حٌزشحص٠ً ٚحٌٕٙذ ،2124ٚحٌٕخ١ِش فٟ ػخَ 

ّٛ طُ حطخخر٘خ فٟ وً ِٓ طشو١خ ٚحٌّىغ١ه ٘ذفٙخ طؼض٠ض حٌٕ ػٓ طذحر١ش حلظظخد٠ش ؿ١ذس حٌظشو١ض

 .( (OECD, 2020حٌّغظذحَ 

ا  طؤػشص طذفمخص حلاعظؼّخس حلاؿٕزٟ : في ظم جائحت كىروَا الاسخثًار الاجُبي انًباشز انعانًي .ثانثا

ك١غ أْ حلأخفخع حٌزٞ شًّ كـُ حلإٔفخق  ،ػٍٝ حٌظؼ١ذ حٌؼخٌّٟ رشىً عٍزٟ ٚوز١ش ؿشحء حٌـخثلش

فؼلا  ػٓ اغلاق  ،ص حٌّظؼذدس حٌـٕغ١شحٌشأعّخٌٟ ٚحٌظشحؿغ حٌلخد فٟ أسرخف حٌّئعغخص ٚحٌششوخ

لذ ٌٚذ ػغٛؽخص ػٍٝ كـُ حلاعظؼّخس حلاؿٕزٟ حٌؼخٌّٟ  ،شخًِ ٌّؼظُ حٌّٛحلغ حلأظخؿ١ش حٌل٠ٛ١ش

ذس ـُ حٌّظلـخص حلاِـخ  ٌظٛلؼـ%( ٚفم45-ٝ )ـ%( ا5ٌ-ٓ )ـخ ر١ـٌظظشحٚف ٔغزٗ طشحؿؼٗ ِ

(UNCTAD, 2020: 1 وّخ .)دس حٌـٕغ١ش ٚحٌظٟ طؼظزش ششوش ِٓ حٌششوخص حٌّظؼذ 5111 عظشٙذ
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%، 9طشحؿؼخ  رٕغزش  2121ٌشث١ظ ٌلاعظؼّخس حلاؿٕزٟ حٌّزخشش كغذ طٛلؼخص حلأسرخف ٌؼخَ حٌّظذس ح

ٚششوخص حٌط١شحْ  ،%44-عظىْٛ طٕخػش حٌغ١خسحص حلأوؼش طؼشسح  ِٓ ر١ٓ ؿ١ّغ حٌظٕخػخص  ك١غ

 (.FDI, 2020: 1% )43-حٌطخلش ٚحٌّٛحد حلأعخع١ش  %، ٚطٕخػش42-

 2121حٌخغخثش حٌّظٛلؼش ٌلاعظؼّخس حلاؿٕزٟ حٌّزخشش ٌؼخَ  :(4)شىً حٌ

 .(UNCTAD, 2020: 1) :حٌّظذس

ا   :حجى انخجارة انعانًيت .رابعا

 ِئشش ّٔٛ كـُ حٌظـخسس حٌؼخ١ٌّش )عٍغ ٚخذِخص( :(2ـذٚي )حٌ

 الاقخصاداث
 انسُت

2011 2020 2021 

 %8.1 %44.9- %1.9 حلالظظخد حٌؼخٌّٟ

 %7.2 %43.4- %4.5 ذِشحلالظظخدحص حٌّظم

 %9.4 %9.4- %1.8- حلالظظخدحص حٌظخػذس ٚحٌٕخ١ِش

طمش٠ش ِغظـذحص آفخق حلالظظخد  ،طٕذٚق حٌٕمذ حٌذٌٟٚػٍٝ: حٌـذٚي ِٓ حػذحد حٌزخكؼ١ٓ رخلاػظّخد 

 .2121 ١ٔٛ٠ٛ ،حٌؼخٌّٟ

طشحؿغ كخد فٟ كـُ حٌظـخسس حٌؼخ١ٌّش رشىً أعٛء ِّخ وخْ ػ١ٍٗ ( 2) ـذٚيح٠ٌظؼق ِٓ   

ذسٖ ــخدح  لـك خ  ــحٔىّخشش ــخسس حٌؼخ١ٌّــار ِٓ حٌّظٛلغ حْ ٠شٙذ كـُ حٌظـ ،2118ٌلخي فٟ أصِش ػخَ ح

رغزذ حٔىّخػ كـُ ٚحسدحص ٚطخدسحص حٌغٍغ ٚحٌخذِخص ٌىً ِٓ  ،2121%( فٟ ػخَ 44.1-)

 حلالظظخدحص حٌّظمذِش ٚحلظظخدحص حلاعٛحق حٌظخػذس ٚحٌٕخ١ِش ٔظ١ـش حٌظزؼخص حلالظظخد٠ش ٌـخثلش

ػؼخء حٌّشخوً حٌظـخس٠ش حٌّظـذدس ر١ٓ حٌزٍذحْ حلا فؼلا  ػٓ ،ٚوزٌه رغزذ طشحؿغ حٌغ١خكش وٛسٚٔخ

%( ١4.8زٍغ ِمذحس )ِٚٓ حٌّئًِ حْ ٠شطفغ  ّٔٛ كـُ حٌظـخسس حٌؼخ١ٌّش ٌ ،فٟ ِٕظّش حٌظـخسس حٌؼخ١ٌّش

ٝ أػش ػٛدس ٔظ١ـش لأظؼخػ ٚحسدحص ٚطخدسحص حلالظظخدحص حٌؼخ١ٌّش ٚحٌّظٛلغ ػٍ ،2124فٟ حٌؼخَ 

حصد٘خس كـُ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلاؿّخٌٟ حٌؼخٌّٟ ٚطزٕٟ ع١خعش طّخش١خ  ِغ ٔطخق حٌظزخدي حٌظـخسٞ ٚ

 حٌظلف١ض حلاعظؼّخسٞ ٚص٠خدس كـُ حلأفخق حلاعظٙلاوٟ ٚحٌطٍذ حٌىٍٟ.

 جائحت كىروَا نخذاعياثوانًعانجاث الاقخصاديت  خذابيزان: انًحىر انثانث

٠فؼً حطخخر  ،٘زٖ حلأصِش حٌظٟ ٔشؤص فٟ ظشٚف حٌـخثلشِٓ أؿً ِىخفلش كذس ٚطزؼخص   

ِٓ شؤٔٙخ ِٛحؿٙش أُ٘ ح٢ػخس  ،طّٙذ حٌلٍٛي ٌٍّشخوً حٌّغظمز١ٍش ِـّٛػش طذحر١ش فٛس٠ش ِٚؼخٌـخص

ِٚٓ حٌـذ٠ش رخٌزوش اْ طٍه حلأصِش ٌٙخ طّخػً ٚطشخرٗ ِغ  ،خد حٌظٟ فخلّض ِٓ طذحػ١خص حلأصِشٚحلأعز

ِٚٓ ػُ عظلظخؽ كظّخ  اٌٝ حٌٍمخف حٌزٞ  ،خؽ ٌظذحر١ش آ١ٔش ِظّؼٍش رخٌؼلاؽؿخثلش وٛسٚٔخ ِٓ ٔخك١ش حلاكظ١
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٠ّؼً كٍٛي ؿزس٠ش لخدسس ػٍٝ ِٕق حٌّٕخػش ٚحٌظلظ١ٓ ٌلالظظخد ػزش حٌمؼخء ػٍٝ أُ٘ ِظخ٘ش 

فزخلإػخفش ٌلإؿشحءحص ٚحلأدٚحص حٌظم١ٍذ٠ش ٌٍغ١خعخص  ،ٚأعزخد كذٚع حلأصِخص حلالظظخد٠ش

ٚحٌظلىُ فٟ عؼش حٌفخثذس ٚحلاكظ١خؽٟ  ،حلأٔفخلٟف حٚ حٌظٛعغ حلالظظخد٠ش ٚحٌظٟ طشًّ حٌظمش

 وزٌه ٠ّىٓ حلظشحف ِؼخٌـخص ٚطذحر١ش ؿزس٠ش ٚفٛس٠ش ٚوّخ ٠ؤطٟ: ،حلإؿزخسٞ

 حعظخذ٠َؼظزش حٌؼخٌُ حلالظظخدٞ ١ٍِظْٛ فش٠ذِخْ أٚي ِٓ : نًعانجت انفىريت )يزوحيت انُقىد(ا .أولاا 

ِخ  ٌظى٠ٛٓ وظٍش ٔمذ٠ش ٚطمغ١ّٙخ ٚفك و١ّخص ِظطٍق )ِشٚك١ش حٌٕمٛد( ٚ٘ٛ ِظطٍق ٠ش١ش ػّٛ

رغشع طلف١ض حلالظظخدحص أػٕخء فظشحص حٌظشحؿغ حٌلخد ٌغؼش حٌفخثذس أٚ خلاي  ،ِؼظزشس ػٍٝ حٌشؼذ

ٟٚ٘ طّؼً ِؼخٌـش  ،٠ّٚىٓ حػظزخس ٘زٖ ح١ٌ٢ش ِٓ ػّٓ أدٚحص ٚكٍٛي حٌغ١خعش حٌٕمذ٠ش ،فظشس حٌشوٛد

وّخ اْ ٕ٘خن  ،لخدسس ػٍٝ طٛف١ش لٛس ششحث١ش حػخف١ش فؼخٌش فٟ طٕش١ؾ حٌطٍذ ػزش خٍك وظٍش ٔمذ٠ش

)حٌٕمذٞ( ٚحٌّشظمش ِٓ  ٚحٌّظّؼً رآ١ٌش حٌظغ١ًٙ حٌىّٟشىلا  حػخف١خ  ِٓ أشىخي حٌّؼخٌـخص حٌفٛس٠ش 

ٟٚ٘ لخثّش ػٍٝ أعخط ششحء حلأطٛي حٌّخ١ٌش ِٓ لزً حٌزٕه حٌّشوضٞ  ،ٔفظ فىشس ِشٚك١ش حٌٕمٛد

٠ش حٌلاصِش ٌظغط١ش ػ١ٍّش حٌششحء حٌظٟ طشًّ ششحء حٌغٕذحص رؼذ ط١ٌٛذ حٌىظٍش حٌٕمذ ،رشىً وز١ش

رخلإػخفش اٌٝ حْ طٍه  ،حٌلى١ِٛش ٚأرٚٔخص حٌخض٠ٕش ٚطّظذ ٌششحء حلاطٛي حٌّخ١ٌش ػخ١ٌش حٌّخخؽش

 ،ح١ٌ٢ش طّٕق حٌـٙخص حٌّظشفٟ حِىخ١ٔش ِٕق حٌمشٚع رشىً ١ِغش حػظّخدح  ػٍٝ ِمذحس حٌغ١ٌٛش حٌىخف١ش

ِٚٓ ػُ طلف١ض ػ١ٍّش حٌّٕٛ حلالظظخدٞ  ،ي حٌٝ طؼض٠ض حٌـخٔذ حلاعظؼّخسٞ ٚ٘ٛ ِخ ٠ئدٞ رطز١ؼش حٌلخ

(Lyonnet & Werner, 2012: 94-105.) 

ا  ٠ظُ طذحٚي ِفَٙٛ حلالظظخد حلأخلالٟ أػٕخء : نجذريت )خيار الاقخصاد الأخلاقي(انًعانجت ا .ثاَيا

ؼمخف١ش ٚحلاؿظّخػ١ش حٌزٞ ٠ٕض ػٍٝ حٌـّغ ر١ٓ حٌّّخسعخص حٌغ١خع١ش ٚحٌ ،كذٚع أغٍذ حلأصِخص

 حلظظخد٠خ  ٟٚ٘ طلًّ فٟ ؽ١خص ِؼخ١ِٕٙخ ؿخٔزخُ ٚرؼذح   ،ٚطٛظ١فٙخ ٌٍذفخع ػٓ ِٕخفغ حٌّـظّغ حٌؼخِش

ار حْ  ،ٔخؿؼخ  ٌظفغ١ش ٚطل١ًٍ أُ٘ حلأعزخد حٌظٟ لخدص ٌلذٚع حلأصِخص ؤ  ٠ّٚؼً ٘زح حٌخ١خس ٍِـ ،وز١ش

ؿً طغط١ش حٌّخخؽش ٚطٕم١ؾ حلأطٛي حٌٛحصع حلأخلالٟ ِٓ شؤٔٗ حٌلذ ِٓ خطٛسس حٌظلخ٠ً ِٕٚؼٗ لأ

ك١غ طظٕف ػ١ٍّش ِٕق حٌمشٚع ِمخرً حعؼخس فخثذس  ،حٌّخ١ٌش وّخ كذع فٟ حصِش حٌش٘ٓ حٌؼمخسٞ

 حلظظخد٠خ   شغ١ش ِـذ٠ٚػ١ٍّش لا حخلال١ش  رخٔٙخػخ١ٌش ِمخرً طظخػذ حكظّخ١ٌش ػذَ حٌٛفخء رخلاٌظضحِخص 

(Gemici, 2013: 143-150.) 

اػفخء حٌطخرغ حلأخلالٟ ػٍٝ حٌغ١خعخص حٌٕمذ٠ش ٚحٌّخ١ٌش ِٓ شؤٔٗ  ِٓ ؿخٔذ آخش ٠ظز١ٓ اْ  

ار حْ ِظخ٘ش ػذَ حٌّغخٚحس ٚحٌظفخٚص فٟ  ،ش ٚحٌظٛحصْ ر١ٓ حٌفجخص حٌّـظّؼ١شطشع١خ ٔٛع ِٓ حٌؼذحٌ

حٌظؼخِلاص حلالظظخد٠ش حٌذ١ٌٚش عٛف ٠ؼشع حلالظظخدحص حٌؼؼ١فش فٟ حٚلخص حلأصِخص ٌٍظٛلف 

ٚ٘ٛ ِخ ٠فشع ػٍٝ  ،لان ٚطم١١ذ ؿخٔذ حٌطٍذ رشىً لغشٞحٌفٛسٞ ػٓ حٌظ٠ّٛٓ ٚحلاعظٙ

ٌزح ٔـذ حٔظشخس  ،حلالظظخدحص حٌم٠ٛش ٚحٌّظمذِش ح١ٌّّٕٙش خغخسس ِٛسد٠ٙخ ٚأعٛحلٙخ فٟ رحص حٌٛلض

ٚطفشٟ عش٠غ ٌلأصِخص ػٍٝ حٌظؼ١ذ حٌذٌٟٚ ٔظشح  ٌٍظشحرؾ ٚحٌظىخًِ ِخ ر١ٓ حلالظظخدحص حٌؼخ١ٌّش 

ِٓ ٚؿٙش ٔظش حلالظظخد حلاخلالٟ فٟ ع١طشس  شحٌلاأخلال١ح١ٌّٕٙش ٚطظـٍٝ أُ٘ طزؼخص ٘زٖ  ،حٌّخظٍفش

 ،حٌزٕٛن ٚحٌّئعغخص حلأِش٠ى١ش ػٍٝ عٛق حٌؼّلاص ٚػٍٝ ِؼظُ حٌظؼخِلاص حٌّظشف١ش فٟ حٌؼخٌُ

ٚ٘ٛ ِخ ٠ؼزض حْ ِظ١ش حلالظظخد حٌؼخٌّٟ فٟ حػٕخء حلأصِخص ٘ٛ س٘ٓ حٌٛلا٠خص حٌّظلذس حلاِش٠ى١ش 

وْٛ طٍه  ،خلاق ٠ٚخشق ِزخدة طغط١ش حٌّخخؽشِٕخفٍ ٌلأ ٚ٘ٛ ػًّ ،ٚرؼغ حٌمٜٛ حٌىزشٜ

صِخص رّخ ف١ٙخ حٌزٍذحْ حٌغ١طشس لا رذ ٚحْ طظؼشع ٌشدس فؼً ػ١ٕفش ػٍٝ ؿ١ّغ حلاؽشحف حٚلخص حلأ

ٌزح فبْ أكذ أُ٘ حٌّخخسؽ ِٓ حلأصِش حٌشحٕ٘ش ٠ىّٓ فٟ طخطٟ حٌؼٌّٛش حٌٝ ِغظٜٛ أػٍٝ  ،ح١ٌّّٕٙش

ٚحْ حطزخع خ١خس ِٚزخدة حلالظظخد حلاخلالٟ ٚرلىُ  ،ٚحٌظّخ٠ضٚحٌظخٍٟ لذس حلإِىخْ ػٓ حٌطزم١ش 
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ع١ٛفش حلأسػ١ش ٚحٌز١جش حٌخظزش ٌظطز١ك ع١خعخطٗ  ،حٌظشحرؾ ِخ ر١ٓ حٌزٍذحْ ٚحلالظظخدحص حٌؼخ١ٌّش

غط١ش ٚحعخ١ٌزٗ حٌّٛكذس ٚػٍٝ لذس ِٓ حٌظىخًِ ٚحٌظخظض ٚحٌؼزخص  رخٌمذس حٌزٞ ٠غُٙ فٟ ِغق ٚط

١ٌظزق حٌؼخٌُ فٟ  ،ػٟ ٚحلأ٘ذحف رحص حلأ٠ٌٛٚش حٌمظٜٛحٌّغخٚطٕف١ز  ،ؿ١ّغ حلأعزخد حٌّظٛلغ فشٍٙخ

١ق ـخٖ حٌظلـٟ حلاطــٟء فـً شـِٕؤٜ ػٓ حٞ طزؼخص ٚأصِخص ِغظمز١ٍش ارح ِخ عخس و

(Gourinchas, 2007: 11-66.) 

 :وانًقخزحاث الاسخُخاجاث

 أولاا. الاسخُخاجاث:

ِخ ٠ـؼٍٗ ػشػش ٌلاػطشحرخص  ،ظٗحْ حلالظظخد حٌؼخٌّٟ ٠ؼخٟٔ ِٓ ٘شخشش ٚػؼف فٟ ١٘ى١ٍ .4

 ٚحلأصِخص حٌظٟ غخٌزخ  ِخ ٠ىْٛ عززٙخ حٌشث١غٟ طذحٚي حلأطٛي حٌّخ١ٌش ػخ١ٌش حٌّخخؽش رظٛسس ؿخِلش.

ٚوزٌه رؤصِش ع١ٌٛش ػٍٝ ِغظٜٛ  ،رؤصِش حٔىّخػ فٟ حٌطٍذ ػخٌّٟؿخثلش وٛسٚٔخ  طغززض .2

 حٌّذ٠ٓ.ذ ٌٍـخٔذ حٌّظخسف ٚحٌّئعغخص ٚحلأفشحد ٔـُ ػٕٙخ ػـض حٌزؼغ ُِٕٙ ػٓ حٌظغذ٠

حْ ِٓ أُ٘ حٌظذحػ١خص حلالظظخد٠ش حٌظٟ خٍفظٙخ حٌـخثلش ػٍٝ حٌظؼ١ذ حٌّخٌٟ طظّؼً فٟ طؼخظُ حٌؼـض  .3

ٚكذٚع حٔىّخػ كخد ٔظ١ـش طشحؿغ  ،حٌّخٌٟ ٚطضح٠ذ ٔغذ حٌذ٠ٓ حٌؼخَ ٠ظزؼٗ حٔخفخع فٟ حلا٠شحدحص

 حلإؿّخٌٟ ػخ١ٌّخُ. حٔخفخع كـُ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ أػشِؼذلاص حٌّٕٛ حلالظظخدٞ حٌؼخٌّٟ ػٍٝ 

حْ ِـًّ حٌظٛلؼخص حٌّغظمز١ٍش ٌلالظظخد حٌؼخٌّٟ ِش٘ٛٔش رظطز١ك طذحر١ش طّٙذ حٌلٍٛي حٌفٛس٠ش ػزش  .4

رخلإػخفش ٌظطز١ك كٍٛي ؿزس٠ش  ،)حٌٕمذٞ( ططز١ك فىشس ِشٚك١ش حٌٕمٛد ٚطفؼ١ً آ١ٌش حٌظغ١ًٙ حٌىّٟ

 .ػزش ططز١ك أعخع١خص ِٚزخدة حلالظظخد حلاخلالٟ

فمؾ، ظخد حٌؼخٌّٟ ٌٓ ٠شٙذ حػخدس ط١خغش آ١ٌش ١٘ٚىٍش حٌؼلالخص حلالظظخد٠ش حٌذ١ٌٚش ِغظمزً حلالظاْ  .5

ع١ّظذ ٔلٛ طؼض٠ض طذخً حٌذٌٚش فٟ حٌـخٔذ حلالظظخدٞ رشىً أوؼش طٛعؼخ  ػٓ حٌغخرك ٚرّخ  رً

ٌٙخ  ٠ظٕخعذ ِغ ػّك حٌظذحػ١خص ٚطؼٛرش حلاصِخص ػزش ط١ٌٛفش ِٓ حلأظّش ٚحٌمٛح١ٔٓ حٌظٟ طز١ق

 .حٌؼشٚسسحٌظذخً ٚلض 

ا.   ،رخلإػخفش ٌٍظذحر١ش ٚحٌّؼخٌـخص حٌّمظشكش ٚحٌظٟ روشص آٔفخ  فٟ حٌّلٛس حٌؼخٌغ: انًقخزحاثثاَيا

 ٕ٘خٌه ِـّٛػش ِمظشكخص ِّىٓ ادسحؿٙخ ٚفك ح٢طٟ:

ػشٚسس طٛع١غ فشص حٌظ١ّٕش ٚحٌزلغ ػٓ ِٛحسد ٚرذحثً ِغظذحِش حػخف١ش طلً طؼٛع حٌظذ٘ٛس  .4

 حٌّغ١طشس.ٌمطخػخص حٌزٞ حطخد حلالظظخدحص حٌش٠ؼ١ش ٚح

ٚػغ عمٛف  أرشص٘خ ،ػٍٝ حٌلىِٛخص حٌم١خد ربؿشحءحص حلظظخد٠ش ػخؿٍش ٌٍظخف١ف ِٓ كذس حٌظذِش .2

ِٚلذدحص طٍضَ ف١ٙخ ػ١ٍّخص طذحٚي حلأطٛي حٌّخ١ٌش ٚطشًّ ط٠ٕٛغ لخدس حلاكظ١خؽٟ ِٓ حٌؼّلاص ِٓ 

 .حؿً طخف١ف ٚؽؤس حٌظزؼ١ش ٌٍذٚلاس حلأِش٠ىٟ

 حلاؿً،طذ٠ش٘خ حٌزٕٛن حٌّشوض٠ش ٚحٌظٟ طّظٍه ١ِضس طٛف١ش ط٠ًّٛ لظ١ش طفؼ١ً دٚس ٔٛحفز حٌخظُ حٌظٟ  .3

 .ِٓ خلاٌٗ ٠ّىٓ طمذ٠ُ حٌغ١ٌٛش ػٍٝ شىً لشٚع ١ِغشس ٌلأعش ٚحٌّئعغخص ٚحٌششوخص

ٚحلاسطمخء رخٌّغظٜٛ حٌٛظ١فٟ  ،ٌـٛء حٌزٍذحْ حٌظٛؿٗ ٔلٛ حٌخذِخص حلاٌىظش١ٔٚش ٚحٌظىٌٕٛٛؿ١خ حٌشل١ّش .4

ِخطٙخ ٚطّشط دٚس٘خ ِٚٙخِٙخ حٌىظش١ٔٚخ  فٟ ظً طٛلغ حعظّشحس ٚحٌّٕٟٙ ػّٓ ِٕظِٛش طؼشع خذ

 .ّٔؾ حٌل١خس حٌّؼظّذ ػٍٝ حؿشحءحص حٌظزخػذ حلاؿظّخػٟ

لطخػخطٗ حٌؼشٚس٠ش  ٚأؼخػرخطـخٖ دػُ حلالظظخد  حلأٔفخلٟحٌؼًّ ػٍٝ اػخدس ١٘ىٍش حٌـخٔذ  .5

حلاػخٔخص حٌؼشٚس٠ش ٚطٛف١ش عٍغٍش ِٓ  ،ٚحلاعشحع فٟ حؿشحء ِٕخللاص ػٍٝ ِغظٜٛ رٕٛد ح١ٌّضح١ٔش

 ٚطؼض٠ض حٌذػُ حٌّخدٞ ٌٍمطخع حٌظلٟ ػٍٝ ٚؿٗ حٌخظٛص.
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 انًصادر

 :انًصادر انعزبيت .أولاا 

حٌّخ١ٌش حٌؼخ١ٌّش حٌشحٕ٘ش ٚأػش٘خ فٟ حلالظظخد٠خص حٌؼشر١ش:  ش، حلأصِ(2119) ،ػش٠خ ،حٌخضسؿٟ .4

حٌؼٍَٛ حلادحس٠ش ٚسلش ػًّ ِمذِش فٟ حٌّئطّش حٌؼٍّٟ حٌؼخٌغ ٌى١ٍش  ،حٌظلذ٠خص ٚعزً حٌّٛحؿٙش

 .حلأسدْ ،ؿخِؼش حلاعشحء ،أرش٠ً 29-28ٚحٌّخ١ٌش حٌّٕؼمذ فٟ 

-حلأصِش حٌّخ١ٌش حٌؼخ١ٌّش ػٍٝ أعٛحق حٌّخي حٌؼشر١ش حٔؼىخعخص ،(2144) ،ك١ذس ٠ٛٔظ ،حٌّٛعٛٞ .2

ِـٍش حلادحسس  ،حٌؼذد حٌغخدط ٚحٌؼّخْٔٛ ،2119-2113دسحعش طل١ٍ١ٍش فٟ رٍذحْ ػشر١ش ِخظخسس ٌٍّذس 

 .حٌـخِؼش حٌّغظٕظش٠ش ،و١ٍش حلادحسس ٚحلالظظخد ،ٚحلالظظخد

ِلاِق ؿذ٠ذس ٌلالظظخد حٌؼخٌّٟ فٟ ِشكٍش ِخ رؼذ وٛسٚٔخ، دسحعش طخدسس  ،(2121) ،طلاف، ػٍٟ .3

 .4عخص حٌّظمذِش، حلإِخسحص، حٌؼذد ػٓ حٌّغظمزً ٌلأرلخع ٚحٌذسح

 حٌذٌٟٚ:حٌظخدس ػٓ طٕذٚق حٌٕمذ  ،)2121) ،طمش٠ش ِغظـذحص آفخق حلالظظخد حٌؼخٌّٟ .4

https://www.imf.org/ar/Publications/WEO 

 حٌذٌٟٚ:حٌظخدس ػٓ طٕذٚق حٌٕمذ  ،(2121ػذد أرش٠ً ) طمش٠ش حٌشحطذ حٌّخٌٟ .5

https://www.imf.org/ar/Publications/FM/Issues/2020/04/06/fiscal-monitor-april-2020 
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