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Abstract  

  The aim of the research is to know the effect of accounting conservatism (AC) 

on the financial stability of a sample of (10) Iraqi banks for the period from 2010 to 

2019, as unconditional accounting conservatism was measured according to the study 

(Givoly & Hayn, 2000) and (Cho, 2016), While financial stability was measured using 

the (Zscore) model. The research concluded that there is an effect of accounting 

conservatism, especially unconditional conservatism, in the financial stability of the 

research sample banks. 
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حأثير انخحفظ انًحاصبي في الاصخقرار انًاني: دراصت حجريبيت عهى عيُت يٍ 

 انًصارف انعراقيت
 

 و. صائب صانى محمد

 كهيت الإدارة والاقخصاد

 جايعت حكريج

 انًضخخهص

ٛذف اُجؾش ئ٠ُ ٓؼشكخ رأص٤ش اُزؾلع أُؾبعج٢ ك٢ الاعزوشاس أُب٢ُ ُؼ٤٘خ ٖٓ أُظبسف   

، ئر رْ ه٤بط اُزؾلع 2019ٝئ٠ُ ع٘خ  2010( ٓظبسف ُِٝلزشح ٖٓ ع٘خ 10اُؼشاه٤خ ٝاُجبُـخ )

ً ُذساعخ ) (، ث٤٘ٔب رْ Givoly & Hayn, 2000(ٝ )Cho, 2016أُؾبعج٢ ؿ٤ش أُششٝؽ ٝكوب

(. رٞطَ اُجؾش ئ٠ُ ٝعٞد رأص٤ش ُِزؾلع Zscoreه٤بط الاعزوشاس أُب٢ُ ثبعزؼٔبٍ ٗٔٞرط )

 ٢ الاعزوشاس أُب٢ُ ك٢ أُظبسف ػ٤٘خ اُجؾش. أُؾبعج٢ لاع٤ٔب اُزؾلع ؿ٤ش أُششٝؽ ك

 : اُزؾلع أُؾبعج٢، أٗٞاع اُزؾلع أُؾبعج٢، الاعزوشاس أُب٢ُ.انكهًاث انًفخاحيت

 انًقذيت

ك٢ اُٞهذ اُؾبػش ٣لاؽع ثإٔ ٛ٘بى اٛزٔبّ ٓزضا٣ذ ك٢ اُوطبع أُظشك٢ ك٢ اُؼبُْ لاع٤ٔب   

ؾبء اُؼبُْ ٓشبًَ ٝؽز٠ ٗوبؽ ػؼق ك٢ رِي ك٢ اُؼشام، ئر رٞاعٚ الأٗظٔخ أُب٤ُخ ك٢ ع٤ٔغ اٗ

الأٗظٔخ ٖٝٓ ث٤ٜ٘ب الاعزوشاس أُب٢ُ ُزِي أُظبسف، لا ع٤ٔب اعزخذاّ الإداسح ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ 

 ٝثشٌَ عِج٢ُٔظبُؾْٜ اُشخظ٤خ كؼلاً ػٖ ا٤ٜٗبس اُؼذ٣ذ ٖٓ اُٞؽذاد الاهزظبد٣خ ٝاُز٢ اٗؼٌغذ 
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ثبُزضآبرٜب رغبٙ أطؾبة أُظِؾخ ٗز٤غخ ُزِي ػ٠ِ ػذّ هذسح اُٞؽذاد الاهزظبد٣خ اُٞكبء 

أُٔبسعبد ٓٔب ٣زطِت اُزٞعٚ ئ٠ُ ٓظبدس ر٣َٞٔ ػب٤ُخ أُخبؽش اُز٢ ثذٝسٛب رإد١ ئ٠ُ ٗشٞء 

أصٓبد ٓب٤ُخ رٜذد ثب٤ٜٗبس أُظبسف ٗز٤غخ ػذّ اعزوشاس ٗظبٓٚ أُب٢ُ، ٝثبُزب٢ُ أطجؼ ٖٓ الأ٤ٔٛخ 

ط لا ع٤ٔب ثؼذ ا٤ٜٗبس اُؼذ٣ذ ٖٓ اُششًبد اٌُجشٟ ٓضَ ثٌٔبٕ اُزٞعٚ ٗؾٞ اُزؾلع أُؾبعج٢ ك٢ اُو٤ب

(Enron(ٝ )WorldCom ٝؽذٝس الاصٓبد أُب٤ُخ أُززب٤ُخ، ًٕٞ اُزؾلع ٣إخش الاػزشاف )

أُجٌش ُلأسثبػ ُؾ٤ٖ رؾووٜب ٓٔب ٣إد١ ئ٠ُ رؼض٣ض عٞدح أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ك٢ اٌُشٞكبد أُب٤ُخ، 

ػٔبٍ ٣ٝض٣ذ ٖٓ رُي ػُٞٔخ الأعٞام أُب٤ُخ ٝثبُزب٢ُ كإ ئر إٔ ػبَٓ أُخبؽش راد طِخ ثج٤ئخ الا

الأثؾبس اُؼ٤ِٔخ سًضد ػ٠ِ اعزوشاس اُ٘ظبّ أُظشك٢ ُٔب ُٚ ٖٓ أ٤ٔٛخ ك٢ اعزوشاس الاهزظبد 

أُؾ٢ِ ٝاُذ٢ُٝ. ٝػ٤ِٚ كوذ رْ روغ٤ْ اُجؾش ػ٠ِ عزخ ٓؾبٝس ر٘بٍٝ أُؾٞس الأٍٝ ٜٓ٘ب ٜٓ٘غ٤خ 

ٔؾٞس اُضب٢ٗ ُٔلّٜٞ اُزؾلع أُؾبعج٢، أٓب أُؾٞس اُضبُش اُجؾش ٝدساعبد عبثوخ، ث٤٘ٔب خظض اُ

سًض ػ٠ِ الاعزوشاس أُب٢ُ، ك٢ ؽ٤ٖ ر٘بٍٝ أُؾٞس اُشاثغ اُؼلاهخ ث٤ٖ اُزؾلع أُؾبعج٢ 

ٝالاعزوشاس أُب٢ُ، أٓب أُؾٞس اُخبٓظ ر٘بٍٝ اُغبٗت اُزطج٤و٢ ٝاخ٤شاً أُؾٞس اُغبدط اُز١ 

 رؼٖٔ عبٗت الاعز٘زبعبد ٝاُزٞط٤بد. 

 نًحىر الأول: يُهجيت انبحث ودراصاث صابقتا

 :يُهجيت انبحث .أولاا 

ػٖ  2010ثؼذ إٔ اعزـ٠٘ أُغِغ٤ٖ اُذ٢ُٝ ٝالآش٢ٌ٣ ك٢ الإؽبس أُلب٢ٔ٤ٛ ُغ٘خ يشكهت انبحث  .1

اُزؾلع ثبػزجبسٙ أؽذ أُؾذداد ػ٠ِ اُخظبئض اُ٘ٞػ٤خ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝاُزٞعٚ ٗؾٞ الإثلاؽ 

خ راد اُشلبك٤خ اُؼب٤ُخ ثٜذف رؼض٣ض عٞدح اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ٝثبُزب٢ُ كإ ٛ٘بى ػٖ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤

شٌٞى ثشإٔ اعزخذاّ اُزؾلع ك٢ اٌُشٞكبد أُب٤ُخ ٓشؿٞة ك٤ٚ، ٝػ٤ِٚ ٣ضبس اُغإاٍ ا٥ر٢، ئ٠ُ أ١ 

ٓذٟ ٣ٌٖٔ إٔ ٣إصش اُزؾلع أُؾبعج٢ ك٢ الاعزوشاس أُب٢ُ ُِٔظبسف ػ٤٘خ اُجؾش ك٢ عٞم اُؼشام 

 أُب٢ُ؟ ُلأٝسام 

٣ٜذف اُجؾش اُؾب٢ُ ئ٠ُ ػشع ٝٓ٘بهشخ ُٔلّٜٞ اُزؾلع أُؾبعج٢ ٝٓجشساد هذف انبحث:  .2

اعزخذآٚ ػ٘ذ ئػذاد اُوٞائْ أُب٤ُخ، كؼلا ػٖ ٓ٘بهشخ ٓلّٜٞ الاعزوشاس أُب٢ُ ٝأ٤ٔٛزٚ ُِٔظبسف، 

زؾلع ٖٝٓ صْ ػشع اُؼلاهخ ث٤ٖ اُزؾلع أُؾبعج٢ ٝالاعزوشاس أُب٢ُ ثؼذ رُي اخزجبس رأص٤ش اُ

 أُؾبعج٢ ك٢ رؾو٤ن الاعزوشاس أُب٢ُ ُؼ٤٘خ ٖٓ أُظبسف أُذسعخ ُغٞم اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ.

 ٣غز٘ذ اُجؾش ا٠ُ اُلشػ٤بد ا٥ر٤خ:فرضيت انبحث:  .3

 ٣زجب٣ٖ ٓغزٟٞ اُزؾلع أُؾبعج٢ ٝالاعزوشاس أُب٢ُ ك٢ أُظبسف ػ٤٘خ اُجؾش. .أ 

 ٢ ٝالاعزوشاس أُب٢ُ.ٛ٘بى ػلاهخ راد دلاُخ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ اُزؾلع أُؾبعج .ة 

 ٛ٘بى رأص٤ش رٝ دلاُخ ٓؼ٣ٞ٘خ ُِزؾلع أُؾبعج٢ ك٢ الاعزوشاس أُب٢ُ. .ط 

ر٘جغ الأ٤ٔٛخ اُؼ٤ِٔخ ُِجؾش ٖٓ خلاٍ ه٤بط ٓغزٟٞ اُزؾلع أُؾبعج٢ ػ٘ذ ئػذاد  أهًيت انبحث .4

بس اٌُشٞكبد أُب٤ُخ ُؼ٤٘خ ٖٓ أُظبسف أُذسعخ ك٢ عٞم اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ، كؼلا ً ػٖ اخزج

رأص٤ش رُي ك٢ الاعزوشاس أُب٢ُ ُزِي اُٞؽذاد ٝثبُزب٢ُ ٣ؼذ ٛزا اُجؾش اعزٌٔبلاً ُٔب رٞطَ اُجبؽض٤ٖ 

اُغبثو٤ٖ ٝاػبكخ ػ٤ِٔخ ُلأثؾبس راد اُظِخ ثبُزؾلع أُؾبعج٢، أٓب الأ٤ٔٛخ اُؼ٤ِٔخ ُِجؾش ٢ٛ 

عزوشاس ( ك٢ الاAccounting Conservatismئػطبء د٤َُ رغش٣ج٢ ُزأص٤ش اُزؾلع أُؾبعج٢ )

 أُب٢ُ ُؼ٤٘خ أُظبسف.
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ػ٠ِ ٓب ٛٞ ٓزبػ ٖٓ  ثبلاػزٔبداػزٔذ اُجبؽش ػ٠ِ أُٜ٘ظ اُٞطل٢ اُزؾ٢ِ٤ِ : يُهجيت انبحث .5

ٓظبدس ػشث٤خ ٝأع٘ج٤خ ُٜب ػلاهخ ثٔٞػٞع اُجؾش ٝثؼذ رُي رْ رؾ٤َِ اُؼلاهخ ث٤ٖ اُزؾلع أُؾبعج٢ 

 ذسعخ ك٢ عٞم اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ. ٝأصشٙ ك٢ الاعزوشاس أُب٢ُ ُؼ٤٘خ ٖٓ أُظبسف اُؼشاه٤خ أُ

ا: دراصاث صابقت  ثاَيا

دساعخ أُؾزٟٞ أُؼِٞٓبر٢  :٢ٛٝ ثؾش ثؼ٘ٞإ :(Nahandi & Khanlari, 2012دساعخ ) .1

ُلأسثبػ أُؾبعج٤خ أُزؾلظخ ٝؿ٤ش أُزؾلظخ. أشبسد ٛزٙ اُذساعخ ئ٠ُ اخزجبس اُؼلاهخ ث٤ٖ اُزؾلع 

ٓشبٛذح  764ؾزٟٞ أُؼِٞٓبر٢ ُلأسثبػ أُؾبعج٤خ ٝاُز٢ رؼٔ٘ذ أُؾبعج٢ ك٢ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ٝأُ

ٝئ٠ُ ع٘خ  2003ششًخ ٓذسعخ ك٢ عٞم ؽٜشإ ُلأٝسام أُب٤ُخ ُِٝلزشح اُز٢ رجذأ ٖٓ ع٘خ  145ُـ 

( ث٤٘ٔب رْ ه٤بط Basu, 1997. ئر هبّ اُجبؽض٤ٖ ثو٤بط اُزؾلع ثبلاػزٔبد ػ٠ِ ٗٔٞرط )2010

ً ُ٘ٔٞرط )أُؾزٟٞ أُؼِٞٓبر٢ ُلأسثبػ أُؾ (، ٝرٞطِذ Easton & Harris, 1991بعج٤خ ٝكوب

أُؾبعج٤خ، ثٔؼ٠٘  ُلأسثبػاُذساعخ ثؼذّ خط٤خ اُؼلاهخ ث٤ٖ اُزؾلع أُؾبعج٢ ٝأُؾزٟٞ أُؼِٞٓبر٢ 

 ئٕ أُؾزٟٞ أُؼِٞٓبر٢ ُلأسثبػ ٣ضداد ػ٘ذٓب ٣ٌٕٞ اُزؾلع أهَ ٝاُؼٌظ طؾ٤ؼ.

ص٤ش اُزؾلع أُؾبعج٢ ك٢ ٓإششاد أداء ٢ٛٝ ثؾش ثؼ٘ٞإ رأ :(El-Habashy, 2019دساعخ ) .2

اُششًبد ك٢ ٓظش". ر٘بُٝذ ٛزٙ اُذساعخ رأص٤ش اُزؾلع أُؾبعج٢ ك٢ ٓإششاد أداء اُششًبد 

، ٝهذ هبّ 2014-2009ششًخ ؿ٤ش ٓب٤ُخ ُِٝلزشح ٖٓ  44أُظش٣خ، ئر اشزِٔذ ػ٤٘خ اُجؾش ػ٠ِ 

ً ُ٘ٔٞرط ) ٔب رْ ه٤بط ٓإششاد أداء ( ثGivoly & Hayn, 2000٘٤اُجبؽش ثو٤بط اُزؾلع ٝكوب

( ٝاُؼبئذ ROAاُششًبد ثبلاػزٔبد ػ٠ِ ٓإششاد الأداء أُؾبعج٢ ٢ٛٝ، اُؼبئذ ػ٠ِ الأطٍٞ )

ُو٤بط أداء اُغٞم. رٞطِذ اُذساعخ  (Tobin’s Q)( كؼلاً ػٖ ٗٔٞرط ROEػ٠ِ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ )

زب٢ُ اٗؼٌبط اُزأص٤ش ثإٔ اُزؾلع أُؾبعج٢ ُٚ رأص٤ش ئ٣غبث٢ ًج٤ش ػ٠ِ ٓإششاد أداء اُششًبد ٝثبُ

 ػ٠ِ أُغب٤ٖٔٛ ٝاُز١ ثذٝسٙ ٣إد١ ئ٠ُ ٓشًض ٓب٢ُ ه١ٞ ُِششًبد.

اُزؾلع أُؾبعج٢ ٝهشاساد الاعزضٔبس ك٢  :( ٢ٛٝ ثؾش ثؼ٘ٞاCho & Choi, 2016ٕدساعخ ) .3

اُششًبد". ٛذكذ ٛزٙ اُذساعخ ئ٠ُ اخزجبس رأص٤ش اُزؾلع أُؾبعج٢ ػ٠ِ كشص الاعزضٔبس ٝكوبً ٤ٌَُٜ 

ؽ٤ش ا٤ٌُِٔخ الإداس٣خ ٤ٌِٓٝخ أُغزضٔش٣ٖ ا٥خش٣ٖ، ر٘بٍٝ اُجبؽض٤ٖ اُششًبد أُذسعخ  ا٤ٌُِٔخ ٖٓ

ك٢ عٞم ًٞس٣ب ُلأٝسام أُب٤ُخ، اعزخذّ اُجبؽض٤ٖ ٗٔٞرع٤ٖ ُو٤بط كشؽ الاعزضٔبس ٛٔب، الأٍٝ 

( ُٝو٤بط اُزؾلع McNichols & Stubben, 2008( ٝاُضب٢ٗ ٗٔٞرط )Tobin’s Qٗٔٞرط )

(. رٞطِذ اُذساعخ ثٞعٞد ػلاهخ عِج٤خ ث٤ٖ Basu, 1997ػ٠ِ ٗٔٞرط ) ٔبدالاػزأُؾبعج٢ رْ 

اُزؾلع أُؾبعج٢ ٝالاعزضٔبس أُلشؽ، ثٔؼ٠٘ ئٕ ارجبع اُغ٤بعخ أُزؾلظخ ُٜب دٝس كؼبٍ ك٢ ٓشاهجخ 

 ٗشبؽ الاعزضٔبس الاٗزٜبص١ ُلإداسح.

أُبٍ ٝعٞدح  ئداسح أُخبؽش ًٝلب٣خ سأط :( ٢ٛٝ ثؾش ثؼ٘ٞاKamran et al., 2019ٕدساعخ ) .4

اُزذه٤ن ُزؾو٤ن الاعزوشاس أُب٢ُ: اُزو٤٤ْ ٖٓ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ ك٢ ثبًغزبٕ". ٛذكذ ٛزٙ اُذساعخ ئ٠ُ 

اخزجبس ًَ ٖٓ ػٞآَ أُخبؽش ًٝلب٣خ سأط أُبٍ ٝعٞدح اُزذه٤ن ك٢ رؾو٤ن الاعزوشاس أُب٢ُ 

رغبس١ ك٢ ثبًغزبٕ ٓظشف  28ُِٔظبسف اُجبًغزب٤ٗخ، رْ اخزجبس ٛزٙ اُذساعخ ػ٠ِ ػ٤٘خ شِٔذ 

( ُو٤بط Zٝهذ اػزٔذ اُجبؽضٕٞ ػ٠ِ دسعخ ) 2016ٝئ٠ُ ع٘خ  2007ُِٝٔذح ٝاُز٢ رجذأ ٖٓ ع٘خ 

الاعزوشاس أُب٢ُ ٌَُ ٖٓ اُؼبئذ ػ٠ِ الأطٍٞ ٝاُؼبئذ ػ٠ِ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ. رٞطِذ اُذساعخ ثإٔ 

أص٤ش عِج٢ ًج٤ش ػٞآَ أُخبؽش ك٢ أُظبسف ٓضَ اُغ٤ُٞخ ٝالائزٔبٕ ٝأُخبؽش اُزشـ٤ِ٤خ ُٜب ر

ػ٠ِ ًَ ٖٓ ٓوب٤٣ظ الاعزوشاس، كؼلاً ػٖ إٔ ٗغجخ سأط أُبٍ أُلشؽخ رإصش عِجبً ػ٠ِ ٓوب٤٣ظ 

 الاعزوشاس أُب٢ُ.
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ٓؾذداد الاعزوشاس أُب٢ُ:  :( ٢ٛٝ ثؾش ثؼ٘ٞاAl Salamat & Al-Kharouf, 2021ٕدساعخ ) .5

( ٓظشكبً ٓذسعخ ك٢ عٞم 13ُـ )أدُخ ٖٓ الأسدٕ. ر٘بُٝذ ٛزٙ اُذساعخ ٓؾذداد الاعزوشاس أُب٢ُ 

، اشزَٔ 2016ٝئ٠ُ ع٘خ  2007( خلاٍ أُذح ٝاُز٢ رجذأ ٖٓ ع٘خ ASEالأسدٕ ُلأٝسام أُب٤ُخ )

اُجؾش ػ٠ِ ٓغٔٞػخ ٖٓ أُزـ٤شاد أُغزوِخ ٢ٛٝ، اُؼبئذ ػ٠ِ الأطٍٞ، ٝاُؼبئذ ػ٠ِ ؽوٞم 

زؼخْ ٝٗغجخ اُذ٣ٖ ٝاُز٢ رو٤ظ ا٤ٌُِٔخ، ٝسثؾ٤خ اُغْٜ، ٝاُ٘ٔٞ ك٢ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ، ٓؼذٍ اُ

اُزأص٤ش ك٢ الاعزوشاس أُب٢ُ ٖٓ خلاٍ صلاس ٓزـ٤شاد سهبث٤خ سئ٤غخ ٢ٛ، ًلب٣خ سأط أُبٍ، 

اُوشٝع أُزؼضشح ٝػذد اُش٤ٌبد أُشرغؼخ. رٞطِذ اُذساعخ ٝعٞد رأص٤ش عِج٢ رٝ دلاُخ ئؽظبئ٤خ 

ش ٓؼ١ٞ٘ رٝ دلاُخ ئؽظبئ٤خ ُِ٘ٔٞ ُٔؼذٍ اُزؼخْ ٝٗغجخ اُذ٣ٖ ك٢ ًلب٣خ سأط أُبٍ ث٤٘ٔب ٛ٘بى رأص٤

 ك٢ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ػ٠ِ ًلب٣خ سأط أُبٍ. 

 انًحىر انثاَي: انخحفظ انًحاصبي

ػ٠ِ ٓش اُضٖٓ ًبٗذ أُٔبسعبد أُؾبعج٤خ رطبُت ثش٢ء ٖٓ : يفهىو انخحفظ انًحاصبي .أولاا 

ٝٓغ رُي كإ الاؽبس  اُؾزس أٝ اُزؾلع ك٢ ظَ ظشٝف ػذّ اُزأًذ ًٔجشس ُِٔؼبُغبد أُؾبعج٤خ،

أشبس ثإٔ ٛزٙ أُٔبسعبد رزؼبسع ٓغ خبط٤خ اُؾ٤بد ثٞطلٚ  2010أُلب٢ٔ٤ٛ ُِٔؾبعجخ ُغ٘خ 

رؾ٤ض ك٢ أُشًض أُب٢ُ ٝالأداء أُب٢ُ ٖٓ خلاٍ أُجبُـخ ك٢ روذ٣ش الاُزضآبد أٝ رو٤َِ الأطٍٞ 

ـ٘بء ػٖ اُزؾلع ًظلخ ٓشؿٞثخ ٝٛزا ٣إد١ ئ٠ُ أُجبُـخ ك٢ الأداء أُب٢ُ ك٢ أُغزوجَ ُزُي رْ الاعز

( ٝهذ رْ ؽزف اُؾزس ثٔٞعت ٝسهخ اُ٘وبػ اُز٢ Kieso et al., 2020: 154ك٢ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ )

 2012( ُغ٘خ IASB( ٝاُغجت ك٢ رُي ًٔب عبء ػٖ سئ٤ظ اُـ )2013أطذسد ع٘خ )

(Hoogervorstُْ اُز٢ ً رؾذد رؼش٣لبً  ( ٣ؼٞد ئ٠ُ اُزوبسة ٓغ أُجبدب أُؾبعج٤خ أُوجُٞخ ػٔٞٓب

ُِؾزس كؼلاً ػٖ ادػبء اُجؼغ ثإٔ اُؾزس ٣غزخذّ ًؾغخ لإداسح الأسثبػ ئر ُْ رٌٖ ٛزٙ الأعجبة 

( ٝثؼذ رُي ًبٗذ ٛ٘بى Mora & Walker, 2015: 622ٓو٘ؼخ ٖٓ هجَ أطؾبة أُظِؾخ )

اُز٢ ٣ٌٖٔ ٓطبُجبد ػذ٣ذح لإػبدح اُؾزس ئ٠ُ الاؽبس أُلب٢ٔ٤ٛ ًٞٗٚ أؽذ أُجبدب أُؾبعج٤خ أُٜٔخ ٝ

( IASBإٔ رغبػذ ػ٠ِ رؾو٤ن اُؾ٤بد ػ٘ذ اخز٤بس اُغ٤بعبد أُؾبعج٤خ ك٢ اُزطج٤ن الأٓش اُز١ دكغ )

ٝاُز١ ػشكٚ ثـ "رٞخ٢ اُؾزس ػ٘ذ اطذاس  2018ئ٠ُ ئػبدح اُؾزس ئ٠ُ الاؽبس أُلب٢ٔ٤ٛ ُغ٘خ 

ٖٓ (، ٣٘شأ ػذّ اُزأًذ Kieso et al., 2020: 154الأؽٌبّ ك٢ ظَ ظشٝف ػذّ اُزأًذ" )

ٓظذس٣ٖ، الأٍٝ، ٛٞ رٞهغ اعزٔشاس٣خ اُٞؽذح الاهزظبد٣خ ك٢ أُغزوجَ ٓٔب ٣زطِت اعشاء 

رخظ٤ظبد ٓزؼِوخ ث٤ٖ اُلزشح أُبػ٤خ ٝأُغزوج٤ِخ ٓج٤٘خ ػ٠ِ اكزشاػبد راد طِخ ثبُٔغزوجَ. 

ٝاُضب٢ٗ، ٛٞ اُو٤بط أُؾبعج٢ ٝاُز١ ٣ؼذ" رؼج٤ش ٗوذ١ ُِضشٝح ٣زطِت روذ٣شاد ُٔجبُؾ ٓغزوج٤ِخ" 

بُزب٢ُ كإ أ١ ه٤بط ٓشرجؾ ثبُٔغزوجَ ٣ٌٖٔ إٔ ٣ٌٕٞ ٓإهذ ٗز٤غخ اخزلاف أُٞصٞه٤خ ك٤ٜب ثغجت ٝث

 (.Hendriksen & Breda, 1992: 124-125ػذّ صجبد ٝؽذح اُ٘وذ )

ً ُـ    ٖ ـ( كإ اُزؾلع أُؾبعج٢ ٛٞ " ا٤َُٔ ئ٠ُ ؽِت دسعخ أػ٠ِ 1997ٓ) Basuٝكوب

ؼَ ـب٤ُخ ٣غـْ أُـ٢ اُوٞائـلع كـ٠ إٔ اُزؾـبئش، ثٔؼ٘ـبُخغخ ثـبػ ٓوبسٗـشاف ثبلأسثـون ُلاػزـاُزؾ

( Sari & Sarumpaet, 2019: 16) (Crawley, 2015: 988خ" )ـٞدح ػب٤ُـبػ راد عـالأسث

(، ئٕ ٛزا اُزؼش٣ق ٣خذّ ٓظبُؼ أُغب٤ٖٔٛ ٣ٝغؼ٠ ئ٠ُ ػٔبٕ 41: 2421 ٤ذ،ـبؽ ٝؽٔـٝ)اُذث

أُ٘بعت، خبطخ ػ٘ذٓب ٣زؼِن الأٓش ثبلأخجبس ؽٔب٣زْٜ لأْٜٗ ٣ؾزبعٕٞ ئ٠ُ ٓؼِٞٓبد ك٢ اُٞهذ 

(، ٝثبُزب٢ُ كإ الأسثبػ رؼذ ٖٓ أْٛ أُؼِٞٓبد 6: 2424 اُغ٤ئـخ ٓـٖ أعـَ ارخـبر هشاسارٜـْ )عبعْ،

أُؾبعج٤خ ٝاُز٢ ػ٠ِ ػٞؤٛب ٣زْ ارخبر هشاس )اعزوشاس ٓب٢ُ( ٝػ٤ِٚ كإ ٖٓ أعجبة اسرلبع ػذّ 
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ٔبٍ ٢ٛ اُغٞدح اُشد٣ئخ ُلأسثبػ، ثٔؼ٠٘ ئٕ ٖٓ خظبئض رٔبصَ أُؼِٞٓبد ٝص٣بدح رٌب٤ُق سأط اُ

عٞدح الأسثبػ ٣غزٔذ اُزؾلع أُؾبعج٢ ًٕٞ الأسثبػ أُؾبعج٤خ رٜذف ئ٠ُ رو٤٤ْ اُذخَ الاهزظبد١ 

(Sofian et al., 2011: 143 ث٤٘ٔب ػشف )Masca  ٚٓاُزؾلع أُؾبعج٢ ثأٗٚ " ٜٗظ ٓب٢ُ رغزخذ

ج٤خ" ـبرٜب أُؾبعـ٢ ٓؼِٞٓـبؽش كـذاس أُخـٖ ٓوـذ ٓـبد٣خ ُِؾـذاد الاهزظـٖ اُٞؽـذ ٓـاُؼذ٣

(Masca, 2015: 349 ئٕ ؽغش اُضا٣ٝخ ُٔلّٜٞ اُزؾلع أٗٚ ٣٘جـ٢ ػذّ الاػزشاف ثبُض٣بدح ك٢ ،)

ه٤ٔخ الأطٍٞ ٌُٖٝ ٣٘جـ٢ الاػزشاف ك٢ ه٤ٔزٜب ػ٠ِ ٝكن اٌُِلخ أٝ اُغٞم أ٣ٜٔب أهَ، ثٔؼ٠٘ إٔ 

َ ـخ اُذخـ٠ هبئٔـؾء ئُـذكن ثجـشاداد رزـٝئٕ الإ٣ظخ ـش٣وخ ٓزؾلـبثٜب ثطـالأسثبػ ٣زْ ؽغ

(Geodfrey et al., 2010: 165.) 

ٝػ٤ِٚ كوذ ػشف اُزؾلع ٖٓ صلاس ٝعٜبد ٗظش، الأ٠ُٝ ٖٓ ٝعٜخ ٗظش الأسثبػ ٝاُخغبئش   

كوذ ػشف ػ٠ِ أٗٚ "اُطش٣وخ اُز٢ رؾزبط ئ٠ُ دسعخ ػب٤ُخ ٖٓ اُوجٍٞ ُلاػزشاف ثبلأسثبػ ُٔٞاعٜخ 

٤ٗخ ٖٓ ٝعٜخ ٗظش هبئٔخ ا٤ُٔضا٤ٗخ )أُؾبكظخ ػ٠ِ سأط أُبٍ( "ٖٓ أعَ أُؾبكظخ اُخغبئش"، اُضب

أُب٢ُ ك٤٘جـ٢ اخز٤بس اُطش٣وخ اُز٢ ُٜب رأص٤ش  ُلإثلاؽػ٠ِ سأط أُبٍ ػ٘ذ ٝعٞد شي ث٤ٖ ؽش٣وز٤ٖ 

أهَ ػ٠ِ ؽوٞم أُغب٤ٖٔٛ"، أٓب اُزؼش٣ق اُضبُش ُِزؾلع كٌبٕ ٖٓ ٝعٜخ ٗظش ٓشزشًخ )هبئٔخ 

ٝالاسثبػ ٝاُخغبئش( ئر ػشف اُزؾلع ثأٗٚ "ٓلّٜٞ ٓؾبعج٢ ٣غلش ػٖ اٗخلبع الأسثبػ ا٤ُٔضا٤ٗخ 

أُؾزغضح أُجِؾ ػٜ٘ب ٖٓ خلاٍ الاػزشاف اُلاؽن ثبُذخَ ٝالاػزشاف اُغش٣غ ثبُزٌِلخ ٝروذ٣ش أهَ 

 (، ئر ٣ٞعذ ٗٞػ٤ٖ ٖٓ اُزؾلع: Barzideh et al., 2015: 22ُلأطٍٞ ٝرو٤٤ْ أػ٠ِ ُِذ٣ٕٞ )

الاخزلاف ك٢ هبث٤ِخ اُزؾون أُطِٞثخ ُلاػزشاف ثبلأسثبػ ٓوبثَ اُخغبئش اُز٢ روط: انخحفظ انًش .1

(، Black et al., 2018: 120رإد١ ئ٠ُ رخل٤غ طبك٢ الأطٍٞ ٝاُز١ ٣غ٠ٔ ثبُزؾلع اُلاؽن )

ً ُوبػذ اٌُِلخ أٝ اُغٞم أ٣ٜٔب أهَ ٝالاػزشاف ثخغبئش اٗخلبع  ٣غغذ ٛزا اُ٘ٞع رو٤٤ْ الأطٍٞ ٝكوب

  (.Beaver & Rayan, 2005: 270ٍٞ ٝثبُزب٢ُ ٣إصش ػ٠ِ اُ٘ٞع اُضب٢ٗ ٖٓ اُزؾلع )ه٤ٔخ الأط

٣غغذ ٛزا اُ٘ٞع اعزخذاّ اُطشم أُؾبعج٤خ ثشٌَ ٓغجن ُو٤بط الأطٍٞ انخحفظ غير انًشروط:  .2

ٝالاُزضآبد ثأهَ ٖٓ ه٤ٔزٜب اُغٞه٤خ دٕٝ الاعز٘بد ئ٠ُ ٝعٞد أخجبس ع٤ئخ ٝاُز٢ ثذٝسٛب رإد١ ئ٠ُ 

ه٤ٔخ اُشٜشح أُزٞهؼخ ٖٝٓ الأٓضِخ ػ٠ِ ٛزا اُ٘ٞع ٛٞ رطج٤ن الاٗذصبس أُؼغَ ػ٠ِ ػذّ اصجبد 

 (.23: 2421 ٝ)ػٔبػ ٝؽغ٤ٖ، (349: 2421 الاطٍٞ )ػجذ اُشؽ٤ْ،

ٓٔب عجن ٣شٟ اُجبؽش ثأٗٚ ثبُشؿْ ٖٓ الاٗزوبداد اُز٢ ٝعٜذ ُِزؾلع أُؾبعج٢ ئلا أٗٚ ٣ؼذ   

َ ث٤ٖ اُذخَ أُؾبعج٢ ٝالاهزظبد١ ٖٓ خلاٍ روذ٣ْ ٝع٤ِخ ُزوبسة ٝعٜبد اُ٘ظش ُلاػزشاف ثبُذخ

ٓؼِٞٓبد ٓؾبعج٤خ راد اُغٞدح اُؼب٤ُخ، كؼلاً ػٖ ًٕٞ اُزؾلع ٓزؾ٤ض ُلإداسح ثبُذسعخ الأ٠ُٝ 

 ٝاُز١ ٣٘زظ ػ٘ٚ أُؾبكظخ ػ٠ِ سأط أُبٍ.

ا ـثاَي لع ـؾـٞد اُزـخ ٝعـبعـئٕ ؽ: تـيـانـى انًـىائـي انقـي فـبـاصـفظ انًحـحـرراث انخـيب .ا

٢ ـلاٍ ا٥رـٖ خــخ ٓـ٤ـبُـٞدح ػـخ راد عـ٤ــجـبد ٓؾبعـٞٓـِــؼـبط ٓـزـاٗـؾ ثـجـشرــ٢ ٣ـجـبعـؾـأُ

(Al-Sakini & Al-Awawdeh, 2015: 232-233:) 

٣ؼذ اُزؾلع أُؾبعج٢ ٝع٤ِخ ُزو٤َِ ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد ث٤ٖ الإداسح ٝا٥خش٣ٖ ٖٓ أطؾبة  .1

ح الأسثبػ، كؼلاً ػٖ ًٞٗٚ ٣غبػذ ك٢ الإكظبػ ػٖ أُظِؾخ ٖٓ خلاٍ رخل٤غ ٓٔبسعبد ئداس

 اُخغبئش ك٢ اُٞهذ أُ٘بعت.
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٣ؾ٢ٔ اُزؾلع أُؾبعج٢ الإداسح ٖٓ خطش اُزوبػ٢ ٖٓ هجَ الأؽشاف راد اُظِخ ثبُٞؽذح ٗز٤غخ  .2

اُغ٤بعخ أُؾبعج٤خ أُزجؼخ، ئر ئٕ اؽزٔب٤ُخ ٓوبػبح الإداسح ٗز٤غخ ارجبع ع٤بعخ رإد١ ئ٠ُ رؼخ٤ْ ه٤ٔخ 

 رٌٕٞ أًجش ٖٓ اُغ٤بعخ أُزجؼخ ك٢ رو٤َِ ه٤ٔزٜب.الأطٍٞ 

ُزو٤َِ اُذخَ اُخبػغ ُِؼش٣جخ، ئر إٔ الاػزشاف ثبُخغبئش ٝرأع٤َ الاػزشاف ثبلإ٣شاداد ٣إد١ ئ٠ُ  .3

 رو٤َِ اُذخَ اُؼش٣ج٢ ٝرأع٤ِٜب ُلزشاد لاؽوخ.

 انًحىر انثانث: الاصخقرار انًاني

ٔب٢ُ ثٔغٔٞػخ ٖٓ اُوٞاػذ ٝأُجبدب اُز٢ رغْٜ ك٢ ٣ؾٌْ اُز٘ظ٤ْ اُ: يفهىو الاصخقرار انًاني .أولاا 

رؾو٤ن الاعزوشاس أُب٢ُ، ؽ٤ش رغز٘ذ اُوٞاػذ ئ٠ُ رشش٣ؼبد اُج٘ي أُشًض١، ٝٝعٞد أًضش ٖٓ شٌَ 

ُلأعٞام أُب٤ُخ كؼلاً ػٖ ٝعٞد اُلاػج٤ٖ الأًضش رؼبٓلاً ك٢ الأعٞام أُب٤ُخ ْٝٛ الأعش، 

رٌٖٔ ك٢ اُزؼبَٓ ٓغ اُزلبػلاد ث٤ٖ ٛإلاء اُلاػج٤ٖ ك٢  ٝاُششًبد، ٝاُج٘ٞى، ٝثبُزب٢ُ كإ اُظؼٞثخ

(، ئر ٣ؼشف الاعزوشاس أُب٢ُ ثأٗٚ " اُوذسح ػ٠ِ Ramlall, 2018: 14ػذّ الاعزوشاس أُب٢ُ )

ر٣َٞٔ اُششًبد ُٔشبس٣ؼٜب اُز٢ رِٔي طبك٢ ه٤ٔخ ؽب٤ُخ ئ٣غبث٤خ ػجش ٓشاؽَ دٝسح الاػٔبٍ أٝ دٝسح 

(. ك٤ٔب ػشف ثأٗٚ "أؽذ الأٛذاف اُشئ٤غخ ُِٞؽذاد Acharya & Ryan, 2016: 278الائزٔبٕ" )

الاهزظبد٣خ ك٢ ث٤ئخ الاػٔبٍ، كارا ًبٕ اُ٘ظبّ ٣غز٘ذ ػ٠ِ أُظبسف ك٢ ثِذ ٓب كإ الاعزوشاس أُب٢ُ 

٣ش٤ش ئ٠ُ اعزوشاس أُظبسف، ٝثبُزب٢ُ رو٤٤ْ الاعزوشاس أُب٢ُ ُِٔظبسف ٣ؼزٔذ ػ٠ِ ٛذك٤ٖ، الأٍٝ، 

(، ث٤٘ٔب ػشف Conglu, 2006: 441ٝاُضب٢ٗ ؽذٝس اصٓخ ٓظشك٤خ" )ػذد ئخلبهبد أُظبسف، 

اُج٘ي أُشًض١ الأٝسث٢ الاعزوشاس أُب٢ُ ثأٗٚ "اُؾبُخ اُز٢ ٣ٌٕٞ ك٤ٜب اُ٘ظبّ أُب٢ُ هبدس ػ٠ِ رؾَٔ 

اُظذٓبد ٝثبُزب٢ُ رو٤َِ اؽزٔب٤ُخ ؽذٝس اػطشاثبد ك٢ ػ٤ِٔخ اُٞعبؽخ أُب٤ُخ ٝاُز٢ رؼ٤ن 

٤ش ُلشص الاعزضٔبس أُشثؾخ" ٝثبُزب٢ُ ٣ؾذد صلاصخ ششٝؽ ُزؾو٤ن رخظ٤ض أُذخشاد ثشٌَ ًج

 (:Morgan & Pontines, 2014: 3الاعزوشاس أُب٢ُ ٢ٛٝ )

 اُوذسح ػ٠ِ رؾ٣َٞ أُٞاسد الاهزظبد٣خ ثٌلبءح ٖٓ أُذخش٣ٖ ئ٠ُ أُغزضٔش٣ٖ. .1

 ٣٘جـ٢ رو٤٤ْ أُخبؽش أُب٤ُخ ٝرغؼ٤شٛب ثذهخ كؼلاً ػٖ ئداسرٜب ثشٌَ ع٤ذ ٗغج٤بً. .2

 ٣غت إٔ ٣ٌٕٞ اُ٘ظبّ أُب٢ُ هبدس ػ٠ِ آزظبص اُظذٓبد أُب٤ُخ. .3

ك٤ٔب ػذد ثأٜٗب "اؽذٟ خظبئض اُ٘ظبّ أُب٢ُ اُز١ ٣وؼ٢ ػ٠ِ ػذّ اُزٞاصٕ أُب٢ُ اُ٘برغخ 

ػٖ اُ٘ظبّ أٝ اؽذاس خبسع٤خ ؿ٤ش ٓزٞهؼخ، ٝػ٤ِٚ كإ اُ٘ظبّ أُب٢ُ أُغزوش هبدس ػ٠ِ آزظبص 

الاهزظبد٣خ ٝؿ٤ش الاهزظبد٣خ(، ٝثبُزب٢ُ ؽٔب٣خ الاهزظبد ٝالأٗظٔخ اُظذٓبد اُذاخ٤ِخ ٝاُخبسع٤خ )

 (.Phan et al., 2020: 1019أُب٤ُخ الأخشٟ ٖٓ الاػطشاة" )

ا  رٞعذ ٓغٔٞػخ ٖٓ أُإششاد لاعزوشاس اُٞؽذاد الاهزظبد٣خ : يؤشراث الاصخقرار انًاني .ثاَيا

 (:246: 2421لاع٤ٔب أُظبسف ٜٝٓ٘ب )اؽٔذ ٝؽغٕٞ،

ؼذ الأطٍٞ س٤ًضح أعبع٤خ ُلاعزوشاس أُب٢ُ ك٢ اُٞؽذاد الاهزظبد٣خ ك٢ٜ رغبػذ رالأصىل:  .1

أُذهو٤ٖ ػ٠ِ رؾذ٣ذ هٞح أُشًض أُب٢ُ ُِٞؽذح ٖٓ خلاٍ ٗغجخ سأط أُبٍ، ًٝزُي هذسرٜب ػ٠ِ 

رٞك٤ش اُغ٤ُٞخ ُٔٞاعٜخ خطش اُؼغش أُب٢ُ كؼلاً ػٖ رٞك٤شٛب د٤َُ ُوذسح أُوزشع ػ٠ِ عذاد اُذ٣ٖ 

 ؾوبم.ػ٘ذ الاعز

"٢ٛ أُجبُؾ اُ٘وذ٣خ اُز٢ ٣ؼٜذ أكشاد أٝ ٝؽذاد ئ٠ُ أُظشف ثـ٤خ إٔ ٣زؼٜذ أُظشف انىدائع:  .2

ثاػبدرٜب ُْٜ ٝكن اُششٝؽ أُزلن ػ٤ِٜب، كؼلا ػٖ إٔ اُٞد٣ؼخ رؼذ ٖٓ ٓظبدس اُز٣َٞٔ ٝرشٌَ 

 اُغضء الأًجش ٖٓ اُزضآبد اُٞؽذاد الاهزظبد٣خ".
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اعٜخ اُخغبئش ٝرغذ٣ذ الاُزضآبد رغبٙ ا٥خش٣ٖ ٢ٛ سأط ئٕ اُش٤ًضح الأعبع٤خ ُٔٞرأس انًال:  .3

أُبٍ اُز١ ٣ٔضَ هذسد اُٞؽذاد الاهزظبد٣خ ػ٠ِ رـط٤خ الاُزضآبد رغبٙ اُـ٤ش أٝ ٓب رؼشف ثـ 

 "أُلاءح أُب٤ُخ". 

"٢ٛ اُضوخ اُز٢ ٣ٔ٘ؾٜب أُظشف ُلأكشاد أٝ اُٞؽذاد ٝاُز٢ ػ٠ِ ػٞؤٛب ٣زْ الائخًاٌ انًصرفي:  .4

أُبٍ لاعزخذآٚ ك٢ ٓغبلاد ٓزؼذدح ػٖٔ كزشح ص٤٘ٓخ ٓوبثَ ٓؼذٍ كبئذح ٓغ أخز  ٓ٘ؾْٜ ٓجِؾ ٖٓ

 ػٔبٗبد ٖٓ رِي الأؽشاف رٌٖٔ أُظشف ٖٓ اعزشداد أُجِؾ ك٢ ؽبُخ اُزخِق ػٖ اُغذاد".

ا  زوشاس ـذد الاعـ٢ رؾـبدب اُزـٖ أُجـٛ٘بى ٓغٔٞػخ ٓ انًبادئ انرئيضت نلاصخقرار انًاني .ثانثا

، Schinasi, 2004: 6)٢ )ـذاد ٝٛـ٢ اُٞؽـ٢ كـزوشاس ٓبُـو٤ن اعـ٢ رؾـٝس كب دـب٢ُ ُٜٝـأُ

 (:248: 2417 ٌشع٢ ٝاُششاث٢،ـاُش)

ُزؾو٤ن الاعزوشاس أُب٢ُ ٝكن ٛزا أُجذأ ٣غت شٍٔٞ اُغٞاٗت أُخزِلخ ًبكخ ُِز٣َٞٔ ثٔب ك٢ رُي  .1

م أُب٤ُخ ٝك٢ أٌُٞٗبد ٗظبّ أُب٢ُ، ٣شبسى الأكشاد ك٢ ًَ ٖٓ اُوطبػ٤ٖ اُؼبّ ٝاُخبص ك٢ الأعٞا

اُؾ٣ٞ٤خ ُِج٤٘خ اُزؾز٤خ أُب٤ُخ ثٔب ك٢ رُي اُ٘ظبّ اُوب٢ٗٞٗ ٝالأؽش اُشع٤ٔخ ُِز٘ظ٤ْ أُب٢ُ ٝالإششاف 

 ٝأُشاهجخ.

ئٕ الاعزوشاس أُب٢ُ لا ٣ؼ٢٘ كوؾ ػ٤ِٔخ رخظ٤ض أُٞاسد ٝأُخبؽش ٝرؼجئخ أُذخشاد ٝئٗٔب اُؼَٔ  .2

 ثغلاعخ ُغ٤ٔغ أٗظٔخ اُذكغ.

الاعزوشاس أُب٢ُ لا ٣زؼِن كوؾ ثـ٤بة الأصٓبد أُب٤ُخ اُلؼ٤ِخ ٌُٖٝ أ٣ؼًب ثوذسح اُ٘ظبّ ئٕ ٓلّٜٞ   .3

 أُب٢ُ ػ٠ِ اُؾذ ٖٓ ظٜٞسٛب ٝاؽزٞائٜب ٝاُزؼبَٓ ٓؼٜب هجَ إٔ رشٌَ خطشاً ػ٠ِ الاهزظبد.

 لا ٣٘جـ٢ ػذ الاػطشاثبد ك٢ الأعٞام أُب٤ُخ أٝ ك٢ أُإعغبد أُب٤ُخ اُلشد٣خ رٜذ٣ذاً ُلاعزوشاس .4

أُب٢ُ ئرا ُْ ٣ٌٖ ٖٓ أُزٞهغ إٔ رؼش ثبُ٘شبؽ الاهزظبد١ ًٌَ، ٝثبُزب٢ُ ٣غت إٔ ٣ظبؽ الاعزوشاس 

 ٖٓ اُؼٞاهت أُؾزِٔخ ػ٠ِ ث٤ئخ الاػٔبٍ.

٣ٝشٟ اُجبؽش ثإٔ الاعزوشاس أُب٢ُ ُْ ٣شد ػٖٔ اُٜذف اُز١ أشبس ئ٤ُٚ الإؽبس أُلب٢ٔ٤ٛ   

أُؾبعج٤خ اُز٢ أشبس ئ٤ُٜب الإؽبس رؾغٖ ٖٓ صوخ  ، ئلا إٔ اُخظبئض اُ٘ٞػ٤خ ُِٔؼِٞٓبد2018ُغ٘خ 

 أُغزخذ٤ٖٓ ٝثبُزب٢ُ رؾون الاعزوشاس أُب٢ُ. 

 انًحىر انرابع: انعلاقت بيٍ انخحفظ انًحاصبي والاصخقرار انًاني

٣ؼذ اُو٤بط أُؾبعج٢ أُؾذد اُشئ٤غ٢ ُج٤ئخ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ك٢ الأعٞام أُب٤ُخ ُٔب ُٚ   

الاعزوشاس أُب٢ُ ٝئٕ دساعخ رِي ا٥صبس رغِؾ اُؼٞء ػ٠ِ اُغ٤بعبد ٝأُؼب٤٣ش  ٖٓ آصبس ٜٓٔخ ػ٠ِ

( ٝثبُزب٢ُ كإٔ اُٞظبئق اُز٢ Liang & Zhang, 2019: 229أُؾبعج٤خ ُِٞؽذاد الاهزظبد٣خ )

رإد٣ٜب أُظبسف ثطج٤ؼزٜب ٓز٘ٞػخ الأٓش اُز١ ٣زغجت ثٔخبؽش ػذّ رِج٤خ اُزضآبد أُظشف 

طِت أُٞدػٕٞ أٓٞاُْٜ ك٢ أٝهبد ؿ٤ش ٓلائٔخ ٓٔب ٣زغجت ثو٤بّ أُظشف )ٓخبؽش اُغ٤ُٞخ( ئر ٣

ثج٤غ ثؼغ الأطٍٞ ٝٛزا ٣إصش عِجبً ػ٠ِ اُشثؾ٤خ، ثٔؼ٠٘ إٔ اُزؼشع ُٔخبؽش اُغ٤ُٞخ ٣إصش ػ٠ِ 

أداء أُظشف ٖٓ خلاٍ كوذإ اُضوخ ٖٓ هجَ أُٞدػ٤ٖ ُزا ٣٘جـ٢ ػ٠ِ أُظشف إٔ ٣ؾزلع ثٔغزٟٞ 

(، ٛزا الأٓش دكغ Arif & Anes, 2012: 183ٔؾبكظخ ػ٠ِ الأطٍٞ )اُع٤ُٞخ ٓ٘بعت ٣ٌٔ٘ٚ ٖٓ 

( ئ٠ُ اُزؾٍٞ ٖٓ ؽش٣وخ اُخغبئش أُزٌجذح ئ٠ُ IASB/FASBثبُٔغِغ٤ٖ اُذ٢ُٝ ٝالآش٢ٌ٣ )

ٓخظض اُخغبئش أُزٞهؼخ ٝاُـشع ٖٓ رُي الاػزشاف أُجٌش ُِخغبئش أُزٞهؼخ ٣شرجؾ ثبهزشاع 

الأخشٟ، ثٔؼ٠٘ ئٕ ٛزا اُزـ٤ش كشع ػ٠ِ الأٗظٔخ أُظشك٤خ  أهَ ثأٝهبد اُشًٞد ٓوبسٗخ ثبُلزشاد

اُض٣بدح ك٢ اُزؾلع أُؾبعج٢ ؿ٤ش أُششٝؽ ٝرو٤َِ اُزؾلع أُؾبعج٢ أُششٝؽ ُزؾو٤ن الاعزوشاس 



Tikrit Journal of Administrative and Economic Sciences, (30/6/2022); Vol. 18, No. 58, Part (1): 1-14 

Doi: www.doi.org/10.25130/tjaes.18.58.1.1 

 

8 

شٝؽ ـأُب٢ُ ُِٔظبسف ٖٓ خلاٍ ص٣بدح ٓخبؽش الاهزشاع أُغجن اُز١ عججٚ اُزؾلع أُش

(Illueca et al., 2015: 3-4 ٝأًذ ،)Biddle et al.,  خلاٍ دساعخ أعشٝٛب ك٢ ثٞسطخ ٖٓ

( ٝثٞسطخ AMEX( ٝششًخ ا٤ٓشًبٕ اًغجشط ُِخذٓبد أُب٤ُخ )٣ٞ٤ٗNYSEٞسى )

(NASDAQ ٖٓ ُِٝٔذح اُز٢ رجذأ )ثإٔ اُزؾلع أُؾبعج٢ أُششٝؽ ٝاُزؾلع  2007ٝئ٠ُ  1989

ُٔٔبسعبد اُزؼغل٤خ ؿ٤ش أُششٝؽ ُٚ دٝس رو٤َِ ٓخبؽش الإكلاط ٖٓ خلاٍ رؼض٣ض اُ٘وذ ٝاُؾذ ٖٓ ا

 (.Biddle et al., 2022: 295ُلإداسح أُؼشٝكخ ثـ ئداسح الأسثبػ )

( ٝكن دساعخ رْ اعشاءٛب ك٢ اُوطبع أُظشك٢ 2419ًزُي ر٘بٍٝ )ثٖ اُذ٣ٖ ٝٓطب١،    

اُغضائش١ ثأٗٚ لاثذ ٖٓ ٝػغ عِٔخ ئعشاءاد ٝاُز٢ رز٘بعت ٝاُٞػغ أُب٢ُ ٝأُزٔضِخ ثبُوج٤ِخ 

ششٝؽ( ٝاُٞهبئ٤خ أٝ اُجؼذ٣خ )اُزؾلع أُششٝؽ( ُزٌٕٞ ثٔضبثخ الإٗزاس أُجٌش ُٞهٞع )اُزؾلع ؿ٤ش أُ

ؽبُخ ػذّ الاعزوشاس، كؼلاً ػٖ اػزٔبد أُظبسف ػ٠ِ ٓإششاد ٖٓ شأٜٗب اُز٘جإ ثبُزوِجبد 

الاهزظبد٣خ ُٜٝب اُوذسح ػ٠ِ اًزشبف ؽبُخ الاعزوشاس أُب٢ُ ُِٔظبسف ٜٓ٘ب ٓإششاد اُزؾلع 

اُخغبئش الائزٔب٤ٗخ أُزٞهؼخ ٝاُز٢ رغبػذ ػ٠ِ روذ٣ش الاعزوشاس أُب٢ُ ٝاُز٘جإ  أُؾبعج٢ ٝٓخظض

 (.143: 2419 ثبلأصٓبد أُب٤ُخ )ثٖ اُذ٣ٖ ٝٓطب١،

ٓٔب عجن ٣شٟ اُجبؽش أٗٚ ك٢ ظَ ٝعٞد كشع اعزٔشاس٣خ اُٞؽذح ثإٔ اُزؾلع أُؾبعج٢ ُٚ 

شاس أُب٢ُ ٝرو٤َِ ؽبُخ ػذّ اُزأًذ دٝس ك٢ رخل٤ق ؽذح أُخبؽش اُز٢ رإد١ ثذٝسٛب ئ٠ُ ػذّ الاعزو

ُذٟ ٓغزخذ٢ٓ اُوٞائْ أُب٤ُخ ٖٓ خلاٍ رو٤٤ذ ٓٔبسعبد ئداسح الأسثبػ ٝػذّ أُجبُـخ ك٢ الأسثبػ 

 اُز٢ رؼٞد ثبُؼشس ػ٠ِ أطؾبة أُظِؾخ. 

 انجاَب انخطبيقي: انًحىر انخايش

 ػٖ اخزجبس ر٘بٍٝ اُجبؽش ك٢ ٛزا أُؾٞس ػ٤٘خ اُجؾش ٝؽش٣وخ ه٤بط أُزـ٤شاد كؼلاً   

 اُلشٝع ٝاُ٘زبئظ اُز٢ رْ اُزٞطَ ئ٤ُٜب ًٝٔب ٣أر٢:

رٔضَ ٤ٓذإ اُجؾش ثبُوطبع أُظشك٢، ك٢ ؽ٤ٖ شَٔ ٓغزٔغ اُجؾش أُظبسف : عيُت انبحث .أولاا 

، 2021ٓظشف ُـب٣خ اُغ٘خ اُخزب٤ٓخ ُؼبّ  47أُذسعخ ك٢ عٞم اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ ٝػذدٛب 

، 2019ُٝـب٣خ  2010ٓظبسف ٝرْ اػزٔبد عِغِخ ص٤٘ٓخ آزذد ٖٓ ( 10أٓب ػ٤٘خ اُجؾش كٌبٗذ )

ًٝبٕ ششؽ اخز٤بس اُؼ٤٘خ ٝرٞكش اُج٤بٗبد اُلاصٓخ ُو٤بط أُزـ٤شاد، كؼلا ػٖ اعزٔشاس أُظبسف 

ػ٤٘خ اُجؾش ك٢ الإكظبػ ػٖ روبس٣شٛب أُب٤ُخ دٕٝ اٗوطبع خلاٍ اُلزشح ػ٤٘خ اُجؾش، ٝاُغذٍٝ سهْ 

 جؾش أُخزبسح.( ٣ٝؼؼ أُظبسف ػ٤٘خ ا1ُ)

 (: أُظبسف ػ٤٘خ اُجؾش1اُغذٍٝ )

 انريز انًصرف ث انريز انًصرف ث

 BUND ٓظشف أُزؾذ ُلاعزضٔبس BASH 6 ٓظشف اشٞس اُذ٢ُٝ 1

 BMNS ٓظشف أُ٘ظٞس ُلاعزضٔبس BNOI 7 أُظشف الأ٢ِٛ اُؼشاه٢ 2

 BMFI ٓظشف أُٞطَ ُِز٤ٔ٘خ BROI 8 ٓظشف الائزٔبٕ اُؼشاه٢ 3

 BBOB ٓظشف ثـذاد BCOI 9 اُزغبس١ اُؼشاه٢أُظشف  4

 BSUC ٓظشف عٞٓش اُزغبس١ BGUC 10 ٓظشف اُخ٤ِظ اُزغبس١ 5

 أُظذس: اُغذٍٝ ٖٓ اػذاد اُجبؽش.

ا  غ، ئر ـزوَ ٝربثـرؼٖٔ اُجؾش ٗٞػ٤ٖ ٖٓ أُزـ٤شاد، ٓغ: قياس ووصف يخغيراث انبحث .ثاَيا

غ ـبم ٓـٚ ثبلارلـْ ه٤بعـز١ رـ٤ش أُششٝؽ ٝا٢ُ ؿـبعجـع أُؾـلـَ ثبُزؾـزوـ٤ش أُغـــضَ أُزـرٔ
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ْ ـض٤ٖ ٜٝٓ٘ـٖ اُجبؽـذ ٓـَ اُؼذ٣ـٖ هجـبدٙ ٓـْ اػزٔـز١ رـ( ٝاGivoly & Hayn, 2000ُخ )ـدساع

(Zeghal & Lahmar, 2018(ٝ )Barzideh, 2015 ) 

TACCi,t = TACCi,t / NIi,t  

Where: TACCi,t = NIi,t – OCFi.t  

 ؽ٤ش إٔ: 

TACCiٓغٔٞع أُغزؾوبد. : رذٍ ػ٠ِ 

NIi,t.رٔضَ طبك٢ اُشثؼ : 

OCFi.t.رٔضَ طبك٢ اُزذكن اُ٘وذ١ ٖٓ اُؼ٤ِٔبد اُزشـ٤ِ٤خ : 

 ئر أٗٚ ًِٔب صادح اُو٤ٔخ دٍ رُي ػ٠ِ ص٣بدح ه٤ٔخ اُزؾلع أُؾبعج٢. 

خ ـشاعـن ٓغ دـٚ ثبلارلبـك٢ ؽ٤ٖ رٔضَ أُزـ٤ش اُزبثغ ثبلاعزوشاس أُب٢ُ ٝاُز١ رْ ه٤بع   

(Phan et al., 2020 ػجش أعِٞة )(Z-score) :ٝكن أُؼبدُخ ا٥ر٤خ 
 

Equity 
ROA + 

 
 

Assets 
Zscore= 

 

 
ROA 

 ئر إٔ:

(Zscore.رذٍ ػ٠ِ ٓغزٟٞ الاعزوشاس أُب٢ُ :) 

(ROA.ٍٞاُؼبئذ ػ٠ِ الأط :) 

(Assets.ٍٞالأط :) 

(Equity.ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ :) 

(ROA.ٍٞالاٗؾشاف أُؼ٤بس١ ُِؼبئذ ػ٠ِ الأط :) 

ٝٗظشا ٌُٕٞ ٛزا أُو٤بط ٣ظٜش ٓذٟ أُخبؽش أُب٤ُخ أ١ ًِٔب اسرلغ اسرلؼذ أُخبؽش ٖٝٓ   

(، ُزٌٕٞ ػ٤ِٔخ اُو٤بط رذٍ ػ٠ِ 1-( ك٢ )Z-scoreصْ اٗخلغ الاعزوشاس أُب٢ُ ُزا رْ ظشة ه٤ٔخ )

طل٢ ( الإؽظبء ا2ُٞأٗٚ ًِٔب اسرلؼذ اُو٤ٔخ اسرلغ ٓغزٟٞ الاعزوشاس أُب٢ُ. ٣ٝظٜش اُغذٍٝ سهْ )

 ُٔزـ٤شاد اُجؾش.

 الإؽظبء اُٞطل٢ ُٔزـ٤شاد اُجؾش :(2) اُغذٍٝ

 
 .(SPSSأُظذس: اُغذٍٝ ٖٓ ئػذاد اُجبؽش ثبلاػزٔبد ػ٠ِ ٓخشعبد اُجشٗبٓظ الاؽظبئ٢ )
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( هذ عغَ اد٠ٗ BUND( ٣لاؽع إٔ ٓظشف أُزؾذ ُلاعزضٔبس )٣2لاؽع ٖٓ اُغذٍٝ سهْ )  

٤٘خ اُجؾش، ك٢ ؽ٤ٖ إٔ أػ٠ِ ٓغزٟٞ ُِزؾلع ٓغزٟٞ ُِزؾلع أُؾبعج٢ ٓب ث٤ٖ أُظبسف ػ

(، ٝرُي ثذلاُخ اُٞعؾ اُؾغبث٢ ُِؼ٤٘خ، BSUCأُؾبعج٢ ًبٕ ٖٓ ٗظ٤ت ٓظشف عٞٓش اُزغبس١ )

أُؼ٤بس١ ٝٓؼبَٓ الاخزلاف ئ٠ُ إٔ ٛ٘بى رشزذ ٝرجب٣ٖ ك٢ ًَ ٖٓ  الاٗؾشافك٢ ؽ٤ٖ رش٤ش ٗزبئظ 

ٓغز٣ٞبد اُزؾلع أُؾبعج٢  (، ٓٔب ٣ؼ٢٘ أBBOBٕ( ٝثـذاد )BGUCٓظشف عٞٓش ٝاُخ٤ِظ )

ُِٔظبسف اُضلاس ٓزجب٣٘خ خلاٍ اُلزشح اُض٤٘ٓخ ػ٤٘خ اُجؾش، ٝإٔ اُٞعؾ اُؾغبث٢ ُٜزٙ أُظبسف لا 

٣ذٍ ثٞػٞػ ػ٠ِ أُغزٟٞ اُلؼ٢ِ ُِزؾلع أُؾبعج٢ ُٜب، أٓب ك٤ٔب ٣خض الاعزوشاس أُب٢ُ، ك٤لاؽع 

بسم ًج٤ش ٗغج٤بً ػٖ ثو٤خ أُظبسف، إٔ ٓظشف ثـذاد ٣ٔزِي أػ٠ِ ٓغزٟٞ ٖٓ الاعزوشاس أُب٢ُ ٝثل

ٝإٔ أدٟ ٓغزٟٞ ُلاعزوشاس أُب٢ُ رْ رغغ٤ِٚ ك٢ ٓظشف عٞٓش، ٝرًٞذ ٛزٙ اُ٘زبئظ ٓغز٣ٞبد 

% ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ الارغبم ٝػذّ ٝعٞد رشزذ ك٢ 50ٓؼبَٓ الاخزلاف اُز٢ عغِذ ه٤ْ اد٠ٗ ٖٓ 

وش٣جب ٓٔب ٣ذٍ % ر70( اُز١ عغَ ه٤ٔخ ٓؼبَٓ اخزلاف BMNSاُؼ٤٘خ ػذا ٓظشف أُ٘ظٞس )

ػ٠ِ إٔ اُٞعؾ اُؾغبث٢ ُٚ لا ٣ؼٌظ ٓغزٟٞ الاعزوشاس أُب٢ُ ثٞػٞػ ك٢ رُي أُظشف، ك٢ ؽ٤ٖ 

% ُٔؼبَٓ الاخزلاف ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ 50عغِذ اُو٤ْ الاعٔب٤ُخ ُِزؾلع ٝالاعزوشاس ٓغز٣ٞبد أهَ ٖٓ 

 ارغبم اُو٤ْ ُِؼ٤٘خ ثظٞسح اعٔب٤ُخ.

 كشػ٤بد سئ٤غخ ٢ٛ: رؼٖٔ اُجؾش صلاس: ثانثا. اخخبار انفرضياث

(H1:انفرضيت انرئيضت الأونى .)  ٣زجب٣ٖ ٓغزٟٞ اُزؾلع أُؾبعج٢ ٝالاعزوشاس أُب٢ُ ك٢

 أُظبسف ػ٤٘خ اُجؾش.

( 3( ُِؼ٤٘خ اُٞاؽذح، ٣ٝظٜش اُغذٍٝ سهْ )Tلاخزجبس ٛزٙ اُلشػ٤خ رْ اعزخذاّ أعِٞة )  

 ٗزبئظ الاخزجبس:

 لاعزوشاس(: اخزجبس رج٤بٕ ٓغز٣ٞبد اُزؾلع ٝا3اُغذٍٝ )

 انىصط درجت انحريت (.Sigانًعُىيت ) (Tقيًت ) انًخغيراث

 5507650.- 99 0.000 -21.164- اُزؾلع

 24.4915500- 99 0.000 -27.884- الاعزوشاس

 .(SPSSأُظذس: اُغذٍٝ ٖٓ ئػذاد اُجبؽش ثبلاػزٔبد ػ٠ِ ٓخشعبد اُجشٗبٓظ الاؽظبئ٢ )

%( ٓٔب 5( ٌُلا أُزـ٤ش٣ٖ ًبٗذ أهَ ٖٓ )0.000( إٔ ٓؼ٣ٞ٘خ )٣3لاؽع ٖٓ اُغذٍٝ سهْ )  

٣ؼ٢٘ ٝعٞد كشٝهبد ٓؼ٣ٞ٘خ ُٔغز٣ٞبد اُزؾلع أُؾبعج٢ ُٝٔغز٣ٞبد الاعزوشاس أُب٢ُ ك٢ ػ٤٘خ 

 اُجؾش. ػ٤ِٚ روجَ كشػ٤خ اُجؾش اُشئ٤غخ الأ٠ُٝ.

(H2:انفرضيت انرئيضت انثاَيت .) وشاس ٛ٘بى ػلاهخ راد دلاُخ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ اُزؾلع أُؾبعج٢ ٝالاعز

 أُب٢ُ.

لاخزجبس ٛزٙ اُلشػ٤خ رْ اؽزغبة ٓؼبَٓ الاسرجبؽ ث٤شعٕٞ ُِؼلاهخ ث٤ٖ ًَ ٖٓ اُزؾلع   

 ( ٣ظٜش ه٤ٔخ رُي أُؼبَٓ.4أُؾبعج٢ ٝالاعزوشاس أُب٢ُ، ٝاُغذٍٝ سهْ )

 (: اُؼلاهخ ث٤ٖ اُزؾلع أُؾبعج٢ ٝالاعزوشاس أُب4٢ُاُغذٍٝ )

 الاصخقرار انًخغيراث

 اُزؾلع
 **0.334 جبؽٓؼبَٓ الاسر

 0.001 (.Sigأُؼ٣ٞ٘خ )

 .(SPSSأُظذس: اُغذٍٝ ٖٓ ئػذاد اُجبؽش ثبلاػزٔبد ػ٠ِ ٓخشعبد اُجشٗبٓظ الاؽظبئ٢ )
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% ٓٔب ٣ذٍ 5( إٔ ٓؼبِٓخ الاسرجبؽ عغَ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ أهَ ٖٓ ٣4لاؽع ٖٓ اُغذٍٝ سهْ )  

( ػ٠ِ إٔ اُؼلاهخ 0.334ُجبُـخ )ػ٠ِ ٝعٞد اُؼلاهخ، ك٢ ؽ٤ٖ رذٍ اُو٤ٔخ أُٞعجخ ُٔؼبَٓ الاسرجبؽ ا

ئ٣غبث٤خ ث٤ٖ اُزؾلع أُؾبعج٢ ٝالاعزوشاس أُب٢ُ ٓٔب ٣ؼ٢٘ أٗٚ ًِٔب اسرلغ ٓغزٟٞ اُزؾلع أُؾبعج٢ 

ك٢ أُظبسف ػ٤٘خ اُجؾش ساكوٚ اسرلبع ك٢ ٓغز٣ٞبد الاعزوشاس أُب٢ُ. ٓٔب ٣إًذ كجٍٞ اُلشػ٤خ 

 اُشئ٤غخ اُضب٤ٗخ. 

(H3:انفرضيت انرئيضت انثانثت .)  ٛ٘بى رأص٤ش رٝ دلاُخ ٓؼ٣ٞ٘خ ُِزؾلع أُؾبعج٢ ك٢ الاعزوشاس

 أُب٢ُ.

رْ اػذاد ٓؼبدُخ اٗؾذاس خط٢ ثغ٤ؾ ُزوذ٣ش ٓغزٟٞ الاعزوشاس أُب٢ُ ثذلاُخ اُزؾلع   

أُؾبعج٢، ٝرُي ُزؾذ٣ذ ٓغزٟٞ رأص٤ش الأخ٤ش ك٢ ٓغز٣ٞبد الاعزوشاس أُب٢ُ، ٣ٝظٜش اُغذٍٝ سهْ 

 ( أدٗبٙ ٛزا اُزأص٤ش.5)

 (: رأص٤ش اُزؾلع أُؾبعج٢ ك٢ الاعزوشاس أُب5٢ُذٍٝ )اُغ

 β0 β1 انًخغير
 (Tقيًت )

(Sig) 

 (Fقيًت )

(Sig) 

يعايم 

 انخحذيذ

يعايم انخحذيذ 

 انًعذل

 10.918 18.561- اُزؾلع
3.511 

(0.001) 

12.326 

(0.001) 
0.112 0.103 

 .(SPSSالاؽظبئ٢ )أُظذس: اُغذٍٝ ٖٓ ئػذاد اُجبؽش ثبلاػزٔبد ػ٠ِ ٓخشعبد اُجشٗبٓظ 

 ( ٓب ٣أر٣5:٢لاؽع ٖٓ اُغذٍٝ سهْ )

(، ٝاُز٢ ًبٗذ ٓؼ٣ٞ٘خ ػ٘ذ ٓغزٟٞ 12.326( اُجبُـخ )Fصجٞد ٗٔٞرط ٓؼبدُخ الاٗؾذاس ثذلاُخ ه٤ٔخ ) .1

 %( ٓٔب ٣ؼ٢٘ ئٌٓب٤ٗخ روذ٣ش ٓغز٣ٞبد الاعزوشاس أُب٢ُ ثذلاُخ اُزؾلع أُؾبعج5.٢دلاُخ )

( ٢ٛٝ اهَ 0.001(، ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ )3.511( اُجبُـخ )T)صجٞد ه٤ٔخ ٓؼبَٓ اُؾذ اُضبثذ ُو٤ٔخ  .2

 %، ٓٔب ٣ًٞذ ٝعٞد اُزأص٤ش أُؼ١ٞ٘ ُِزؾلع أُؾبعج٢ ك٢ الاعزوشاس أُب٢ُ.5ٖٓ 

(، ئ٠ُ إٔ اُزأص٤ش ئ٣غبث٢ )ؽشد١( ُِزؾلع أُؾبعج٢ 10.918( أُٞعجخ اُجبُـخ )β1رذٍ ه٤ٔخ ث٤زب ) .3

د رٞعٚ أُظبسف ػ٤٘خ اُجؾش رؾٞ رج٢٘ ئعشاءاد رؾلع ك٢ الاعزوشاس أُب٢ُ، ثٔؼ٠٘ أٗٚ ًِٔب صا

ٓؾبعج٢ )عبثن( ؿ٤ش ٓششٝؽ ك٢ ئعشاءاد اُؼَٔ أُؾبعج٢ ُزؾذ٣ذ ٗز٤غخ اُ٘شبؽ ٝاػذاد اُزوبس٣ش 

 أُب٤ُخ، كإ رُي عٞف ٣٘ؼٌظ ك٢ ص٣بدح ٓغز٣ٞبد الاعزوشاس أُب٢ُ ُزِي أُظبسف.

%( ٖٓ ٠11.2 إٔ اُزؾلع أُؾبعج٢ ٣لغش )(، ئ0.112ُ( اُجبُـخ )R2رذٍ ه٤ٔخ ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ ) .4

اُزـ٤شاد اُز٢ رؾذس ك٢ ٓغز٣ٞبد الاعزوشاس أُب٤ُخ، ٝرؼذ ٛزٙ اُ٘غجخ ثٔوجُٞخ ٗٞػب ٓب ٝإٔ ٗغجخ 

 %( رؼٞد ُؼٞآَ أخشٟ ؿ٤ش ظبٛشح ك٢ اُ٘ٔٞرط اُؾب88.8.٢ُاُزلغ٤ش الأًجش اُجبُـخ )

 ػ٤ِٚ ٣ٌٖٔ اُوٍٞ ثوجٍٞ اُلشػ٤خ اُشئ٤غخ اُضبُضخ.  

 حىر انضادس: الاصخُخاجاث وانخىصياثانً

رٞطَ اُجؾش ئ٠ُ ٓغٔٞػخ ٖٓ اُ٘زبئظ رْ ػ٠ِ أعبعٜب الاعزذلاٍ ٝاُٞطٍٞ ئ٠ُ : الاصخُخاجاث .أولاا 

 ٓغٔٞػخ ٖٓ الاعز٘زبعبد أٜٛٔب ٓب ٣أر٢:

٣غغذ اُزؾلع أُؾبعج٢ ٓذخَ ا٤ُٔضا٤ٗخ اُز١ اعز٘ذ ئ٤ُٚ أُغِغ٤ٖ اُذ٢ُٝ ٝالأٓش٢ٌ٣ ك٢ ط٤بؿخ  .1

 ثلاؽ أُب٢ُ اُذ٤ُٝخ ًٞٗٚ ٣ٞكش ؽٔب٣خ لأطٍٞ اُٞؽذح ٖٓ اُغِٞى اُزؼغل٢ ُلإداسح.ٓؼب٤٣ش الإ
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ئٕ ٓإششاد الاعزوشاس أُب٢ُ رؼذ ٖٓ الأدٝاد اُز٢ رغبػذ أُذهو٤ٖ ػ٠ِ رؾذ٣ذ هٞح اُغلآخ أُب٤ُخ  .2

خ ُِٞؽذاد الاهزظبد٣خ ٖٓ خلاٍ رٞك٤ش الأسهبّ، ٝاُز٢ ثذٝسٛب رغبػذ أُظبسف ػ٠ِ اُز٘جإ ثبُؼبئو

 أُب٤ُخ.

ثبُشؿْ ٖٓ الأؽذاس اُز٢ اػشد ثأداء أُظبسف ػٖٔ كزشح اُجؾش ئلا إٔ اُزؾلع أُؾبعج٢  .3

لاع٤ٔب اُزؾلع ؿ٤ش أُششٝؽ ُٚ دٝس ك٢ رؾو٤ن الاعزوشاس أُب٢ُ ك٢ أُظبسف ػ٤٘خ اُجؾش ٝٛٞ 

 ٓب رإًذٙ ٓؼ٣ٞ٘خ ٓؼبدُخ الاٗؾذاس خلاٍ اُغ٘ٞاد أُخزبسح. 

ػ٠ِ ٓب رْ اُزٞطَ ئ٤ُٚ ٖٓ اعز٘زبعبد ك٢ ٛزا اُجؾش ٣وزشػ اُجبؽش ٓغٔٞػخ ث٘بءً : انخىصياث .ثاَيا  

 ٖٓ اُزٞط٤بد أٜٛٔب ٓب ٣أر٢:

ػشٝسح إٔ رِزضّ أُظبسف ثٔغز٣ٞبد ٓؼوُٞخ ٖٓ اُزؾلع أُؾبعج٢ لاع٤ٔب ٝإٔ اُزؾلع ٣إد١ ئ٠ُ  .1

 اُز٘جإ ثبلاعزوشاس أُب٢ُ ٝثبُزب٢ُ أُؾبكظخ ػ٠ِ سأط أُبٍ.

بسف ػ٠ِ ػذّ اُو٤بّ ثبلاهزشاع ك٢ أٝهبد اُشًٞد لإٔ رُي ٣إد١ ئ٠ُ ػشٝسح إٔ رؾشص أُظ .2

ؽٍٞ كزشح الاهزشاع ٝػذّ اُزٞعغ ك٢ اُز٣َٞٔ ك٢ كزشاد الاصدٛبس ٖٓ أعَ الاؽزلبظ ثشأط أُبٍ 

 ٝارخبر اُزذاث٤ش اُلاصٓخ ػ٘ذ ؽذٝس أصٓخ ٓب٤ُخ.

الاعزوشاس أُب٢ُ ٖٓ  ٣ٞط٢ اُجبؽش ثبُزٞعغ ك٢ اؽزغبة ٗغت ٝٓإششاد ٓب٤ُخ أًضش ٝاُز٢ رؼٌظ .3

 أعَ رؾذ٣ذ اُزٜذ٣ذاد أُؾزِٔخ.

 انًصادر

 :انًصادر انعربيت .أولاا 

(، ٓخبؽش اُغ٤ُٞخ أُظشك٤خ ٝرأص٤شٛب ك٢ الاعزوشاس 2421اؽٔذ، ػؾ٠ ر٣بة ٝؽغٕٞ، طجؾ٢ ) .1

، أُغِخ اُؼشاه٤خ ُِؼِّٞ الاهزظبد٣خ، اُغبٓؼخ أُغز٘ظش٣خ، 2419-2445أُب٢ُ ك٢ اُؼشام ُِٔذح 

 (.71د، اُؼذد )ثـذا

(، رؾ٤َِ ٓإششاد ه٤بط الاعزوشاس أُب٢ُ ٝأُظشك٢: 2419) ،ثٖ اُذ٣ٖ، آبٍ ٝٓطب١، ػجذاُوبدس .2

ؽبُخ اُغضائش، ٓغِـخ اُؼِّٞ الاهزظبد٣خ ٝاُزغ٤٤ش ٝاُؼِّٞ اُزغبس٣خ، عبٓؼخ ؽغ٤جخ ثٖ -دساعخ رطج٤و٤خ

 (.2( اُؼذد )12ثٞػ٢ِ اُشِق، أُغِذ )

ػ٠ِ اُزؾلع  (IFRSأصش رطج٤ن ٓؼب٤٣ش الإثلاؽ أُب٢ُ اُذ٤ُٝخ ) ،(2424عبعْ، ٓض٠٘ سًٝبٕ ) .3

أُؾبعج٢ دساعخ رطج٤و٤خ ػ٠ِ ػ٤٘خ ٖٓ اُششًبد أُذسعخ ك٢ عٞم اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ، ٓغِخ 

 (.51( اُؼذد )16رٌش٣ذ ُِؼِّٞ الإداس٣خ ٝالاهزظبد٣خ، أُغِذ )

٢٘ ٓؾبعجخ اُو٤ٔخ اُؼبدُخ ٝكن ٓؼ٤بس رأص٤ش رج ،(2421اُذثبؽ، ُؤبٕ محمد ٝؽ٤ٔذ، اؽٔذ عبعْ ) .4

(IFRS13 ك٢ ٓغز٣ٞبد اُزؾلع أُؾبعج٢ دساعخ ك٢ ػ٤٘خ ٖٓ أُظبسف اُؼشاه٤خ، ٓغِخ رٌش٣ذ )

 (.54( اُؼذد )17ُِؼِّٞ الإداس٣خ ٝالاهزظبد٣خ، أُغِذ )

خ (، اُز٘جإ ثبلاعزوشاس أُب٢ُ ُِٔظبسف الا2417٤ِٛاُشٌشع٢، ثشبس رٕٗٞ ٝاُششاث٢، محمد ٣ٞٗظ ) .5

، ٓغِخ عبٓؼخ ًشًٞى ُِؼِّٞ 2412-2448اُؼشاه٤خ ثبعزخذاّ ٓإششاد اُغلآخ أُب٤ُخ ُِٔذح 

 (.1( اُؼذد )7) الإداس٣خ ٝالاهزظبد٣خ، أُغِذ

(، دساعخ ٝاخزجبس أصش ٓغزٟٞ اُزؾلع أُؾبعج٢ ٝأُغئ٤ُٞخ 2421ػجذاُشؽ٤ْ، سػب ٓؾٔٞد محمد ) .6

ج٢ ك٢ اُششًبد أُذسعخ ثبُٔإشش أُظش١ الاعزٔبػ٤خ ُِششًبد ػ٠ِ ٓٔبسعبد اُزغ٘ت اُؼش٣

، أُغِخ اُؼ٤ِٔخ ُِذساعبد أُؾبعج٤خ، عبٓؼخ ه٘بح اُغ٣ٞظ، أُغِذ EGX30ُٔغئ٤ُٞخ اُششًبد 

 (.3( اُؼذد )3)
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اُؼلاهخ ث٤ٖ اُزؾلع ٝاُزؾٞؽ أُؾبعج٢ ، (2421) ،ػ٢ِ ئثشا٤ْٛ ػٔبػ، ٓظطل٠ ثذس ٝؽغ٤ٖ، .7

٤خ، ٓغِخ رٌش٣ذ ُِؼِّٞ الإداس٣خ ٝالاهزظبد٣خ، أُغِذ دساعخ رطج٤و٤خ ك٢ ػ٤٘خ ٖٓ أُظبسف اُؼشاه

 (.55( اُؼذد )17)
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