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Abstract: 

  The research aims to analyze the impact of the drivers of the enabling 

environment, represented by the macroeconomic stability index (GDP, inflation, foreign 

exchange reserves and the ratio of debt reserves to short-term foreign exchange). And 

the financial market stability index (the volume of credit provided to private sectors, 

value of shares traded) on public-private partnerships PPP in financing infrastructure in 

the energy sector for selected countries. The drivers of the enabling environment in 

general are considered one of the main pillars in the process of partnership between the 

public and private sectors, and the tangible results of the PPP have a clear impact on the 

economic construction of countries that seek advancement and development in all 

directions. on the other hand, there is an urgent need to expand the scope of 

infrastructure projects, as a result of the widening gap between the demand for 

infrastructure and the its supply, and then increasing the volume of its financing. This 

requires the public sector to move towards PPP, which has capabilities and efficiency in 

implementation and management. The research adopted the ARDL model to perform 

the regression, using longitudinal data for a group of selected countries (Brazil, 

Colombia, India, Mexico, Peru, Philippines, China, Bangladesh, Russia, Thailand) for 

the period (2000-2020). It was found that the effect of GDP and foreign cash reserves 

was positive, while the effect of inflation, the ratio of the ratio of short-term debt-to-

foreign exchange reserves and the credit granted to the private sector ratio was negative, 

while it was proven that there is no significant effect of the value of traded shares on 

PPP investment. On the other hand, it was found that the flexibility of participatory 

investment in relation to changes in the GDP, foreign monetary reserve, the ratio of the 

ratio of short-term debt-to-foreign exchange reserves, and credit granted to the private 

sector ratio was low. While it was found that PPP investment is highly flexible to the 

change in the rate of inflation. Which emphasizes the importance of securing a stable 
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macroeconomic environment for the purpose of stimulating PPP investment in the 

energy sector. 

Keywords: Enabling environment, public-private partnership (PPP), energy sector 

infrastructure, ARDL model. 

أثر هحركبد الجيئخ الزوكيٌيخ ػلى الاسزثوبر الزشبركي ثيي القطبػيي الؼبم والخبص 

 الطبقخ في قطبع
 

 ا.د هفيذ رًىى يىًس الولا رًىى  اًوبر غبلت كليتأ.م.د. 

 كليخ الإدارح والاقزظبد  كليخ الإدارح والاقزظبد

 خبهؼخ الوىطل  خبهؼخ ركريذ

 ض:لخسزالو

( ٠Enabling environmentٙذف حٌزلغ اٌٝ طل١ًٍ أػش رؼل ِلشوخص حٌز١جش حٌظّى١ٕ١ش )  

حٌىٍٟ، ٚحٌّظّؼٍش فٟ )حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ، حٌظنخُ، حكظ١خهٟ  ظقخدحلالحٌّظّؼٍش رّئؽش حعظمشحس 

حٌٕمذ حلأؿٕزٟ ٚٔغزش حكظ١خهٟ حٌذ٠ٓ اٌٝ حٌٕمذ حلأؿٕزٟ لق١ش حلأؿً(، ِٚئؽش حعظمشحس حلأعٛحق 

حٌّمذَ ٌٍمطخع حٌخخؿ، ٚل١ّش حلأعُٙ حٌّظذحٌٚش( ػٍٝ حٌؾشحوش ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ  حلاثظّخْحٌّخ١ٌش )كـُ 

ؿ ٌظ٠ًّٛ حٌزٕٝ حٌظلظ١ش فٟ لطخع حٌطخلش ٌزٍذحْ ِخظخسس، اْ ِلشوخص حٌز١جش حٌظّى١ٕ١ش حٌؼخَ ٚحٌخخ

رؾىً ػخَ طؼذُّ ِٓ حٌشوخثض حلأعخع١ش فٟ ػ١ٍّش حٌؾشحوش ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ حٌؼخَ ٚحٌخخؿ، وّخ أْ حٌٕظخثؾ 

أػش٘خ  حٌٍّّٛعش ٌٍؾشحوش ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ حٌؼخَ ٚحٌخخؿ ٚحٌظٟ طّظ ك١خس حلأفشحد ح١ِٛ١ٌش ٠ىْٛ ٌٙخ

وخفش، ِٚٓ ؿخٔذ  حلاطـخ٘خصحٌٛحمق فٟ حٌزٕخء حلالظقخدٞ ٌٍزٍذحْ حٌظٟ طغؼٝ ٌٍٕٙٛك ٚحٌظطٛس فٟ 

حٌفـٛس ر١ٓ حٌطٍذ  لاطغخعآخش ٕ٘خن كخؿش ِخعش اٌٝ طٛعؼش ٔطخق ِؾخس٠غ حٌز١ٕش حٌظلظ١ش، ٔظ١ـش 

٠ٍٙخ، ِّخ ٠ظطٍذ ػٍٝ حٌز١ٕش حٌظلظ١ش ٚحٌمقٛس فٟ كـُ حٌؼشك حٌزٞ ٠مخرٍٙخ، ِٚٓ ػُ ص٠خدس كـُ طّٛ

ِٓ حٌمطخع حٌؼخَ حٌظٛؿٗ ٔلٛ حٌؾشحوش ِغ حٌمطخع حٌخخؿ حٌزٞ ٠ّظٍه حِىخ١ٔخص ٚوفخءس فٟ حٌظٕف١ز 

، رخعظخذحَ حٌز١خٔخص حٌط١ٌٛش ٌّـّٛػش ِٓ حلألذحسلإؿشحء  ARDLحٌزلغ ّٔٛرؽ  حػظّذٚحلإدحسس، 

ز١ٓ، حٌق١ٓ، رٕغلادػ، سٚع١خ، حٌزٍذحْ حٌّخظخسس )حٌزشحص٠ً، وٌِٛٛز١خ، حٌٕٙذ، حٌّىغ١ه، ر١شٚ، حٌفٍ

حٌٕمذٞ حلأؿٕزٟ  ٚحلاكظ١خهٟ(. ٚؿذ أْ طؤػ١ش حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ 2020-2000طخ٠ٍٕذ( ٌٍّذس )

وخْ ِٛؿزخ ر١ّٕخ وخْ طؤػ١ش حٌظنخُ ٚٔغزش حكظ١خهٟ حٌذ٠ٓ اٌٝ حٌٕمذ حلأؿٕزٟ لق١ش حلأؿً ٚٔغزش 

ٚؿٛد طؤػ١ش ِؼٕٛٞ ٌم١ّش حلأعُٙ حٌّظذحٌٚش  حلاثظّخْ حٌّّٕٛف ٌٍمطخع حٌخخؿ عخٌزخ، فٟ ك١ٓ ٌُ ٠ؼزض

حٌظؾخسوٟ رخٌٕغزش ٌٍظغ١شحص فٟ  حلاعظؼّخسحٌظؾخسوٟ، ِٚٓ ؿخٔذ آخش ٚؿذ أْ ِشٚٔش  حلاعظؼّخسػٍٝ 

حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ ٚحلاكظ١خهٟ حٌٕمذٞ حلأؿٕزٟ، ٚٔغزش حكظ١خهٟ حٌذ٠ٓ اٌٝ حٌٕمذ حلأؿٕزٟ لق١ش 

حٌظؾخسوٟ  حلاعظؼّخسطخع حٌخخؿ وخٔض ِٕخفنش، ر١ّٕخ طز١ٓ أْ حٌّّٕٛف ٌٍم حلاثظّخْحلاؿً، ٚٔغزش 

ػخٌٟ حٌّشٚٔش ٌٍظغ١ش فٟ ِؼذي حٌظنخُ، حلأِش حٌزٞ ٠ئوذ أ١ّ٘ش طؤ١ِٓ ر١جش حلظقخد وٍٟ ِغظمشس 

 حٌظؾخسوٟ فٟ لطخع حٌطخلش.  حلاعظؼّخسٌغشك طلف١ض 

خخؿ، حٌزٕٝ حٌظلظ١ش فٟ لطخع حٌز١جش حٌظّى١ٕ١ش، حٌؾشحوش ر١ٓ حٌمطخػٟ حٌؼخَ ٚحٌ الكلوبد الوفزبحيخ:

 .ARDL حٌطخلش، ّٔٛرؽ
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 الوقذهخ .1

رذأص حٌؼذ٠ذ ِٓ رٍذحْ حٌؼخٌُ حٌظٟ ٚحؿٙض فؼٛرخص فٟ طمذ٠ُ حٌخذِخص حٌؼخِش ِٕٙخ حٌزٕٝ   

حٌظلظ١ش ٔظ١ـش ٌٍشوٛد حلالظقخدٞ حٌؼخٌّٟ حٌزٞ عخد خلاي ِشحكً ِخظٍفش ِٓ حٌؼمٛد حٌّخم١ش، 

خ حٌؼخِش، ٚطشحوُ حٌذ٠ْٛ حٌخخسؿ١ش ٌّـّٛػش وز١شس ِٓ ٙٚ)حٌزٞ حٔؼىظ فٟ حٌؼـض فٟ ِٛحصٔخط

حٌزٍذحْ(، رخٌٕظش فٟ حٌؼذ٠ذ ِٓ حٌلٍٛي حٌّطشٚكش ٌؼلاؽ طٍه حٌّؾخوً، فىخٔض حٌؾشحوش ٟ٘ اكذٜ 

فٟ طٕف١ز  ٚحلالظقخد٠ش حلاؿظّخػ١شحٌّذحخً حٌّطشٚكش حٌظٟ طغظط١غ حٌزٍذحْ خلاٌٙخ ِؼخٌـش ِؾخوٍٙخ 

 حٌقلش ٚحٌظؼ١ٍُ ٚحٌزٕٝ حٌظلظ١ش ٚغ١ش٘خ ِٓ حٌّؾخس٠غ. غحٌّؾشٚػخص حٌىزشٜ، ِؼً ِؾخس٠

ظٙش ِٛمٛع حٌؾشحوش فٟ رذح٠ش حٌؼّخ١ٕ١ٔخص ِٓ حٌمشْ حٌّخمٟ، ٚأفزق ِٓ حٌّٛمٛػخص   

حٌظٟ طؾغً ح٘ظّخَ أغٍذ كىِٛخص حٌزٍذحْ حٌّظمذِش ٚحٌٕخ١ِش ػٍٝ كذ عٛحء ٚرذسؿخص ِظفخٚطش، فٕٙخن 

، ٚكممض ٔـخكخص ٍِّٛعش، ر١ّٕخ لا ٠ضحي رؼنٙخ ح٢خش رٍذحْ لطؼض فٟ ٘زح حٌّنّخس ؽٛهخً رؼ١ذحً 

٠ظٍّظ هش٠مٗ ٌٍؾشحوش، ٚلا ٠خُفٝ ػٍٝ أكذ أْ حٌؾشحوش فٟ أعخعٙخ ٚع١ٍش طؾخسو١ش طظُ ر١ٓ أُ٘ 

 حٌفخػ١ٍٓ فٟ حٌّـظّغ ٚحٌذٌٚش ّ٘خ: حٌمطخػ١ٓ حٌؼخَ ٚحٌخخؿ.

ش لا غٕٝ ف١ٙخ ٌمطخع ٠طظغُ حٌؼلالش ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ حٌؼخَ ٚحٌخخؿ رىٛٔٙخ ػلالش ؽشحوش طّٕٛ  

ػٓ ح٢خش، ٌٚٙخ هز١ؼش طىخ١ٍِش ٚاكلا١ٌٗ فٟ آْ ٚحكذ، ٚرحص هز١ؼش د٠ٕخ١ِى١ش ِظغ١شس رّشٚس حٌضِٓ، 

 حٌظؾش٠ؼ١ش، حٌّئعغ١ش، حلادحس٠ش، وّخ طٕطٛٞ ٘زٖ حٌؼلالش ػٍٝ ِـخلاص ِظٕٛػش ِٕٙخ حٌظٕظ١ّ١ش،

خد٠ش حٌّظٕٛػش، ٠ٚظٛلف كـُ ٚهز١ؼش قحٌشلخر١ش، حٌظ١ٍ٠ّٛش ٚحلاعظؼّخس٠ش ٌٍّٛحسد حلالظ حٌظٕف١ز٠ش،

حٌغخثذ فٟ حٌزٍذ،  حلالظقخدٞٚأ١ّ٘ش حٌذٚس حٌزٞ ٠ٍؼزٗ وً لطخع فٟ ٘زٖ حٌؼ١ٍّش، ػٍٝ هز١ؼش حٌٕظخَ 

١٘ٚىً حلظقخدٖ حٌىٍٟ ٚحعظمشحسٖ ِٚشكٍش ططٛسٖ، ٚرمذس ِخ ٠ظلمك ِٓ طٛحفك ٚحٔغـخَ فٟ ٘زٖ 

ـخلاص حٌّؾخس ا١ٌٙخ أػلاٖ، طظلمك حٌظ١ّٕش ّحٌؼلالش أٚ حلأدٚحس حٌّٕٛهش رىً لطخع فٟ ِخظٍف حٌ

 ٚحلاؿظّخػ١ش رؤٞ رٍذ ٚرّؼذلاص أعشع ٚأوزش ٚحٌؼىظ فل١ق. حلالظقخد٠ش

ً فٟ ِؼخٌـش حٌؼـض حٌّضِٓ فٟ ِؾخس٠غ حٌز١ٕش حٌظلظ١ش    ٠ٍؼذ ط٠ًّٛ حٌز١ٕش حٌظلظ١ش دٚسحً ٘خِخ

حٌظلظ١ش خلاي رٕٛد ح١ٌّضح١ٔش  فٟ حلظقخد أغٍذ حٌزٍذحْ، ٚأػزظض حلأعخ١ٌذ حٌظم١ٍذ٠ش ٌظ٠ًّٛ حٌز١ٕش

ٚحٌظٕف١ز ػٓ هش٠ك ِٕق حٌؼمٛد حٌّزخؽشس أٔٙخ غ١ش وخف١ش ٚغخٌزخً ِخ ٠ظٍىؤ فٟ طٕف١ز٘خ، ِّخ ٠خٍك فـٛس 

 ر١ٓ حٌؼشك حٌّظخف ِٓ حٌزٕٝ حٌظلظ١ش ٚكـُ حٌطٍذ ػ١ٍٙخ فٟ أغٍذ حٌزٍذحْ.

لاعظمشحس فٟ ِئؽشحص حٚرٕخءً ػٍٝ ٘زٖ حٌّٕطٍمخص ؿخء حٌزلغ ١ٌشوض ػٍٝ حٌذٚس حٌزٞ ٠ٍؼزٗ   

حلالظقخد حٌىٍٟ، ِٚئؽش حعظمشحس حلأعٛحق حٌّخ١ٌش وـضء ِٓ ِلشوخص حٌز١جش حٌظّى١ٕ١ش فٟ طلف١ش 

ِؾخس٠غ حٌّؾخسوش ر١ٓ حٌمطخع حٌؼخَ ٚحٌخخؿ ٌزٍذحْ ِخظخسس، ٚوزٌه طم١١ُ حٌذٚس حٌزٞ طٍؼزٗ حٌؾشحوش 

حٌفـٛس ر١ٓ حٌؼشك ٚحٌطٍذ ػٍٝ  ذفٟ ص٠خدس كـُ حٌظ٠ًّٛ ٌّؾخس٠غ حٌزٕٝ حٌظلظ١ش وؤدحس دحػّش ٌغ

 ِؾخس٠غ حٌز١ٕش حٌظلظ١ش.

( ع١غٍو 3رؼذ حٌّمذِش ع١ظُ ِشحؿؼش حلأدر١خص حٌٕظش٠ش ٚحٌظـش٠ز١ش رحص حٌقٍش، حٌـضء )  

( رؼشك ٔظخثؾ حلألذحس ٠ٚخظظُ حٌزلغ 4حٌنٛء ػٍٝ حٌّٕٙـ١ش ٚحٌز١خٔخص، فٟ ك١ٓ ٠ٙظُ حٌـضء )

 رخٌٕظخثؾ ٚحٌظٛف١خص.
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 :الٌظريخ والزدريجيخ هراخؼخ الادثيبد .2

اْ ٌٍز١جش حٌظّى١ٕ١ش ِىٛٔخص سث١غ١ش ػذس، ٚحٌظٟ ٠طٍك ػ١ٍٙخ ِـّٛػش  هكىًبد الجيئخ الزوكيٌيخ: .أ 

حلأدٚحص أٚ ػٛحًِ حٌظّى١ٓ، ٚ٘زٖ حٌؼٛحًِ حٌظّى١ٕ١ش ِظشحرطش رؾىً ٚػ١ك ف١ّخ ر١ٕٙخ، ٚرخٌظخٌٟ فبْ 

طٗ، رً ٠ظطٍذ ِٓ حٌمطخع حٌؼخَ ٔفغٗ ححٌّٕخم حٌّلاثُ ٌٍّغظؼّش ٌٓ ٠خٍك حلاعظؼّخس حٌخخؿ فٟ كذ ر

أْ ٠ىْٛ حٌز١جش حٌّٕخعزش ٌنّخْ ِؾخسوش حٌمطخع حٌخخؿ رؤلً طىٍفش ٚأوزش فخثذس ٌٍمطخع حٌؼخَ، ٚأ٠نخ 

٠ـذ أْ طىْٛ حٌؼٛحًِ حٌظّى١ٕ١ش حلأخشٜ حٌّظؼٍمش رخلاٌظضحَ حٌؼخَ ٚادحسس حٌّخخهش، ٚلذسحص حٌمطخع 

ّؼمٛي ٚاِىخ١ٔش طٕزئ حٌمطخع حٌخخؿ رخعظؼّخسحطٗ، أْ ٌحٌؼخَ فٟ ِىخٔٙخ حٌقل١ق ٌنّخْ حلأِٓ ح

حٌمطخع حٌخخؿ لا ٠ّىٕٗ حٌذخٛي فٟ حٌّؾخس٠غ حٌظؾخسو١ش رحص حٌطز١ؼش حٌّؼمذس ٚحلاٌظضحِخص حٌٙخِش 

حٌّٕخم حلاعظؼّخسٞ رؾىً فؼخي دْٚ ٚؿٛد حٌؼٛحًِ حٌّلفضس )حٌّظّؼٍش فٟ حٌظضحَ حٌمطخع حٌؼخَ، 

حٌظٟ طظطٍذ طٕف١ز خهش، طٛفش حلاِىخ١ٔخص فٟ حٌمطخػ١ٓ حٌؼخَ ٚحٌخخؿ( خحلا٠ـخرٟ، حلإدحسس حٌفخػٍش ٌٍّ

 .( ٠ٛمق رٌه1ٚحٌّخطو ) (.PPIAF, 2009: 83حٌؾشحوش ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ حٌؼخَ ٚحٌخخؿ )

 
 حٌز١جش حٌظّى١ٕ١ش ٌٍؾشحوش ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ حٌؼخَ ٚحٌخخؿ :(1حٌّخطو )

 حٌّقذس:

PPIAF (2009), Toolkit for Public-Private Partnerships in Roads & Highways, Enabling 

Environment for PPP (Module 1: Overview and Diagnosis). P 82. 
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٠ظطٍذ طٕف١ز حٌؾشحوش ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ حٌؼخَ ٚحٌخخؿ فٟ حٌزٍذحْ حٌٕخ١ِش ر١جش طّى١ٕ١ش ؿ١ذس   

ًِ حٌظّى١ٓ حٌشث١غش ححٌظطٛس، ٚ٘زح ٠ذػٛ حٌلىِٛخص فٟ حٌزٍذحْ حٌٕخ١ِش اٌٝ حٌؼًّ ػٍٝ طط٠ٛش ػٛ

ٌٍؾشحوش ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ حٌؼخَ ٚحٌخخؿ، ٠ٚؾًّ رٌه  رٕخء طٛحفك فٟ ح٢سحء رؾؤْ حٌؾشحوش ر١ٓ 

حٌمطخػ١ٓ حٌؼخَ ٚحٌخخؿ، لا ع١ّخ فٟ دٚحثش فٕغ حٌغ١خعخص، ٚٚمغ لٛحػذ ِلخعز١ش ٚحملش 

حلإهخس  ظّخدػٚحٌّؼخِلاص حٌؾشحوش ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ حٌؼخَ ٚحٌخخؿ، ٚطٕف١ز حلإفلاكخص حٌمطخػ١ش، 

حٌظٕظ١ّٟ ٚحٌمخٟٔٛٔ حٌّطٍٛد ٌٍؾشحوش ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ حٌؼخَ ٚحٌخخؿ )رّخ فٟ رٌه آ١ٌخص حٌزٕخء حٌفؼخي 

ٌظغ٠ٛش حٌّٕخصػخص، ٚحٌّئعغخص لإدحسس ػ١ٍّش حٌؾشحوش ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ حٌؼخَ ٚحٌخخؿ، رٕخء حٌمذسحص 

ٚحٌخخؿ )رّخ فٟ رٌه  َِٓ خلاي حٌظذس٠زخص ٚطط٠ٛش ١٘جش سع١ّش ٌٍؾشحوش ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ حٌؼخ

حٌّزخدة حٌظٛؿ١ٙ١ش رؾؤْ حٌّؾظش٠خص ٚحٌؼطخءحص، ٚٔمً حٌّخخهش، ٚادحسس حٌّؾخس٠غ(، ٚطلغ١ٓ 

حٌلٛوّش ٚاؿشحءحص ِىخفلش حٌفغخد ٌٍؾشحوش ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ حٌؼخَ ٚحٌخخؿ، ٚص٠خدس حٌٛفٛي اٌٝ 

م١ٓ حٌغ١خعٟ ٚحٌمخٟٔٛٔ ١حٌظ٠ًّٛ ه٠ًٛ حلأؿً ِٓ خلاي حٌظ٠ًّٛ حٌّلٍٟ ٚحٌذٌٟٚ حلأعٛحق، ٚطٛف١ش حٌ

 .(Ahmad et al., 2016: 25ٌٍّغظؼّش٠ٓ ِٓ خلاي كٛحفض حٌغٛق حٌّخ١ٌش. )

طؼذ ِلشوخص حٌز١جش حٌظّى١ٕ١ش ِئؽش ِشوذ ؿذ٠ذ طُ حػظّخدٖ فٟ حٌؼذ٠ذ ِٓ حلظقخد٠خص رٍذحْ   

ٌمطخػ١ٓ حٌؼخَ حآع١خ ٚحٌّل١و حٌٙخدٞ، ار ٠ّىٓ حعظخذحِٗ ٌظم١١ُ ِذٜ حعظؼذحد حٌزٍذ ٌظٕف١ز حٌؾشحوش ر١ٓ 

ٚحٌخخؿ فٟ ِؾخس٠غ حٌز١ٕش حٌظلظ١ش فٟ ِخظٍف حلالظقخد٠خص. ٠ظىْٛ ِئؽش حٌز١جش حٌظّى١ٕ١ش 

(Enabling environment for Public-Private Partnership ِٓ )ِىٛٔخص سث١غش  خّظ

ػ١ٍٙخ فٟ طمذ٠ُ حٌقٛسس حٌٛحملش ٌىً ِٓ حٌّىٛٔخص  حلاػظّخدطٕمغُ اٌٝ ِئؽشحص فشػ١ش، ٠ظُ 

ث١غش، ٚطظّؼً حٌّئؽشحص حٌشث١غ١ش فٟ ِئؽش حٌظشط١زخص حٌّئعغ١ش ٌّؾخس٠غ حٌؾشحوش ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ شحٌ

حٌؼخَ ٚحٌخخؿ، ِٚئؽش حٌخزشس حٌغخرمش ٌٍؾشحوش ِخ ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ حٌؼخَ ٚحٌخخؿ، ِٚئؽش حلاعظمشحس 

حعغ فٟ ٛفٟ حلالظقخد حٌىٍٟ، ِٚئؽش ططٛس حٌغٛق حٌّخ١ٌش، ِٚئؽش حلإهخس حٌمخٟٔٛٔ ٚحٌظٕظ١ّٟ حٌ

 (.Akhtar et al., 2018: 26( ٠ٛمق ِىٛٔخص حٌز١جش حٌظّى١ٕ١ش. )2حلالظقخد. حٌّخطو )

ً رلـُ حلاعظؼّخسحص    أظٙشص حٌذسحعخص ػذس أْ ِئؽش حٌز١جش حٌظّى١ٕ١ش ٠شطزو ا٠ـخر١خ

رٍذحْ ِؼً  حٌظؾخسو١ش ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ حٌؼخَ ٚحٌخخؿ فٟ حٌزٕٝ حٌظلظ١ش ٚفك ٘ىزح ؽشحوخص، ٌٚمذ ٚفشص

ق١ٓ، حٌٕٙذ، حٌفٍز١ٓ، ؿّٙٛس٠ش وٛس٠خ ٚطخ٠لأذ( ر١جش ع١خع١ش أفنً ٌّؾخس٠غ حٌؾشحوش ر١ٓ ٌ)ح

ف١ٙخ طفغ١شحً ٌلـُ حلاعظؼّخسحص ٘زٖ، ٚٚؿذ رؤْ  حلألذحسار حظٙش طل١ًٍ حٌمطخػ١ٓ حٌؼخَ ٚحٌخخؿ، 

ص حٌزٕٝ ح%( ِٓ حٌض٠خدس فٟ حعظؼّخس5.1ص٠خدس رّمذحس ٚكذس ٚحكذس فٟ ِئؽش حٌز١جش حٌظّى١ٕ١ش ٠مخرً )

 (.U N, 2018: 5حٌظلظ١ش مّٓ اهخس حٌؾشحوش ِخ ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ حٌؼخَ ٚحٌخخؿ )
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 ِلشوخص حٌز١جش حٌظّى١ٕ١ش ٌٍؾشحوش ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ حٌؼخَ ٚحٌخخؿ :(2حٌّخطو )

 حٌّقذس:

UN, (2018), Mobilizing finance for sustained, inclusive and sustainable economic 

growth, P21. 

طؾ١ش حٌؾشحوش ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ حٌؼخَ ٚحٌخخؿ اٌٝ حٌؼلالش  الشراكخ ثيي القطبػيي الؼبم والخبص: .ة 

حٌظؼخلذ٠ش ر١ٓ ؿٙش كى١ِٛش ِٕٚظّش خخفش، ٠ظُ رّٛؿزٙخ كؾذ حٌّٛحسد ٚحلإِىخ١ٔخص ٚطٛص٠غ 

خِش أٚ أؾخء طغ١ٙلاص ٌٍٕفغ ػحٌّخخهش ٚحلظغخَ حٌؼٛحثذ ر١ٓ هشفٟ حٌظؼخلذ، رٙذف طمذ٠ُ خذِخص 

حٌؼخَ, ٚرّمظنٝ ٘زح حٌّفَٙٛ فبْ وً هشف ٠مذَ ِخ ٌذ٠ٗ ِٓ اِىخٔخص رؾش٠ش ِٚخد٠ش ٚف١ٕش ٌظؼظ١ُ 

حٌّشدٚد ٚطلم١ك حلأ٘ذحف حٌّظفك ػ١ٍٙخ, وزٌه فبْ وً هشف ٠ظلًّ ؿخٔزخ ِٓ حٌّخخهش فٟ عز١ً 

 المؤشرات الفرعية                           المؤشرات الرئيسية
 

 إػذاد الوشروع 

 رحظيل 

 ادارح الؼقىد 

 وكبلخ شراكخ ثيي القطبػيي الؼبم والخبصىد وخ 

  وخووىد قووبًىى أو رىخيووب لووبص ثبلشووراكخ ثوويي القطووبػيي

 الؼبم والخبص

الإطبر الوؤسسي للشراكبد 

ثيي القطبػيي الؼبم 

 والخبص

 ثؼذ رسلين هشروع الشراكخ ثيي القطبػيي الؼبم والخبص 

  حظخ هي هشوبريغ الشوراكخ ثويي القطوبػيي الؼوبم والخوبص

 أو الولغبحثخ الوٌكى

 رقلت ًوى الٌبرح 

 رقلجبد الزضخن 

 ياحزيبطي الٌقذ الأخٌج 

 ًسجخ احزيبطي الذيي إلى الٌقذ الأخٌجي قظيرح الأخل 

الخجرح السبثقخ هغ 

 الشراكبد الؼبهخ والخبطخ

 اسزقرار الاقزظبد الكلي

 

 فروع الجٌىك الزدبريخ 

 الائزوبى الوحلي الوقذم هي الجٌىك للقطبع الخبص 

 يي لبطخ دوليخ غير هسذدحد دسٌذا 

 الحيبزاد غير الوقيوخ لأوراق الذيي طىيلخ الأخل 

 حدن إطذار القرع الدوبػي 

 قيوخ الأسهن الوزذاولخ 

 الدىدح الزٌظيويخ 

 قىاػذ القبًىى 

 فؼبليخ الحكىهخ 

 رطىير السىق الوبليخ

 الدىدح الزٌظيويخ والوؤسسيخ
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غ١ش ِظىخفجش ١ٙ٠ّٓ ف١ٙخ هشف ػٍٝ  حٌؼٛحثذ حٌظٟ ٠لقً ػ١ٍٙخ, ٚحٌؾشحوش رٙزح حٌّؼٕٝ ١ٌغض ػلالش

آخش، ٚأّخ ٟ٘ ػلالش طىخًِ ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ حٌؼخَ ٚحٌخخؿ ح١ٌّّٙٓ ِٓ أؿً طمذ٠ُ خذِخص ػخِش 

 (.25-19: 2814ٚرـٛدس أػٍٝ ٚطىٍفش ألً )حرٛ عش٠غ، 

اْ حٌؾشحوش ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ حٌؼخَ ٚحٌخخؿ ِؼشٚفش ِٕز ػمٛد فٟ رٍذحْ ػذس ِؼً )حٌٍّّىش   

لا٠خص حٌّظلذس، فشٔغخ ٚحعزخ١ٔخ( ٚغ١ش٘خ ِٓ حٌزٍذحْ، ٚلذ عؼض رٍذحْ ػذ٠ذس ِٕز ٛحٌّظلذس، حٌ

حٌظغؼ١ٕخص ِٓ حٌمشْ حٌّخمٟ اٌٝ طط٠ٛش رشحِؾ حٌؾشحوش ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ حٌؼخَ ٚحٌخخؿ ٚرٌه ٌظٛف١ش 

 . (Babatunde, 2015: 19)ِٕؾآص ٚخذِخص حٌزٕٝ حٌظلظ١ش

ٌؼخَ ٚحٌخخؿ ػٍٝ حٌّشحكً حلأٌٚٝ فٟ ح٠ؼظّذ ٔـخف أٚ اخفخق حٌؾشحوش ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ   

طق١ُّ ع١خعخص ٘ىزح ؽشحوخص، فنلا ػٓ حٌظؾش٠ؼخص ٚحٌظٛؿ١ٙخص ٚحلأهش حٌّئعغ١ش حلأخشٜ، ٠مغ 

ػٍٝ حٌلىِٛش طؤد٠ش دٚس٘خ فٟ طٛف١ش حٌز١جش حٌّغخػذس ٚحلإهخس حٌمخٟٔٛٔ ٚحٌظٕظ١ّٟ حٌّٛؿٗ ٌّغخػذس 

ِؼخ١٠ش حٌؾشحوش ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ حٌؼخَ  ، اْ فخػ١ٍش حٌلىِٛش فٟ ٚمغحلاصد٘خسحٌؾشحوخص ػٍٝ 

ٚحٌخخؿ مشٚس٠ش ؿذح خخفش فٟ حٌزٍذحْ حٌٕخ١ِش، ٚحٌظٟ طىْٛ ػمش حٌّغظؼّش ف١ٙخ مؼ١فش رخٌذٌٚش. 

ِٚٓ حٌنشٚسٞ ط١ّٕش حٌؾشحوش ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ حٌؼخَ ٚحٌخخؿ رطش٠مش ِغظذحِش، ٠ٚـذ أْ ٠لظٛٞ 

 ,UNٓ حٌؼخَ ٚحٌخخؿ ٚكّخ٠ش كمٛلُٙ )١حلإهخس حٌمخٟٔٛٔ ؿ١ّغ حٌّؾخسو١ٓ فٟ حٌؾشحوش ر١ٓ حٌمطخػ

2008: 22.) 

اْ حٌطٍذ ػٍٝ طط٠ٛش ٚادحِش حٌزٕٝ حٌظلظ١ش حٌلخ١ٌش ٔظ١ـش ص٠خدس حٌّٕٛ  روىيل هشبريغ الجٌى الزحزيخ: .ج 

حلالظقخدٞ ٚطضح٠ذ ػذد حٌغىخْ حعظٕضف هخلخص حٌلىِٛخص حٌّل١ٍش فٟ طٛف١ش ِخ ٘ٛ ِطٍٛد ِٓ 

ِٓ ح١ٌٙخوً  ٌٚلاعظفخدسٌذٌٚش، ٚحٌظؤخش فٟ ٚلض حٌظٕف١ز حػٍٝ  حلأػزخءٌٚظـٕذ ص٠خدس  ،حٌظ٠ًّٛ

حلإرذحػ١ش )ِؾخس٠غ حٌظ١ّٕش حٌّغظذحِش( ٚحعظشحط١ـ١خص حٌظطز١ك أفزلض ِؾخسوش حٌمطخع حٌخخؿ فٟ 

 .(Babatunde, 2015: 48)طط٠ٛش حٌزٕٝ حٌظلظ١ش أِش رخٌغ حلأ١ّ٘ش 

ش طفظمش اٌٝ حٌّٛحسد ٌظٛف١ش ٠ٌفنً ِؾخسوش حٌمطخع حٌخخؿ فٟ ٘زٖ حٌّؾخس٠غ ارح وخٔض حٌذٚ  

 .(Regan, 2009: 49)حٌخذِخص حٌؼخِش حٌٙخِش ِؼً حٌقلش ٚحٌٕمً ٚحٌطخلش 

طٕخٌٚض طمخس٠ش ػذس ٚدسحعخص د١ٌٚش ِغؤٌش ػذَ لذسس حٌلىِٛخص ػٍٝ ؿّغ حٌظ٠ًّٛ حٌٙخثً 

 عحٌّطٍٛد ٌّؾخس٠غ حٌزٕٝ حٌظلظ١ش ٚحعؼش حٌٕطخق ٚو١ف ٠ّىٓ طخف١ف رٌه ِٓ خلاي ِؾخسوش حٌمطخ

 حٌخخؿ.

( طش١ٍ٠ٛٔخص دٚلاس 3ر١ٕض ِئعغش حٌظ٠ًّٛ حٌذ١ٌٚش أْ حٌزٍذحْ حٌٕخ١ِش طلظخؽ اٌٝ أوؼش ِٓ )

ٌلاعظؼّخس فٟ حٌز١ٕش حٌظلظ١ش حٌـذ٠ذس ػٍٝ ِذٜ حٌؼمذ حٌؼخٟٔ ِٓ حلأٌف١ش حٌـذ٠ذس، طظشحٚف طمذ٠شحص حٌّٕٛ 

( ١ٍِخس دٚلاس، ٚأ٠نخ 600)( طش١ٍ٠ْٛ دٚلاس، ٚأِش٠ى١خ حٌلاط١ٕ١ش طلظخؽ اٌٝ 2–1ٌّٕطمش آع١خ ِٓ )

طلظخؽ أٚسٚرخ حٌؾشل١ش ٚأفش٠م١خ اٌٝ ط٠ًّٛ ٚحعغ حٌٕطخق ٌظط٠ٛش حٌز١ٕش حٌظلظ١ش، ٚفٟ أفش٠م١خ ٚؿٕٛد 

حٌقلشحء حٌىزشٜ ٠مذس حٌظ٠ًّٛ حٌّطٍٛد ٌشفغ حٌز١ٕش حٌظلظ١ش اٌٝ ِغظ٠ٛخص ِؼمٌٛش خلاي حٌّذس رحطٙخ 

 (.World Bank, 2011( ١ٍِخس دٚلاس ع٠ٕٛخً )93رلٛحٌٟ )

اْ حٌؾشحوش ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ حٌؼخَ ٚحٌخخؿ رّؾخس٠غ حٌزٕٝ حٌظلظ١ش طؼظّذ حٌظ٠ًّٛ ػٍٝ ػذد ِٓ   

حٌّقخدس ٚأك١خٔخ طـّغ ِخ ر١ٓ حٌظ٠ًّٛ رخعظخذحَ كمٛق ٍِى١ش حٌّغخ١ّ٘ٓ ٚحٌمشٚك، فمذ أؽخس حٌزٕه 

١ٓ حٌؼخَ ػحٌذٌٟٚ أْ ٔغذ كمٛق حٌٍّى١ش ٚحٌّذ١ٔٛ٠ش ِٚغخّ٘ظٙخ فٟ ِؾخس٠غ حٌؾشحوش ر١ٓ حٌمطخ

ٚحٌخخؿ طؼظّذ ػٍٝ حٌظفخٚك ِخ ر١ٓ حٌّمشم١ٓ ٚأفلخد حٌّقخٌق، ٚحٌّقخدس حلأعخع١ش ٌظ٠ًّٛ 

ِغخّ٘ش كمٛق حٌٍّى١ش، حٌمشٚك، ٟ٘ ) ؽشحوخص حٌمطخػ١ٓ حٌؼخَ ٚحٌخخؿ فٟ ِؾخس٠غ حٌزٕٝ حٌظلظ١ش
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حٌّض٠ؾ،  ًحٌظ٠ًّٛ رخٌغٕذحص ٚأعٛحق حٌشأعّخي، حٌظ٠ًّٛ ِظؼذد حٌـٛحٔذ ٚػٕخثٟ حٌـٛحٔذ، حٌظ٠ّٛ

حٌظ٠ًّٛ رخلاعظؼّخس حلأؿٕزٟ حٌّزخؽش، فٕخد٠ك حٌظمخػذ ٚفٕخد٠ك حٌظؤ١ِٓ ٚٚعخثً ط٠ًّٛ أخشٜ( 

(Vasilescu, 2010: 51،) (UNCTAD, 2013: 51،) (Sanusi, 2012: 35.) 

( 3ِظطٍزخص حلاعظؼّخس ػٍٝ ِغظٜٛ حٌؼخٌُ رلٛحٌٟ ) (Ernst & Young, 2007)لذس   

( طش١ٍ٠ْٛ 1حلاعظؼّخس حٌخخؿ حٌؼخٌّٟ فٟ حٌز١ٕش حٌظلظ١ش رٍغ كٛحٌٟ ) ْطش١ٍ٠ْٛ دٚلاس ع٠ٕٛخ، ٚأ

( طش١ٍ٠ْٛ دٚلاس ع٠ٕٛخ، ٚوّخ ٘ٛ ِٛمق فٟ حٌّخطو 2دٚلاس، ٚرٙزح طىْٛ فـٛس حٌظ٠ًّٛ رلذٚد )

(3:) 
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الحبخخ الفدىح ثيي 

 والاسزثوبر للاسزثوبر

( ررليىى 2الخبص )

 دولار

 
 حٌفـٛس ر١ٓ حٌلخؿش ٚحلاعظؼّخس حٌخخؿ فٟ حٌز١ٕش حٌظلظ١ش ػٍٝ ِغظٜٛ حٌؼخٌُ :(3حٌّخطو )

 حٌّقذس:

World Economic Forum (2010) Paving the way: maximizing the value of private 

finance in infrastructure. P 9.  

http://www3.weforum.org/docs/WEF_IV_PavingTheWay_Report_2010.pdf 

حٌىؼ١ش ِٓ  ح٘ظّخَٔخٌض دسحعش حٌؾشحوش ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ حٌؼخَ ٚحٌخخؿ  اسبد السبثقخ:رًزبئح الذ .د 

حٌّؾظغ١ٍٓ فٟ حٌّـخلاص حٌغ١خع١ش ٚحلاؿظّخػ١ش ٚحلالظقخد٠ش ِٚٓ صٚح٠خ ِخظٍفش أعّٙض فٟ طلذ٠ذ 

طقٛس ٚحمق كٛي أ١ّ٘ش ِٛمٛع حٌؾشحوش ِٚلذدحطٙخ، وخْ ح١ٌّذحْ ٌظطز١مٟ لأغٍذ حٌذسحعخص فٟ 

ّظمذِش ِغ حٌم١ًٍ ِٕٙخ فٟ حٌزٍذحْ حٌٕخ١ِش ٚحٌظٟ سوضص ػٍٝ رؼل حٌّظغ١شحص حلالظقخد٠ش ٌحٌزٍذحْ ح

 ٚػلالظٙخ رخٌؾشحوش.

( أْ حٌؾشحوش ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ حٌؼخَ Hammami, et al., 2006فمذ أوذص ٔظخثؾ دسحعش )  

ْ حٌظٟ حٚحٌخخؿ طىْٛ أوزش فٟ حٌزٍذحْ حٌظٟ طظلًّ ف١ٙخ حٌلىِٛخص ػذء د٠ْٛ ػم١ٍش، ٚفٟ حٌزٍذ

٠ىْٛ ف١ٙخ حٌطٍذ حٌىٍٟ ٚكـُ حٌغٛق وز١شًح. وّخ ٚؿذ أْ حعظمشحس حلالظقخد حٌىٍٟ مشٚسٞ 

ٌٍؾشحوخص ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ حٌؼخَ ٚحٌخخؿ، ٠شطزو حٌفغخد حلألً ٚع١خدس حٌمخْٔٛ حٌفؼخٌش رّض٠ذ ِٓ 

ؿ رؾىً خِؾخس٠غ حٌؾشحوش ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ حٌؼخَ ٚحٌخخؿ، ٠ٕٚظؾش حٌؾشحوش ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ حٌؼخَ ٚحٌخ

 أوؼش فٟ حٌزٍذحْ حٌظٟ ٌذ٠ٙخ طـخسد عخرمش فٟ ِؼً ٘زٖ حٌؾشحوخص. 

( أدٌش طـش٠ز١ش ػٍٝ أ١ّ٘ش حٌذٚس حٌزٞ Galilea & Medda, 2009ٚٚؿذص دسحعش )  

٠ّىٓ أْ طٍؼزٗ طـشرش حٌذٌٚش فٟ حٌؾشحوش ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ حٌؼخَ ٚحٌخخؿ، ٚحٌّغظؼّش٠ٓ ِٓ حٌمطخع 

حف فٟ طلم١ك ٔظخثؾ ا٠ـخر١ش فٟ ِـخي حٌؾشحوش ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ شحٌخخؿ، ٚحٌّمشم١ٓ ِظؼذدٞ حلأه

http://www3.weforum.org/docs/WEF_IV_PavingTheWay_Report_2010.pdf
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حٌؼخَ ٚحٌخخؿ فٟ ِـخي ٔمً حٌمطخع، وّخ ٚؿذح أْ ّٔٛ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ ١ِٚضحْ حٌلغخد 

حٌـخسٞ وٕغزش ِج٠ٛش ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ ٠ئػشحْ ػٍٝ ٔـخف ِؾشٚع حٌؾشحوش ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ 

د ٠ؾىً ػمزش سث١غ١ش أِخَ حٌؾشحوش، ِٚٓ ٔخك١ش أخشٜ ظٙش أْ خحٌؼخَ ٚحٌخخؿ، ٚٚؿذ أْ حٌفغ

حلأٔظّش حلاعظزذحد٠ش أوؼش لذسس ػٍٝ طمذ٠ُ حٌؼْٛ ٌّؾخس٠غ حٌؾشحوش ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ حٌؼخَ ٚحٌخخؿ 

 ِمخسٔش رخٌذٚي حٌذ٠ّمشحه١ش. 

( فمذ أظٙشص أْ ِغظ٠ٛخص حٌذ٠ٓ حٌلىِٟٛ، Emirullah, Azam, 2014أِخ دسحعش )  

ٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ، ٚحٌم١ّش حٌغٛل١ش ٌٍؾشوخص حٌّذسؿش، ٚفؼخ١ٌش حٌلٛوّش، ِٚٔق١ذ حٌفشد 

ٚحٌـٛدس حٌظٕظ١ّ١ش، ِٚىخفلش حٌفغخد ط١ًّ اٌٝ حٌظؤػ١ش رؾىً ا٠ـخرٟ ػٍٝ طشط١زخص حٌؾشحوش ر١ٓ 

ش ١أْ حلإهخس حٌمخٟٔٛٔ ٌٗ طؤػ ٌلا٘ظّخَحٌمطخػ١ٓ حٌؼخَ ٚحٌخخؿ فٟ دٚي ح٢ع١خْ، ِٚٓ حٌٕظخثؾ حٌّؼ١شس 

 ِؼزو ػٍٝ ِغظٜٛ حٌؾشحوش ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ حٌؼخَ ٚحٌخخؿ.. 

( أْ ّٔٛ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ ٠شطزو رؾىً ا٠ـخرٟ Lee, et al., 2018ر١ٕض دسحعش )  

حٌظؾخسوٟ ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ حٌؼخَ ٚحٌخخؿ ِّخ ٠ؾ١ش اٌٝ أْ حٌزٍذحْ رحص حٌّٕٛ حٌغش٠غ  حلاعظؼّخسرلـُ 

حٌّض٠ذ ِٓ حٌؾشحوخص ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ حٌؼخَ  حِظلانظ١ش ط١ًّ اٌٝ لٚحٌطٍذ حٌّشطفغ ػٍٝ حٌز١ٕش حٌظ

 ٚحٌخخؿ.

( فمذ طز١ٓ أْ حٌزٕٛن طظً حٌّقذس حٌشث١غٟ ٌظ٠ًّٛ Hyun, et al., 2018وزٌه دسحعش )

ِؾخس٠غ حٌزٕٝ حٌظلظ١ش، وّخ ٚؿذ أْ ولاً ِٓ ططٛس حلأعٛحق حٌّخ١ٌش ٚحٌظنخُ ٚػذَ حعظمشحس عؼش 

 فٟ حٌؾشحوش ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ حٌخخؿ ٚحٌؼخَ.  ؼّخسظحلاعحٌقشف طئػش عٍزخً ػٍٝ 

( أْ حٌّٛحصٔش حٌؼخِش Yurdakul, Kamaşak, Ozturk, 2021وّخ ٚؿذص دسحعش )  

ٌٍذٌٚش ٚكـُ حٌغىخْ ٚػشك حٌٕمٛد ٚكقش حلاعظؼّخسحص فٟ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ ٟ٘ ِلذدحص 

 ٘خِش ٌٕؾخه حٌؾشحوش ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ حٌؼخَ ٚحٌخخؿ. 

 لجيبًبداالوٌهديخ و .3

حػظّذ حٌزلغ ر١خٔخص ِٓ ػؾش رٍذحْ طٛفشص ػٕٙخ حٌز١خٔخص حٌّطٍٛرش  الجيبًبد والٌوىرج:. 3-1

ٌٍظل١ًٍ ٟ٘ )حٌزشحص٠ً، وٌِٛٛز١خ، حٌٕٙذ، حٌّىغ١ه، ر١شٚ، حٌفٍز١ٓ، حٌق١ٓ، رٕغلاد٠ؼ سٚع١خ 

ؿّغ  ُ(، طPanel Data(. حعظخذحَ أعٍٛد حٌز١خٔخص حٌط١ٌٛش )2020-2000ٚطخ٠لأذ(. ٌٍّٚذس )

 ٟ.ـه حٌذٌٚـذس٘خ حٌزٕـٟ أفـش حٌظـحٌز١خٔخص حػظّخدحً ػٍٝ لخػذس ر١خٔخص ِئؽشحص حٌظ١ّٕش حٌذ١ٌٚ

(World Bank, 2021: on line data) 

 ٚلإؿشحء حٌظل١ًٍ طُ حػظّخد حٌّٕٛرؽ حٌٍٛغخس٠ظّٟ حلاطٟ:

 
 

 ار أْ:

  حلاعظـخرشِظغ١ش (Y) :ٟر١ٓ حٌمطخػ١ٓ حٌؼخَ ٚحٌخخؿ فٟ  ٚ٘ٛ ٠ّؼً كـُ حلاعظؼّخس حٌظؾخسو

 ِؾخس٠غ حٌزٕٝ حٌظلظ١ش فٟ ِـخي حٌطخلش )ٔمً ٚطٛص٠غ حٌىٙشرخء ٚحٌغخص حٌطز١ؼٟ(.

 ( حٌّظغ١شحص حٌظفغ١ش٠شX ٚحٌظٟ طّؼً ِئؽشحص حعظمشحس حلالظقخد حٌىٍٟ، ِٚئؽش حلأعٛق حٌّخ١ٌش :)

 حٌّخظخسس مّٓ ِلشوخص حٌز١جش حٌظّى١ٕ١ش، ٚطظىْٛ ِٓ:

(: حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ ػٍٝ أعخط طؼخدي حٌمٛس حٌؾشحث١ش رخٌذٚلاس، X1ؿّخٌٟ )لإحٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح .أ 

 حٌظؾخسوٟ. حلاعظؼّخس٠ٚظٛلغ أْ ٠ىْٛ ٌٗ أػش ِلفض ػٍٝ 
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(: ٠ؼىظ حٌظنخُ ٠ٚؼزش ػٕٗ رّئؽش أعؼخس حٌّغظٍٙى١ٓ، ِئؽش حٌظنخُ ٠ؼىظ ِذٜ X2حٌظنخُ ) .د 

٠ؼىظ ػذَ حعظمشحس أوزش ٌٗ طؤػ١ش عٍزٟ  ٞحعظمشحس٠ش حلالظقخد ِٚٓ ػُ حسطفخع ِئؽش حٌظنخُ حٌز

 حٌظؾخسوٟ. حلاعظؼّخسػٍٝ 

(: حلأفٛي حٌّمِٛش رؼٍّش أؿٕز١ش حٌظٟ ٠لظفع رٙخ حٌزٕه حٌّشوضٞ، لذ X3حكظ١خهٟ حٌٕمذ حلأؿٕزٟ ) .ؽ 

طؾًّ ٘زٖ حٌؼّلاص حلأؿٕز١ش ٚحٌغٕذحص ٚأرْٚ حٌخضحٔش ٚحلأٚسحق حٌّخ١ٌش حٌلى١ِٛش حلأخشٜ، ِٓ 

حٌؾشحوش ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ  حعظؼّخسحٌٕمذ حلأؿٕزٟ طؤػ١ش وز١ش ِٚزخؽش ػٍٝ  ١خه١خصظلاكحٌّظٛلغ أْ ٠ىْٛ 

 حٌؼخَ ٚحٌخخؿ فٟ لطخع حٌٕمً.

(: طُ حعظخشحؽ ٔغزش ٘زح حٌّئؽش ِٓ لزً X4ٔغزش حكظ١خهٟ حٌذ٠ٓ اٌٝ حٌٕمذ حلأؿٕزٟ لق١ش حلأؿً ) .د 

ً، ِٚئؽش ؿحٌزخكؼ١ٓ ِٓ خلاي ِئؽش٠ٓ أخش٠ٓ ّ٘خ ِئؽش أسفذس حٌذ٠ٓ حٌخخسؿٟ لق١ش حلأ

 ِطشٚف ِٕٗ حٌز٘ذ ٚفك حٌق١غش ح٢ط١ش: حلاكظ١خه١خصحؿّخٌٟ 

ِطشٚف ِٕٗ حٌز٘ذ )حٌٕمذ حلأؿٕزٟ(  حلاكظ١خه١خصحؿّخٌٟ ) \حلأؿً( ])أسفذس حٌذ٠ٓ حٌخخسؿٟ لق١ش  .ٖ 

 = % ٔغزش حكظ١خهٟ حٌذ٠ٓ اٌٝ حٌٕمذ حلأؿٕزٟ لق١شس حلأؿً[ 100* 

ً ػٍٝ ٠ٌظٛلغ أْ ٠ىْٛ طؤػ١ش ٔغزش حكظ١خهٟ حٌذ٠ٓ اٌٝ ح .ٚ   حلاعظؼّخسٕمذ حلأؿٕزٟ لق١ش حلأؿً ا٠ـخر١خ

 حٌظؾخسوٟ. حلاعظؼّخسحٌظؾخسوٟ فٟ لطخع حٌطخلش، لأْ حسطفخع ٔغزش حٌّذ١ٔٛ٠ش لأٞ رٍذ لا طؾـغ 

(: حلاثظّخْ حٌّلٍٟ ٘ٛ: ِـّٛع X5حٌّّٕٛف ٌٍمطخع حٌخخؿ اٌٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلاؿّخٌٟ ) حلاثظّخْ .ص 

مطخع حٌؼخَ غ١ش حٌّخ١ٌش، ٚحلاثظّخْ حٌّٛؿٗ اٌٝ ِئعغخص ٌفخفٟ حلاثظّخْ حٌّمذَ اٌٝ ِئعغخص ح

حٌمطخع حٌخخؿ ٚحٌلغخرخص حلأخشٜ، ٠ّٚؼً حلاثظّخْ حٌّمذَ ٌٍمطخع حٌخخؿ ِٓ لزً حٌّقخسف 

فٟ  حلاعظؼّخسحٌظـخس٠ش رؾىً لشٚك ِزخؽشس أٚ حٌغلذ ػٍٝ حٌّىؾٛف أٚ خقُ حٌىّز١خلاص أٚ 

ؤػ١ش ِؼٕٛٞ ِٚٛؿذ ػٍٝ كـُ حلاعظؼّخس طحلأٚسحق حٌظٟ ٠قذس٘خ حٌمطخع حٌخخؿ، ٚ٘ٛ رٚ 

 (.Emirullah, Azam, 2014حٌظؾخسوٟ فٟ لطخع حٌطخلش )

(: ل١ّش حلأعُٙ حٌّظذحٌٚش ٟ٘ اؿّخٌٟ ػذد حلأعُٙ حٌّظذحٌٚش، حٌّل١ٍش X6ل١ّش حلأعُٙ حٌّظذحٌٚش ) .ف 

ٟ فٚحلأؿٕز١ش، ِنشٚرش فٟ حلأعؼخس حٌّطخرمش ٌىً ِٕٙخ، ٠ظُ طن١ّٓ حٌؾشوخص حٌظٟ طُ لزٌٛٙخ 

حلإدسحؽ ٚحٌّٛحفمش ػ١ٍٙخ ٌٍظذحٚي فٟ حٌز١خٔخص ٟٚ٘ ل١ُ ٔٙخ٠ش حٌغٕش حٌّلٌٛش اٌٝ حٌذٚلاس حلأِش٠ىٟ 

ْٛ ـشك أْ ٠ىـٓ حٌّفظـخَ، ِـخ٠ش حٌؼـٟ ٔٙـش فـ١ش حٌّمخرٍـلاص حلأؿٕزـشف حٌؼّـخس فـرخعظخذحَ أعؼ

ً ـخع حٌٕمـٟ لطـخؿ فـخخَ ٚحٌـخػ١ٓ حٌؼـٓ حٌمطـشحوش ر١ـحٌؾ خسـحعظؼّٝ ـٟ ػٍـخرـش ا٠ــخ طؤػ١ـٌٙ

(Hyun, et al., 2018.) 

فٟ كخٌش طؤػش وً ِٓ حٌّظغ١ش حٌظخرغ ٚحٌّظغ١شحص حٌّغظمٍش فٟ حٌغٕش حٌلخ١ٌش هٌهديخ الزحليل . 3-2

رم١ّٙخ فٟ حٌغٕٛحص حٌغخرمش ع١مٛدٔخ رٌه اٌٝ طن١ّٓ ٘زٖ حٌّظغ١شحص فٟ حٌّٕٛرؽ رخٌظخٌٟ ع١ظىْٛ 

ٟ ـخء حٌضِٕـخرؽ حلإرطـحٌلخٌش إٔخ ٔظؼخًِ ِغ ّٔ ٖ، فٟ ٘ز(dynamic)ٌذ٠ٕخ ّٔٛرؽ كشوٟ 

(Lagged Time Models) حٌزحطٟ ٌٍفـٛحص  حلألذحس، ٚخ١ش ِؼخي ػٍٝ ٘زٖ حٌّٕخرؽ ٘ٛ ّٔٛرؽ

ٚحٌزٞ ٠ؾخس ا١ٌٗ حخظقخسحً  (Autoregressive Distributed Lag Model)حٌض١ِٕش حٌّٛصػش 

 .(ARDL)رّٕٛرؽ 

ءس ػخ١ٌش فٟ ٚفف حٌؼلالخص ر١ٓ حٌّظغ١شحص خرؤٔٙخ رحص وف (ARDL)ّٔخرؽ طظغُ   

ٚاػطخإ٘خ ٚفف ٌٙزٖ حٌؼلالخص عٛحء فٟ حلأؿً حٌمق١ش ٚحلأؿً حٌط٠ًٛ ٚخخفش ارح ِخ  حلالظقخد٠ش

ر١ٓ حٌّظغ١شحص حلالظقخد٠ش، ٚ٘زح ِخ ٠ؼـض  (Co-integration)طُ حعظخذحِٙخ ِغ حٌظىخًِ حٌّؾظشن 

، اْ حعظخذحَ ِٕٙـ١ش حٌظىخًِ حٌّؾظشن فٟ ّٔخرؽ ٟػٓ طمذ٠ّٗ حٌظل١ًٍ حٌىلاع١ىٟ ٌٍّٕٛرؽ حٌم١خع
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(ARDL)  ِٓ ًطُ طط٠ٛش٘خ ِٓ لزً و(Pesaran, 1997) ٚ(Pesaran & Shin, 1999) 

ٚ(Pesaran et al., 2001) . 

 الإحظبئيخ للجيبًبد: الالزجبراد. 3-3

 :ّٛرؽ ٔحعظمشحس٠ش حٌغلاعً حٌض١ِٕش ٌّظغ١شحص  لاخظزخس الزجبر اسزقراريخ هزغيراد الٌوىرج

، ٚرخٌشغُ ِٓ طؼذد حخظزخسحص (Unit Root Testحٌذسحعش فخْ رٌه ٠ظطٍذ حخظزخس ؿزس حٌٛكذس )

فٌٛش حٌّٛعغ -ؿزس حٌٛكذس الا أْ أّ٘ٙخ ٚأوؼش٘خ ؽ١ٛػخ فٟ حٌذسحعخص حٌّؼخفشس ٘ٛ حخظزخس د٠ىٟ

(Augmented Dickey-Fuller) ار طٕـ فشم١ش حٌؼذَ فٟ ٘زح حلإخظزخس ػٍٝ أْ ر١خٔخص ،

ش حٌض١ِٕش ٌٍّظغ١ش طظنّٓ ؿزس حٌٛكذس أٞ أْ حٌغٍغٍش حٌض١ِٕش غ١ش عخوٕش، فٟ ك١ٓ طؾ١ش ٍحٌغٍغ

 .(Gujarati, 2004: 518)حٌفشم١ش حٌزذ٠ٍش اٌٝ خلاف رٌه 

رخعظخذحَ حٌطش٠مش حٌّزوٛسس أػلاٖ، طُ حخظزخس حعظمشحس٠ش حٌغلاعً حٌض١ِٕش ٌّظغ١شحص حٌّٕٛرؽ   

 :(1ٚطُ حٌلقٛي ػٍٝ حٌٕظخثؾ فٟ حٌـذٚي )

 ٌـزس حٌٛكذس ٌّظغ١شحص حٌّٕٛرؽ ADFٔظخثؾ حخظزخس  :(1حٌـذٚي )

 
 .EViewsحٌّقذس: ِٓ حػذحد حٌزخكؼخْ رخلاػظّخد ػٍٝ ِخشؿخص حٌزشِـ١ش حلإكقخث١ش 

( أٔٗ ؿ١ّغ حٌّظغ١شحص وخٔض غ١ش عخوٕش رخٌّغظٜٛ ٚأفزلض ٠1لاكع ِٓ ٔظخثؾ حٌـذٚي )  

 .I(1)لض ِظىخٍِش ِٓ حٌذسؿش حلأٌٚٝ زعخوٕش رؼذ أخز حٌفشق حلأٚي ٌٙخ، أٞ أٔٙخ أف

 ٚطم١١ُ ٚؿٛد ػلالخص طىخ١ٍِش ه٠ٍٛش حلأؿً ر١ٓ وً  لاخظزخس: الزجبر خىهبًسىى للزكبهل الوشزرك

ِٓ: حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ، حٌظنخُ، حكظ١خهٟ حٌٕمذ حلأؿٕزٟ، ٔغزش حكظ١خهٟ حٌذ٠ٓ اٌٝ حٌٕمذ 

ع حٌخخؿ اٌٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ، ل١ُ خحلأؿٕزٟ لق١ش حلأؿً، ٔغزش حلاثظّخْ حٌّّٕٛف ٌٍمط

حٌظؾخسوٟ ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ حٌؼخَ ٚحٌخخؿ فٟ ط٠ًّٛ حٌزٕٝ حٌظلظ١ش فٟ  ٚحلاعظؼّخسحلأعُٙ حٌّظذحٌٚش 

لطخع حٌطخلش، ِٚؼشفش ػذد حٌّظـٙخص ٚهز١ؼش ػلالش حٌظٛحصْ ر١ٓ ٘زٖ حٌّظغ١شحص فٟ حلأؿً 

ىخًِ حٌّؾظشن ار وخٔض ٔظخثـٗ وّخ فٟ ؿذٚي ظحٌط٠ًٛ، طُ حعظخذحَ طل١ًٍ ؿٛ٘خٔغْٛ ٌٍىؾف ػٓ حٌ

(2:) 
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 ّٕٛرؽحٌٔظ١ـش حخظزخس حلأػش ٌٍظىخًِ حٌّؾظشن ٌّظغ١شحص  :(2حٌـذٚي )

Hypothesized 

No. of CE(s) 

Trace 

Test 
Prob. 

Max-

Eigen Test 
Prob. 

None 16.64 0.864
n.s

 16.64 0.864
n.s

 

At most 1 8.318 0.999
n.s

 118.8 0.000** 

At most 2 204.0 0.000** 204.0 0.000** 

At most 3 437.9 0.000** 294.4 0.000** 

At most 4 203.9 0.000** 130.6 0.000** 

At most 5 106.7 0.000** 83.82 0.000** 

At most 6 67.85 0.000** 67.85 0.000** 

 .EViewsِخشؿخص حٌزشِـ١ش حلإكقخث١ش  ػٍٝ رخلاػظّخدحٌّقذس: ِٓ اػذحد حٌزخكؼ١ٓ 

طؾ١ش ٔظخثؾ حخظزخس حلأػش ٌٍظىخًِ حٌّؾظشن اٌٝ سفل ؿ١ّغ فشم١خص حٌؼذَ حٌمخثٍش: رٛؿٛد   

( ػلالخص ٌٍظىخًِ حٌّؾظشن، 5( ػلالخص ٌٍظىخًِ حٌّؾظشن، ٚؿٛد ػٍٝ حلأوؼش )6ػٍٝ حلأوؼش )

( ػلالخص ٌٍظىخًِ 3( ػلالخص ٌٍظىخًِ حٌّؾظشن، ٚؿٛد ػٍٝ حلأوؼش )4ٚؿٛد ػٍٝ حلأوؼش )

( ٚحٌظٟ .Probظشن، ٚؿٛد ػٍٝ حلأوؼش ػلالظ١ٓ ٌٍظىخًِ حٌّؾظشن حػظّخدحً ػٍٝ حٌم١ُ حلاكظّخ١ٌش )ؾحٌّ

%(، ٚطمزً فشمش حٌؼذَ حٌمخثٍش رٛؿٛد ػٍٝ حلأوؼش ػلالش 1وخٔض ؿ١ّؼٙخ ألً ِٓ ِغظٜٛ حٌّؼ٠ٕٛش )

%(. 5ِٓ ) ش( ٚحٌظٟ ٟ٘ أوز0.999ٚحكذس ٌٍظىخًِ حٌّؾظشن رٕخءً ػٍٝ حٌم١ّش حلاكظّخ١ٌش حٌزخٌغش )

ٚرزٌه ٚحػظّخدحً ػٍٝ حخظزخس حلأػش فبْ ٕ٘خن ػلالش ٚحكذس ٌٍظىخًِ حٌّؾظشن ه٠ٍٛش حلأؿً ٚطٛحص١ٔش 

فٟ ط٠ًّٛ ِلشوخص حٌز١جش حٌظّى١ٕ١ش ٚر١ٓ حلاعظؼّخس حٌظؾخسوٟ ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ حٌؼخَ ٚحٌخخؿ ر١ٓ 

ش حٌىخِٕش حٌمقٜٛ ٌٍظىخًِ ّحٌم١حخظزخس ػٍٝ  حلاػظّخدفٟ لطخع حٌطخلش، أِخ فٟ كخٌش حٌز١ٕش حٌظلظ١ش 

طؾ١ش اٌٝ سفل ؿ١ّغ فشم١خص حٌؼذَ ٚرزٌه ٌُ ٠غظطغ ٘زح حلاخظزخس حٌّؾظشن فبْ ٔظخثؾ حلاخظزخس 

فٟ ٘زٖ حٌلخٌش ٠ظُ حلاػظّخد ػٍٝ ٔظ١ـش حخظزخس حلأػش ، طلذ٠ذ أٞ ػلالش طىخًِ ِؾظشن ر١ٓ حٌّظغ١شحص

 .(Cheung & Lai, 1993)رؼذٖ ٘ٛ حلأفنً وّخ روشٔخ عخرمخً 

رّؼٕٝ آخش ٚؿٛد ٔغظٕظؾ ِّخ طمذَ ٚؿٛد ػلالش ٚحكذس ٌٍظىخًِ حٌّؾظشن ه٠ٍٛش حلأؿً،   

ػلالش طٛحص١ٔٗ ه٠ٍٛش حلأؿً ر١ٓ ِلشوخص حٌز١جش حٌظّى١ٕ١ش حٌظٟ طنُ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ، 

حٌظنخُ، حكظ١خهٟ حٌٕمذ حلأؿٕزٟ، ٔغزش حكظ١خهٟ حٌذ٠ٓ اٌٝ حٌٕمذ حلأؿٕزٟ لق١ش حلأؿً، ٔغزش 

 ٚحلاعظؼّخسظّخْ حٌّّٕٛف ٌٍمطخع حٌخخؿ اٌٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ، ل١ُ حلأعُٙ حٌّظذحٌٚش ثحلا

فٟ لطخع حٌطخلش، ٚأْ ٘زٖ  فٟ ط٠ًّٛ حٌز١ٕش حٌظلظ١شحٌظؾخسوٟ ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ حٌؼخَ ٚحٌخخؿ 

، ٚأٔٗ ػٕذ كذٚع أٞ حٔلشحف حلاطـخٖحٌّظغ١شحص طغ١ش ِغ رؼنٙخ حٌزؼل رطش٠مش ػؾٛحث١ش ٚرٕفظ 

 ٘زٖ حٌؼلالش فٟ حلأؿً حٌمق١ش ع١ظُ طقل١ق حٌّغخس ٌظؼٛد اٌٝ ِخ طفشمٗ حٌؼلالش ه٠ٍٛش حلأؿً. ػٓ

( ٠غظٕذ اٌٝ فشم١ش ِفخد٘خ أْ ؿ١ّغ حٌّظغ١شحص ARDLاْ رٕخء ّٔٛرؽ ): (ARDL)رقذير ًوىرج  .4

خ ِاِخ أْ طىْٛ ِغظمشس رخٌّغظٜٛ أٚ رؼذ أخز حٌفشق حلأٚي ٌٙخ، رّؼٕٝ أْ دسؿش طىخًِ حٌّظغ١شحص ا

( أٚ أػٍٝ 2)I(، ٌٚىٓ فٟ رؼل حٌلخلاص طىْٛ ف١ٙخ حٌّظغ١شحص ِٓ حٌٕٛع 1)I( أٚ ٚحكذ 0)Iففش 

 .(Narayan, 2005) (ARDL)٠ئدٞ رٌه اٌٝ ٔظخثؾ صحثفش ػٕذثز لا ٠ّىٓ رٕخء ّٔٛرؽ 
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طفغش رم١ُ حٌفـٛحص حٌغخرمش ٌٙخ، ٟٚ٘  رحطٟ لأْ  حٔلذحس٘ٛ  ARDL(p,q)اْ حٌّٕٛرؽ   

طظنّٓ ِشوزش حٌفـٛحص حٌّٛصػش رؾىً فـٛحص ِظؼخلزش ٌٍّظغ١شحص حٌّغظمٍش، اْ حٌّٕٛرؽ  هوزٌ

ARDL(p,q)  ٠ّىٓ طمذ٠شٖ رطش٠مش(OLS)  ٌُٚىٓ ٘زٖ حٌظمذ٠شحص عظىْٛ ِظل١ضس رغزذ ٚؿٛد ل١

ظشحرطش ِأْ طىْٛ ل١ّٗ  ٌٍّظغ١ش حٌظخرغ رفـٛحص ارطخء وّظغ١شحص ِغظمٍش، ٚ٘زح ٠ظ١ق ٌّظغ١ش حٌخطؤ 

ً ٚرخٌظخٌٟ فبْ ِمذسحص حٌّٕٛرؽ عظىْٛ غ١ش ِظغمش، ٚفٟ ِؼً ٘زٖ حٌلخٌش ٚوبؿشحء ػخَ ػٕذ  رحط١خ

ٌٍّٕٛرؽ  (Instrumental Variables)٠ظُ امخفش حٌّظغ١شحص ح١ٌ٢ش  ARDL(p,q)ططز١ك ّٔٛرؽ 

(Giles, 1975). 

ق حلأٚي شأْ أفنً سطزش ٌٍّٕٛرؽ عظىْٛ ٟ٘ حٌف ARDLأظٙشص ٔظخثؾ طمذ٠ش ّٔخرؽ   

، ARDL (1,1,1,1,1,1,1)ٌـ١ّغ ِظغ١شحطٗ ٚرٕخءً ػٍٝ رٌه فبْ حٌّٕٛرؽ حٌّطٍٛد طمذ٠شٖ ع١ىْٛ 

 ٠ٚؤخز حٌقٛسس ح٢ط١ش:

 
ٟ٘ ِؼخِلاص حٌؼلالش ه٠ٍٛش ( اْ ِؼخِلاص حٌّٕٛرؽ )  

لالش ه٠ٍٛش ؼحلأؿً ِٚٓ خلاٌٙخ ٠ّىٓ حٌظٛفً اٌٝ ِخ ٠غّٝ رّؼخدٌش حٌظىخًِ حٌّؾظشن أٞ ِؼخدٌش حٌ

 :حلأؿً ر١ٓ حٌّظغ١ش حٌظخرغ ٚحٌّظغ١شحص حٌّغظمٍش، أِخ حٌّؼخِلاص

 ( )  

ِؼخِلاص حٌؼلالش لق١شس حلأؿً، أٞ ٟ٘ حٌّغئٌٚش ػٓ ٚؿٛد حٌؼلالش لق١شس فبٔٙخ طؾىً   

فٟ حٌّٕٛرؽ.  د٠ّؼً كذ حٌخطؤ أٚ حلامطشح( حلأؿً ر١ٓ حٌّظغ١شحص حٌّغظمٍش ٚحٌّظغ١ش حٌظخرغ، )

 ( ٠ؼشك ٔظخثؾ ططز١ك ٘زح حٌّٕٛرؽ.3حٌـذٚي )

 ARDLٔظخثؾ طمذ٠ش حٌّٕٛرؽ  :(3حٌـذٚي )

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

Long Run Equation 

Ln(X1) 0.735001 0.177688 4.136470 0.0001** 

Ln(X2) -1.894283 0.437573 -4.329069 0.0000** 

Ln(X3) 0.760034 0.307121 2.474710 0.0146* 

Ln(X4) -0.500598 0.188362 -2.657631 0.0088** 

Ln(X5) -0.586797 0.229566 -2.556120 0.0117* 

Ln(X6) 0.137562 0.140653 0.978028 0.3298
n.s
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 .EViewsِخشؿخص حٌزشِـ١ش حلإكقخث١ش  حٌّقذس: ِٓ حػذحد حٌزخكؼخْ رخلاػظّخد ػٍٝ

( أٔٗ فٟ حلأؿً حٌط٠ًٛ ٕ٘خن طؤػ١ش ِؼٕٛٞ ٌغخٌز١ش ِلشوخص حٌز١جش ٠3ظز١ٓ ِٓ ٔظخثؾ حٌـذٚي )  

فٟ لطخع حٌطخلش ٠ّٚىٓ  شحٌظّى١ٕ١ش ػٍٝ حٌؾشحوش ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ حٌؼخَ ٚحٌخخؿ فٟ ط٠ًّٛ حٌز١ٕش حٌظلظ١

 طفغ١ش ِشٚٔخص ٘زٖ حٌّلشوخص ٚػٍٝ حٌٕلٛ ح٢طٟ:

حٌظؾخسوٟ ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ ٚحٌخخؿ  حلاعظؼّخسٌٍٕخطؾ حٌّلٍٟ حلاؿّخٌٟ دٚسحً ِئػشحً فٟ ص٠خدس   

(. طز١ٓ حٌٕظخثؾ أْ ِشٚٔش %1فٟ ط٠ًّٛ حٌز١ٕش حٌظلظ١ش فٟ لطخع حٌطخلش ٚػٕذ ِغظٜٛ ِؼ٠ٕٛش )

رخٌٕغزش ٌٍظغ١ش فٟ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ ِٕخفنش، ار أْ ص٠خدس حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ  حٌظؾخسوٟ حلاعظؼّخس

حٌظؾخسوٟ فٟ حٌز١ٕش حٌظلظ١ش ٌمطخع حٌطخلش رٕغزش  حلاعظؼّخس%( ٠ئدٞ اٌٝ ص٠خدس 1حلإؿّخٌٟ رٕغزش )

٘زٖ حٌٕظ١ـش طؼىظ أْ كـُ حٌغٛق طؤػ١ش ا٠ـخرٟ مؼ١ف فٟ كـُ حٌظ٠ًّٛ حٌظؾخسوٟ فٟ ، (%0.74)

غ ـخثؾ رلـزٌه ٔظـغ، ٚوـ١ش حٌزلـغ فشمـخرك ِـزح ٠ظطـخلش، ٚ٘ـحٌظلظ١ش فٟ لطخع حٌط حٌزٕٝ

(Medda, Galilea A. 2009.) 

٠ٍؼذ حٌظنخُ دٚسحً ِئػشحً ٚعٍز١خً فٟ حلاعظؼّخس حٌظؾخسوٟ ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ ٚحٌخخؿ فٟ لطخع   

ٍظغ١شحص فٟ ِؼذي ٌحٌظؾخسوٟ  حلاعظؼّخس(، ٚلذ طز١ٓ حعظـخرش %1حٌطخلش ٚػٕذ ِغظٜٛ ِؼ٠ٕٛش )

 حلاعظؼّخس( ٠ئدٞ اٌٝ حٔخفخك %1حٌظنخُ ػخٌٟ حٌّشٚٔش, ار أْ ص٠خدس ِؼذي حٌظنخُ رٕغزش )

حٌظؾخسوٟ فٟ ِؾخس٠غ حٌزٕٝ  حلاعظؼّخس(، ٚرٌه رغزذ أْ 1.89%حٌظؾخسوٟ فٟ لطخع حٌطخلش رٕغزش )

 لاعظمشحس حٌظلظ١ش ٠لظخؽ اٌٝ ط٠ًّٛ وز١ش ٚٚلض ه٠ًٛ، ٚ٘زح رذٚسٖ ٠ىْٛ كغخط رؾىً وز١ش

غ ـخثؾ رلـغ ٚٔظـشم١ش حٌزلـخرمش ٌفـأْ ٔظ١ـش ٘زح حٌّئؽش ؿخءص ِط ،حٌىٍٟ حلالظقخد

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

Short Run Equation 

COINTEQ01 -0.684939 0.151126 -4.532243 0.0000** 

 (Ln(X1)) 0.460956 2.951857 0.156158 0.876
 n. s

 

 (Ln(X2)) -9.797075 4.741888 -2.066070 0.0407
*
 

 (Ln(X3)) -0.115385 1.083695 -0.106473 0.9154
n.s

 

 (Ln(X4)) 0.802046 0.830501 0.965738 0.3359
n.s

 

 (Ln(X5)) -1.056225 1.650610 -0.639899 0.5233
n.s

 

 (Ln(X6)) -0.188710 0.293955 -0.641969 0.5220
n.s

 

Mean dependent var 0.072021 S.D. dependent var 1.508448 

S.E. of regression 1.101168 Akaike info criterion 2.957683 

Sum squared resid 178.0287 Schwarz criterion 4.169017 

Log likelihood -234.5567 Durbin-Watson Stat. 2.182108 

R-squared 0.583356                       

Adjusted R-squared 0.525628  

S.E. of regression 1.035597  

F-statistic 10.10527  

Prob(F-statistic) 0.000000  
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(Hammami et al., 2006.) 

ً ػٍٝ    حٌظؾخسوٟ فٟ لطخع حٌطخلش ٚػٕذ  حلاعظؼّخسٌلاكظ١خهٟ حٌٕمذٞ حلأؿٕزٟ طؤػ١شحً ِؼ٠ٕٛخ

شحص فٟ ٔغزش حلاكظ١خهٟ حٌٕمذٞ ١حٌظؾخسوٟ ٌٍظغ حلاعظؼّخس%(، فمذ طز١ٓ حعظـخرش 5ِغظٜٛ ِؼ٠ٕٛش )

%( ٠ئدٞ اٌٝ ص٠خدس 1حٌٕمذٞ حلأؿٕزٟ رٕغزش ) حلاكظ١خهٟحلأؿٕزٟ ِٕخفل حٌّشٚٔش، ار أْ ص٠خدس 

(، ٘زٖ حٌٕظ١ـش طظطخرك ِغ فشم١ش حٌزلغ ِٓ 0.76%حلاعظؼّخس حٌظؾخسوٟ فٟ لطخع حٌطخلش رٕغزش )

 .(Yurdakul et al., 2021ِغ ٔظخثؾ رلغ ) كٔخك١ش حٌظؤػ١ش حٌّؼٕٛٞ ٚحطـخٖ حٌؼلالش، ٘زٖ حٌٕظ١ـش ططخر

ٔغزش حكظ١خهٟ حٌذ٠ٓ اٌٝ حٌٕمذ حلأؿٕزٟ لق١ش حلأؿً ػٍٝ حلاعظؼّخس حٌظؾخسوٟ فٟ  حسطفخع  

حٌظؾخسوٟ  حلاعظؼّخس%(، فمذ طز١ٓ حعظـخرش 1ِـخي حٌطخلش ٌٗ ٔظخثؾ ػىغ١ش ٚػٕذ ِغظٜٛ ِؼ٠ٕٛش )

حٌّشٚٔش، ار أْ ص٠خدس ٘زح  ِٕخفلحلأؿً  شٌّئؽش ٔغزش حكظ١خهٟ حٌذ٠ٓ اٌٝ حٌٕمذ حلأؿٕزٟ لق١

، ٚ٘زح ٠ؼزض (0.5%)%( ٠ئدٞ اٌٝ حٔخفخك حلاعظؼّخسحص فٟ لطخع حٌطخلش رٕغزش 1حٌّئؽش رٕغزش )

فشم١ش حٌزلغ حر رخسطفخع ل١ُ ٘زح حٌّئؽش ع١ىْٛ ٌٙخ حلاػش حٌؼىغٟ ِغ حلاعظؼّخس حٌظؾخسوٟ، أٞ لا 

ُ د٠ٛٔٗ ِشطفغ ٚػٍٝ حلاؿ١ٍٓ حٌمق١ش ٚحٌط٠ًٛ، ـطظٛفش فشؿ ِغظمز١ٍش ٌلاعظؼّخس فٟ رٍذ ٠ىْٛ ك

 (.Hyun et al., 2018وّخ ططخرمض أ٠نخً ٘زٖ حٌٕظ١ـش ِغ ٔظخثؾ رلغ )

ٕغزش حلاثظّخْ حٌّّٕٛف ٌٍمطخع حٌخخؿ اٌٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ طؤػ١شحً ِؼ٠ٕٛخً ٚػىغ١خً ٌ  

ٓ حعظـخرش حلاعظؼّخس ١%(، فمذ ر5ػٍٝ حلاعظؼّخس حٌظؾخسوٟ فٟ لطخع حٌطخلش ٚػٕذ ِغظٜٛ )

 ِٕخفلحٌظؾخسوٟ ٌٍظغ١شحص فٟ ٔغزش حلاثظّخْ حٌّّٕٛف ٌٍمطخع حٌخخؿ ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حؿّخٌٟ 

%( ٠ئدٞ اٌٝ حٔخفخك 1حٌّشٚٔش، ار أْ ص٠خدس فٟ ٔغزش حلاثظّخْ حٌّّٕٛف ٌٍمطخع حٌخخؿ رٕغزش )

٘زح حٌّظغ١ش لذ خخٌفض  شٚاْ ٔظ١ـ (،0.59%فٟ حلاعظؼّخسحص حٌظؾخسو١ش فٟ لطخع حٌطخلش رٕغزش )

 .(Emirullah & Azam, 2014ِٕطك حٌٕظش٠ش حلالظقخد٠ش، ٚلأٔٙخ ططخرمض ِغ ٔظخثؾ )

ٌم١ّش حلأعُٙ حٌّظذحٌٚش طؤػ١ش ِؼٕٛٞ فٟ حلاعظؼّخس حٌظؾخسوٟ فٟ لطخع  ٌُ طؼزض حٌٕظخثؾ أْ  

 حٌطخلش. 

ٌّٕٛرؽ، ار ٠ظٙش ح( أْ ٕ٘خن ػلالش ه٠ٍٛش حلأؿً ر١ٓ ِظغ١شحص 3وّخ ٠ظز١ٓ ِٓ حٌـذٚي )  

( ٚ٘ٛ ٠ؼٕٟ أْ 0.684939-) %( ٚطمذس رم١ّظٗ رـ1ِؼخًِ حٌظىخًِ رم١ّش عخٌزش ِٚؼ٠ٕٛش ػٕذ )

%( ِٓ أخطخء حلأؿً حٌمق١ش ٠ّىٓ طقل١لٙخ فٟ حٌفظشس حٌظخ١ٌش ِٓ أؿً حٌؼٛدس اٌٝ حٌٛمغ 68.5)

حٌز١جش  ص%( ِٓ ػذَ حٌظٛحصْ فٟ ػلالش ِلشوخ68.5حٌظٛحصٟٔ ه٠ًٛ حلأؿً، رّؼٕٝ آخش أْ )

حٌظّى١ٕ١ش رخلاعظؼّخس حٌظؾخسوٟ ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ حٌؼخَ ٚحٌخخؿ فٟ ط٠ًّٛ حٌز١ٕش حٌظلظ١ش فٟ لطخع حٌطخلش 

ً لأْ  فٟ حلأؿً حٌمق١ش ٠ظُ طقل١لٗ فٟ حلأؿً حٌط٠ًٛ ٠ٚىْٛ حٌظقل١ق وً عٕش ٚٔقف طمش٠زخ

. 

%( 58ش، ار أْ أوؼش ِٓ )ل( ؿٛدس ِلاثّش ٌّٕٛرؽ لطخع حٌطخ3وّخ طظٙش ٔظخثؾ حٌـذٚي )  

ِٓ حٌظغ١١شحص فٟ حلاعظؼّخس حٌظؾخسوٟ فٟ لطخع حٌطخلش عززٙخ ِلشوخص حٌز١جش حٌظّى١ٕ١ش )حٌٕخطؾ 

ٔغزش حكظ١خهٟ حٌذ٠ٓ اٌٝ حٌٕمذ حلأؿٕزٟ لق١ش ، حكظ١خهٟ حٌٕمذ حلأؿٕزٟحٌّلٍٟ حلاؿّخٌٟ، حٌظنخُ، 

، ل١ّش حلأعُٙ حٌّظذحٌٚش(. ّلٍٟ حلاؿّخٌٌٟٔغزش حلاثظّخْ حٌّّٕٛف ٌٍمطخع حٌخخؿ اٌٝ حٌٕخطؾ ح، حلأؿً

%(، فنلاً ػٓ 1وىً ػٕذ ِغظٜٛ ِؼ٠ٕٛش ) (ARDL)ِؼ٠ٕٛش ّٔٛرؽ  Fوّخ طؼىظ ل١ّش اكقخء 

( ٚحٌظٟ طٕؼىظ فٟ حٌظمخسد حٌىز١ش ر١ٓ ل١ُ 1.035579حٌم١ّش حٌّٕخفنش ٌٍخطؤ حٌم١خعٟ ٌٍّٕٛرؽ )

 ي حٌّٕٛرؽ.حلاعظؼّخس حٌظؾخسوٟ حٌفؼ١ٍش ٚحٌم١ُ حٌّظٕزت رٙخ ِٓ خلا
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 الاسزٌزبخبد وهضبهيي السيبسخ الاقزظبديخ .5

أظٙشص ٔظخثؾ حٌظمذ٠ش فٟ حلأِذ حٌط٠ًٛ حٌظؤػ١ش حٌّؼٕٛٞ ٌغخٌز١ش ِلشوخص حٌز١جش حٌظّى١ٕ١ش ػٍٝ  .أ 

حٌؾشحوش ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ حٌؼخَ ٚحٌخخؿ فٟ ط٠ًّٛ حٌز١ٕش حٌظلظ١ش فٟ لطخع حٌطخلش، ار وخٔض حٌؼلالش 

حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ، حلاكظ١خهٟ حٌٕمذٞ حلاؿٕزٟ( ٚحلاعظؼّخس حٌظؾخسوٟ  ا٠ـخر١ش ر١ٓ ِظغ١شحص )حٌٕخطؾ

فٟ لطخع حٌطخلش، أِخ ِظغ١شحص )حٌظنخُ ٚٔغزش حكظ١خهٟ حٌذ٠ٓ ٚٔغزش حلاثظّخْ حٌّّٕٛف ٌٍمطخع 

حٌخخؿ( فمذ وخٔض طشطزو رؼلالش ػىغ١ش ِغ حلاعظؼّخس حٌظؾخسوٟ فٟ لطخع حٌطخلش، ٌٚىٓ ِشٚٔش 

غزش ٌٍّظغ١شحص حٌظفغ١ش٠ش أػلاٖ )رخعظؼٕخء ِؼذي حٌظنخُ( وخٔض ِٕخفنش، ٕحلاعظؼّخس حٌظؾخسوٟ رخٌ

ً ػٍٝ حلاعظؼّخس حٌظؾخسوٟ فٟ حٌز١ٕش  فٟ ك١ٓ ٌُ ٠ىٓ ٌّظغ١ش ل١ّش حلأعُٙ حٌّظذحٌٚش طؤػ١شحً ِؼ٠ٕٛخ

 حٌظلظ١ش ٌمطخع حٌطخلش.

ِٕخفنش ٌظغ١ش  ضحٌظؾخسوٟ فٟ ط٠ًّٛ حٌز١ٕش حٌظلظ١ش ٌمطخع حٌطخلش وخٔ حلاعظؼّخسطز١ٓ أْ حعظـخرش  .د 

حٌىٍٟ )رخعظؼٕخء ِؼذي حٌظنخُ(، ار رٍغض ِشٚٔش حٌظغ١ش فٟ حلاعظؼّخس  حلالظقخدِئؽشحص حعظمشحس 

حٌٕمذٞ حلأؿٕزٟ  ٚحلاكظ١خهٟ حٌظؾخسوٟ فٟ لطخع حٌطخلش رخٌٕغزش ٌٍظغ١شحص فٟ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ

ػٍٝ حٌظٛحٌٟ،  %(-0.5% 0.76ٚ% 0.73ٚ) ٚٔغزش حكظ١خهٟ حٌذ٠ٓ اٌٝ حٌٕمذ حلأؿٕزٟ لق١ش حلأؿً

 % ٌّؼذي حٌظنخُ.-1.89ر١ّٕخ رٍغض ٚ

 ٌُ ٔـذ د١ٌلا ػٍٝ ِؼ٠ٕٛش حعظـخرش حلاعظؼّخس حٌظؾخسوٟ فٟ لطخع حٌطخلش ٌظط٠ٛش حلأعٛحق حٌّخ١ٌش. .ؽ 

ر١ٓ ِؼخًِ طىخًِ حٌّٕٛرؽ أْ ٕ٘خن ػلالش ِؼ٠ٕٛش ٚعخٌزش ه٠ٍٛش حلأؿً ر١ٓ ِظغ١شحطٗ لذسص ل١ّظٙخ  .د 

%( ِٓ ػذَ حٌظٛحصْ فٟ ػلالش ِلشوخص حٌز١جش حٌظّى١ٕ١ش ٠68.5ؼٕٟ أْ ) (، ٚ٘زح-0.684939) رـ

رخلاعظؼّخس حٌظؾخسوٟ ر١ٓ حٌمطخػ١ٓ حٌؼخَ ٚحٌخخؿ فٟ ط٠ًّٛ حٌز١ٕش حٌظلظ١ش فٟ لطخع حٌطخلش فٟ 

حلأؿً حٌمق١ش ٠ظُ طقل١لٗ فٟ حلأؿً حٌط٠ًٛ ٠ٚىْٛ حٌظقل١ق وً عٕش ٚٔقف طمش٠زخً، حِخ فٟ 

حٌظؾخسوٟ فٟ لطخع حٌطخلش، فٟ  حلاعظؼّخسحٌظنخُ حٌظؤػ١ش حٌٛحمق ػٍٝ  حلأؿً حٌمق١ش فمذ أظٙش

 حٌظؾخسوٟ. حلاعظؼّخسك١ٓ ٌُ ٠ظٙش أٞ طؤػ١ش ٌزخلٟ ِلشوخص حٌز١جش حٌظّى١ٕ١ش ػٍٝ 

حٌظؾخسوٟ  حلاعظؼّخس%( ِٓ حٌظغ١١شحص فٟ 58ر١ٓ حٌّٕٛرؽ ؿٛدس ِلاثّش ٌٍز١خٔخص، ار أْ أوؼش ِٓ ) .ٖ 

حٌز١جش حٌظّى١ٕ١ش )حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلاؿّخٌٟ، حٌظنخُ، حكظ١خهٟ حٌٕمذ  فٟ لطخع حٌطخلش عززٙخ ِلشوخص

حٌٕمذ حلأؿٕزٟ لق١ش حلأؿً، ٔغزش حلاثظّخْ حٌّّٕٛف ٌٍمطخع  حٌٝحلأؿٕزٟ، ٔغزش حكظ١خهٟ حٌذ٠ٓ 

حٌخخؿ اٌٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ، ل١ّش حلأعُٙ حٌّظذحٌٚش(، وّخ ػىغض حٌم١ّش حٌّٕخفنش ٌٍخطؤ 

حٌظؾخسوٟ حٌفؼ١ٍش ٚحٌم١ُ  حلاعظؼّخس( حٌظمخسد حٌىز١ش ر١ٓ ل١ُ 1.035579ٚحٌزخٌغش ) حٌم١خعٟ ٌٍّٕٛرؽ

 حٌّظٕزت رٙخ ِٓ خلاي حٌّٕٛرؽ.

 :هضبهيي السيبسبد الاقزظبديخ

مشٚسس حٌزذء رخٌظفى١ش رقٛسس ػ١ٍّش ٚٚحلؼ١ش ٚحٌظخط١و ٌظفؼ١ً ٔظخَ حٌؾشحوش ٌمطخػخص حٌزٕٝ  .أ 

طخػ١ٓ حٌؼخَ ٚحٌخخؿ ٌّخ أػزض ِٓ طمذَ ٍِلٛظ فٟ أغٍذ محٌظلظ١ش ٚربهخس ؽشحوش كم١م١ش ِخ ر١ٓ حٌ

حٌزٍذحْ ِٓ خلاي طـشرش حٌظٕف١ز ٚحٌظؾغ١ً حٌّؾظشن ٚرٌه ٌلخؿش ٘زٖ حٌزٍذحْ فٟ كؾذ حٌظ٠ًّٛ ٌط٠ٛش 

ٚطؼض٠ض رٕخ٘خ حٌظلظ١ش فٟ لطخع حٌطخلش، فنلاً ػٓ كخؿظٙخ اٌٝ خٍك حٌّض٠ذ ِٓ فشؿ حٌظؾغ١ً 

ِغ حٌؼخٌُ ٚحٌظٟ طؼًّ  حلالظقخدٞ حلأفظخفٌش ٚسفغ ٚطط٠ٛش ػمخفش خٌلأ٠ذٞ حٌؼخٍِش ٚطم١ًٍ ٔغزش حٌزط

 ػٍٝ طط٠ٛش حٌزٍذحْ ٚط١ّٕش لطخػخطٙخ وخفش.
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حلالظقخدٞ حٌىٍٟ ٚػٍٝ حٌّذٜ حٌزؼ١ذ  حلاعظمشحسرظٛؿ١ٗ حٌغ١خعخص حلالظقخد٠ش ٔلٛ طخ١ِٓ  حلا٘ظّخَ .د 

ش حٌّٕخم حٌّلاثُ ٌـزد فٌظلم١ك ّٔٛ حلظقخدٞ ِغظٙذف ِٚغظذحَ ٚفك خطو اعظشحط١ـ١ش ِظزٕخس، ٌظٛ

 حلاعظؼّخسحص حٌظؾخسو١ش فٟ لطخػخص حٌزٕٝ حٌظلظ١ش ٚحٌظٟ طخذَ حٌظ١ّٕش حلالظقخد٠ش ٚحلاؿظّخػ١ش.

حٌؼًّ ػٍٝ طٕغ١ك حٌزشٔخِؾ حٌلىِٟٛ رقٛسس ِظٛحص٠ش ِغ خطو ٚرشحِؾ حٌّٕق ٚحٌمشٚك ٚحٌظٕف١ز  .ؽ 

ش فٟ طغ١ًٙ ػ١ٍّش طط٠ٛش ػٚحٌظؾغ١ً حٌّؾظشن ٚػمٛد حٌؾشحوش ٌٍمطخػخص حٌّؼ١ٕش، ٌّخ ٌٗ ِٓ أ

حٌمطخػخص حٌّغظٙذفش ٚطخف١ف حٌؼذء ػٍٝ حٌّٛحصٔش حٌؼخِش ِٓ خلاي ص٠خدس ِقخدس حٌظ٠ًّٛ ِٓ لزً 

 حٌمطخع حٌخخؿ ٚكشوش طذ٠ٚش حلأِٛحي ٚحعظؼّخس٘خ ِخ ر١ٓ حٌمطخػخص.
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