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Abstract: 

  The research aims to measure the effectiveness of fiscal policy tools in regarding 

the glitches in public budget deficit of selected developing countries during the period 

(2002-2019), and through the use of modern economic measurement tools within the 

software (Stata 14.2 & EViews 12). Using the data collection method (Panel Data), CD-

Test for cross-sections as an initial step to determine the tests that will be used to find 

out whether the variables are still variables. And whether they fall within the first or 

second generation tests. After making sure that there is no dependence between the 

cross sections, the Livn, Lin and Chu (LLC) test was used, as its results showed that 

some variables have a unit root, that is, some variables are static in the level and others 

are static in the first difference. Therefore this will lead us to include these variables in 

the model, and we will have a dynamic model. In this case, we will deal with time-delay 

models, and the best example of this is the Autoregressive Distributed Time Gap model 

for the Dynamic Panel ARDL data with its three estimators. Which are the mean group 

estimator (MGE), the combined mean estimator (PMGE) and the dynamic static effects 

estimator (DFEE), Husman test was used to compare the three estimators; The test 

showed that the combined group mean estimator (PMGE) is the best. 

Keywords: Fiscal policy tools, public budget deficit, Corruption control index, 

Dynamic panel ARDL model. 
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( Panel Data( ٝثبعزخذاّ أعِٞة عٔغ اُج٤بٗبد )Stata 14.2 & EViews 12مٖٔ ثشٓغ٤خ )

( ُِٔوبهغ اُؼشم٤خ ًخطٞٙ أ٤ُٝخ ُزؾذ٣ذ الاخزجبساد اُز٢ ع٤زْ اُِغٞء CD-Testرْ ئعشاء اخزجبس )

َٝٛ ٢ٛ روغ مٖٔ اخزجبساد اُغ٤َ الأٍٝ أٝ اُضب٢ٗ، ٝثؼذ اُزأًذ  ،ئ٤ُٜب ُٔؼشكخ عٌٕٞ أُزـ٤شاد

(، ئر أظٜشد LLCٖٓ ػذّ ٝعٞد اػزٔبد٣خ ث٤ٖ أُوبهغ اُؼشم٤خ رْ اعزخذاّ اخزجبس ُلٖ ُٖ ٝؽٞ )

ل أُزـ٤شاد رٔزِي عزس ٝاؽذ، أ١ إٔ ثؼل أُزـ٤شاد عبً٘خ ك٢ أُغزٟٞ ٝاُجؼل ٗزبئغٚ إٔ ثؼ

ا٥خش عبًٖ ك٢ اُلشم الأٍٝ ٝػ٤ِٚ كإٔ رُي ع٤وٞدٗب ئ٠ُ رن٤ٖٔ ٛزٙ أُزـ٤شاد ك٢ الأٗٔٞرط، 

ٝع٤ٌٕٞ ُذ٣٘ب أٗٔٞرط د٣٘ب٢ٌ٤ٓ، ٝك٢ ٛزٙ اُؾبُخ كاٗ٘ب ع٘زؼبَٓ ٓغ ٗٔبرط الإثطبء اُض٢٘ٓ ٝخ٤ش 

اُزار٢ ُِلغٞاد اُض٤٘ٓخ أُٞصػخ ُج٤بٗبد اُجبَٗ اُذ٣٘ب٢ٌ٤ٓ  الاٗؾذاسي ٛٞ أٗٔٞرط ٓضبٍ ػ٠ِ رُ

(Dynamic Panel ARDL( ٝثٔوذسارٚ اُضلاصخ ٢ٛٝ ٓوذس ٝعو أُغٔٞػخ )MGE ٝٓوذس ,)

(، ٝهذ رْ DFEEٝٓوذس اُزأص٤شاد اُضبثزخ اُذ٣٘ب٤ٌ٤ٓخ ) ،(PMGEٝعو أُغٔٞػخ أُذٓغخ )

ٖٓ أعَ أُلبمِخ ث٤ٖ أُوذساد اُضلاصخ؛ ئر أظٜش  ،(Husman Testاعزخذاّ اخزجبس ٛٞعٔبٕ )

 ( ٛٞ الأكنَ.PMGEالاخزجبس إٔ ٓوذس ٝعو أُغٔٞػخ أُذٓغخ )

أدٝاد اُغ٤بعخ أُب٤ُخ، ػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ، ٓإؽش اُغ٤طشح ػ٠ِ اُلغبد، انكهًاث انًفخاحُت: 

  د اُجبَٗ اُذ٣٘ب٢ٌ٤ٓ.اُزار٢ ُِلغٞاد اُض٤٘ٓخ أُٞصػخ ُج٤بٗب الاٗؾذاسأٗٔٞرط 

 انًمذيت 

رؼذ ٓؾٌِخ ػغض أُٞاصٗبد اُؼبٓخ ػ٠ِ أُغزٟٞ اُؼب٢ُٔ ئؽذٟ أْٛ أُؾٌلاد الاهزقبد٣خ  

أُؾٞس٣خ؛ ُٔب ُٜب ٖٓ آصبس ٓجبؽشح ػ٠ِ أداء اُ٘ؾبه الاهزقبد١ ثقلخ ػبٓخ، كنلاً ػٖ ًٜٞٗب ٖٓ 

ب ٝرجب٣٘ذ الاعزٜبداد ك٤ٜب، لاع٤ٔب أْٛ أُٞمٞػبد اُز٢ اؽزذ اُغذٍ ؽُٜٞب ٝرلبٝرذ ا٥ساء ثؾأٜٗ

ك٢ اُغ٘ٞاد الأخ٤شح، ثؼذ ارغبٙ اُؼغض ئ٠ُ اُزضا٣ذ ك٢ ٓخزِق ثِذإ اُؼبُْ اُز١ فبؽجٚ اسرلبػبً 

ئر رٞاعٚ اُجِذإ أُزوذٓخ ٝاُ٘ب٤ٓخ ع٤ٔؼٜب ٓؾٌِخ اُؼغض  ،ٓغزٔشاً ك٢ ئعٔب٢ُ اُذ٣ٖ اُؼبّ ُِؾٌٞٓبد

ٖٓ ثِذ ٥خش ٝرُي ؽغت هج٤ؼخ ٤ٌِٜٛب الاهزقبد١  ك٢ ٓٞاصٗبرٜب اُؼبٓخ، ٝرخزِق دسعخ اُؼغض

ٝدسعخ روذٜٓب، ٝاُغ٤بعبد أُب٤ُخ أُزجؼخ كنلاً ػٖ اُظشٝف اُغ٤بع٤خ ٝالاهزقبد٣خ ٝالاعزٔبػ٤خ 

اُز٢ رٔش ثٜب، ٝرؼب٢ٗ اُضب٤ٗخ ك٢ اُـبُت ٖٓ ػغض ٓضٖٓ ك٢ ٓٞاصٗبرٜب اُؼبٓخ؛ ئر روَ الإ٣شاداد 

ً ػ٠ِ اهزقبدٛب أُؾ٢ِ، ٝٓغ ًَ ٓب رجزُٚ ٖٓ عٜٞد  اُؼبٓخ ػٖ اُ٘لوبد اُؼبٓخ ٓٔب ٣ؾٌَ ػجئب

لاع٤ٔب  -ُِزخِـ ٖٓ ٓؾٌِخ اُؼغض ك٢ ٓٞاصٗبرٜب، ئلا إٔ ٓؼظٜٔب ُْ ٣زٞفَ ثؼذ ئ٠ُ ؽٍِٞ عزس٣خ

 . الاهزقبد١اعزوشاسٛب  ثبٗؼذاّاُجِذإ أُزخِلخ ٜٓ٘ب اُز٢ رز٤ٔض أعبعبً 

 انًبحث الأول: يُهدُت انبحث والاسخعشاض انًشخعٍ

 :يُهدُت انبحث .لاا أو

رٌُٖٔ أ٤ٔٛخ اُجؾش ك٢ ه٤بط ٓذٟ كبػ٤ِخ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ك٢ اؽزٞاء ػغض أُٞاصٗخ انبحث: أهًُت  .0

اُؼبٓخ ٝاُزخل٤ق ٖٓ ؽذرٚ ثٞعبهخ أدٝارٜب اُشئ٤غخ ٓزٔضِخ ثبُغ٤بعخ الإٗلبه٤خ ٝاُنش٣ج٤خ 

ٓخ ٝاُغ٤بعخ أُغزخذٓخ ك٢ ، ئر لاصاُذ ا٥ساء اُلٌش٣خ هبئٔخ ؽٍٞ ػغض أُٞاصٗخ اُؼبٝالاكزشام٤خ

 ٓٞاعٜزٚ، ٝٛزا ٓب ٣ؼضص ٖٓ أ٤ٔٛخ ٛزا اُجؾش.

رٌُٖٔ ئؽٌب٤ُخ اُجؾش ك٢ إٔ اُغ٤بعبد أُب٤ُخ اُز٢ رٔبسعٜب اُجِذإ اُ٘ب٤ٓخ رخزِق ك٢  يشكهت انبحث: .2

دسعخ كبػ٤ِزٜب ك٢ مجو ؽغْ اُؼغض أُب٢ُ ُِٔٞاصٗبد اُؾ٤ٌٓٞخ ؽغت هج٤ؼخ اُج٤٘بٕ الاهزقبد١ 

اُ٘ظبّ اُغ٤بع٢ اُوبئْ ك٤ٚ، ٝٛزا ُٚ اٗؼٌبعبد ك٢ رو٤٤ْ ٓذٟ كبػ٤ِخ ٛزٙ اُغ٤بعبد  ًٌَ ٝهج٤ؼخ
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أُب٤ُخ ك٢ اُؾذ ٖٓ ٝر٤شح ٓؼذلاد اُؼغض ك٢ أُٞاصٗبد رارٜب، ٝػ٤ِٚ كوذ عبءد ٓؾٌِخ اُجؾش 

 ُزغغذ اُزغبؤلاد ا٥ر٤خ:

 ُؼبٓخ؟ ٓب ٓذٟ كبػ٤ِخ أدٝاد اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ك٢ ٓؼبُغخ اُخَِ ك٢ ػغض أُٞاصٗخ ا .أ 

 ٓب ٢ٛ هج٤ؼخ ٝارغبٙ رأص٤ش رِي الأدٝاد ك٢ ػغض أُٞاصٗخ ك٢ اُجِذإ اُ٘ب٤ٓخ أُخزبسح؟  .ة 

ك٢ مٞء ٓب هشػ ٖٓ أعئِخ عغذد ٓؾٌِخ اُجؾش ف٤ـذ كشم٤بد اُجؾش  فشضُت انبحث: .3

 الأعبع٤خ ُززخز الأؽٌبٍ ا٥ر٤خ: 

ش١ ٝالإٗلبم الاعزٔبػ٢ ك٢ ػغض ٛ٘بى أصش ئ٣غبث٢ رٔبسعٚ اُغ٤بعخ الإٗلبه٤خ ٓزٔضِخ ثبلإٗلبم اُؼغٌ .أ 

 أُٞاصٗخ اُؼبٓخ.

 ٛ٘بى أصش عِج٢ رٔبسعٚ اُغ٤بعخ اُنش٣ج٤خ ٓٔضِخ اُؼتء اُنش٣ج٢ ك٢ ػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ. .ة 

 ٛ٘بى أصش ئ٣غبث٢ رٔبسعٚ اُغ٤بعخ الاكزشام٤خ ٓزٔضِخ ثاعٔب٢ُ اُذ٣ٖ اُؼبّ ك٢ ػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ. .ط 

ػ٠ِ اُلغبد ك٢ ػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ، ٝٛزا الأصش ٣خزِق  ٛ٘بى أصش ئ٣غبث٢ رٔبسعٚ ٓإؽش اُغ٤طشح .4

 ٖٓ ثِذ ٥خش ثبخزلاف ٓشاؽَ اُ٘ٔٞ ٝهج٤ؼخ اُ٘ظبّ الاهزقبد١ ٝاُغ٤بع٢ ٌَُ ثِذ. 

ا   ٣ٜذف اُجؾش ئ٠ُ رؾو٤ن عِٔخ ٖٓ الأٛذاف، أٜٛٔب: هذف انبحث: .سابعا

 أُٞاصٗخ اُؼبٓخ. رؾ٤َِ ٓنٕٔٞ عذ٤ُخ اُؼلاهخ اُ٘ظش٣خ ث٤ٖ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ٝاُؼغض ك٢  .أ 

ث٘بء أٗٔٞرط ه٤بع٢ ُذساعخ ٝرؾ٤َِ كبػ٤ِخ أدٝاد اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ك٢ ٓؼبُغخ اُخَِ ك٢ ػغض  .ة 

 أُٞاصٗخ.

 حذود انبحث: .5

٣زنٖٔ اُجؾش اخز٤بس اهزقبد٣بد اُجِذإ اُ٘ب٤ٓخ، اُز٢ رزٞكش ػٜ٘ب اُج٤بٗبد انحذود انًكاَُت:  .أ 

ت اُؼغض ك٢ أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ٗز٤غخ رؼشمٜب أُطِٞثخ ٝاُز٢ رؼب٢ٗ ٖٓ رـ٤شاد ٓزجب٣٘خ ك٢ ٗغ

لأصٓبد ٓب٤ُخ ٝفذٓبد خبسع٤خ ٓز٘ٞػخ ك٢ أُذح اُض٤٘ٓخ ُِذساعخ، ئر رٔضِذ ثذٍٝ أٓش٣ٌب اُلار٤٘٤خ 

ٝدٍٝ أٝسثب ٝآع٤ب اُٞعط٠ ٢ٛٝ )الأسع٘ز٤ٖ، اُجشاص٣َ، الإًٞادٝس، ًُٞٞٓج٤ب، أٌُغ٤ي، اُج٤شٝ، 

 اُغِلبدٝس، رش٤ًب، الأسدٕ ٝٓقش(.

-2002ٖ )ـذح ٓـبٓبً ُِٔـ( ػ18ب )ـخ ٓذرٜـ٣زنٖٔ اُجؾش ث٤بٗبد ع٣ٞ٘خ ُغِغخ ص٤٘ٓ د انضياَُت:انحذو .ة 

( اُز٢ ؽٜذد روِجبد ٝاعؼخ ٝآساء ٓز٘ٞػخ ؽٍٞ رأص٤ش اُؼغض ك٢ الأداء الاهزقبد١ ُِجِذإ 2019

 اُ٘ب٤ٓخ أُخزبسح، ٝثبُ٘غت أُئ٣ٞخ ع٤ٔؼٜب. 

٤بٗبد ٓزـ٤شاد اُجؾش ػ٠ِ اُج٤بٗبد اُشع٤ٔخ اُقبدس ػ٠ِ ك٢ رغ٤ٔغ ث الاػزٔبدرْ  يصذس انبُاَاث: .6

( ٝٓإؽشاد اُؾًٞٔخ WDIٝأُزنٔ٘خ ٓإؽشاد اُز٤ٔ٘خ اُؼب٤ُٔخ ) (WB)ٖٓ هجَ اُج٘ي اُذ٢ُٝ 

( ٝأُزنٔ٘خ ٓإؽشاد الإؽقبئ٤بد (IMF(، ٝٓ٘ؾٞساد ف٘ذٝم اُ٘وذ اُذ٢ُٝ WGIاُؼب٤ُٔخ )

( ٝأُإؽشاد اُزبس٣خ٤خ ُِذ٣ٖ ٢ُٔWEO )ٝٓإؽشاد آكبم الاهزقبد اُؼب (GFS)أُب٤ُخ اُؾ٤ٌٓٞخ 

 (.HPDاُؼبّ )

ا   :الاسخعشاض انًشخعٍ .ثاَُا

دساعخ ك٢ -(، أهشٝؽخ دًزٞساٙ، ثؼ٘ٞإ "ػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ُِذُٝخ1997دساعخ )اُؼشًٞة،  .1

("، رٜذف ٛزٙ 1993-1973أعجبثٚ ٝآصبسٙ ٝٓؼبُغزٚ ُجِذإ ٓخزبسح ٓغ اؽبسح خبفخ ُِؼشام )

ذ ٓلّٜٞ ٝأؽٌبٍ اُؼغض ك٢ أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ُِذُٝخ ٝٝعٜخ ٗظش أُذاسط اُذساعخ ئ٠ُ رؾذ٣

الاهزقبد٣خ ك٢ أعجبة اُؼغض ٓغ دساعخ ارغبٛبرٚ ٝٓغبسارٚ ٝهشم ػلاعٚ ك٢ ثِذإ ٓخزبسح ؽغت 

اُذخَ ٝاُزٞص٣غ الإه٢ٔ٤ِ أُق٘ق ٖٓ هجَ اُج٘ي اُذ٢ُٝ، ٝثبعزخذاّ هش٣وخ أُشثؼبد اُقـشٟ 
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ُجبؽش ئ٠ُ ٓغٔٞػخ ٖٓ اُ٘زبئظ، أٜٛٔب: أٝلاً، ثبُ٘غجخ ُِجِذإ ٓ٘خلنخ رٞفَ ا (OLS)الاػز٤بد٣خ 

اُذخَ، ٛ٘بى ػٞآَ ًبٕ ُٜب رأص٤ش ئ٣غبث٢ ك٢ ٗغجخ اُؼغض ٝرٔضِذ ثـ )اُزنخْ، ٝػشك اُ٘وذ، 

ٝالإٗلبم الاعزٔبػ٢، ٝالإٗلبم اُغبس١ ػ٠ِ اُشٝارت ٝالأعٞس(. ث٤٘ٔب ًبٗذ ُِنشائت ؿ٤ش أُجبؽشح 

٢ ٗغجخ اُؼغض. صب٤ٗبً: ثبُ٘غجخ ُِجِذإ ٓزٞعو اُذخَ، ٛ٘بى ػٞآَ ًبٕ ُٜب رأص٤ش ئ٣غبث٢ رأص٤شاً عِج٤بً ك

ك٢ ٗغجخ اُؼغض ٝرٔضِذ ثـ )الإٗلبم الاعزٔبػ٢، ٝالإٗلبم اُشأعٔب٢ُ، ٝالإٗلبم ػ٠ِ اُزغ٤ِؼ(. ث٤٘ٔب 

ت ًبٗذ ػٞآَ أخشٟ ُٜب رأص٤ش عِج٢ ك٢ ٗغجخ اُؼغض رٔضِذ ثــ )اُ٘ٔٞ الاهزقبد١، ٝاُنشائ

أُجبؽشح، ٝاُنشائت ؿ٤ش أُجبؽشح(. ٝأخ٤شاً: ثبُ٘غجخ ُِجِذإ ٓشرلؼخ اُذخَ، كوذ ًبٕ ُلإٗلبم 

 اُؼغٌش١ رأص٤ش عِج٢ ك٢ ٗغجخ اُؼغض.

( ثؼ٘ٞإ "آصبس اُ٘لوبد اُؼغٌش٣خ ػ٠ِ اُذ٣ٕٞ اُخبسع٤خ ك٢ اُجِذإ 2115دساعخ )ا٣غ٘ش ٝا٣ج٤ي،  .2

 اُ٘ب٤ٓخ"،

A study (Esener and IPek, 2015) Titled "Expanding Effects of Militery 

Expenditures on External Debt in development Countries"  

رٜذف ٛزٙ اُذساعخ ئ٠ُ اُزؾون ٖٓ آصبس اُ٘لوبد اُؼغٌش٣خ ػ٠ِ اُذ٣ٖ اُخبسع٢ ٓغ ٓزـ٤شاد   

( 36خ ُـ )أخشٟ صب٣ٞٗخ ًبلإٗلزبػ ٝر٣ٌٖٞ سأط أُبٍ ٝاُ٘ٔٞ الاهزقبد١. ٝثبعزخذاّ ث٤بٗبد ع٣ٞ٘

(، ٝثبرجبع ٜٓ٘غ٤بد أٗٔٞرط أُشثؼبد اُقـشٟ 2013-1996دُٝخ ٗب٤ٓخ ٓخزبسح ُِٔذح ٖٓ )

 (Dynamic Panel Estimations( ٝٓوذساد اُجبَٗ اُذ٣٘ب٢ٌ٤ٓ )Pooled OLS Modelاُزغ٤ٔؼ٤خ )

(، رٞفِذ اُذساعخ ئ٠ُ System Generalized Method of Momentsٝكن اُ٘ظبّ أُؼْٔ )

ٖ اُ٘زبئظ، أٜٛٔب: أٝلاً، ٝعٞد رأص٤ش ا٣غبث٢ ٝٓؼ١ٞ٘ ث٤ٖ الإٗلبم اُؼغٌش١ ٝاُذ٣ٖ ٓغٔٞػخ ٓ

اُخبسع٢، ئر إٔ اُض٣بدح ك٢ الإٗلبم اُؼغٌش١ رإد١ ئ٠ُ ص٣بدح اُذ٣ٖ اُخبسع٢ ٝٓغ رقٞس ٛزٙ 

 ،اُجِذإ ُِٔخبهش اُؼ٤ٔوخ، كوذ لا ٣٘ظش ئ٠ُ ٛزا الإٗلبم ػ٠ِ أٗٚ ظبٛشح ؿ٤ش ػبد٣خ ُٞامؼ٢ اُغ٤بعخ

ٖٓ الإٗلبم اُؼبّ إٔ ٣غؼَ ٗظبّ اُذكبع ُجِذ ٓب أًضش هٞح ُٔذح  ٖ ٗبؽ٤خ أخشٟ ٣ٌٖٔ ُٜزا اُ٘ٞعٝٓ

ص٤٘ٓخ ٓزٞهؼخ ك٢ ٓوبثَ خِن اهزقبد أًضش ٛؾبؽخ. صب٤ٗبً: ئٕ الإٗلبم اُؼغٌش١ ٣ؼذ أؽذ أْٛ ث٘ٞد 

رأص٤شٙ  الإٗلبم ك٢ ٓٞاصٗبد اُؾٌٞٓخ أُشًض٣خ ٝاُز٢ رإصش ػ٠ِ الاهزقبد ك٢ أُغزوجَ ٖٓ خلاٍ

الإ٣غبث٢ ػ٠ِ ٓغزٟٞ اُذ٣ٖ اُخبسع٢. ٝأخ٤شاً: ئر ًبٗذ اُؾٌٞٓبد هبدسح ػ٠ِ خلل الإٗلبم 

اُؼغٌش١ كأٗٚ ع٤زْ رؾ٣َٞ ٛزٙ أُٞاسد ئ٠ُ ٓ٘بهن أًضش ئٗزبع٤خ ٝٛزا ٓب ع٤ؾلض اُ٘ٔٞ الاهزقبد١ 

ثؾٌَ ُِجِذإ ٝثبُزب٢ُ ٣ٌٖٔ رخل٤ل سف٤ذ اُذ٣ٖ اُخبسع٢ ثؾٌَ خبؿ ٝػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ 

 ػبّ.

( ثؼ٘ٞإ "أُؾذداد الاهزقبد٣خ ٝاُغ٤بع٤خ ٝأُإعغ٤خ ُزوِت ػغض 2118دساعخ )ػبسف ٝؽغ٤ٖ،  .3

 أُٞاصٗخ: رؾ٤َِ ث٤بٗبد اُجبَٗ"

A study (Arif and Hussain, 2018) Titled "Economic, Political and 

Institutional Determinants of Budget Deficits Volatility: A Panel Data 

Analysis" 

رٜذف اُذساعخ ئ٠ُ اُزؼشف ػ٠ِ آصبس ٓؾذداد ػذّ اعزوشاس ػغض أُٞاصٗخ ًبُلغبد   

( ك٢ ثِذإ ع٘ٞة آع٤ب 2016-1984ٝالاعزوشاس اُغ٤بعخ ٝؿ٤شٛب ٖٓ ٓزـ٤شاد اُؾًٞٔخ ُِٔذح )

(، ٝثبعزخذاّ ٗٔبرط ث٤بٗبد اُجبَٗ ٝكن أٗٔٞرع٢ South Asia and ASEANٝثِذإ ا٥ع٤بٕ )

ً ثزؾ٤َِ اُزأ ص٤شاد اُضبثزخ ٝاُؼؾٞائ٤خ لاخزجبس روِت ػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ، ًٔب روّٞ اُذساعخ أ٣نب
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كشد١ ُِجِذإ ثبعزخذاّ ث٤بٗبد اُغلاعَ اُض٤٘ٓخ. ٝرٞفِذ اُذساعخ ئ٠ُ ٓغٔٞػخ ٖٓ اُ٘زبئظ، أٜٛٔب: 

٠ اُلغبد أٝلاً، رإًذ ٗزبئظ ٗٔبرط اُجبَٗ ٝٗٔبرط اُغلاعَ اُض٤٘ٓخ ئ٠ُ إٔ ٓإؽش اُغ٤طشح ػِ

ٝالاعزوشاس اُغ٤بع٢ ٣ؼذ ٖٓ أُإؽشاد أُٜٔخ ُؼغض أُٞاصٗخ. صب٤ٗبً، ٝعٞد أصش عِج٢ ث٤ٖ ٓإؽش 

(، -2.5+( ٝث٤ٖ )2.5اُغ٤طشح ػ٠ِ اُلغبد ٝػغض أُٞاصٗخ، ٝثٔب إٔ أُإؽش رزشاٝػ ه٤ٔزٚ ث٤ٖ )

١ ئٕ أُٞاصٗخ كإ اٗخلبك ٓإؽش اُغ٤طشح ػ٠ِ اُلغبد ٣إد١ ئ٠ُ اسرلبع ػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ، أ

ًٔب رؾ٤ش اُ٘زبئظ ئ٠ُ إٔ  ،اُؼبٓخ رؼب٢ٗ ٖٓ أُض٣ذ ٖٓ اُزوِجبد ثغجت ٓغز٣ٞبد اُلغبد اُؼب٤ُخ

 أُٞاصٗخ أًضش اعزوشاساً ٓغ اسرلبع ٓغزٟٞ الاعزوشاس اُغ٤بع٢. 

( ثؼ٘ٞإ "أصش اُنشائت ٝاُذ٣ٖ اُؼبّ ٝاُذػْ ك٢ ػغض أُٞاصٗخ 2119دساعخ )ٓبس٣٘ب ٝٓغ٤ش١،  .4

 اُجِوبٕ" ُجِذإ ؿشة

A study (Morina and Misiri, 2019) Titled "Impact of Taxation, Public Debt 

and Subsidiaries in the Budget Deficit of Western Balkan Countries"  

رٜذف ٛزٙ اُذساعخ ئ٠ُ رؾذ٣ذ أصش اُنشائت ٝاُذ٣ٖ اُؼبّ ٝاُذػْ ًٔزـ٤شاد ٓغزوِخ ك٢   

(، ٝثبعزخذاّ 2018-2010ـ٤ش ٓؼزٔذ ك٢ ثِذإ ؿشة اُجِوبٕ ُِٔذح )ػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ًٔز

، رٞفِذ اُذساعخ ئ٠ُ (Multiple Standard Regression)الاٗؾذاس أُؼ٤بس١ أُزؼذد 

ً ػ٠ِ ٗٔٞ ػغض أُٞاصٗخ ك٢ دٍٝ  ٓغٔٞػخ ٖٓ اُ٘زبئظ، أٜٛٔب: أٝلاً، ئٕ ُِنشائت رأص٤شاً ئ٣غبث٤ب

ٓخبُلخ ُِلشم٤خ الأ٠ُٝ ُِذساعخ، اُز٢ ر٘ـ ػ٠ِ إٔ ُِنشائت ؿشة اُجِوبٕ، ٝٛزٙ اُ٘ز٤غخ عبءد 

رأص٤شاً عِج٤بً ػ٠ِ ػغض أُٞاصٗخ، أ١ ئٗٚ ػ٘ذٓب رضداد اُنشائت ثٔوذاس ٝؽذح ٝاؽذح ٓغ ثوبء اُؼٞآَ 

ٝؽذح. صب٤ٗبً: ئٕ ُِذ٣ٖ اُؼبّ رأص٤شاً  (0.760)الأخشٟ صبثزخ كإ ػغض أُٞاصٗخ عٞف ٣ضداد ثٔوذاس 

ً ػ٠ِ ٗٔ ٞ ػغض أُٞاصٗخ ُذٍٝ ؿشة اُجِوبٕ، ٝٛزٙ اُ٘ز٤غخ عبءد ٓطبثوخ ُِلشم٤خ اُضب٤ٗخ، ئ٣غبث٤ب

ؽ٤ش ئٕ ص٣بدح اُذ٣ٖ اُؼبّ ثٔوذاس ٝؽذح ٝاؽذح ٓغ ثوبء اُؼٞآَ الأخشٟ صبثزخ ع٤إد١ ئ٠ُ ص٣بدح 

ً ػ٠ِ ٗٔٞ ػغض أُٞاصٗخ (0.550)ػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ثٔوذاس  . ٝأخ٤شاً: ئٕ ُِذػْ رأص٤شاً ئ٣غبث٤ب

ذٍٝ ؿشة اُجِوبٕ، ٝٛزٙ اُ٘ز٤غخ عبءد ٓطبثوخ ُِلشم٤خ اُضبُضخ، ئر إٔ ص٣بدح اُذػْ ثٔوذاس ٝؽذح ُ

 .(0.026)ٝاؽذح ٓغ ثوبء اُؼٞآَ الأخشٟ صبثزخ؛ ع٤إد١ ئ٠ُ ص٣بدح ػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ثٔوذاس 

وخ إٔ ٖٝٓ ٛ٘ب ٗغزخِـ ٖٓ اُذساعبد اُغبث يذي اخخلاف انذساست انحانُت عٍ انذساست انسابمت:

أُزـ٤شاد الأًضش رأص٤شاً ك٢ ػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ٢ٛ: ٓذٟ هذسح الإ٣شاداد اُؼبٓخ ػ٠ِ ٓلاؽوخ 

ر٤بس الإٗلبم اُؼبّ، أٝ ٓؾبُٝخ اُغِطبد أُب٤ُخ رضج٤ذ ٗغجخ اُذ٣ٖ اُؼبّ ئ٠ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ، 

أٓب أُ٘بٛظ أُزجؼخ ك٢ اُزوذ٣ش ٝهذسرٜب ػ٠ِ ًجؼ عٔبػ اُذ٣ٖ اُؼبّ ٖٓ اُزضا٣ذ ٝرلبهْ أػجبء خذٓزٚ. 

اُو٤بع٢ ُ٘ٔبرط اُذساعبد ًبٗذ ٓؾذٝدح ك٢ ٗٔبرط اُغلاعَ اُض٤٘ٓخ، ك٢ ؽ٤ٖ اعزخذٓذ ٛزٙ 

( ٝثٔوذسارٚ اُضلاصخ ٢ٛٝ ٝعو Dynamic Panel ARDLاُذساعخ ٗٔبرط اُجبَٗ اُذ٣٘ب٢ٌ٤ٓ )

ُذ٣٘ب٤ٌ٤ٓخ ( ٝاُزأص٤شاد اُضبثزخ اPMGE(، ٝٝعو أُغٔٞػخ أُذٓغخ )MGEأُغٔٞػخ )

(DFEE ٛ٘ب كإ ٛزٙ اُذساعخ رزؾبثٚ ٓغ اُذساعبد اُغبثوخ ك٢ رطج٤ن ثؼل أُزـ٤شاد ٖٓٝ ،)

أُغزخذٓخ ُزو٤٤ْ اُٞمغ أُب٢ُ اُؼبّ ُِذُٝخ، ٝاٗلشدد ثٌٜٞٗب دساعخ رؾ٤ِ٤ِخ ٝه٤بع٤خ ُٔغٔٞػخ ٖٓ 

ذح ـبٓخ، ُِٔـخ اُؼٞاصٗـ٢ أُـاُجِذإ اُ٘ب٤ٓخ، اُز٢ رؼب٢ٗ ٖٓ رـ٤شاد ٓزجب٣٘خ ك٢ ٗغت اُؼغض ك

(2002-2019.) 
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 انًبحث انثاٍَ: انداَب انُظشٌ

رؼُشف اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ػ٠ِ أٜٗب ع٤بعخ : ياهُت انسُاست انًانُت وعدض انًىاصَت انعايت .أولاا 

اُؾٌٞٓخ ك٢ رؾذ٣ذ أُقبدس أُخزِلخ ُلإ٣شاداد اُؼبٓخ ُِذُٝخ ٝرؾذ٣ذ الأ٤ٔٛخ اُ٘غج٤خ ٌَُ ٖٓ ٛزٙ 

٤خ، ٖٝٓ ٗبؽ٤خ أخشٟ رؾذ٣ذ ا٤ٌُل٤خ اُز٢ رغزخذّ ثٜب ٛزٙ الإ٣شاداد ُز٣َٞٔ الإٗلبم أُقبدس ٖٓ ٗبؽ

 (.171: 1999اُؾ٢ٌٓٞ ثؾ٤ش رزؾون الأٛذاف الاهزقبد٣خ ٝالاعزٔبػ٤خ ُِذُٝخ )ػجذ اُشؽٖٔ ٝػش٣وبد، 

 ٣ٝإًذ اثذعٔبٕ ثإٔ اُؾٌٞٓخ روّٞ ثٞظبئق ػذح، أٜٛٔب: 

ؾٌٞٓخ ك٢ رٞك٤ش اُغِغ اُؼبٓخ اُز٢ رخزِق ٓ٘بكؼٜب ٢ٛٝ اُز٢ رزؼِن ثذٝس اُ وظُفت انخخصُص: .0

الاعزٔبػ٤خ اُقبك٤خ ػٖ أُ٘بكغ اُخبفخ اُقبك٤خ، ٝرزنٖٔ ٛزٙ اُغِغ اُذكبع اُٞه٢٘ ٝاُزؼ٤ِْ 

 الأعبط ٝر٘ل٤ز اُؼوٞد.

٢ٛٝ اُز٢ رزقَ ثزٞص٣غ اُذخَ ٝاُضشٝح ػ٘ذٓب ٣لؾَ اهزقبد اُغٞم ك٢ روذ٣ْ  وظُفت انخىصَع: .2

 ، ُزُي كإ دٝس اُؾٌٞٓخ مشٝس١ رغبٙ رُي.اُزٞص٣غ اُؼذٍ ُٜٔب

٢ٛٝ اُز٢ رزؼِن ثبعزخذاّ ع٤بعخ أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ٖٓ أعَ رؾو٤ن الاعزخذاّ  وظُفت الاسخمشاس: .3

اٌُبَٓ ُِؼٔبُخ ٝاعزوشاس الاعؼبس ٝٓؼذٍ ٓلائْ ُِ٘ٔٞ الاهزقبد١ ٝرٞاصٕ ٤ٓضإ أُذكٞػبد 

 (.517: 1999)اثذعٔبٕ، 

ك٤ٌٖٔ إٔ ٣ؼشف ٝكن أُلّٜٞ اُزو٤ِذ١ ػ٠ِ أٗٚ: اُلشم ث٤ٖ أٓب ػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ   

ٓغٔٞع اُ٘لوبد اُؼبٓخ ٝالإ٣شاداد اُؼبٓخ ُِؾٌٞٓخ، ُٝلزشح ص٤٘ٓخ هبدٓخ ػبدح ٓب رٌٕٞ ع٘خ ٝاؽذح 

ًٔب ٣ٌٖٔ إٔ ٣ؼشف ػ٠ِ أٗٚ اُشف٤ذ اُغبُت ٤ُِٔضا٤ٗخ اُؼبٓخ ُِذُٝخ، ٝاُ٘برظ ، (3: 2119)ػ٤غ٠، 

لٞم الإ٣شاداد اُؼبٓخ ٝك٢ ٛزٙ اُؾبُخ رنطش اُؾٌٞٓخ ئ٠ُ ر٣َٞٔ ٛزا ػٖ ًٕٞ اُ٘لوبد اُؼبٓخ ر

(، ٣ٝؾذس 225: 2121اُؼغض ػٖ هش٣ن الاهزشاك ٓٔب ٣إد١ ئ٠ُ رضا٣ذ اُذ٣ٖ اُؼبّ )محمد ٝٛغ٤شح، 

اُؼغض ك٢ أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ػ٘ذٓب ٣ٌٕٞ ئٗلبم اُؾٌٞٓخ أًضش ٖٓ ٓؾقلارٜب اُنش٣ج٤خ، ٝهذ ٣إد١ 

 Morina andبّ )ـبم اُؼـ٢ الإٗلـلبمبً كـ٠ ؽذٝس ػغض ئر ُْ ٣وبثِٜب اٗخخلل ٓؼذلاد اُنش٣جخ ئُ

Misiri, 2019: 96.) 

ا  ٛ٘بى اُؼذ٣ذ ٖٓ اُؼٞآَ اُز٢ : خذنُت انعلالت بٍُ يخغُشاث انبحث وعدض انًىاصَت انعايت .ثاَُا

ع٤بع٤خ رإد١ ُِٞهٞع ك٢ ػغض أُٞاصٗخ، ٝٛزٙ اُؼٞآَ هذ رٌٕٞ ػٞآَ اهزقبد٣خ أٝ اعزٔبػ٤خ أٝ 

ك٢ أُوبّ الأٍٝ، ٌُٖٝ اُغجت اُشئ٤ظ ٣شعغ ُِؼٞآَ الاهزقبد٣خ، كض٣بدح اُ٘لوبد اُؼبٓخ ػٖ 

٣ٝ٘زظ رُي ثغجت  ،الإ٣شاداد اُؼبٓخ رؼذ ٖٓ الأعجبة اُشئ٤غ٤خ ُظبٛشح ػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ

ك٢  ٓزـ٤شاد ػذ٣ذح، ٝػ٤ِٚ ع٤زْ ك٢ دساعز٘ب رؾذ٣ذ ثؼل أُزـ٤شاد، اُز٢ رؼذ الأًضش رأص٤شاً 

 الأٝمبع أُب٤ُخ ُِجِذإ، ٝػ٠ِ اُ٘ؾٞ ا٥ر٢:

٣ؾـَ الإٗلبم اُؼغٌش١ عضءاً ًج٤شاً ٖٓ اُ٘لوبد : الإَفاق انعسكشٌ وعلالخه بعدض انًىاصَت انعايت .0

اُؼبٓخ ُِذُٝخ؛ كٜٞ ٣أخز ٓ٘ؾ٠٘ ٓزضا٣ذاً ك٢ اُذٍٝ أُزوذٓخ ثؾٌَ ػبّ ٝاُ٘ب٤ٓخ ٜٓ٘ب ثؾٌَ خبؿ ٝلا 

ٌش١ ُِجِذ ك٢ أٝهبد اُؾشة كوو ثَ ؽز٠ ك٢ أٝهبد اُغِْ؛ ئر روّٞ ٓؼظْ روزقش ص٣بدح الإٗلبم اُؼغ

ً ٖٓ أ١ ػذٝإ خبسع٢ ٓلبعئ ُٜب، ٓٔب ٣إد١ ئ٠ُ رخق٤ـ  اُجِذإ ثاٗؾبء ؽجٌبد دكبػ٤خ خٞكب

اُغضء الأًجش ٖٓ الإٗلبم اُؼبّ. كوذ أفجؾذ رٌِلخ اُؾشٝة اُؾذ٣ضخ ثبٛظخ اُزٌب٤ُق ٝرقَ أؽ٤بٗبً 

( ٖٓ ا٤ُٔضا٤ٗخ اُؼبٓخ ٓٔب ٣غؼَ ؽغْ الإٗلبم اُؼبّ ُز٣َٞٔ %40ٓب ٣وبسة )٤ٓضا٤ٗخ اُؾشٝة ئ٠ُ 

ٓٞاسدٛب أُب٤ُخ  اٗخلبكاُؼ٤ِٔبد اُؼغٌش٣خ ًج٤شا عذاً ٓٔب ٣إد١ ئ٠ُ اسٛبم أُٞاصٗبد ثغجت 

  .(77: 2116)الأػغش، 
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اُؼبٓخ رؼذ اُ٘لوبد أُٞعٜخ ُوطبع اُقؾخ : الإَفاق الاخخًاعٍ وعلالخه بعدض انًىاصَت انعايت .2

ًج٤شح ٖٓ الإٗلبم اُؼبّ ٝرخزِق ٛزٙ اُ٘غت ٖٓ  ٝاُزؼ٤ِْ ٖٓ أًجش اُ٘لوبد ؽغٔب؛ً ك٢ٜ رٔضَ ٗغجخ

 لاٛزٔبٜٓبدُٝخ لأخشٟ، كبُذٍٝ أُزوذٓخ رؾٜذ ص٣بدح ك٢ ؽغْ اُ٘لوبد أُٞعٜخ ُٜزٙ اُوطبػبد ٗظشاً 

أُخزِلخ ك٢ هطبػ٢  الاعزٔبػ٤خثأٓٞس اُشكب٤ٛخ الاعزٔبػ٤خ أ١ اُؼَٔ ػ٠ِ سكغ ٓغزٟٞ اُخذٓبد 

ٝٓغ اُذٝس الإ٣غبث٢ اُز١ ٣ِؼجٚ ٛزا اُ٘ٞع ٖٓ الإٗلبم، ثؾٌَ خبؿ ك٤ٔب  ،اُقؾخ اُؼبٓخ ٝاُزؼ٤ِْ

٣زؼِن ثٔؼبُغخ هنب٣ب اُلوش ٝاُجطبُخ، ئلا إٔ ٛزٙ اُ٘لوبد رإد١ ئ٠ُ ئسٛبم أُٞاصٗبد اُؼبٓخ؛ ُزُي لا 

ك٢ ٗلوبد اُقؾخ ٝاُزؼ٤ِْ  إ اُزؾٌْ اُغ٤ذثذ ُِذُٝخ إٔ رؼ٤ذ اُ٘ظش ك٢ ؽغْ ٛزٙ اُ٘لوبد ٝثبُزب٢ُ ك

ٖٓ أثشص اُؼٞآَ اُز٢ رغبػذ ػ٠ِ رو٤ِـ ػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ُِذُٝخ، ٣ٌٕٝٞ رُي ثبُزٞهق ػٖ 

اُوطبع اُخبؿ ٢ً ٣غزضٔش ك٢  اُزٞعغ ك٢ ث٘بء أُغزؾل٤بد ٝأُذاسط اُؼبٓخ ٝئكغبػ أُغبٍ أٓبّ

ُذُٝخ عشاء الأٓٞاٍ اٌُج٤شح اُز٢ ر٘لن ػ٠ِ هطبػ٢ ٛزا اُوطبع ٝثبُزب٢ُ ٣خلق اُؼتء ػ٠ِ ٓٞاصٗخ ا

 (.58: 2118اُقؾخ اُؼبٓخ ٝاُزؼ٤ِْ )محمد، 

٣ؼذ اُؼتء اُنش٣ج٢ ٖٓ أؽٜش أُإؽشاد : انعبء انضشَبٍ وعلالخه بعدض انًىاصَت انعايت .3

ك٢ روذ٣ش ؽغْ الإ٣شاداد اُنش٣ج٤خ أُزٞهغ رؾق٤ِٜب؛ ئر  أُغزخذٓخ ُو٤بط كبػ٤ِخ اُ٘ظبّ اُنش٣ج٢

ئؽذٟ أُإؽشاد اُز٢ رٞمؼ دسعخ رذخَ اُذُٝخ ك٢ الاهزقبد، ًٔب ٣ٝؼذ ٛزا أُإؽش الأٝعغ ٣ؼذ 

(. ٓٔب عجن ٣زنؼ إٔ اُؼتء اُنش٣ج٢ Amoh, 2019: 13ُذٝس اُنشائت ك٢ اهزقبد ثِذ ٓب )

٣ؼٌظ ئ٠ُ أ١ ٓذٟ رؼزٔذ اُذُٝخ ػ٠ِ ٓغزٟٞ دخٍٞ الأكشاد ٝاُؾشًبد ُز٣َٞٔ ػغض أُٞاصٗخ 

٣ؾَٔ رُي اُنشائت أُجبؽشح ٝؿ٤ش أُجبؽشح اُز٢ رلشمٜب اُذُٝخ ػ٠ِ الأكشاد ، كٜٞ اُؼبٓخ

٣ؼشف ثبُغٜذ اُنش٣ج٢؛ ئر ٣ؾ٤ش الأٍٝ ئ٠ُ ئعٔب٢ُ ٓب  ػٔبٝاُؾشًبد، ٣ٝخزِق اُؼتء اُنش٣ج٢ 

٣زؾِٔٚ أٌُِلٕٞ ٖٓ مشائت خلاٍ ٓذح ص٤٘ٓخ ٓؼ٤٘خ ٓ٘غٞثبً ئ٠ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ، ك٢ ؽ٤ٖ 

  (.1 :2119ُنش٣ج٢ ػٖ ئعٔب٢ُ اُنشائت أُوذسح أٝ اُؼتء اُنش٣ج٢ الأٓضَ )هِؾخ، ٣ؼجش اُغٜذ ا

ً ًج٤شاً ث٤ٖ    ٝثؾٌَ ػبّ، رخزِق ٤ٛبًَ ٝٓغز٣ٞبد رؾق٤َ الإ٣شاداد اُؾ٤ٌٓٞخ اخزلاكب

اُجِذإ اُ٘ب٤ٓخ ٝأُزوذٓخ. كل٢ اُجِذإ اُ٘ب٤ٓخ، ٝلاع٤ٔب ك٢ أٓش٣ٌب اُلار٤٘٤خ، ًٝزُي ك٢ الاهزقبداد 

وب٤ُخ، رٌٕٞ ٗغجخ اُنشائت أُجبؽشح ئ٠ُ ئعٔب٢ُ الإ٣شاداد اُؼبٓخ أد٠ٗ ثٌض٤ش ٓٔب ٛٞ ػ٤ِٚ ك٢ الاٗز

ٖٝٓ ٗبؽ٤خ أخشٟ كإ ؽقـ مش٣جخ اُو٤ٔخ أُنبكخ اُز٘بص٤ُخ، كنلاً ػٖ  ،اُجِذإ أُزوذٓخ

٠ِ ٖٓ الإربٝاد ٝاُـشآبد ٝاُذ٤ٖٓٝ )مشائت أٓلاى اُذُٝخ(، رٌٕٞ أػ أُزأر٤خالإ٣شاداد الأخشٟ 

 (. 141-141 :2112)الأْٓ أُزؾذح،  ثٌض٤ش ك٢ اُجِذإ اُ٘ب٤ٓخ

ً رط٣ٞش ٤ٌِٜٛب اُنش٣ج٢ ٖٓ أعَ رؾق٤َ أًجش    ٌٝٛزا ٗغذ إٔ ٓؼظْ اُجِذإ رؾبٍٝ دائٔب

ٌُٔبكؾخ اُزٜشة اُنش٣ج٢ ثأؽٌبُٚ ًبكخ ٝٓؼبهجخ  هذس ٌٖٓٔ ٖٓ الإ٣شاداد اُنش٣ج٤خ، ٝرؼَٔ عبٛذح

أُزوذٓخ ٣وذٕٓٞ اُنش٣جخ ُٔب ُٜب ٖٓ دٝس كؼَّبٍ ك٢ ر٣َٞٔ  ل٢ اُذٍٝأُزٜشث٤ٖ ٖٓ دكغ اُنشائت، ك

أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ُِذُٝخ ُزُي ٗغذ إٔ الإ٣شاداد اُنش٣ج٤خ رؾزَ ٗغجخ ػب٤ُخ ٖٓ ئ٣شاداد أُٞاصٗخ ػ٠ِ 

ػٌظ ٓب ٛٞ ٓٞعٞد ك٢ اُجِذإ اُ٘ب٤ٓخ، ك٢ٜ رٔضَ ٗغجخ ه٤ِِخ ٝٓؾزؾٔخ ثغجت ٛؾبؽخ الأٗظٔخ 

عبػذد ػ٠ِ رلؾ٢ ظبٛشح اُزٜشة اُنش٣ج٢ ٝرذ٢ٗ أُٞاسد أُب٤ُخ  اُذٍٝ اُز٢ اُنش٣ج٤خ ك٢ ٛزٙ

الإٗلبم اُؼبّ ٝالإ٣شاداد اُؼبٓخ ٝثبُزب٢ُ رضا٣ذ اُؼغض ك٢ أُٞاصٗخ  ُِٔٞاصٗخ ٝارغبع اُلغٞح ث٤ٖ

الأٗظٔخ اُنش٣ج٤خ ٝاُغٜش ػ٠ِ ر٘ظ٤ْ اُوطبع اُنش٣ج٢ ٣إد١ ئ٠ُ  اُؼبٓخ، ُزُي كإ ئػبدح ئفلاػ

 (. 65: 2118ٖٓ ٛزٙ ا٥صبس )محمد،  اُزو٤َِ
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٣ؼذ اُذ٣ٖ اُؼبّ ٖٓ أدٝاد اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ُز٣َٞٔ اُؼغض : انذٍَ انعاو وعلالخه بعدض انًىاصَت انعايت .4

ً أٝ  ك٢ أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ُِذُٝخ، ثٞفلٚ أؽذ أْٛ أُقبدس الأعبع٤خ أُزبؽخ، عٞاء أًبٗذ داخ٤ِب

٤خ ٝأُزوذٓخ ػ٠ِ ؽذ عٞاء ك٢ ر٣َٞٔ اؽز٤بعبرٜب ٝخططٜب خبسع٤بً، اُز٢ رؼزٔذ ػ٤ِٜب اُذٍٝ اُ٘بٓ

(، ٖٝٓ ٗبؽ٤خ صب٤ٗخ ٣ؼذ اُذ٣ٖ اُؼبّ 9: 2112ٝثشآغٜب اُز٣ٞٔ٘خ ٖٓ ٗبؽ٤خ )عِطخ اُ٘وذ اُلِغط٤٘٤خ، 

أُؼزٔذ ُز٣َٞٔ ػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ٓؾٌِخ اهزقبد٣خ ُٜزٙ اُذٍٝ ٝلاع٤ٔب اُ٘ب٤ٓخ ٜٓ٘ب؛ ٝرُي ُٔب ُٜب 

. ٣ٌٖٝٔ رٞم٤ؼ (4 ،2121ٝؿ٤ش ٓجبؽشح ػ٠ِ أداء اُ٘ؾبه الاهزقبد١ )اُغؼذ١، ٖٓ آصبس ٓجبؽشح 

 عذ٤ُخ اُؼلاهخ ث٤ٖ ػغض أُٞاصٗخ ٝاُذ٣ٖ اُؼبّ س٣بم٤بً ػٖ هش٣ن أُؼبدلاد ا٥ر٤خ:

ثبكزشاك إٔ اُج٘ي أُشًض١ سكل ر٣َٞٔ اُؼغض ك٢ أُٞاصٗخ ٖٓ خلاٍ الإفذاس اُ٘وذ١  

٤خ كإٔ ه٤ذ ا٤ُٔضا٤ٗخ اُؼبٓخ ٣ٞمؼ إٔ عبٗت الإ٣شاداد اُؼبٓخ ٣غب١ٝ ٝػِ، اُغذ٣ذ، ئر إٔ 

 عبٗت اُ٘لوبد اُؼبٓخ، ًٝب٥ر٢:

 ………………….. (1) 

ٝثبكزشاك إٔ ػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ٣زْ ٓؼبُغزٚ ثٞعبهخ ع٘ذاد ؽ٤ٌٓٞخ، كإٔ اُؼلاهخ ث٤ٖ   

 ػغض أُٞاصٗخ ٝاُذ٣ٖ اُؼبّ عزٌٕٞ ػ٠ِ اُ٘ؾٞ ا٥ر٢:

 ………………….. (2) 

(، ٗبرظ ػٖ اخزلاف tئٕ أُؼبدُخ أػلاٙ رلغش ك٢ إٔ اُؼغض أُزؾون ك٢ ٜٗب٣خ اُلزشح اُؾب٤ُخ )  

(، ٝٓغ الأخز ث٘ظش الاػزجبس ك٢ t-1( ٓوبسٗخ ثبُلزشح أُبم٤خ )tاُذ٣ٖ اُؼبّ ك٢ ٜٗب٣خ اُلزشح اُؾب٤ُخ )

ؼبّ ٢ٛ ػلاهخ رٝ ارغب٤ٖٛ، ٣زٔضَ الأٍٝ ثبلأصش اُغِج٢ إٔ اُؼلاهخ ث٤ٖ ػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ٝاُذ٣ٖ اُ

ُؾغْ اُذ٣ٖ اُؼبّ ك٢ ٓغزٟٞ اُؼغض أٓب اُضب٢ٗ ك٤زٔضَ ثبلأصش الإ٣غبث٢ ُِلٞائذ ثٞفلٜب ٓذكٞػبد 

رؾ٤ِ٣ٞخ رؼَٔ ػ٠ِ ٗوَ أُجبُؾ ٖٓ داكؼ٢ اُنشائت ئ٠ُ ؽب٢ِٓ اُغ٘ذاد ٝثبُزب٢ُ ػذّ رؾَٔ اُذُٝخ 

 ٤ِخ كإٔ أُؼبدُخ أػلاٙ عزٌٕٞ ػ٠ِ اُ٘ؾٞ ا٥ر٢:لأ١ ٓذكٞػبد ك٢ ٝهذ اُذكغ، ػ

 ………………….. (3) 

(، أٗٚ ًِٔب ًبٕ اُذ٣ٖ اُؼبّ ًج٤شاً ًِٔب اسرلؼذ ٓذكٞػبد اُلبئذح ٣3لاؽع ٖٓ أُؼبدُخ )  

صجبد أُزـ٤شاد الأخشٟ، كبسرلبع ػغض أُٞاصٗخ ئ٠ُ ٓغز٣ٞبد ٓؼ٤٘خ ٣ٞمؼ إٔ اُذ٣ٖ  ثبكزشاك

غٚ ث٘لغٚ ٝثبُ٘ز٤غخ ٣إد١ اٗخلبك ؽغْ الإٗلبم اُؼبّ ٝص٣بدح أُؾقلاد اُنش٣ج٤خ ٣ـز١ ٗل اُؼبّ

أُطِٞثخ ئ٠ُ رؾغ٤ْ ٛزا اُذ٣ٖ اُز١ ٣ؼذ أٓشاً فؼجبً ٝٓؾووبً ُٔظبُْ اعزٔبػ٤خ ٝك٢ أكنَ الأؽٞاٍ ئرا 

ئذح إٔ ٣غ٤ش ثخط٠ عش٣ؼخ ٗز٤غخ ُٔذكٞػبد اُلب رؾون رٞاصٕ أ٢ُٝ ك٢ أُٞاصٗخ كإ اُذ٣ٖ اُؼبّ ٣ٌٖٔ

 (.52-51: 2119ػ٠ِ اُذ٣ٖ أُزشاًْ ٝر٣ِٜٞٔب ثوشٝك عذ٣ذح )اُؼشًٞة، 

ا  اُلغبد ٣ؼشف ػ٠ِ أٗٚ عٞء اعزخذاّ اُغِطخ ُزؾو٤ن : انفساد وعلالخه بعدض انًىاصَت انعايت .خايسا

ٌٓبعت ؽخق٤خ عٞاء ٝكن اُوبٕٗٞ أّ مذٙ ٌُٖٝ ٛزا لا ٣ؼ٢٘ ثإٔ اُلغبد ؿبئت ػٖ اُوطبع اُخبؿ 

ك٢ اُؾشًبد أُب٤ُخ اُؼبِٓخ ك٢ اُوطبع اُخبؿ ٌُٖٝ اُلغبد أًضش اٗزؾبساً ك٢ اُوطبع ثَ ئٗٚ ؽبئغ 

(، ٖٝٓ اُغذ٣ش ثبُزًش ثإٔ ظبٛشح اُلغبد الإداس١ لا Nallari and Griffith, 2011: 355اُؼبّ )

روزقش ػ٠ِ اُجِذإ اُ٘ب٤ٓخ كؾغت، ثَ رؾَٔ ؽز٠ أُزوذٓخ ٜٓ٘ب، لا ع٤ٔب ٖٓ ر١ٝ اُ٘لٞر اُغ٤بع٢ 

(. ٣ٝؼذ اُلغبد اُز١ ٣وذّ ػ٤ِٚ أٌُِل٤ٖ ثبُنشائت 23 :2111الاهزقبد١ ك٢ اُجِذ )ؽب٢ٗ، ٝ

أٌُِل٤ٖ ثذكغ اُنشائت  كٖٔ ٗبؽ٤خ هذ ٣وّٞ ،ٝٓؾق٤ِٜب ٖٓ الأٓٞس اُؾبئؼخ ك٢ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُجِذإ

٤َ ُزـ٤٤ش اُزضآبرْٜ اُنش٣ج٤خ أٝ رغ٘ت اُزغغ سؽب١ٝثبلإثلاؽ ؿ٤ش اُقش٣ؼ ػٖ دخُْٜٞ أٝ روذ٣ْ 
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٣ٌٖٝٔ إٔ رذكغ اُؾشًبد ٌُجبس أُغإ٤ُٖٝ ثٜذف اُؾقٍٞ ػ٠ِ ٓشاًض الإػلبء اُنش٣ج٢. ٖٝٓ 

أٌُِل٤ٖ  لاثزضاص٣غزخذّ ٓؾق٤ِٖ اُنشائت اُزٜذ٣ذ ثبُزوذ٣ش أُلشه ُِنش٣جخ  ٗبؽ٤خ أخشٟ، هذ

 (. 11: 2115)ع٣َٞ ٝآخشٕٝ، 

 انًبحث انثانث: انداَب انمُاسٍ

 :بُاء الأًَىرج انمُاسٍ .أولاا 

٣ٝزْ ك٢ ٛزٙ أُشؽِخ اُزؼشف ػ٠ِ أُزـ٤شاد اُز٢ ع٤زنٜٔ٘ب الأٗٔٞرط يشحهت حىصُف الأًَىرج:  .0

اُو٤بع٢ أُطِٞة روذ٣شٙ كنلاً ػٖ ٓقذس ث٤بٗبد ٛزٙ أُزـ٤شاد، ٝػ٤ِخ كإٔ اُق٤ـخ اُش٣بم٤خ 

 ُلأٗٔٞرط عزٌٕٞ ػ٠ِ اُ٘ؾٞ ا٥ر٢:

BD = f (ME, SE, TB, TD, CC) …………... (4) 

 ئر ئٕ:

DB :ٔضَ أُزـ٤ش أُؼزٔذ، اُز١ رْ اُزؼج٤ش ػ٘ٚ ثٔإؽش الأٝمبع أُب٤ُخ ُِٔٞاصٗخ اُؼبٓخ: ك٢ٜ ٣

رٔضَ عغَ اُٞهبئغ أُب٤ُخ اُخبفخ ثبُذُٝخ، ٝرؼٌظ اُج٤بٗبد أُذسعخ ك٢ أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ئعٔب٢ُ 

ً ٜٓ٘ب ئعٔب٢ُ الإٗلبم اُؼبّ، ك٢ٜ ئٓب رٌٕٞ ك٢ ؽبُخ كبئل )+( ػ ٘ذٓب الإ٣شاداد اُؼبٓخ ٓطشٝؽب

( ػ٘ذٓب ٣ٌٕٞ الإٗلبم اُؼبّ ٣لٞم -رٌٕٞ الإ٣شاداد اُؼبٓخ رلٞم الإٗلبم اُؼبّ، أٝ ك٢ ؽبُخ ػغض )

 الإ٣شاداد اُؼبٓخ، ٝٛزا ٓب ٣ٔضَ ثبُؼغض الأعبط ك٢ أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ُِذُٝخ.

ME : ْٜ٣ٔضَ الإٗلبم اُؼغٌش١؛ ئر ٣ؾَٔ ًَ ٓب ٣٘لن ػ٠ِ سٝارت أكشاد اُوٞاد أُغِؾخ ٝرغ٤ٜضار

 نلاً ػٖ فلوبد الأعِؾخ ٝٗلوبد ف٤بٗزٜب.ك

SE : ٚئ٤ُ ً ٣ٔضَ الإٗلبم الاعزٔبػ٢؛ ئر ٣زأُق ٛزا أُإؽش ٖٓ الإٗلبم ػ٠ِ اُقؾخ اُؼبٓخ ٓنبكب

 الإٗلبم ػ٠ِ اُزؼ٤ِْ.

TB : ئ٤ُٜب ً ٣ٔضَ اُؼتء اُنش٣ج٢؛ ئر ٣زأُق ٛزا أُإؽش ٖٓ ئعٔب٢ُ اُنشائت أُجبؽشح ٓنبكب

  شح.ئعٔب٢ُ اُنشائت ؿ٤ش أُجبؽ

TD : ٚئ٤ُ ً ٣ٔضَ ئعٔب٢ُ اُذ٣ٖ اُؼبّ؛ ئر ٣زأُق ٛزا أُإؽش ٖٓ ئعٔب٢ُ اُذ٣ٖ اُذاخ٢ِ اُؼبّ ٓنبكب

 ئعٔب٢ُ اُذ٣ٖ اُخبسع٢ اُؼبّ.

CC : ٣ٔضَ ٓإؽش اُغ٤طشح ػ٠ِ اُلغبد؛ ئر ٣ؼذ أؽذ ٓإؽشاد اُؾًٞٔخ اُغزخ اُز٢ اعزخذٜٓب اُج٘ي

( اُز١ ٣ؾ٤ش 2.5-ٕ اُؼبّ ٝرزشاٝػ ه٤ٔزٚ ث٤ٖ )اُذ٢ُٝ ُٔؼشكخ ٝه٤بط اُغ٤طشح ػ٠ِ اُلغبد ك٢ ثِذا

( اُز١ ٣ؾ٤ش ئ٠ُ 2.5+ئ٠ُ ػذّ هذسح اُؾٌٞٓخ ك٢ ع٤طشرٜب ػ٠ِ اُلغبد )أ١ ئٕ اُلغبد ه١ٞ(، ٝث٤ٖ )

 ئٌٓب٤ٗخ اُؾٌٞٓخ ك٢ اُغ٤طشح ػ٠ِ اُلغبد )أ١ ئٕ اُلغبد مؼ٤ق أٝ ه٤َِ(. 

زـ٤شارٚ ٝاُجِذإ اُز٢ ع٤زنٜٔ٘ب ثؼذ إٔ ٣زْ رٞف٤ق الأٗٔٞرط ٝرؾذ٣ذ ٓ يشحهت حمذَش الأًَىرج: .2

رأر٢ أُشؽِخ اُضب٤ٗخ، ٢ٛٝ ٓشؽِخ اُزوذ٣ش ُٔؼِٔبد ُلأٗٔٞرط، ٌُٖٝ هجَ اُو٤بّ ثٜزٙ أُشؽِخ لأثذ ُ٘ب 

ٖٓ ٓؼشكخ سرجخ أُزـ٤شاد ٖٓ خلاٍ اعشاء اخزجبساد عزس اُٞؽذح )اُغٌٕٞ( ُج٤بٗبد اُجبَٗ كنلاً 

 ٗٔٞرط ك٤ٔب ئرا ًبٕ عبً٘بً أّ ٓزؾشًبً )د٣٘ب٤ٌ٤ٓبً(.ػٖ اخزجبس اُزٌبَٓ أُؾزشى ُزؾذ٣ذ هج٤ؼخ الأ

خ ـب٤ُـاُؾ اُغـ٘خ٢ ـخ كـِـشاد أُغزوـ٤ـبثغ ٝأُزــ٤ش اُزـٖ أُزــَ ٓـش ًـبُخ رأصـ٢ ؽـكل 

٢ ـشاد كـ٤ـــزـزٙ أُـٖ ٛـ٤ـٔـ٠ رنـب ئُـٞدٗـوـي ع٤ـإٔ رُـخ كـ٤ـ٘ٞاد أُبمـ٢ اُغــٜب كـ٤ٔـثو

بَٓ ـؼـٞف ٗزـب عـاٗ٘ـخ كـبُـزٙ اُؾـ٢ ٛـ٢، ٝكـب٤ٌٓـٞرط د٣٘ـٔـب أٗـ٘ـٕٞ ُذ٣ـ٤ٌـخ عـ٤ـِـٞرط، ٝػـٔـالأٗ

ٞاد ـ٢ ُِلغـاُزار الاٗؾـذاسٞرط ـٞ أٗٔـ٠ رُي ٛـِـبٍ ػـش ٓضـ٢ ٝخ٤ـبء اُضٓ٘ـالإثط ٗـٔـبرطغ ـٓ
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َ ـج٤وٚ ًـبّ ثزطـز١ هـ( اAuto-regressive Distributed Lag Modelُخ )ـخ أُٞصػـاُض٤٘ٓ

 .(Pesaran et al., 2001)هبّ ثزط٣ٞشٙ ًَ ٖٓ ( 2001ٝك٢ ػبّ ) (Pesaran and Shin, 1999)ٖ ـٓ

٣زْ ك٢ ٛزٙ أُشؽِخ ئعشاء ٓغٔٞػخ ٖٓ الاخزجبساد اُو٤بع٤خ، ٝاُز٢ ٣ٌٖٔ  يشحهت اخخباس الأًَىرج: .3

 روغ٤ٜٔب ئ٠ُ ٓغٔٞػز٤ٖ سئ٤غز٤ٖ، ًٝب٥ر٢: 

 ٣زْ ر٘ل٤ز ٛزٙ الاخزجبساد ٝكن ٓشؽِز٤ٖ:ٝ انًدًىعت الأونً: اخخباساث يا لبم حمذَش الأًَىرج:

٣ٝزْ ك٢ ٛزٙ أُشؽِخ ئعشاء اخزجبس الاػزٔبد٣خ ُِٔوبهغ اُؼشم٤خ ٖٓ أعَ رؾذ٣ذ  انًشحهت الأونً:

(، ٝرُي ُٔؼشكخ Unit Root Tests Panelٗٞع اخزجبساد عزس اُٞؽذح )اُغٌٕٞ( ُج٤بٗبد اُجبَٗ )

 .ك٤ٔب ئرا ًبٗذ ٖٓ اُغ٤َ الأٍٝ أٝ اُضب٢ٗ

ثؼذ إٔ ٣زْ ئعشاء اخزجبساد أُشؽِخ الأ٠ُٝ ٝاُزأًذ ٖٓ ػذّ ٝعٞد اػزٔبد ٓوطؼ٢ حهت انثاَُت: انًش

ث٤ٖ أُوبهغ اُؼشم٤خ، ٣زْ الاٗزوبٍ ئ٠ُ أُشؽِخ اُضب٤ٗخ ٝأُزٔضِخ ثاعشاء اخزجبساد اُغٌٕٞ ُِزأًذ 

ُٔزـ٤شاد ػ٠ِ ٖٓ سرجخ أُزـ٤شاد صْ ٗوّٞ ثاعشاء اخزجبس اُزٌبَٓ أُؾزشى ُلؾـ اُؼلاهبد ث٤ٖ ا

 أُذٟ اُط٣َٞ صْ ر٘ز٢ٜ ٛزٙ أُشؽِخ ثزؾذ٣ذ كزشح الإثطبء ُلاصٓخ ُزوذ٣ش الأٗٔٞرط.

ئٕ ٜٓ٘غ٤خ  :Dynamic Panel ARDL Model يُهدُت ححهُم أًَىرج انباَم انذَُايُكٍ .4

رؾ٤َِ أٗٔٞرط اُجبَٗ اُذ٣٘ب٢ٌ٤ٓ، ٝث٘بءً ػ٠ِ ٓب عجن رًشٙ ٖٓ ؽشٝه سئ٤غخ ٣غت رؾووٜب ُِجذء 

ثؼ٤ِٔخ اُزطج٤ن ُلأٗٔٞرط ٝأٜٛٔب اًزؾبف اُؼلاهبد اُزٌب٤ِٓخ ػٖ هش٣ن اخزجبساد ًَ ٖٓ عزس 

 ى ُِج٤بٗبد اُط٤ُٞخ، عزٌٕٞ ٝكن أُشاؽَ ا٥ر٤خ:اُٞؽذح ٝاُزٌبَٓ أُؾزش

 انبُاَاث انطىنُت انذَُايُكُت باسخخذاو انًمذساث انثلاثت اِحُت  ًَارجالأونً: حطبُك انًشحهت 

٣ذػٞ ٛزا الأعِٞة اُز١ هذٓٚ ًَ ٖٓ : Estimator Mean Groupيمذس وسظ انًدًىعت:  .أ 

(Pesaran and Smith ّك٢ ػب )ئ٠ُ إٔ هش٣وخ ٝعو أُغٔٞػخ رؼط٢ روذ٣شاد ٓزغوخ  1995

َٗ، ًٔب أٜٗب رغٔؼ ُٔؼبُْ الأٗٔٞرط، ٢ٛٝ اُوبهغ ٝٓؼِٔبد أُذٟ اُوق٤ش ُٞعو ٓؼبُْ أٗٔٞرط اُجب

ٝاُط٣َٞ، ٝؽذٝد رقؾ٤ؼ اُخطأ، ٝرجب٣٘بد ؽذ اُخطأ، ثإٔ رزلبٝد ؽغت ًَ ثِذ )أ١ رخزِق 

ثبخزلاف اُجِذ(. ثٔؼ٠٘ آخش إٔ ٛزا أُوذس ٣غٔؼ ثؼذّ رغبٗظ ع٤ٔغ أُؼِٔبد. ؿ٤ش أٗٚ ٣ؼبة ػ٠ِ 

(MGأٜٗب رأخز ك٢ اُؾغ ) جبٕ ئٌٓب٤ٗخ إٔ ثؼل ٓؼِٔبد الأٗٔٞرط هذ رٌٕٞ ٓزغب٣ٝخ )ٓزغبٗغخ( ػجش

 (. 27: 2118اُجِذإ )ػجذ اُلا١ٝ ٝآخشٕٝ، 

 1999ك٢ ػبّ : Pooled Mean Group Estimatorيمذس وسظ انًدًىعت انًذيدت:  .ة 

( ٢ٛٝ هش٣وخ ك٢ أٜٗب رغٔغ ث٤ٖ PMGEاهزشػ ث٤غبسإ ٝآخشٕٝ ٓوذس ٝعو أُغٔٞػخ أُذٓغخ )

(، ٝاُز٢ رغٔؼ ثزلبٝد أٝ اخزلاف ًَ ٓؼبُْ الأٗٔٞرط، ٝث٤ٖ MGEٖٓ ٓوذس ٝعو أُغٔٞػخ ) ًَ

(. ٝرلشك ٛزٙ اُطش٣وخ ه٤ذ اُزغبٗظ ػ٠ِ Pooled Estimationهش٣وخ اُزوذ٣ش أُذٓغخ اُزو٤ِذ٣خ )

أُؼِٔبد ك٢ أُذٟ اُط٣َٞ أ١ اٜٗب رغٔؼ ثزلبٝد ٓؼِٔبد أُذٟ اُوق٤ش، ٝؽذٝد رقؾ٤ؼ اخزلاٍ 

 (. 23-22: 2111ٞاصٕ ٝرجب٣٘بد ؽذ اُخطأ )اُؼجذ٢ُ، اُز

٣ؼذ ٛزا الأعِٞة   Dynamic Fixed Effect Estimator:يمذس انخأثُشاث انثابخت انذَُايُكُت .ط 

ئ٠ُ أٗٚ ٓؾبثٚ عذاَ ُٔوذسح  1999( ك٢ ػبّ Pesaran and Smithاُز١ اهزشؽٚ ًَ ٖٓ )

(PMG َٓئر ٣لشك ه٤ٞداً ػ٠ِ ٓؼب ،)اُخطأ ُزٌٕٞ ٓزغب٣ٝخ ػجش ع٤ٔغ اُجِذإ  ٝرجب٣٘بد الاٗؾذاس

( ػ٠ِ رو٤٤ذ عشػخ ٓؼبَٓ اُنجو ٝٓؼبَٓ أُذٟ DFEًزُي ٣ؼَٔ أٗٔٞرط ) ،ػ٠ِ أُذٟ اُط٣َٞ

 ً ، ئ٠ُ Baltagi, Gri and Xiong (2000)ٝٓغ رُي ٣ؾ٤ش ًَ ٖٓ  ،اُوق٤ش ٤ٌُٕٞ ٓزغب٣ٝبً أ٣نب
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 اُزغبٗظ ث٤ٖ ٓقطِؼ اُخطأ ٝأُزـ٤شإٔ ٛزا الأٗٔٞرط ٣خنغ ُزؾ٤ض أُؼبدُخ أُزضآٖ ػ٠ِ أعبط 

 (. Samargandi et al., 2014: 12اُزبثغ أُزأخش ك٢ ؽبُخ فـش ؽغْ اُؼ٤٘خ )

 انًشحهت انثاَُت: يشحهت انًفاضهت بٍُ انًمذساث انثلاثت

( ٗوّٞ ثزطج٤ن اخزجبس MG, PMG and DFEثؼذ روذ٣ش أُوذساد اُضلاصخ ) 

(Hausmanُو٤بط اٌُلبءح اُ٘غج٤خ ٝالا ) رغبم ث٤ٖ أُوذساد ا٥ٗلخ اُزًش، أ١ كؾـ كشم٤خ

رغبٗظ أُؼِٔبد ك٢ أُذٟ اُط٣َٞ، ٝرُي ٖٓ خلاٍ ٓؼشكخ ٓب ئرا ًبٗذ ٛ٘بى كشٝم راد دلاُخ 

( ٖٓ PMG and DFE( ٖٓ ٗبؽ٤خ ٝأُوذساد )MG and PMGئؽقبئ٤خ ث٤ٖ ٛزٙ أُوذساد )

٣وّٞ ٛزا الاخزجبس ػ٠ِ أُلبمِخ ث٤ٖ ٗبؽ٤خ أخشٟ ٝأخ٤شاً اخز٤بس أُوذس أُلائْ ُِذساعخ، ئر 

 (:23: 2111أُوذساد اُضلاصخ ٖٓ خلاٍ اُلشم٤بد ا٥ر٤خ )اُؼجذ٢ُ،

( أُؾزغجخ أًجش ٖٓ اُو٤ٔخ Chi-sqئرا ًبٗذ ه٤ٔخ ) :MG and PMGانًفاضهت بٍُ أًَىرج  .0

%، 0.05( أًجش ٖٓ P-Value%، أٝ اُو٤ٔخ الإؽزٔب٤ُخ )5اُغذ٤ُٝخ ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ أًجش ٖٓ 

كإٔ ٛزا ٣ؾ٤ش ئ٠ُ هجٍٞ كشم٤خ اُؼذّ ٝاُز٢ ر٘ـ ػ٠ِ إٔ ٓوذس ٝعو أُغٔٞػخ أُذٓغخ ٛٞ 

%، كإٔ الأٗٔٞرط الأكنَ 0.05( أهَ ٖٓ P-Valueأٓب ئر اُو٤ٔخ الاؽزٔب٤ُخ ) ،الأكنَ ك٢ اُزؾ٤َِ

 ٛٞ ٓوذس ٝعو أُغٔٞػخ. 

جخ أًجش ٖٓ اُغذ٤ُٝخ ( أُؾزغChi-sqئرا ًبٗذ ه٤ٔخ ) :PMG and DFEانًفاضهت بٍُ أًَىرج  .2

٢ ـخ ٝاُزـ٤خ اُجذ٣ِـ% كأٗٚ ٣زْ سكل كشم٤خ اُؼذّ ٝهجٍٞ اُلشم5ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ أًجش ٖٓ 

ٔخ ـب ئر اُو٤ـ٤َِ. أٓـ٢ اُزؾـَ كـٞ الأكنـخ ٛـٞػخ أُذٓغـو أُغٔـذس ٝعـ٠ إٔ ٓوــ ػِـر٘

٤شاد اُضبثزخ اُذ٣٘ب٤ٌ٤ٓخ %، كإٔ أُوذس الأكنَ ٛٞ ٓوذس اُزأص0.05( أهَ ٖٓ P-Valueب٤ُخ )ـالاؽزٔ

(Asteriou and Hall, 2007: 348-349.) 

ا    :يشحهت حمذَش يعهًاث الأًَىرج .ثاَُا

  Cross-Section Dependenceانًشحهت الأونً: اخخباس اعخًادَت انًماطع انعشضُت: 

 (: اخزجبس اػزٔبد٣خ أُوبهغ اُؼشم٤خ1غذٍٝ )اُ

Cross-Section Dependence Test 

Test Statistic d.f 

Pesaran CD 1.854981 
45 

Prob. (0.0636) 
n.s

 

Notes: (*) (**) (***) (
n.s

) indicate significant at 

10%, 5%, 1% and not significant respectively. 

 .EViews 12أُقذس: ٖٓ اػذاد اُجبؽش ثبلاػزٔبد ػ٠ِ ثشٗبٓظ   

ؾق ػٖ الاسرجبه ث٤ٖ أُوبهغ اُؼشم٤خ ( CD-Testٌُِ( ٗزبئظ اخزجبس )٣1ٞمؼ عذٍٝ ) 

(Cross-Section Dependence( ٝكن )Pesaran, 2004 ؛ ئر ٗلاؽع ثٞعبهخ اُ٘زبئظ إٔ ه٤ٔخ)

%( ٝٛزا ٓب ٣ؾ٤ش ئ٠ُ هجٍٞ كشم٤خ 5( ٝػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ أًجش ٖٓ )1.85الاخزجبس هذ ثِـذ )

 ٔزـ٤شاد أُغزوِخ ع٤ٔؼٜب.اُؼذّ، اُز٢ ر٘ـ ػ٠ِ ػذّ ٝعٞد اسرجبه ث٤ٖ أُوبهغ اُؼشم٤خ ُِ
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 انًشحهت انثاَُت: اخخباساث خزس انىحذة نبُاَاث انباَم نًخغُشاث أًَىرج انبحث

 (: ٗزبئظ اخزجبساد عزس اُٞؽذح ُج٤بٗبد اُجب2َٗغذٍٝ )اُ

 
 .EViews 12أُقذس: ٖٓ اػذاد اُجبؽش ثبلاػزٔبد ػ٠ِ ثشٗبٓظ  

٣ؾ٤ش اُغض الأٍٝ ٓ٘ٚ ئ٠ُ ٗزبئظ الاخزجبس  ( ٗزبئظ اخزجبس عزس اُٞؽذح؛ ئر٣2ٞمؼ عذٍٝ ) 

شم الأٍٝ ـز اُلـ٘ذ أخـظ ػـ٠ اُ٘زبئـٚ ئُـب٢ٗ ٓ٘ـض اُضـ٤ش اُغـٔب ٣ؾـ" ثAl Level٘٤ك٢ أُغزٟٞ "

"At First Difference( ؛ ئر رْ اعزخذاّ اخزجبس"LLC َُزؾذ٣ذ سرجخ اُزٌبَٓ ث٤ٖ اُغلاع )

ٓغ إٔ اخزجبس سرجخ رٌبَٓ أُزـ٤شاد ٤ُظ ٜٓٔبً ع٤ٔؼٜب ك٢ ٓغٔٞػخ أُزـ٤شاد اُخبفخ ثبُجؾش. ٝ

( هبُٔب إٔ أُزـ٤شاد راد الأ٤ٔٛخ ٢ٛ ٓزٌبِٓخ ك٢ الأعبط أٝ اُلشم ARDLػٖ رطج٤ن أٗٔٞرط )

. ئر ٗغش١ ٛزٙ الاخزجبساد كوو ُِزأًذ ٖٓ ػذّ رغبٝص I(0) and I(1) الاص٤ٖ٘الأٍٝ أٝ ٓض٣ظ ث٤ٖ 

بئظ الاخزجبس إٔ أُزـ٤شاد اُغبً٘خ ك٢ أُغزٟٞ ًبٗذ . كبُٔلاؽع ٖٓ ٗزI(1)أ١ عِغخ اُلشم الأٍٝ 

)الإٗلبم اُؼغٌش١، ٝالإٗلبم الاعزٔبػ٢، ٝاُؼتء اُنش٣ج٢ ٝٓإؽش اُغ٤طشح ػ٠ِ اُلغبد(، أٓب ثبه٢ 

أُزـ٤شاد )ػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ٝئعٔب٢ُ اُذ٣ٖ اُؼبّ(، كأفجؾذ عبً٘خ ثؼذ أخز اُلشٝم الأ٤ُٝخ 

ؼذّ، اُز٢ رؾ٤ش ئ٠ُ إٔ ٛزٙ أُزـ٤شاد رؾز١ٞ ػ٠ِ عزس اُٞؽذح؛ ُٜب، ٝٛزا ٣ؼ٢٘ هجٍٞ كشم٤خ اُ

%(. ٝثٜزا رٌٕٞ ٗز٤غخ 5( اُغذ٤ُٝخ ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ )t( أُؾزغجخ أًجش ٖٓ ه٤ْ )tٝرُي لإٔ ه٤ْ )

 . I(0) and I(1)الاخزجبس ٢ٛ إٔ أُزـ٤شاد ٓزٌبِٓخ ٖٓ اُذسعخ 
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  :Pedroni Cointegration Test انًشحهت انثانثت: اخخباساث انخكايم انًشخشن

 (: ٗزبئظ اخزجبس اُزٌبَٓ أُؾزشى ُج٤ذس3٢ٗٝغذٍٝ )اُ

Pedroni Residual Cointegration Test 

Test 
Dependent Variable: BD 

Without Trend With Trend None 

Within-Dimension 

Panel v-Statistic -1.083527 
n.s

 -2.289611 
n.s

 -1.374855 
n.s

 

Panel rho-Statistic 2.573327 
n.s

 3.754859 
n.s

 1.425778 
n.s

 

Panel PP-Statistic -2.572717
 ***

 -2.701108 
***

 -2.085632 
**

 

Panel ADF-Statistic -4.765010 
***

 -4.722637 
***

 -3.448892 
***

 

Between-Dimension 

Group rho-Statistic 3.925954 
n.s

 5.086160 
n.s

 3.017225 
n.s

 

Group PP-Statistic -6.422496 
***

 -3.699548 
***

 -2.957316 
***

 

Group ADF-Statistic -6.441466 
**

 -4.583672 
***

 -4.306373
 ***

 

Notes: (*) (**) (***) (
n.s

) indicate significant at 10%, 5%, 1% and not 

significant respectively. 

 .EViews 12ػزٔبد ػ٠ِ ثشٗبٓظ أُقذس: ٖٓ اػذاد اُجبؽش ثبلا

( ُِزؾون ك٤ٔب ئر ًبٕ ٛ٘بى ػلاهبد Pedroni( ٗزبئظ اخزجبس ث٤ذس٢ٗٝ )٣3ٞمؼ عذٍٝ )  

رٌبَٓ ٓؾزشى ث٤ٖ أُزـ٤ش أُؼزٔذ )ػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ( ٝث٤ٖ أُزـ٤شاد أُغزوِخ )الإٗلبم 

إؽش اُغ٤طشح ػ٠ِ اُلغبد( اُؼغٌش١، الإٗلبم الاعزٔبػ٢، اُؼتء اُنش٣ج٢ ئعٔب٢ُ اُذ٣ٖ اُؼبّ ٝٓ

ك٢ ٓغٔٞػخ اُجِذإ اُ٘ب٤ٓخ أُخزبسح. ئر ٗلاؽع ٖٓ ٗزبئظ الاخزجبس إٔ الإؽقبئ٤بد الأسثغ ُلاخزجبس 

(Panel PP, Group PP, Panel ADF and Group ADF ٟٞػ٠ِ اُزٞا٢ُ، ٝػ٘ذ ٓغز )

٣ِخ اُز٢ (، رإًذ ػ٠ِ سكل كشم٤خ اُؼذّ ٝهجٍٞ اُلشم٤خ اُجذand 10% ,%5 ,%1ٓؼ٣ٞ٘خ )

رؾ٤ش ئ٠ُ ٝعٞد رٌبَٓ ٓؾزشى، أ١ إٔ ٓزـ٤شاد اُجؾش ك٢ ٓغٔٞػخ اُجِذإ اُ٘ب٤ٓخ أُخزبسح رزغٚ 

 ٓؼبً ٗؾٞ اُزٞاصٕ ك٢ أُذٟ اُط٣َٞ. 

 :Lag Order Selectionانًشحهت انشابعت ححذَذ فخشة الإبطاء انًثهً: 

 (: كزشح الإثطبء أُض٠ِ ُلأٗٔٞرط4غذٍٝ )اُ

 
 .EViews 12ُجبؽش ثبلاػزٔبد ػ٠ِ ثشٗبٓظ أُقذس: ٖٓ اػذاد ا
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( ػذد كزشاد الإثطبء أُض٠ِ ُٔزـ٤شاد الأٗٔٞرط ك٢ ٓغٔٞػخ اُجِذإ ٣4ٞمؼ عذٍٝ )  

( أُزجبهئ ARDL(، كإ ٤ٌَٛ أٗٔٞرط )SCاُ٘ب٤ٓخ، ٝث٘بءً ػ٠ِ ٓؼ٤بس ٓؼِٞٓبد ؽٞاسص )

زوِخ )الإٗلبم اُؼغٌش١، الإٗلبم )أُزأخش( ُِٔزـ٤ش أُؼزٔذ )ػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ( ٝأُزـ٤شاد أُغ

الاعزٔبػ٢، اُؼتء اُنش٣ج٢، ئعٔب٢ُ اُذ٣ٖ اُؼبّ ٝٓإؽش اُغ٤طشح ػ٠ِ اُلغبد( ػ٠ِ اُزٞا٢ُ، اُز١ 

 (.1 ,1 ,1 ,1 ,1 ,٣1خِـ الأٗٔٞرط ٖٓ ٓؾٌِخ الاسرجبه اُزار٢ ُِجٞاه٢ ٛٞ )

 (: Dynamic Panel ARDLانًشحهت انخايست: حمذَش أًَىرج انباَم انذَُايُكٍ )

(: ٗزبئظ ٓوذساد ٝعو أُغٔٞػخ، ٝعو أُغٔٞػخ أُذٓغخ ٝاُزأصش٣بد اُضبثزخ 5غذٍٝ )اُ

 اُذ٣٘ب٤ٌ٤ٓخ لأٗٔٞرط ػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ

 
 .Stata 14.2ٖٓ اػذاد اُجبؽش ثبلاػزٔبد ػ٠ِ ثشٗبٓظ انًصذس: 

( أػلاٙ، ٗزبئظ ٣5ٞمؼ عذٍٝ ) انًمذساث انثلاثت الأَفت انزكش: انًشحهت انسادست: انًفاضهت بٍُ

( ٝكن ٓوذسارٚ اُضلاصخ: ٓوذساد ٝعو Panel ARDLاُزوذ٣ش ُلأٗٔٞرط اُجبَٗ اُذ٣٘ب٢ٌ٤ٓ )

( ٝاُزأص٤شاد اُضبثزخ اُذ٣٘ب٤ٌ٤ٓخ PMGE(، ٝعو أُغٔٞػخ أُذٓغخ )MGEأُغٔٞػخ )

(DFEE( ٕأعَ أُلبمِخ ث٤ٜ٘ٔب رْ الاعزؼبٗخ ثبخزجبس ٛٞعٔب ٖٓٝ ،)Hausman Test ،)

  ًٝب٥ر٢:
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 (: اخزجبس ٛٞعٔبٕ ُِٔلبمِخ ث٤ٖ أُوذساد اُضلاصخ لأٗٔٞرط ػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ6غذٍٝ )اُ

Hausman Test 

Test Differentiation between 
 2
-Statistic Decision 

Hausman 
MG/PMG 2.25 

n.s
 PMG 

PMG/DFE 18.12 
n.s

 PMG 

Notes: (*) (**) (***) (
n.s

) indicate significant at 10%, 5%, 1% 

and not significant respectively. 

  .Stata 14.2ثشٗبٓظ  أُقذس: ٖٓ اػذاد اُجبؽش ثبلاػزٔبد ػ٠ِ

( ٌُِؾق ػٖ ٓب ئر ًبٕ ٛ٘بى كشم ًج٤ش Hausman( اخزجبس ٛٞعٔبٕ )٣6ٞمؼ عذٍٝ ) 

 (، ًٝب٥ر٢:MG, PMG and DFEث٤ٖ أُوذساد اُضلاصخ )

  انًفاضهت بٍُ يمذس( وسظ انًدًىعت ويمذس وسظ انًدًىعت انًذيدتMG VS PMG :)

٣Xزنؼ ٖٓ ٗزبئظ الاخزجبس ثإٔ ه٤ٔخ ئؽقبئ٤خ ٓشثغ ًب١ )
2

( ٝثٔغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 2.25( هذ ثِـذ )

( ٛٞ الأكنَ، ئر ٣وذّ PMG%( ٝٛزا ٓب ٣ؾ٤ش ئ٠ُ هجٍٞ كشم٤خ اُؼذّ؛ أ١ إٔ ٓوذس )5أًجش ٖٓ )

 ( ك٢ ظَ اكزشاك اُزغبٗظ ػ٠ِ أُذٟ اُط٣َٞ.MGروذ٣شاد أًضش ًلبءح ٓوبسٗخ ثٔوذساد )

 ت ـكُـت انذَُايُـابخـشاث انثـذس انخأثُـت ويمـت انًذيدـظ انًدًىعـذس وسـٍ يمـت بُـهـاضـانًف

(DFE VS PMG:) ( ٣زنؼ ٖٓ ٗزبئظ الاخزجبس ثإٔ ه٤ٔخ ئؽقبئ٤خ ٓشثغ ًب١X
2

( هذ ثِـذ 

ئ٠ُ سكل كشم٤خ اُؼذّ ٝهجٍٞ اُلشم٤خ  %( ٝٛزا ٓب ٣ؾ٤ش5( ٝثٔغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ أًجش ٖٓ )18.12)

( ٛٞ الأكنَ، ُزوذ٣ش أٗٔٞرط اُجبَٗ اُذ٣٘ب٢ٌ٤ٓ، ٓوبسٗخ PMGاُجذ٣ِخ؛ اُز٢ رؾ٤ش ئ٠ُ أ١ ئٕ ٓوذس )

 (.DFEثٔوذس اُزأص٤شاد اُضبثزخ اُؼؾٞائ٤خ )

 انًشحهت انسابعت: ححهُم يعايم حصحُح انخطأ ويعهًاث الأًَىرج فٍ انًذي انطىَم وانمصُش

( ٗزبئظ ٓؼبَٓ رقؾ٤ؼ اُخطأ ٝٓؼِٔبد اُؼلاهخ ك٢ أُذٟ اُط٣َٞ 5ٍٝ )٣ٞمؼ عذ

 ٝاُوق٤ش ُلأٗٔٞرط، ٝػ٤ِخ ٗغز٘زظ ا٥ر٢:

ُوذ أظٜشد اُؼلاهخ أُوذسح : Error Correction Formَخُدت يعايم حصحُح انخطأ:  .أولاا 

ئؽقبئ٤بً ه٤ٔخ عبُجخ ٝٓؼ٣ٞ٘خ  0.460٢ٛٝ-) ( هذ ثِـذ ه٤ٔزٚ )ECMثإٔ ٓؼبَٓ رقؾ٤ؼ اُخطأ )

%(، ٝٛزا ٓب ٣إًذ ػ٠ِ ٝعٞد رٌبَٓ 1ٝأهَ ٖٓ اُٞاؽذ اُقؾ٤ؼ ٝػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ أهَ ٖٓ )

ٓؾزشى ٝػلاهخ رٞاص٤ٗخ هق٤شح أُذٟ ث٤ٖ ٓزـ٤شاد اُجؾش أُغزخذٓخ ثبرغبٙ اُؼلاهخ اُزٞاص٤ٗخ 

ٓغٔٞػخ  ه٣ِٞخ أُذٟ، ٓٔب ٣ؼ٢٘ رُي إٔ الاٗؾشاكبد أٝ الاخزلاكبد ك٢ ػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ، ك٢

( ٖٓ أعَ 2.17اُجِذإ اُ٘ب٤ٓخ أُخزبسح، ك٢ أُذٟ اُوق٤ش ٣زْ رقؾ٤ؾٜب ك٢ ع٘ز٤ٖ ٝؽٜش٣ٖ )

 اُؼٞدح ُِٞمغ اُزٞاص٢ٗ ك٢ أُذٟ اُط٣َٞ. 

ا  ٝعبءد ٛزٙ اُ٘زبئظ ٓزجب٣٘خ ٣ٌٖٝٔ رلغ٤شٛب  :َخائح حمذَش يعهًاث انًذي انطىَم وانمصُش .ثاَُا

 ًب٥ر٢:

لإٗلبم اُؼغٌش١ ٝػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ك٢ أُذٟ اُط٣َٞ كوو ٝعٞد أصش ا٣غبث٢ ٓؼ١ٞ٘ ث٤ٖ ا .1

%( ع٤إد١ ئ٠ُ ص٣بدح 1%(، أ١ إٔ ص٣بدح الإٗلبم اُؼغٌش١ ث٘غجخ )5ٝثٔغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ أهَ ٖٓ )

%( ك٢ اُجِذإ اُ٘ب٤ٓخ أُخزبسح، ٝٛزا ٓب ٣زٞاكن ٓغ ٓ٘طٞم 0.525ػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ث٘غجخ )

ٗلبم اُؼغٌش١ ٣ؼذ ٖٓ الأعجبة اُؾو٤و٤خ ٝاُظبٛش٣خ ُض٣بدح اُ٘لوبد اُ٘ظش٣خ الاهزقبد٣خ، ئر ئٕ الإ
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خ ـبثوخ ُذساعـبءد ٓطـخ عـزٙ اُ٘ز٤غـٝٛ ،خـبد اُؼبٓـَ أُٞاصٗـاُؼبٓخ ٝثبُزب٢ُ ئسٛبم ًبٛ

 (.Esener and Ipek, 2015( ٝدساعخ )1997)اُؼشًٞة، 

بٓخ ك٢ أُذٟ اُط٣َٞ كوو ٝعٞد أصش ا٣غبث٢ ٓؼ١ٞ٘ ث٤ٖ الإٗلبم الاعزٔبػ٢ ٝػغض أُٞاصٗخ اُؼ .2

%( ع٤إد١ ئ٠ُ ص٣بدح 1%(، أ١ إٔ ص٣بدح الإٗلبم الاعزٔبػ٢ ث٘غجخ )1ٝثٔغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ أهَ ٖٓ )

%( ك٢ اُجِذإ اُ٘ب٤ٓخ أُخزبسح، ٝٛزا ٓب ٣زٞاكن ٓغ ٓ٘طٞم 0.480ػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ث٘غجخ )

ا الإٗلبم أُٞعٜخ ُوطبػ٢ اُقؾخ اُ٘ظش٣خ الاهزقبد٣خ، ئر ئٗٚ ٓغ الأصش الإ٣غبث٢ اُز١ ٣ٔبسعٚ ٛز

اُؼبٓخ ٝاُزؼ٤ِْ ػ٠ِ اُقؼ٤ذ الاعزٔبػ٢، ٝلاع٤ٔب ك٤ٔب ٣زؼِن ثٔؾبًَ اُجطبُخ ٝاُلوش ئلا إٔ ٛزا 

ؼق ـالإٗلبم ٣إد١ ئ٠ُ اسٛبم أُٞاصٗبد ك٢ ٛزٙ اُجِذإ ٗز٤غخ ػٞآَ ػذح؛ أٜٛٔب ػذّ م

خ ـبثوخ ُذساعـبءد ٓطـخ عـ٘ز٤غزٙ اُـٝٛ ،بٍـغـزا أُـ٢ ٛـبؿ كـبع اُخـطـبساد اُوـضٔـاعز

 (.1997)اُؼشًٞة، 

ٝعٞد أصش ا٣غبث٢ ٓؼ١ٞ٘ ث٤ٖ اُؼتء اُنش٣ج٢ ٝػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ك٢ ًلا أُذ٤٣ٖ اُوق٤ش  .3

%( ػ٠ِ اُزٞا٢ُ، أ١ ئٕ ص٣بدح اُؼتء 1%( ٝأهَ ٖٓ )5ٝاُط٣َٞ ٝثٔغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ أهَ ٖٓ )

اُؼبٓخ ك٢ اُجِذإ اُ٘ب٤ٓخ أُخزبسح، ٝث٘غجخ %( ع٤إد١ ئ٠ُ ص٣بدح ػغض أُٞاصٗخ 1اُنش٣ج٢ ث٘غجخ )

%( ك٢ أُذٟ اُط٣َٞ، ٝٛزا ٓب ٣زؼبسك ٓغ 0.922%( ك٢ أُذٟ اُوق٤ش ٝث٘غجخ )0.210)

ٓ٘طٞم اُ٘ظش٣خ الاهزقبد٣خ، ئر ئٕ اسرلبع اُؼتء اُنش٣ج٢ ٝهبهخ اُذُٝخ اُنش٣ج٤خ لا ٣ؼ٢٘ 

بّ إٔ ٣أخز ٓغز٣ٞبد أػ٠ِ ثٌض٤ش ٖٓ ثبُنشٝسح عذ اُؼغض ك٢ أُٞاصٗخ، ك٤ٌٖٔ ُزطٞس الإٗلبم اُؼ

ٓزؾقلاد اُذُٝخ اُنش٣ج٤خ؛ ُن٤ن أٝػ٤زٜب اُنش٣ج٤خ ٝاُخٞف ٖٓ سكغ أعؼبسٛب ُٔب ٣٘غْ ػ٘ٚ ٖٓ 

ٓظبُْ اعزٔبػ٤خ ٝسدٝد كؼَ ػ٤٘لخ ٛزا ٖٓ ٗبؽ٤خ، ٖٝٓ ٗبؽ٤خ أخشٟ ٣ٌٖٔ رلغ٤ش رُي ك٢ إٔ ٓؼظْ 

 ثاعٜبّالإ٣شاداد اُؼبٓخ ٓ٘خلنخ ٓوبسٗخ اُجِذإ اُ٘ب٤ٓخ رٌٕٞ ك٤ٜب ٗغجخ اُنشائت أُجبؽشح ئ٠ُ 

اُنشائت ؿ٤ش أُجبؽشح ك٢ الأخ٤شح، كنلاً ػٖ فؼٞثخ رؾق٤َ اُنشائت أُجبؽشح ٗز٤غخ ػٞآَ 

ػذح، أٜٛٔب مخبٓخ الأٗؾطخ ؿ٤ش اُشع٤ٔخ ٝٓؾذٝد٣خ هذسح اُؾٌٞٓخ ٝمؼق ًلبءح الأعٜضح 

ًٔب إٔ ٓؼظْ  ،شح اُزٜشة اُنش٣ج٢اُنش٣ج٤خ ٝاٗزؾبس اُلغبد أُب٢ُ ٝالإداس١ ٝثبُزب٢ُ رلؾ٢ ظبٛ

ٛزٙ اُجِذإ رزغْ ثبُزلبٝد اُؾذ٣ذ ك٢ رٞص٣غ اُذخَ ٝٛزا ٓب ٣غْٜ ك٢ ص٣بدح اُزلبٝد؛ لإٔ الأؿ٤٘بء 

٢ ـإد١ كـب ٣ـزا ٓـ٘جٜب، ٝٛـشائت أٝ رغـعٞف رزبػ ُْٜ كشؿ ٜٝٓبساد أػظْ ُِزٜشة ٖٓ اُن

خ ـبثوخ ُذساعـبءد ٓطـخ عـزٙ اُ٘ز٤غـش٣ج٤خ. ٝٛـشاداد اُنـ٤ـ الإ٣ـ٠ روِـبف ئُـخ أُطـٜٗب٣

(Morina and Misiri, 2019.) 

ٝعٞد أصش عِج٢ ٓؼ١ٞ٘ ث٤ٖ ئعٔب٢ُ اُذ٣ٖ اُؼبّ ٝػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ك٢ أُذٟ اُوق٤ش ٝثٔغزٟٞ  .4

%( ع٤إد١ ئ٠ُ اٗخلبك ػغض أُٞاصٗخ 1%(، أ١ ئٕ ص٣بدح اُذ٣ٖ اُؼبّ ث٘غجخ )1ٓؼ٣ٞ٘خ أهَ ٖٓ )

ك٢ اُجِذإ اُ٘ب٤ٓخ أُخزبسح، ٝٛزا ٓب ٣زؼبسك ٓغ ٓ٘طٞم اُ٘ظش٣خ  %(-0.231اُؼبٓخ ث٘غجخ )

الاهزقبد٣خ؛ ئر رٌٕٞ ؽق٤ِخ ٛزٙ اُوشٝك ئ٣شاداد هبسئخ ُؼذّ اٗزظبٜٓب ٝدٝس٣زٜب، ٝرٌٕٞ 

ئ٣شاداد ٓخققخ لأؿشاك ٓؼ٤٘خ لا ٣وبثِٜب ػتء ئٗلبه٢ ك٢ اُغ٘خ ٗلغٜب ٝلاع٤ٔب ك٢ اُوشٝك 

أٓب ك٢ أُذٟ اُط٣َٞ كوذ أظٜشد  ،٠ أعبعٜب عٔبػ أًضش ٖٓ ع٘خأُؾجزح أٝ أُشؿٞثخ؛ ئر ٣ٔ٘ؼ ػِ

ٗزبئظ اُزوذ٣ش ٝعٞد أصش ئ٣غبث٢ ٓؼ١ٞ٘ ث٤ٖ ئعٔب٢ُ اُذ٣ٖ اُؼبّ ٝػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ٝثٔغزٟٞ 

%( ع٤إد١ ئ٠ُ ص٣بدح ػغض أُٞاصٗخ 1%(، أ١ إٔ ص٣بدح اُذ٣ٖ اُؼبّ ث٘غجخ )1ٓؼ٣ٞ٘خ أهَ ٖٓ )

جِذإ اُ٘ب٤ٓخ أُخزبسح، ٝٛزا ٓب ٣زٞاكن ٓغ ٓ٘طٞم اُ٘ظش٣خ %( ك٢ ا0.060ُاُؼبٓخ ث٘غجخ )

الاهزقبد٣خ، ئر رؾٌَ أهغبه ٝكٞائذ اُذ٣ٖ ك٢ أُذٟ اُط٣َٞ أؽذ ث٘ٞد الإٗلبم اُؼبّ أُزشأًخ ٝاُز٢ 
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٣زشرت ػ٤ِٜب ػغض ع١ٞ٘ ٓإًذ ُٔب رزؾِٔٚ اُذُٝخ ٖٓ رجؼبد ٓب٤ُخ ػ٠ِ ػبروٜب ػٖ هش٣ن عذ 

 (.Morina and Misiri, 2019اُ٘ز٤غخ عبءد ٓطبثوخ ُذساعخ )ٝٛزٙ  ،اُزضآبرٜب أُب٤ُخ

ٝعٞد أصش عِج٢ ٓؼ١ٞ٘ ث٤ٖ ٓإؽش اُغ٤طشح ػ٠ِ اُلغبد ٝػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ك٢ أُذٟ اُط٣َٞ  .5

( أ١ ئٗٚ ٣ؾ٤ش -2.5%(، ٝثٔب إٔ ٛزا أُإؽش رزشاٝػ ه٤ٔزٚ ث٤ٖ )1كوو ٝثٔغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ أهَ ٖٓ )

اُز١ ٣ؾ٤ش ئ٠ُ اُغ٤طشح ػ٠ِ اُلغبد، أ١ إٔ رؾغ٘ٚ أٝ ص٣بدرٚ ثو٤ٔخ +( 2.5اُلغبد ٝث٤ٖ ) اٗزؾبسئ٠ُ 

٤خ ـِذإ اُ٘بٓـ%( ك٢ اُج-5.375ٝأؽذح ع٤إد١ ئ٠ُ اٗخلبك ػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ث٘غجخ )

بثوخ ـبءد ٓطـخ عـزٙ اُ٘ز٤غـبد٣خ. ٝٛـش٣خ الاهزقـٞم اُ٘ظـغ ٓ٘طـزٞاكن ٓـب ٣ـزا ٓـزبسح، ٝٛـأُخ

 (.Arif and Hussain, 2018خ )ـُذساع

 انًبحث انشابع: الاسخُخاخاث وانًمخشحاث

 الاسخُخاخاث: .أولاا 

 ٍالاسخُخاخاث انًخعهمت بانداَب انىصف 

لا رغْٜ الإ٣شاداد اُنش٣ج٤خ ك٢ كبػ٤ِخ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ك٢ اُجِذإ اُ٘ب٤ٓخ أُخزبسح ٝٛزا ٣ؼٞد ئ٠ُ  .0

اُنش٣ج٤خ ٝاُٞػ٢ اُنش٣ج٢ ٖٓ  هج٤ؼخ اُج٤٘بٕ الاهزقبد١ ٝاُغ٤بع٢ ٖٓ ٗبؽ٤خ ًٝلبءح الأعٜضح

 ٗبؽ٤خ أخشٟ كنلاً ػٖ عٞدح اُؼٞآَ أُإعغ٤خ ٖٓ ٗبؽ٤خ صبُضخ.

٣لاؽع إٔ ٓإؽش اُذ٣ٖ اُؼبّ هذ رؼذٟ ٓشؽِخ الأٓبٕ، ثٌض٤ش ٝاٗزوَ ٖٓ ٓشؽِخ أُؾٌِخ ُزقَ ئ٠ُ  .2

أُذٟ ٓشؽِخ اُظبٛشح اُز٢ رؾزبط ئ٠ُ عٜٞد ًج٤شح ُزلاك٢ الأصٓخ أُب٤ُخ ٝاُز٢ ٣قؼت ػلاعٜب ك٢ 

اُوق٤ش، ٝٛزا ٓب ٣إد١ ئ٠ُ آصبس ع٤ئخ ػ٠ِ ٓغَٔ الاهزقبد اُو٢ٓٞ ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ عٞء ئداسح اُذ٣ٖ 

اُؼبّ، ٣ٝؾزبط الأٓش ئ٠ُ رذخَ ٝكن خطخ ٓٞمٞػ٤خ ُٔؾبُٝخ ػلاط ٛزٙ الأصٓخ، ٝٛزا ٓب ٣لاؽع 

 (.1أ٣نبً ٖٓ خلاٍ رزجغ ث٤بٗبد ِٓؾن )

 ٍالاسخُخاخاث انًخعهمت بانداَب انمُاس 

٤خ ـغ اُؼشمـٖ أُوبهـ٤ـبه ثـٖ الإسرجـق ػـٌؾـ( CD-Testُِبس )ـزجـظ اخـبئـذ ٗزـؾـأٝم .0

(Cross-Section Dependence ئ٠ُ ػذّ ٝعٞد اسرجبه ث٤ٖ أُوبهغ اُؼشم٤خ ُغ٤ٔغ ،)

أُزـ٤شاد أُغزوِخ ٝٛزا ٓب ٣ؾ٤ش ئ٠ُ اعزخذاّ اخزجبساد عزس اُٞؽذح ٝاُز٢ روغ مٖٔ اخزجبساد 

 اُغ٤َ الأٍٝ. 

ٍ رطج٤ن اخزجبساد عزس اُٞؽذح ُج٤بٗبد اُجبَٗ، ٗغز٘زظ إٔ ٓزـ٤شاد اُجؾش ك٢ اُجِذإ اُ٘ب٤ٓخ ٖٓ خلا .2

ٝأُزوذٓخ ثؼنٜب عبًٖ ك٢ أُغزٟٞ ٝاُجؼل ا٥خش عبًٖ ك٢ اُلشم الأٍٝ، أ١ ٓض٣ظ ٖٓ اُذسعخ 

 (.ARDLٝٛزا ٣ؼط٤٘ب ئؽبسح ك٢ اُجذء ثزطج٤ن أٗٔٞرط ) I(1ٝاُذسعخ ٝاؽذ ) I(0فلش )

جبس اُزٌبَٓ أُؾزشى ُج٤بٗبد اُجبَٗ ٝعٞد ػلاهبد رٌبَٓ ٓؾزشى ث٤ٖ أُزـ٤ش أُؼزٔذ أظٜش اخز .3

)ػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ( ٝث٤ٖ أُزـ٤شاد أُغزوِخ )الإٗلبم اُؼغٌش١، الإٗلبم الاعزٔبػ٢، اُؼتء 

اُنش٣ج٢، ئعٔب٢ُ اُذ٣ٖ اُؼبّ ٝٓإؽش اُغ٤طشح ػ٠ِ اُلغبد(، أ١ إٔ ٓزـ٤شاد اُجؾش ك٢ ٓغٔٞػخ 

 ِذإ أُزوذٓخ أُخزبسح رزغٚ ٓؼبً ٗؾٞ اُزٞاصٕ ك٢ أُذٟ اُط٣َٞ. اُج

 ثأٗٔبرط الاٗؾذاس اُزار٢ ُِلغٞاد اُض٤٘ٓخ أُٞصػخ ُج٤بٗبد اُجبَٗ الاعزؼبٗخرٞفَ اُجؾش ئ٠ُ  .4

(، رٞفَ Hausman، ٖٝٓ خلاٍ اخزجبس ٛٞعٔبٕ )(Dynamic Panel ARDLاُذ٣٘ب٢ٌ٤ٓ )

 (.PMGEس ٝعو أُغٔٞػخ أُذٓغخ )اُجؾش ئ٠ُ إٔ أُوذس الأكنَ ٛٞ ٓوذ
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ا  ئ٠ُ اُ٘زبئظ اُز٢ رْ اُزٞفَ ئ٤ُٜب، ٣ٌٖٔ روذ٣ْ ثؼل أُوزشؽبد أُ٘بعجخ  ثبلاعز٘بدانًمخشحاث:  .ثاَُا

ُٔزخز١ اُوشاس ٖٓ أعَ اؽزٞاء ػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ك٢ أُذ٤٘٣ٖ اُوق٤ش ٝاُط٣َٞ ًلاٛٔب ٝػ٠ِ 

  اُ٘ؾٞ ا٥ر٢:

ؼبّ ك٢ ر٣َٞٔ اُؼغض، ئلا ك٢ اُؾبلاد اُز٢ ٣ؼغض ك٤ٜب الاهزقبد ػٖ رخل٤ق الاػزٔبد ػ٠ِ اُذ٣ٖ اُ .1

ر٣َٞٔ ػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ثٞعبهخ الإ٣شاداد اُنش٣ج٤خ، لإٔ اُٞفٍٞ ئ٠ُ ٓغز٣ٞبد ٓشرلؼخ ٖٓ 

اُذ٣ٖ اُؼبّ عٞف ٣إد١ ئ٠ُ اسرلبع ٓغز٣ٞبد الاعزٜلاى اُخبؿ، ٖٝٓ صْ اٗخلبك ٓغزٟٞ 

زضٔبساد، ٓٔب ٣إد١ ئ٠ُ اٗخلبك الإ٣شاداد اُؼبٓخ ٖٝٓ صْ الادخبساد اُز٢ رؼ٢٘ اٗخلبك الاع

اُز٣َٞٔ ٓشح أخشٟ ػٖ هش٣ن اُذ٣ٖ اُؼبّ ٝاُز٢ رُ٘زظ ػٜ٘ب ك٢ ٜٗب٣خ أُطبف أصٓخ ك٢ أُذ٤ٗٞ٣خ. 

كل٢ اُجِذإ اُ٘ب٤ٓخ أُخزبسح كؼ٤ِٜب أٝلاً اُؾذ ٖٓ ظبٛشح اُلغبد أُب٢ُ ٝالإداس١ ٝالأٗؾطخ ؿ٤ش 

ًلبءح عٜبصٛب اُنش٣ج٢ ٝر٣ٞ٘غ اُنشائت صْ الاٛزٔبّ ثزؾق٤َ  اُشع٤ٔخ كنلاً ػٖ رط٣ٞش

اُنشائت ثٌلبءح ٝالاثزؼبد ػٖ الإفذاس اُ٘وذ١ اُغذ٣ذ )اُز٣َٞٔ اُزنخ٢ٔ(، ٝإٔ رٌٕٞ اُنشائت 

 ك٢ الأٝهبد أُلائٔخ.

٣غت إٔ رؼزٔذ ه٤ٞد أُٞاصٗخ ػ٠ِ ػٞآَ أًضش ٖٓ اُذ٣ٖ اُخبسع٢ ػ٘ذ سعْ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ، ٝهذ  .2

ٛزٙ اُؼٞآَ اُؾٌْ اُشؽ٤ذ )اُؾًٞٔخ اُغ٤ذح( ٝالإفلاؽبد اُنش٣ج٤خ ٝخلل الإٗلبم اُؼبّ رؾَٔ 

 أُٞعٚ ئ٠ُ ثؼل الأٗؾطخ الاهزقبد٣خ اُز٢ ٤ُظ ُٜب اعٜبّ ًج٤ش ك٢ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ.

ئربؽخ دٝس أًجش ُِوطبع اُخبؿ ك٢ اُ٘ؾبهبد الاهزقبد٣خ أٝ ٓب ٣غ٠ٔ ثغ٤بعخ اُخقخقخ، اُز٢ رؼُذ  .3

 ٞح ئ٣غبث٤خ ٝكبػِخ ك٢ رو٤َِ ؽغْ الإٗلبم اُؼبّ أٝلاً ٝػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ صب٤ٗبً.خط

رخل٤ل عؼش اُنش٣جخ ٓغ رٞع٤غ الأٝػ٤خ اُنش٣ج٤خ اُز٢ رؾِٜٔب، ثٜذف أُؾبكظخ ػ٠ِ رؾغ٤غ  .4

الاعزضٔبس ٝػ٠ِ ص٣بدح الإ٣شاداد اُنش٣ج٤خ، ثٔؼ٠٘ كشك مشائت راد عؼش مش٣ج٢ ه٤َِ ٓغ 

ُنشائت( ٝثزُي رضداد الاعزضٔبساد ثلؼَ اُغؼش اُنش٣ج٢ أُ٘خلل ٣ٝإد١ ئ٠ُ رٞعغ ٓغبلارٜب )ا

اٗزؼبػ الاهزقبد، كنلاً ػٖ إٔ ٛزا اُغؼش اُنش٣ج٢ أُ٘خلل هذ ٣إد١ ئ٠ُ رؾغ٤ٖ اُغجب٣خ 

اُنش٣ج٤خ ٌٝٓبكؾخ اُزٜشة اُنش٣ج٢ كنلاً ػٖ رو٤َِ الأٗؾطخ ؿ٤ش اُشع٤ٔخ ٛزا ٖٓ ٗبؽ٤خ، ٖٝٓ 

 ٣جخ رقبػذ٣خ ثٜذف ؽٔب٣خ اُلوشاء أٝلاً ٝئػبدح رٞص٣غ اُذخَ صب٤ٗبً.ٗبؽ٤خ أخشٟ ٣زْ كشك مش

ػ٠ِ ؽٌٞٓبد اُجِذإ أُخزبسح ك٢ اُجؾش الإ٣زإ ثٔؾشٝع رط٤ٜش ٓإعغبرٜب ٖٓ اُلغبد أُب٢ُ  .5

ٝالإداس١ ٝاُز٢ ُٜب اٗؼٌبعبرٜب ك٢ ص٣بدح ؽغْ الإٗلبم اُؼبّ ٝرشاعغ الإ٣شاداد ٝثبُزب٢ُ ر٘ب٢ٓ اُؼغض 

  ُؼبٓخ ُِذُٝخ.ك٢ أُٞاصٗخ ا

 انًصادس:

 :انًصادس انعشبُت. أولاا 

، الاهزقبد ا٢ٌُِ: اُ٘ظش٣خ ٝاُغ٤بعخ، داس أُش٣خ ُِ٘ؾش، رشعٔخ ٝرؼش٣ت 1999اثذعٔبٕ، ٓب٣ٌَ،  .1

 محمد ئثشا٤ْٛ ٓ٘قٞس، اُش٣بك، اُغؼٞد٣خ. 

، اهزقبد٣بد أُب٤ُخ اُؼبٓخ، أػنبء ٓ٘ظٔخ الإداسح اُؼشث٢، عبٓؼخ 2116الأػغش، خذ٣غخ،  .2

 ُوبٛشح، اُوبٛشح، ٓقش.ا

، روش٣ش اُزغبسح ٝاُز٤ٔ٘خ، ئػذاد ٓإرٔش الأْٓ أُزؾذح ُِزغبسح ٝاُز٤ٔ٘خ، ع٤٘ق 2112الأْٓ أُزؾذح،  .3

 ع٣ٞغشا.
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، اُؼذاُخ اُنش٣ج٤خ ك٢ 2115ع٣َٞ، أٗذسٝ ٝٓ٘قٞس، ٓبس٣ٞ ٤ٓٝزشا، ثش٣ضب ٝعذساُل٤زؼ، ًبسُٞ،  .4

ف٘ذٝم اُ٘وذ اُذ٢ُٝ، ئداسح اُؾشم الأٝعو اُؾشم الأٝعو ٝآع٤ب اُٞعط٠، ٓزًشح ٓ٘بهؾبد خجشاء 

 ٝآع٤ب اُٞعط٠، ف٘ذٝم اُ٘وذ اُذ٢ُٝ، ٝاؽ٘طٖ، اُٞلا٣بد أُزؾذح الأٓش٤ٌ٣خ.

، روش٣ش اعزذآخ اُذ٣ٖ ُِؾٌٞٓخ أُشًض٣خ، دائشح الأثؾبس ٝاُغ٤بعبد 2112عِطخ اُ٘وذ اُلِغط٤٘٤خ،  .5

 اُ٘وذ٣خ، ساّ الله، كِغط٤ٖ.

اُؼلاهخ ث٤ٖ أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ٝاُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ك٢ اُؼشام ، رؾ٤َِ 2111ؽب٢ٗ، علاّ ًبظْ،  .6

عبُخ ٓبعغز٤ش ؿ٤ش ٓ٘ؾٞسح، عبٓؼخ ًشثلاء، ٤ًِخ الإداسح ٝالاهزقبد، س ،2119-1988ُِٔذح 

  ًشثلاء، اُؼشام.

، اُؼتء اُنش٣ج٢، ف٘ذٝم اُ٘وذ اُؼشث٢، ٓٞعض ع٤بعبد: اُؼذد اُزبعغ، 2119هِؾخ، اُٞا٢ُ،  .7

 ؼشث٤خ، أثٞ ظج٢، الأٓبساد اُؼشث٤خ أُزؾذح.عبٓؼخ اُذٍٝ اُ

، ٓلب٤ْٛ أعبع٤خ ك٢ ػِْ الاهزقبد 1999ػجذ اُشؽٖٔ، ئعٔبػ٤َ ٝػش٣وبد، ؽشث٢ محمد ٓٞع٠،  .8

 ا٢ٌُِ، داس ٝائَ ُِ٘ؾش ٝاُزٞص٣غ، ػٔبٕ، الأسدٕ.

، أصش أُؾبسًخ ك٢ 2118ػجذ اُلا١ٝ، ػوجخ، عذ٣ذ١، ع٤ٔؾخ، ثب٢ٛ، ػجذ أُبُي ٝثب٢ٛ، ٝكبء،  .9

عَ اُو٤ٔخ اُؼب٤ُٔخ ػ٠ِ اُز٤ٔ٘خ الاهزقبد٣خ ك٢ اُذٍٝ اُؼشث٤خ: دساعخ ؽبُخ ػ٤٘خ ٖٓ اُذٍٝ علا

، 2، اُؼذد 21، ٓغِخ اُز٤ٔ٘خ ٝاُغ٤بعبد الاهزقبد٣خ، أُغِذ 2115-1995اُؼشث٤خ خلاٍ اُلزشح 

 أُؼٜذ اُؼشث٢ ُِزخط٤و، ا٣ٌُٞذ.

ذٍٝ الإعلا٤ٓخ ثبعزخذاّ ٜٓ٘ظ رؾ٤َِ ، ٓؾذداد اُزغبسح اُج٤٘٤خ 2111ُِاُؼجذ٢ُ، ػبثذ ثٖ ػبثذ،  .11

، أُؼٜذ الإعلا٢ٓ ُِجؾٞس 1، اُؼذد 16اُجبَٗ، ٓغ٤ِخ دساعبد اهزقبد٣خ ئعلا٤ٓخ، أُغِذ 

 ٝاُزذس٣ت، اُج٘ي الإعلا٢ٓ ُِز٤ٔ٘خ، عذح، اُغؼٞد٣خ.

دساعخ ك٢ أعجبثٚ ٝآصبسٙ -، ػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ُِذُٝخ1997اُؼشًٞة، ٛبؽْ محمد ػجذالله،  .11

(، أهشٝؽخ دًزٞساٙ ؿ٤ش 1993-1973ٚ ُجِذإ ٗب٤ٓخ ٓخزبسح ٓغ أؽبسٙ خبفخ ُِؼشام )ٝٓؼبُغز

 ٓ٘ؾٞسح، عبٓؼخ أُٞفَ، ٤ًِخ الإداسح ٝالاهزقبد، أُٞفَ، اُؼشام.

، ئؽٌب٤ُخ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ اُؼشث٤خ ث٤ٖ رطٞس الإٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ ٝاؽزٞاء 2119اُؼشًٞة، ٛبؽْ محمد،  .12

(: ؽبُخ دساع٤خ ُجؼل اُجِذإ اُؼشث٤خ )ٓقش، الأسدٕ، رٞٗظ، 2114-1991) ُِٔذح-اُؼبّاُذ٣ٖ 

، عبٓؼخ رٌش٣ذ، ٤ًِخ 13، اُؼذد 5أُـشة(، ٓغِخ رٌش٣ذ ُِؼِّٞ الإداس٣خ ٝالاهزقبد٣خ، أُغِذ 

 الإداسح ٝالاهزقبد، رٌش٣ذ، اُؼشام.

-١، ه٤بط اُؼلاهخ أُزجبدُخ ث٤ٖ ػغض أُٞاصٗخ ٝػغض اُؾغبة اُغبس2119ػ٤غ٠، ؽغٖ ًشد١،  .13

، سعبُخ ٓبعغز٤ش ؿ٤ش ٓ٘ؾٞسح، عبٓؼخ 2116-1981دساعخ ػ٤٘خ ٖٓ اُجِذإ اُؼشث٤خ ُِٔذح ٖٓ 

 أُٞفَ، ٤ًِخ الإداسح ٝالاهزقبد، أُٞفَ، اُؼشام.

، دٝس ف٘ذٝم مجو الإ٣شاداد ك٢ ر٣َٞٔ اُؼغض أُٞاص٢ٗ 2121محمد، ثٞ ثٌش ٝٛغ٤شح، ٌٓب١ٝ،  .14

، عبٓؼخ 11، اُؼذد 17ب٤ُخ ٝالأعٞام، أُغِذ ، ٓغِخ ا2118ُٔ-2111ك٢ اُغضائش خلاٍ اُلزشح 

 اُؾ٤ٔذ ثٖ ثبد٣ظ، ٓغزـبْٗ، اُغضائش. 

، سعبُخ 2116-1993، ٓؼبُغخ ػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ُِغضائش خلاٍ اُلزشح 2118محمد، ؽٔش١،  .15

ٓبعغز٤ش ؿ٤ش ٓ٘ؾٞسح، عبٓؼخ ػجذ اُؾ٤ٔذ ثبد٣ظ، ٤ًِخ اُؼِّٞ الاهزقبد٣خ ٝاُزغبس٣خ ٝػِّٞ 

 بْٗ، اُغضائش.اُزغ٤٤ش، ٓغزـ
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