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Abstract 

  This research aims to highlight the role of monetary economic variables in 

achieving economic growth in Bahrain, depending on the program, EViews10. The 

static test was used through the application of the expanded Dicke-Fuller test. The 

research found that 86% of the changes that occur in economic growth are explained by 

the variables The independent input into the model and the remainder due to variables 

that were not included in the model. The results of the research showed an inverse 

relationship between the long-term real interest rate with GDP, and a direct relationship 

between each of the short-term real interest rate with GDP The total, and a direct 

relationship between the broad money supply, and the rate of inflation, with the gross 

domestic product.          

Keywords: Economic growth, monetary variables, interest rate. 

 ٍ أًَىرخا انبسشٌ -أثش انًخغٍشاث انُقذٌت فً حسقٍق انًُى الاقخصادي

 (0202 -5995نهًذة )
 

 ػبذالله خضش ػبطاٌ انضبؼاويأ.و.د.   صلاذ زُظم ازًذ انًؼًاسيانبازث: 

 كهٍت الإداسة والاقخصاد  كهٍت الإداسة والاقخصاد

 خايؼت انًىصم  خايؼت انًىصم

 انًضخخهص: 

إٌّٛ الالزقبدٞ  ٠ٙذف ٘زا اٌجؾش إٌٝ إثشاص دٚس اٌّزغ١شاد الالزقبد٠خ إٌمذ٠خ فٟ رؾم١ك  

، رُ اعزخذاَ اخزجبس اٌغىْٛ ِٓ خلاي رطج١ك (EViews10)ػٍٝ ثشٔبِظ  ثبلاػزّبدفٟ اٌجؾش٠ٓ، 

% ِٓ اٌزغ١شاد اٌزٟ رؾذس فٟ إٌّٛ 86فٌٛش اٌّٛعغ، رٛفً اٌجؾش إٌٝ أْ  -اخزجبس دوٟ

١شاد ٌُ رنّٓ الالزقبدٞ رفغش٘ب اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ اٌذاخٍخ فٟ الأّٔٛرط ٚاٌّزجمٟ ٠ؼٛد إٌٝ ِزغ

فٟ الأّٔٛرط، أظٙشد ٔزبئظ اٌجؾش أْ اٌؼلالخ ػىغ١خ ث١ٓ وً ِٓ عؼش اٌفبئذح اٌؾم١مٟ فٟ ا٢عً 

اٌط٠ًٛ، ِغ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ، ٚػلالخ هشد٠خ ث١ٓ وً ِٓ عؼش اٌفبئذح اٌؾم١مٟ فٟ الأعً 

اٌٛاعغ، ِٚؼذي ػشك إٌمٛد  اٌمق١ش، ِغ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ، ٚػلالخ هشد٠خ ث١ٓ وً ِٓ

 اٌزنخُ، ِغ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ. 

 عؼش اٌفبئذح.إٌّٛ الالزقبدٞ، اٌّزغ١شاد إٌمذ٠خ،  انكهًاث انًفخازٍت:

The impact of monetary variables on achieving economic growth - 

Bahrain as a model for the period (1995-2020)      
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 انًقذيت

إر رنغ ِؼظُ  ٠ؾظٝ ِٛمٛع إٌّٛ الالزقبدٞ ثب٘زّبَ ٚامؼٟ اٌغ١بعبد الالزقبد٠خ،  

بد ٌشفغ اٌّغزٜٛ اٌّؼبؽٟ ٌغىبٔٙب، دٚي اٌؼبٌُ ص٠بدح إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ فٟ عٍُ الأ٠ٌٛٚ

ٌٚغشك رؾم١ك رٌه فئْ اٌؾىِٛبد رٍغأ إٌٝ ِغّٛػخ ِٓ الاعشاءاد ٚاٌزذاث١ش رزخز٘ب فٟ ٘زا 

اٌقذد ِٓ ؽأٔٙب ص٠بدح الإٔزبط ِٚٓ صُ رؾم١ك إٌّٛ الالزقبدٞ ٚثٕبءً ػٍٝ رٌه ٕ٘بن ِغّٛػخ ِٓ 

اٌزٟ ٠ّىٓ اعزخذاِٙب ِٓ لجً فبٔؼٟ  اٌّزغ١شاد الالزقبد٠خ ٚاٌزٟ ِٓ مّٕٙب اٌّزغ١شاد إٌمذ٠خ

اٌغ١بعبد الالزقبد٠خ لإداسح الالزقبد ٚص٠بدح ِؼذي إٌّٛ الالزقبدٞ، ٠ٚؼضٜ عجت رٌه وْٛ 

اٌّزغ١شاد إٌمذ٠خ رّبسط رأص١شاً وج١شاً ػٍٝ إٌؾبه الالزقبدٞ، ٌزا لاثذ رؾم١ك إٌّٛ الالزقبدٞ ِٓ 

ض١ش ِٓ الالزقبد١٠ٓ ٚاٌّفىش٠ٓ فٟ ِخزٍف أٔؾبء أُ٘ اٌّٛام١غ اٌزٟ وبٔذ ٚلا رضاي رؾغً ثبي اٌى

اٌؼبٌُ ٠ٚغؼٝ وً ثٍذ إٌٝ ِؾبٌٚخ رؾم١مٗ، ٌّب ٠زشرت ػٍٝ رٌه ِٓ أؼىبعبد ا٠غبث١خ ػٍٝ ِخزٍف 

 اٌّؤؽشاد الالزقبد اٌىٍٟ ٚاٌغضئٟ ٚاٌّغزٜٛ اٌّؼبؽٟ ٌلأفشاد. 

١شاد إٌمذ٠خ فٟ ٠ؼبٌظ اٌجؾش اٌّؾىٍخ ا٢ر١خ أْ ػذَ وفبءح اعزخذاَ اٌّزغ يشكهت انبسث:

الالزقبد٠بد اٌٛه١ٕخ ٌٍذٚي ِٚٓ مّٕٙب اٌجؾش٠ٓ ٘ٛ خًٍ ثبسص ِٚب ٌزٌه ِٓ آصبس عٍج١خ ػٍٝ الأداء 

 الالزقبدٞ ثؾىً ػبَ ٚػٍٝ ِؼذي إٌّٛ الالزقبدٞ ثؾىً خبؿ. 

٠ىزغت اٌجؾش أ١ّ٘خ ِٓ خلاي الأؼىبعبد الا٠غبث١خ اٌزٟ رؾظٝ ثٙب اٌّزغ١شاد  أهًٍت انبسث:

ٝ إٌّٛ الالزقبدٞ، ِّب ٠زٛعت ػٍٝ فبٔؼٟ اٌغ١بعخ الالزقبد٠خ الأخز ثٕظش الاػزجبس إٌمذ٠خ ػٍ

 اٌزٕغ١ك ث١ٓ ٘زٖ اٌّزغ١شاد.

٠ٙذف اٌجؾش إٌٝ الإعبثخ ػٍٝ الاعئٍخ اٌزٟ رزجٍٛس فٟ اٌز٘ٓ، ٟٚ٘ ً٘ الالزقبد  اهذاف انبسث:

ّٞ ِذٜ رٛصش ٘زٖ  إٌمذ٠خ؟اٌجؾش٠ٕٟ ٠ؼزّذ ثمٛح ػٍٝ اٌّزغ١شاد  اٌّزغ١شاد فٟ إٌّٛ ٚإٌٝ أ

الالزقبدٞ فٟ اٌجؾش٠ٓ، ِٚٓ صُ إعشاء دساعخ رغش٠ج١خ ثبعزخذاَ اٌزؾ١ًٍ اٌم١بعٟ ٌج١بْ أصش 

 اٌّزغ١شاد إٌمذ٠خ فٟ إٌّٛ الالزقبدٞ فٟ اٌجؾش٠ٓ.

)ػشك إٌمذ، عؼش اٌفبئذح، عؼش اٌقشف،  ٕ٘بن عٍّخ ِٓ اٌّزغ١شاد إٌمذ٠خ فشضٍت انبسث:

ّٛ الالزقبدٞ ٚرزفبٚد فٟ رأص١ش اٌؼلالخ ث١ٕٙب ٚث١ٓ اٌّزغ١ش اٌزبثغ ِؼذي اٌزنخُ( رٛصش فٟ ِؼذي إٌ

 إٌّٛ الالزقبدٞ.

رُ الاػزّبد فٟ اٌغبٔت إٌظشٞ ػٍٝ إٌّٙظ اٌٛففٟ، ٚرٌه ػٓ هش٠ك اٌزطشق  يُهدٍت انبسث:

ٌم١بط أِب اٌغبٔت اٌزطج١مٟ رُ اعزخذاَ اٌىّٟ اٌم١بعٟ ٚاٌزٞ ٠غزٕذ إٌٝ هشق ا إٌٝ الادث١بد إٌظش٠خ،

 الالزقبدٞ ٚأدٚارٗ، ٚثؼذ رٌه رفغ١ش ٔزبئظ اٌىّٟ ٌزم١ُ اٌغبٔت اٌزطج١مٟ فٟ اٌجؾش٠ٓ.

 انُظشي نهًخغٍشاث انُقذٌت الإطاسانًبسث الاول: 

اخزٍف الالزقبد٠ْٛ فٟ رؾذ٠ذ ِفَٙٛ ِٛؽذ ٚؽبًِ ٌؼشك إٌمذ ٠زنّٓ : ػشض انُقىد .اولاا 

أد ِٓ أعٍٙب ٚلذ ؽذدد ٔمبه الاخزلاف ثبٌذٚس اٌّىٛٔبد اٌشئ١غخ ٌؼشك ٌٕمٛد ٚاٌٛظبئف اٌزٟ ٔؾ

اٌزٟ وبٔذ رغزخذَ ف١ٙب  الالزقبد٠خاٌٛظ١فٟ ٌٍٕمٛد اٌزٟ رطٛسد ِغ رطٛس اٌّغزّؼبد ٚالأٔؾطخ 

 الالزقبدٞإٌمٛد ٚرشعغ أ١ّ٘خ رؾذ٠ذ ِىٛٔبد ػشك إٌمٛد إٌٝ رأص١ش٘ب اٌشئ١ظ فٟ إٌؾبه 

ع١ّب فٟ اٌؾبلاد اٌزٟ ٠ىْٛ ف١ٙب ػشك إٌمذ ( ٚلا12 :2002ٚاٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس )اٌغ٠ٛذٞ، 

اٌغبئذ، فض٠بدح ػشك إٌمٛد ثؾىً ِفشه رٛصش فٟ  الالزقبدٞغ١ش ِزٛافك ِغ ِغزٜٛ إٌؾبه 

اٌّغزٜٛ اٌؼبَ الأعؼبس ِٚٓ صُ فٟ ل١ّزٙب ِّب ٠ؼٕٟ أْ ٕ٘بٌه أصش عٍجٟ ٠ز٘ت ثؼ١ٍّخ اٌز١ّٕخ ٔؾٛ 

ٌٛلذ ٔفغٗ فئْ أخفبك ػشك إٌمذ ٠غجت ( ٚفٟ ا201 :2004اٌزشاعغ )اٌغ١ذ ػٍٟ ٚاٌؼ١غٝ، 
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، ٚثبٌزبٌٟ ٠زطٍت رؾذ٠ذ ِغزٜٛ ِؼ١ٓ ِٓ ػشك إٌمٛد ػٕذ إٌمطخ الالزقبدٞرم١ٍـ ؽغُ إٌؾبه 

( ٚثقٛسح Colander, 2006: 204اٌزٟ رؾمك اٌزٛاصْ ِب ث١ٓ اٌمطبع إٌمذٞ ٚاٌمطبع اٌؾم١مٟ )

٠ٚؼذ ٚؽذح ٌٍؾغبة ٚٚع١ٍخ ٌٍزجبدي  ؽبٍِخ ٠ّىٓ رؼش٠ف إٌمٛد ثأٔٙب وً ؽٟء ٠ؾظٝ ثمجٛي ػبَ

 ِٚغزٛدػبً ٌٍم١ّخ ِٚم١بعبً ٌٍذفغ ا٢عً.

ٚفٕبع اٌمشاس الالزقبدٞ ثى١ّخ إٌمٛد ٌزؾذ٠ذ أصش٘ب فٟ  الالزقبد٠ْٛ٠ٙزُ : يقاٌٍش ػشض انُقذ .5

إٌؾبه الالزقبدٞ اٌّزّضً ثبلإٔزبط ٚالأعؼبس ٌٚؼشك إٌمٛد ٚو١ّبرٙب أصش ُِٙ فٟ سعُ اٌغ١بعبد 

 ثؾىً خبؿ ٚالالزقبد٠خ ثؾىً ػبَ، ٌزٌه اعزخذِذ ِمب١٠ظ ػذح ٌزؾذ٠ذ٘ب. إٌمذ٠خ 

ٚاٌٛدائغ  ٠زىْٛ ِٓ اٌؼٍّخ فٟ أ٠ذٞ اٌغّٙٛس،: )ػشض انُقىد بانًؼُى انضٍق( M1انًقٍاس الأول .أ 

ٚإٌمٛد اٌّؼذ١ٔخ ٚاٌٛسل١خ ٟٚ٘ د٠ْٛ ػٍٝ اٌؾىِٛخ  ؽغبثبد اٌؾ١ىبد، اٌغبس٠خ )رؾذ اٌطٍت(،

 (Hyman, 1996: 634رٌه ) ؼٚاٌّؼبدٌخ ا٢ر١خ رٛم

  M1=C+D (D( + انىدائغ انداسٌت )C= انؼًهت انًخذاونت ) M1ػشض انُقذ 

ِنبف ا١ٌٙب اٌٛدائغ ا٢عٍخ فٟ  ٠ٚM1ؾًّ  :)ػشض انُقىد بانًؼُى انىاصغ( M2انًقٍاس انثاًَ  .ب 

أص١ش راٌجٕٛن اٌزغبس٠خ، ٌٚزٌه أفجؼ ِٓ اٌّزؼبسف ػ١ٍٗ فٟ اٌذساعبد اٌزطج١م١خ ػٕذ اٌجؾش فٟ 

ٌى١ّخ إٌمٛد فٟ اٌزذاٚي  M2إٌمٛد ٚاٌضشٚح ػٍٝ اٌغٍٛن الاعزٙلاوٟ أْ ٠غزخذَ اٌجبؽضْٛ ِم١بط 

 ( ٚاٌّؼبدٌخ ا٢ر١خ رٛمؼ رٌه.52 :2004)اٌغ١ذػٍٟ ٚاٌؼ١غٝ، 

 TD  M2=M1+TD+ ودائغ اَخهت  M1= ػشض انُقىد  M2ػشض انُقىد 

ً ٌى١ّخ إٌمٛد أٚعغ ِٓ )٠ :)ػشض انُقىد بانًؼُى الأوصغ( M3انًقٍاس انثانث  .ج  ( M2ؼذ ِم١بعب

٠نُ ٚدائغ ا٢عً اٌجؼ١ذ ٚػبدح رّزٍىٙب اٌؾشوبد وؾٙبداد ٚد٠ؼخ ٠ٚٛعذ عٛق ٌٙزٖ اٌؾٙبداد ِٚٓ 

اٌّّىٓ ث١ؼٙب فٟ أٞ ٚلذ ثبٌشغُ ِٓ اؽزّب١ٌخ ٚلٛع اٌخغبسح ٚدائّبً رغزخذَ اٌٛدائغ اٌىج١شح ا٢عٍخ 

رؾ٠ًٛ ٘زٖ اٌٛدائغ إٌٝ ٚدائغ لبثٍخ ٌٍزؾ٠ًٛ إٌٝ  ١ٌٚظ وٕمٛد، ٚثّب أٔٗ ٠ّىٓ الادخبسٌغشك 

 M3عٛف ٔؾقً ػٍٝ  M2فئٔٙب رىْٛ ؽجٗ ٔمٛد ٚثئمبفخ اٌٛدائغ ا٢عً اٌىج١شح إٌٝ  فىٛن،

 (.9 :2006)اٌغجٛسٞ، 

٠ٚؾًّ ِغّٛػخ أٚعغ ِٓ اٌّٛعٛداد اٌّب١ٌخ لق١شح الأعً : انًقٍاس انشابغ )انضٍىنت( .د 

ٚثبلإِىبْ إمبفخ  ً ِٓ عٕٗ( ٌٚذ٠ٙب ثؼل خقبئـ إٌمٛد،ل)اٌّٛعٛداد اٌزٟ ٠ّىٓ رغذ٠ذ٘ب فٟ أ

( ؽغت رٛفش ع١ٌٛخ اٌٛدائغ إٌٝ أْ رقً إٌٝ الأفٛي اٌّب١ٌخ راد اٌغ١ٌٛخ M3ٚدائغ أخشٜ إٌٝ )

ٌّذح لق١شح ٚرىْٛ غبٌجبً  ٌلالزشاكأّ٘ٙب ؽٛالاد اٌخض٠ٕخ اٌزٟ ٠قذس٘ب اٌجٕه اٌّشوضٞ  اٌؼب١ٌخ،

ٔمٛد ٚأّب ٠طٍك ػ١ٍٙب اعُ  ذلا رؼأسفذح ٔمذ٠خ ثغٌٙٛخ، أٙب  ٝعش٠ؼخ اٌزذاٚي ٠ّٚىٓ رؾ٠ٍٛٙب إٌ

 .(53 :2004 ػٍٟ ٚاٌؼ١غٝ، اؽجبٖ إٌمٛد )اٌغ١ذ

L=M3+highy Liquid Assets اصىل يانٍت ػانٍت انضٍىنت    

ا  اخزٍفذ ا٢ساء ػٓ اػطبء رؼش٠ف ِؾذد ٌغؼش اٌفبئذح ثبخزلاف اٌّذاسط اٌفىش٠خ : صؼش انفائذة .ثاٍَا

زٗ إلا أْ وً اٌزؼش٠فبد اٌزٟ لذِذ ٌٙب ِنّْٛ ٚاؽذ، ٘ٛ أْ عؼش اٌفبئذح ٘ٛ اٌغؼش اٌزٞ ٌاٌزٟ رٕبٚ

٠ذفؼٗ اٌّمزشك ٌمبء اعزخذاِٗ الاِٛاي اٌّمزشمخ ٌفزشح ص١ِٕخ ِؼ١ٕخ ٚ٘ٛ ٠خزٍف ػٓ أعؼبس اٌغٍغ 

ٛ ـِمغِٛخ ػٍٝ اٌّجٍغ اٌّمزشك ٌزٌه فٙ ٌلالزشاكٚاٌخذِبد لأٔٗ ٠ّضً ٔغجخ ث١ٓ اٌزىٍفخ إٌمذ٠خ 

ً را ؽذ٠ـلاؽـذ عـ٠ؼ ب ـٍفخ ٌٙـشٜ رىـشح أخـخ ِٚـٛاي اٌّمزشمـٝ الأِـذ ػٍـذ ػبئـٗ ٠ؼـه لأٔـٓ ٚرٌـب

ً وبْ  (140 :1999 )ؽ١ؾٗ، فٟ رؼش٠ف عؼش اٌفبئذح إلا أٔٗ ٠جمٝ ػجبسح ػٓ ِمذاس  الاخزلافٚأ٠ب

ٌجٕه، وّب أٔٗ ااٌؼبئذ أٚ إٌغجخ اٌزٟ ٠ؾقً ػ١ٍٙب فبؽت سأط اٌّبي ِمبثً إ٠ذاع ِجٍغ ِؼ١ٓ فٟ 
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ً ِؼـٗ ِجٍغـبثً الزشامـٕه ِمـٙب اٌجـٟ ٠ذفؼـجخ اٌزـذ اٚ إٌغـذاس اٌؼبئـً ِمـضـ٠ّ ً ِـب ٛد ـٓ إٌمـ١ٕب

 (.154 :2010)اٌؼطبس ٚاٌؾٍجٟ، 

ٔظشاً ٌؼذَ اٌزٛافك ػٍٝ رؾذ٠ذ ِفَٙٛ ِٛؽذ ٌغؼش اٌفبئذح ظٙشد أٔٛاع ِزؼذدح : اَىاع اصؼاس انفائذة 

 أّ٘ٙب ِب ٠أرٟ:  ثزؼذد اٌّفب١ُ٘، ٚاٌزٟ

إْ عؼش اٌفبئذح الاعّٟ ٘ٛ اٌغؼش اٌزٞ رؾذدٖ اٌغٍطخ إٌمذ٠خ اٌّزّضٍخ ثبٌجٕه : صؼش انفائذة الاصًً .أ 

اٌّشوضٞ ٚرخزٍف رغ١ّخ ِٓ ثٍذ إٌٝ آخش وّب ٠ؾذد ٌٗ صلاصخ أٔٛاع ٟ٘ اٌّؼذي الأٚي، اٌّؼذي اٌضبٟٔ، 

فٟ ؽ١ٓ  غبد راد الأداء اٌّبٌٟ اٌغ١ذ،عاٌّؼذي الاعّٟ، فأِب الأٚي ٠طجمٗ اٌجٕه اٌّشوضٞ ػٍٝ اٌّؤ

٠طجك اٌضبٟٔ ػٍٝ اٌّؤعغبد الألً عذاسح ِب١ٌخ ِٓ الأٌٚٝ، أِب اٌضبٌش ف١طجك ػٍٝ اٌّؤعغبد 

 (.11 :2009اٌّب١ٌخ اٌقغ١شح )ثٍٛفٟ ٚثبٌؼجبط، 

 شحـ١ٙـبدٌخ اٌؾـٟ ِؼـأِب عؼش اٌفبئذح اٌؾم١مٟ اٌزٞ ػشفٗ )ف١ؾش( ف: صؼش انفائذة انسقٍقً .ة 

Andrew, 2004: 210)) 

  - i = r 

( ٠غبٚٞ اٌفشق ِب ث١ٓ عؼش اٌفبئذح rوّب ِج١ٓ ِٓ اٌّؼبدٌخ فأْ عؼش اٌفبئذح اٌؾم١مٟ ٘ٛ )  

( ٚأْ اٌز١١ّض ث١ٓ عؼش اٌفبئذح الاعّٟ ٚاٌؾم١مٟ ػٍٝ ( ٚٔغجخ اٌزنخُ اٌّزٛلؼخ ٟٚ٘ )iالاعّٟ )

ؤصش فٟ لشاساد اٌذائ١ٕٓ ٚاٌّذ١ٕ٠ٓ ٚ٘ٛ اٌؼبئذ اٌؾم١مٟ ػٍٝ ّلذس وج١ش ِٓ الأ١ّ٘خ لأٔٗ اٌؼبًِ اٌ

 الاعزضّبس ٚالالزشاك.

ا  عؼش اٌقشف ٘ٛ ثّضبثخ ِجبدٌخ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ثبٌؼٍّخ الأعٕج١خ فٟ عٛق إٌمذ، : صؼش انصشف .ثانثا

أٚ عؼش فشف ػٍّخ ِب ٘ٛ عؼش ِجبدٌٙب ثٛؽذاد ػٍّخ أخشٜ، أٚ ِب رغب٠ٚٗ ِٓ ٚؽذاد ػٍّخ 

إٌظش إٌٝ عؼش اٌقشف ػٍٝ أٔٗ ػذد اٌٛؽذاد ِٓ اٌؼٍّخ  الالزقبد١٠ٓفنً اٌىض١ش ِٓ ٠أخشٜ، ٚ

أٚ ػذد اٌٛؽذاد ِٓ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ اٌزٟ رؼبدي  الأعٕج١خ اٌزٟ رؼبدي ٚؽذح ٚاؽذح ِٓ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ،

 (.11 -10 :2009ٚؽذح ٚاؽذح ِٓ اٌؼٍّخ الأعٕج١خ )لبٔخ، 

  أّ٘ٙب:غؼش اٌقشف ٌؼً ِٓ ٌٕ٘بٌه ػذح أٛاع : اشكال صؼش انصشف .5

٘ٛ عؼش اٌقشف ِب ث١ٓ اٌؼٍّز١ٓ اٌزٞ ٠ؼجش ثٗ ػٓ عؼش ػٍّخ ثٛاعطخ  صؼش انصشف الاصًً: .أ 

ػٍّخ أخشٜ ٠ٚزؾذد ٚفمبً ٌمٜٛ اٌؼشك ٚاٌطٍت فٟ عٛق اٌقشف الأعٕجٟ فٟ ٌؾظخ ص١ِٕخ ِؼ١ٕخ 

 .(11 :2009)لبٔخ، 

ً ثّغز٠ٛبد الأعؼبس  ٟ٘ٛ ػجبسح ػٓ ِؼذي عؼش اٌقشف الاعّ صؼش انصشف انسقٍقً: .ة  ِشعؾب

 إٌغج١خ )٠أخز ثٕظش الاػزجبس اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس فٟ اٌجٍذ٠ٓ( 

٠ؼذ اٌّؤؽش اٌزٞ ٠م١ظ ِزٛعو اٌزغ١ش فٟ عؼش فشف ػٍّخ ِب ثبٌٕغجخ  صؼش انصشف انفؼهً: .ط 

ٌؼّلاد ػذح أخشٜ فٟ فزشح ص١ِٕخ ِؼ١ٕخ، فغؼش اٌقشف اٌفؼٍٟ ٘ٛ ػذد ٚؽذاد اٌؼٍّخ اٌّذفٛػخ 

ً فؼ١ٍ  .(50 :2012أٚ اٌّمجٛمخ ٌمبء ِؼبٍِخ د١ٌٚخ ل١ّزٙب ٚؽذح ٚاؽذح )ػٍٟ،  ب

ب ـٟ الزشؽٙـشف ٚاٌزـؼش اٌقـّخ ٌغـخ أٔظـٓ صلاصـ١ض ث١ـٓ اٌزّـ٠ّى: اَظًت صؼش انصشف .0

(Frankel( )1999 .ٔظبَ عؼش اٌقشف اٌضبثذ، اٌّؼَٛ ٚاٌٛع١و ٟ٘ٚ ) 

ثذ رٍه الأٔظّخ اٌزٟ رىْٛ ف١ٙب أعؼبس ب٠مقذ ثأٔظّخ عؼش اٌقشف اٌض َظاو صؼش انصشف انثابج: .أ 

اٌقشف صبثزخ، أٚ رزؾشن وً الأعؼبس داخً ٘بِؼ م١ك، وّب أْ ػ١ٍّخ رجبدي اٌؼّلاد رزُ ثأعؼبس 

 ( 161 :2011ِؾذدح ِغجمبً ِٓ لجً اٌغٍطبد إٌمذ٠خ. )ػجذ اٌمبدس، 
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ٌزفبػلاد لٜٛ  خ٠زؾذد ٕ٘ب عؼش فشف اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ِمبثً اٌؼٍّخ الأعٕج١ صؼش انصشف انًؼىو: .ة 

اٌؼشك ٚاٌطٍت ِٓ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٚاٌؼٍّخ الأعٕج١خ، إر ٠ىْٛ اٌطٍت اٌّؾٍٟ ػٍٝ اٌؼٍّخ الأعٕج١خ 

  .ِؾزك ِٓ اٌطٍت اٌّؾٍٟ ػٍٝ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد ٚالأفٛي اٌّب١ٌخ الأعٕج١خ ٚاٌؼىظ فؾ١ؼ

د الأعٕج١خ ِغ ٚف١ٗ ٠زُ رضج١ذ عؼش فشف اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ِمبثً اٌؼّلا َظاو صؼش انصشف انىصٍظ: .ط 

ً ٚثؾذٚد ِؼ١ٕخ فٟ ولا  ً ٚاسرفبػب ٚثبٌزبٌٟ فئْ ٘زا إٌظبَ  الارغب١٘ٓاٌغّبػ ٌٙب ثبٌززثزة أخفبمب

 .(216-214 :2013)اؽّذ، فؤاد،  ٠زٛعو إٌظب١١ِٓ اٌضبثذ ٚاٌؾش

ا  ِؾبٌٚخ إ٠غبد رؼش٠ف ٌٍزنخُ  ِٓ اٌُّٙ لجً اٌؾشٚع فٟ اٌؾذ٠ش ػٓ اٌزنخُ،: انخضخى .سابؼا

فٟ ا٢ٚٔخ الأخ١شح ٔظشاً ٌّب ٌٗ  الالزقبد١٠ِٓب١٘خ ٘زا اٌّقطٍؼ اٌزٞ أفجؼ ِؾو ا٘زّبَ  ب٠ٛمؼ ٌٕ

 اٌّزجٕبح ٌٍزؼبًِ ِؼٗ، فٙٛ افطلاػ ٠قؼت رفغ١شٖ.  الالزقبد٠خٚاٌغ١بعبد  الالزقبدِٓ أصبس فٟ 

 دأعجبثٗ وٛٔٗ ظب٘شح د٠ٕب١ِى١خ ِزؼذ ثبخزلافرخزٍف اٌزؼبس٠ف اٌخبفخ ثبٌزنخُ  :حؼشٌف انخضخى .5

الأثؼبد لذ رٕغُ ػٓ اٌض٠بدح فٟ و١ّخ إٌمذ اٌّزذاٌٚخ دْٚ أْ ٠مبثٍٙب ػشك عٍؼٟ ف١شرفغ اٌّغزٜٛ 

ً سثو اٌزنخُ ثبلاسرفبػبد اٌّغزّشح ثبٌّغزٜٛ اٌؼبَ  اٌؼبَ ٌلأعؼبس، ِٚٓ اٌزؼبس٠ف الأوضش ؽ١ٛػب

ٌظشٚف  اٌّؤلذ لأعؼش ثؼل اٌغٍغ ٔز١غخ الاسرفبعٌلأعؼبس خلاي فزشح ص١ِٕخ ِؼ١ٕخ، غ١ش أْ 

 (.18 :2009ثزؾغٓ رٍه اٌظشٚف )خذ٠غخ،  ٌلأخفبكِؼ١ٕخ، لا ٠ؼذ رنخّبً إر رؼٛد الأعؼبس 

( اٌزنخُ ػٍٝ أٔٗ " ِؼذي اٌض٠بدح فٟ الأعؼبس خلاي فزشح ص١ِٕخ ِؼ١ٕخ Oner, 2010: 1ٚػشف )

ّؼ١ؾخ ٌٚ٘ٛ ػجبسح ػٓ ِم١بط ٚاعغ إر ٠م١ظ اٌض٠بدح الإعّب١ٌخ فٟ الأعؼبس أٚ اٌض٠بدح فٟ رىب١ٌف ا

اٌّطشد ٚاٌّغزّش فٟ  الاسرفبع( اٌزنخُ ػٍٝ أٔٗ "Labonte, 2011: 4ٌجلاد ِؼ١ٕخ ٚػشف )

 اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس أٚ اٌزشاعغ اٌّغزّش فٟ ل١ّخ إٌمٛد.

  اَىاع انخضخى 

ٚ٘ٛ أخطش أٔٛاع اٌزنخُ، ٚف١ٗ رشرفغ الأعؼبس ثّؼذي وج١ش عذاً ٚرزٕبلـ ل١ّخ  انخضخى انداير: .أ 

( ٚ٘ٛ أؽذ أٔٛاع Levinson, 1976: 7عخ رقجؼ ف١ٙب ص١٘ذح راد ل١ّخ ربفٙخ عذاً )ساٌؼٍّخ إٌٝ د

 اٌمِٟٛ. الالزقبداٌزنخُ أصبساً ٚامشاساً فٟ 

ٌٚىٕٙب رىْٛ  فٟ ِغز٠ٛبد الأعؼبس، الاسرفبع٠ؼجش ٘زا إٌٛع ِٓ اٌزنخُ ػٓ  انخضخى انزازف: .ة 

 (.23 :2006 ثّغزٜٛ ألً فٟ اسرفبػٙب ِمبسٔخ ثبٌزنخُ اٌغبِؼ )اٌغلاي،

اٌزنخُ اٌّىجٛد ٘ٛ ؽبٌخ ٠ظً ف١ٙب اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس ِٕخفل  انخضخى انًكبىث او انًقٍذ: .ط 

ٌٚىٓ ٘زا اٌضجبد ٠ىْٛ ػٍٝ ؽغبة رشاوُ لٛٞ ٠ّىٓ أْ ٠غجت اسرفبع  ثٛع١ٍخ أٚ ثأخشٜ،

ػٓ  )أفغبسٞ( فٟ الأعؼبس فٟ ِشؽٍخ لاؽمخ ٠ٚؾذس اٌزنخُ اٌّىجٛد فٟ ؽبٌخ ص٠بدح اٌطٍت اٌفؼبي

 (.Baumol, 1965: 202-204اٌؼشك اٌّزبػ ِٓ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد )

 انؼلاقت بٍٍ انًُى الاقخصادي وانًخغٍشاث الاقخصادٌت انُقذٌت انًبسث انثاًَ:

ٌمذ أمغُ الالزقبد١٠ٓ فٟ رؾ١ٍٍُٙ ٌٍؼلالخ اٌّٛعٛدح : انؼلاقت بٍٍ انًُى الاقخصادي وػشض انُقذ .5

: الاٌٚٝ اٌّذسعخ اٌى١ٕض٠خ، ٚاٌضب١ٔخ اٌّذسعخ إٌمٛد٠خ، ٌٚىً ٓث١ٓ و١ّخ إٌمٛد ٚاٌذخً ػٍٝ ِذسعز١

ٚػ١ٍٗ فأٞ رأص١ش ٠ؾقً ٔز١غخ  ٚاؽذح ِّٕٙب ِٕٙغٙب فٟ رفغ١ش آ١ٌخ رأص١ش و١ّخ إٌمٛد فٟ اٌذخً،

ٌزغ١ش فٟ ػشك إٌمٛد عٛف ٠ؤصش فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ فؼٕذ اػزّبد اٌغٍطخ إٌمذ٠خ ع١بعخ 

ف رمَٛ ثض٠بدح ػشك إٌمٛد، ٚ٘زٖ اٌض٠بدح فٟ ػشك إٌمٛد عزؤدٞ إٌٝ ٛٔمذ٠خ رٛعؼ١خ فئٔٙب ع

اسرفبع اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس ٚرذفغ وزٌه ٔؾٛ أخفبك ِؼذي اٌفبئذح ٚ٘زا الأخفبك ثذٚسٖ 

ع١فنٟ إٌٝ رٛعغ ؽغُ الاعزضّبساد )ٔز١غخ ٌٍؼلالخ اٌغبٌجخ ث١ٓ الاعزضّبساد ِٚؼذي اٌفبئذح( ٚاٌزٞ 

خً ٚ٘زٖ اٌض٠بدح فٟ اٌذخً ع١زٌٛذ ػٕٙب ص٠بدح فٟ اٌطٍت اٌىٍٟ، أٞ أٔٙب رؤدٞ ذ٠ٕغُ ػٕٗ ص٠بدح اٌ
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إٌٝ ص٠بدح أؽذ أٚ ثؼل أٚ وً ِىٛٔبرٗ ٚ٘زٖ اٌض٠بدح فٟ اٌذخً ثبٌزبٌٟ اٌطٍت اٌىٍٟ عزؼًّ ػٍٝ 

ص٠بدح إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٚثبٌؼىظ فٟ ؽبٌخ إرجبع اٌغٍطخ إٌمذ٠خ ٌغ١بعخ أىّبؽ١خ، فئٔٙب عزمَٛ 

م١ٍـ ػشك إٌمٛد )ٌّؼبٌغخ ؽبٌخ رنخ١ّخ ِؼ١ٕخ(، ٚ٘زا ع١ؤدٞ إٌٝ أخفبك اٌّغزٜٛ اٌؼبَ زث

ٌلأعؼبس ٚاسرفبع أعؼبس اٌفبئذح ٚاٌزٞ ٠ذفغ ٔؾٛ رم١ًٍ الاعزضّبساد ٟٚ٘ إؽذٜ ِىٛٔبد اٌطٍت 

اٌىٍٟ ٚثبٌزبٌٟ فبْ أخفبمٙب عٛف ٠غجت أخفبمٗ ٚ٘زا ٠ؤدٞ إٌٝ أخفبك اٌذخً ٚثبٌزبٌٟ 

ٕبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، إْ ػشك إٌمٛد ٌٗ رأص١ش ُِٙ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٠ٚشرجو ٌأخفبك ا

 .(52 :1987ِؼٗ ثؼلالخ هشد٠خ )صوٟ، 

 ٠ؼذَّ عؼش اٌفبئذح أداح ِّٙخ ِٓ أدٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ،: انؼلاقت بٍٍ انًُى الاقخصادي وصؼش انفائذة .0

ّٛ الالزقبدٞ إٌٝ الأِبَ، ٠ٚشرجو عؼش اٌفبئذح ثبٌٕؾبه ٕوّب أْ ٌغؼش اٌفبئذح رأص١شاً ِّٙبً فٟ دفغ اٌ

اٌّقشفٟ ِٓ خلاي اٌذٚس اٌزٞ ٠ؤد٠ٗ فٟ رأص١شٖ فٟ ؽشوزٟ الإلشاك ٚالإ٠ذاع، وّب أْ ٕ٘بٌه 

ػلالخ ِب ث١ٓ عؼش اٌفبئذح ٚالاعزضّبس إر ٠ؼذ الاعزضّبس ِٓ أُ٘ اٌؼٛاًِ اٌزٟ ٌٙب رأص١ش فٟ إٌّٛ 

ِب ث١ٓ عؼش اٌفبئذح ٚالاعزٙلان فئْ عؼش اٌفبئذح ٠ّضً اٌذخً اٌزٞ  الالزقبدٞ وّب أْ ٕ٘بٌه ػلالخ

٠ؾقً ػ١ٍخ ِبٌىٛا اٌغٕذاد، ٚثّب أْ الاعزٙلان ٚالاعزضّبس ّ٘ب ِٓ أُ٘ اٌّىٛٔبد اٌشئ١غخ ٌٍطٍت 

اٌىٍٟ، فئْ أزؼبؽّٙب ٘ٛ أزؼبػ اٌطٍت اٌىٍٟ، ٚاٌزٞ ٠ىْٛ ٌٗ أصش فٟ ص٠بدح اٌذخً، ٚثٕبءً ػٍٝ رٌه 

ّٞ اسرفبع أٚ أخفبك بفئْ عؼش اٌف ئذح ٠ؾذد فٟ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ الإٔزبع١خ اٌؾذ٠خ ٌشأط اٌّبي، ٚإْ ا

فٟ عؼش اٌفبئذح ٌٗ رأص١ش فٟ الاعزضّبس ِٚٓ صُ فٟ إٌّٛ الالزقبدٞ فبسرفبع عؼش اٌفبئذح ٠ؤدٞ إٌٝ 

ٌٟ بأخفبك إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٚأخفبك عؼش اٌفبئذح ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠بدح إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّ

 .(5-4 :2009 ٚثبٌزبٌٟ رؾم١ك ِب ٠ؼشف ثبٌّٕٛ الالزقبدٞ )ػجذاٌىش٠ُ،

٠شٜ اٌىض١ش ِٓ الالزقبد١٠ٓ أْ رغ١شاد عؼش : انؼلاقت بٍٍ انًُى الاقخصادي وصؼش انصشف .3

اٌقشف ٌٙب رأص١ش فٟ اٌّزغ١شاد الالزقبد٠خ اٌى١ٍخ ٚلاع١ّب إعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ٚإٌّٛ 

اٌٝ رؾف١ض إٌؾبه الالزقبدٞ ٚػ١ٍٗ إْ عؼش ٚإْ رخف١ل عؼش اٌقشف لذ ٠ؤدٞ الالزقبدٞ، 

 اٌقشف ٠ؤصش فٟ إٌّٛ الالزقبدٞ ِٓ عبٔج١ٓ ّ٘ب:

عبٔت اٌطٍت إْ ا١ًٌّ اٌٝ ص٠بدح اٌقبدساد ٔبرغبً ػٓ رخف١ل عؼش اٌقشف ٌٍؼٍّخ، ٚرٌه  الاول:

ٍغ اٌّؾ١ٍخ، ٚ٘زا ثذٚسٖ ٠ؤدٞ إٌٝ ِٓ خلاي الاسرفبع الأٌٟٚ لأعؼبس اٌغٍغ اٌّغزٛسدح ِمبسٔخ ثبٌغ

ص٠بدح اٌمذسح اٌزٕبفغ١خ اٌذ١ٌٚخ ٌٍغٍغ اٌّؾ١ٍخ فنلاً ػٓ رغ١ش الأفبق ِٓ اٌغٍغ اٌّغزٛسدح إٌٝ اٌغٍغ 

اٌّؾ١ٍخ، فئْ رخف١ل ل١ّخ اٌؼٍّخ ٠شفغ ِٓ ِغزٜٛ اٌذخً ٠ٚؼًّ ػٍٝ رؾغ١ٓ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ فٟ 

اٌىبًِ ٌٍّٛاسد فئْ اٌذخً ٚالإٔزبط لا ٠ضداد ٚسثّب ؽبٌخ ٚعٛد ِٛاسد ِؼطٍخ أِب فٟ ؽبٌخ اٌزؾغ١ً 

 .(37 :2021)اٌجٕب،  ٠ؤدٞ رٌه اسرفبع ِغزٜٛ الأعؼبس

عبٔت اٌؼشك إْ أخفبك ل١ّخ اٌؼٍّخ ٠غجت اسرفبع رىب١ٌف الاعز١شاد ٌٍّٛاد اٌخبَ ٚاٌغٍغ  الأخش:

رضا٠ذ رىب١ٌف الإٔزبط ِّب  اٌٛع١طخ ٚاٌشأعّب١ٌخ اٌّغزخذِخ فٟ اٌؼ١ٍّبد الإٔزبع١خ، ٚ٘زا ِب ٠ؤدٞ إٌٝ

٠ٕزظ ػٕٗ أصش عٍجٟ ػٍٝ ِغزٜٛ الإٔزبط ٚاٌذخً )أخفبك إٌّٛ( ٠ٚظٙش رٌه فٟ اٌجٍذاْ اٌزٟ رؼزّذ 

ً ٚخلافخ اٌمٛي  ػٍٝ اٌّذخلاد اٌّغزٛسدح فٟ اٌؼ١ٍّخ الإٔزبع١خ ٌقؼٛثخ أٚ اعزؾبٌخ أزبعٙب ِؾ١ٍب

بدساد فنلاً ػٓ اسرفبع رىب١ٌف إْ رخف١ل عؼش اٌقشف ٌٍؼٍّخ ٠ٕزظ ػٕٗ اسرفبع و١ّخ اٌق

الإٔزبط، ث١ّٕب اسرفبع ل١ّخ اٌؼٍّخ ٠ؤدٞ إٌٝ رخف١ل و١ّخ اٌقبدساد ِٚٓ صُ رخف١ل رىب١ٌف 

 (.230-229 :2021الإٔزبط )ػٛك ِٚٙذٞ، 

اخزٍف الالزقبد١٠ٓ فٟ و١ف١خ رؾذ٠ذ اٌؼلالخ ِب ث١ٓ اٌزنخُ : انؼلاقت بٍٍ انًُى الاقخصادي وانخضخى .4

، فٕٙبٌه ِٓ ٠ؾ١ش إٌٝ أْ اٌزنخُ ٠ؼًّ ػٍٝ ص٠بدح ؽغُ اٌّذخشاد ِٚٓ صُ ٚإٌّٛ الالزقبدٞ
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رؾغ١غ الاعزضّبس ٚص٠بدح ِؼذي إٌّٛ الالزقبدٞ، ٠ٚشٜ اٌجؼل ا٢خش ِٓ الالزقبد١٠ٓ أْ ِؼذلاد 

اٌزنخُ إٌّخفنخ ٠ىْٛ رأص١ش٘ب إ٠غبثٟ فٟ ِؼذلاد إٌّٛ الالزقبدٞ، إر إْ اسرفبع اعؼبس اٌغٍغ 

الأسثبػ ٌٍؾشوبد، ِٚٓ صُ ص٠بدح ا٠شاداد اٌؾىِٛخ ِٓ اٌزؾق١ً اٌنش٠جٟ ِّب  ٠ؤدٞ إٌٝ اسرفبع

٠ذفغ رٌه ػغٍخ إٌّٛ إٌٝ الأِبَ، ٠ٚن١ف اٌجؼل ا٢خش ِٓ الالزقبد١٠ٓ ثأْ اٌزنخُ ٠ض٠ذ ِٓ 

أْ ِب  لاػزمبدُ٘اٌطٍت اٌىٍٟ إر أٔٗ ٠ؼًّ ػٍٝ رؾف١ض أفشاد اٌّغزّغ ػٍٝ ص٠بدح الاعزٙلان ِٓ اٌغٍغ 

فٟ اٌٛلذ اٌؾبمش عٛف ٠ىْٛ اسخـ ِّب ٠زُ ؽشائٗ فٟ اٌّغزمجً ثغجت الاسرفبع  ٠زُ ؽشائٗ

( ٠شفنْٛ ثؾذح ِب عجك (Fischer, 1993أِضبي ٕ٘بٌه الزقبد١٠ٓ  ،اٌّغزّش فٟ ِغزٜٛ الأعؼبس

٠ٚغزجؼذْٚ أْ ٠ىْٛ ٌٍزنخُ آصبس ع١ذح ػٍٝ اٌّذخشاد، ٠ٚشْٚ أْ ِؼذلاد اٌزنخُ رؼ١ك إٌّٛ 

ُ ٠مٛد إٌٝ اسرفبع ِغزٜٛ الاعؼبس ٚ٘زا الاسرفبع ع١ىْٛ ٌٗ أصش آخش ػٍٝ الالزقبدٞ لأْ اٌزنخ

أخفبك اٌطٍت اٌزٞ ٠ٕزظ ثذٚسٖ اخفبك اٌؼ١ٍّخ الأزبع١خ ٚالاعزضّبس٠خ ِٚٓ صُ رذ٘ٛس ل١ّخ إٌمٛد 

ثٛففٙب ِخضْ ٌٍم١ّخ ِّب ٠ؾطُ اٌم١ُ الادخبس٠خ، ٚثبٌزبٌٟ الإمشاس ثبٌّذخشاد اٌؾشح اٌزٟ رّضً 

 (.73 -66 :2002)ع١ٍّبْ، ُ اٌز١ٍ٠ّٛخ ٌٍز١ّٕخ الالزقبد٠خ أُ٘ اٌذػبئ

 انًبسث انثانث: انخقذٌش انقٍاصً نًُىرج انبسث

٠ٚزُ فٟ ٘زٖ اٌّشؽٍخ رؾذ٠ذ اٌّزغ١شاد الالزقبد٠خ اٌزٟ  حىصٍف الأًَىرج وحؼشٌف يخغٍشاحه: .اولاا 

 فك اٌق١غخ ا٢ر١خ:ع١زنّٕٙب الأّٔٛرط اٌم١بعٟ، ٚػ١ٍٗ فئْ اٌؾىً اٌش٠بمٟ ٌلأّٔٛرط ٠ىْٛ ٚ

GDP = F (CPI, INR, M2)  

 إر إْ: 

GDP).ٌٟاٌّزغ١ش اٌّؼزّذ ٚاٌّزّضً ثّؼذي ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّب ) 

CPI) اٌزنخُ ٚرُ اٌزؼج١ش ػٕٗ ثبٌشلُ اٌم١بعٟ لأعؼبس اٌّغزٍٙه، ٠ّٚىٓ أْ ٠شرجو ثؼلالخ ػىغ١خ )

 ( ٌٚىً ِّٕٙب ِب ٠جشسٖ.GDPأٚ هشد٠خ ِغ )

(INRعؼش اٌف )( بئذح اٌؾم١مٟ ٚاٌزٞ ٠فزشك اْ ٠شرجو ثؼلالخ ػىغ١خ ِغGDP.) 

(M2( ِٓ ػشك إٌمذ اٌٛاعغ وٕغجخ )GDP( اٌزٞ ٠فزشك اْ ٠شرجو ثؼلالخ هشد٠خ ِغ )GDP) 

ا   :حقذٌش وحسهٍم َخائح انبسشٌٍ .ثاٍَا

 :خزس انىزذة الإصخقشاسٌتاخخباس  .5

 اٌجؾش٠ٓ –اعزمشاس عزس اٌٛؽذح : (1غذٚي )اٌ

 
 .Eviews10ثبلاػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ ثشٔبِظ اٌـ  اٌجبؽضبْذاد اػ اٌّقذس:

٠زج١ٓ ِٓ خلاي اخزجبس اٌغىْٛ ٌٍغلاعً اٌض١ِٕخ ثبعزخذاَ عزس اٌٛؽذح اخزجبس د٠ىٟ فٌٛش    

اٌّٛعغ أْ اٌّزغ١شاد اٌّذسٚعخ اٌجؼل ِٕٙب ِغزمشح أٚ عبوٕخ ػٕذ اٌّغزٜٛ ٚاٌجؼل ا٢خش ِغزمش 

 .%١ٌ0.05خ بػٕذ اٌفشق الأٚي ػٕذ ِغزٜٛ اؽزّ
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 ٔزبئظ اخزجبس اٌزىبًِ اٌّؾزشن ثبعزخذاَ ِٕٙظ اخزجبس اٌؾذٚد/ اٌجؾش٠ٓ: (2غذٚي )اٌ

K Value Test Statistic 

5 3.200700 F-Statistic 

Critical Value Bounds 

Upper Bound I (1) Lower Bound I (0) Significance 

3 2.08 10% 

3.38 2.39 5% 

3.73 2.7 2.5% 

4.15 3.06 1% 

 .Eviews10ثبلاػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ  اٌجبؽضبْإِػذاد  اٌّقذس:

 حقذٌش وحفضٍش َخائح الاخخباس انقٍاصً ويؼهًت حصسٍر انخطأ: .0

 (1995-2020( فٟ اٌجؾش٠ٓ ٌٍّذح )ARDLرمذ٠ش ٔزبئظ أُّٔٛرط ): (3غذٚي )اٌ

Dependent Variable: 

GDP 
Method: ARDL 

Sample 

(adjusted):1995 2020 
Selected Model: ARDL (1, 1, 2, 2, 2, 2) 

Included observations: 

26 

Model selection method: Akaike info criterion 

(AIC) 

Long Run 

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0033 3.661395 0.259699 0.950859 CPI 

0.2941 -1.097089 0.062362 -0.068416 INR 

0.3853 0.900999 0.090319 0.081378 M2 

0.6714 -0.434867 6.768499 -1.123767 C 

Short-run 

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0000 8.979727 0.163591 1.469005 D(CPI) 

0.0008 -5.593787 0.029599 -0.165571 D(INR) 

0.0028 4.512743 0.048261 0.217790 D(M2) 

0.0004 -6.450512 0.174214 -1.123767 CointEq(-1)* 

-0.387291 Mean dependent var 0.918876 R-squared 

2.415726 S.D. dependent var 0.862712 Adjusted R-squared 

2.915219 Akaike info criterion 0.895083 S.E. of regression 

3.408912 Schwarz criterion 10.41525 Sum squared resid 

3.039381 Hannan-Quinn criter -23.52502 Log likelihood 

1.993984 Durbin- Watson 6.169459 F-statistic 

  0.001961 Prob(F-statistic) 

 .Eviews10ثبلاػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ  اٌجبؽضبْإِػذاد اٌّقذس: 
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لخ لق١شح ٚه٠ٍٛخ الأعًَ اٌَّزٟ ٠ظٙش ِٓ ؼلا( ٔزبئظ رمذ٠ش ا٠3ٌزنؼ ِٓ اٌغذٚي سلُ )  

 خلاٌٙب إٌزبئظ ا٢ر١خ:

( فٟ 1( ٚثّغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ألًَ ِٓ )%GDPٚعٛد ػلالخ هشد٠خ ِٚؼ٠ٕٛخ ث١ٓ ِؼذي اٌزنخُ ٚ) .1

َّْ ص٠بدح ِؼذي اٌزنخُ ثٛؽذح ٚاؽذح عزؤدٞ إٌِٝ ص٠بدح ) ( ثّمذاس GDPالأعًَ اٌط٠ًٛ ٚاٌمق١ش أَٞ إِ

( ٚؽذح فٟ الأعًَ اٌمق١ش ٚعبءد ٘زٖ إٌز١غخ 1.46) ط٠ًٛ ٚثّمذاساٌ ( ٚؽذح فٟ الأع0.95ًَ)

 ِطبثمخ ٌٍٕظش٠خ الالزقبد٠خ.

ب فٟ الأعًَ GDPٚعٛد ػلالخ ػىغ١خ ث١ٓ ِؼذي اٌفبئذح ٚ) .2 َِّ ب غ١ش ِؼ٠ٕٛخ، أَ ( فٟ الأعًَ اٌط٠ًٛ ٌىَّٕٙ

٠خ ألًَ ِٓ ؼٕٛ( ِؼ٠ٕٛخ ٚعبٌجخ ٚػٕذ ِغزٜٛ GDPِاٌمق١ش فىبٔذ اٌؼلالخ ث١ٓ ِؼذي اٌفبئذح ٚ)

َّْ أخفبك ِؼذي اٌفبئذح ثٛؽذح ٚاؽذح عزؤدٞ إٌِٝ اسرفبع اٌـ)1)% ( -0.16( ثّمذاس )GDP( أَٞ إِ

ٚؽذح فٟ الأعًَ اٌمق١ش ِّب ٠ؤدٞ ٘زا الأخفبك اٌٝ ص٠بدح ؽغُ الاعزضّبس ِٚٓ صُ رؾش٠ه ػغٍخ 

 إٌّٛ ٚوّب عبءد ٘زٖ إٌز١غخ ِطبثمخ ٌٍٕظش٠خ الالزقبد٠خ. 

ب ػٓ ٠GDPخ ٚغ١ش ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ ػشك إٌمذ اٌٛاعغ ٚ)هشدٚعٛد ػلالخ  .3 َِّ ( فٟ الأعًَ اٌط٠ًٛ، أَ

( فمذ عبءد ِؼ٠ٕٛخ ِٚٛعجخ ٚثّغزٜٛ GDPاٌؼلالخ فٟ الأعًَ اٌمق١ش ث١ٓ ػشك إٌمذ اٌٛاعغ ٚ)

َّْ ص٠بدح ػشك إٌمذ ثٛؽذح ٚاؽذح عزؤدٞ إٌِٝ ص٠بدح )1ِؼ٠ٕٛخ ألًَ ِٓ )% ( ثّمذاس GDP( أَٞ إِ

 ٟ الأعًَ اٌمق١ش ٚوّب عبءد ٘زٖ إٌز١غخ ِطبثمخ ٌٍٕظش٠خ الالزقبد٠خ.ح ف( ٚؽذ0.21)

ب ثخقٛؿ ل١ّخ ِؼٍّخ ِؼبًِ رقؾ١ؼ اٌخطأ، فمذ ثٍغذ ) .4 َِّ ( ٟ٘ عبٌجخ ِٚؼ٠ٕٛخ إؽقبئ١بً 1.12-أَ

، اٌَّزٟ رؤوذ فؾخ اٌؼلالخ اٌزٛاص١ٔخ ه٠ٍٛخ الأعًَ )إِىب١ٔخ رقؾ١ؼ %1ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ألًَ ِٓ 

َّْ رقؾ١ؼ اخزلاي اٌزٛاصْ ٠زطٍت إِؽذٜ ػؾش ؽٙشاً رمش٠جب )ّٛرإخطبء الأُٔ ( ِٓ أعًَ 11ط( أَٞ إِ

 اٌؼٛدح إٌِٝ اٌٛمغ اٌزٛاصٟٔ.

٠ٚذي رٌه ػٍٝ ِؼ٠ٕٛخ  %1( ٚثّغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ألًَ ِٓ 6.16( اٌّؾزغجخ )Fٚاخ١شاً ثٍغذ ل١ّخ ) .5

ب ل١ّخ ) َِّ َّْ اٌزغ0.86( فمذ ثٍغذ )R²adjالأُّٔٛرط وىً، أَ ( GDP) د اٌزٟ رؾذس ف١ٟشا( أَٞ إِ

( رفغش٘ب ِزغ١شاد أخُشٜ خبسط 0.14رفغش٘ب اٌّزغ١شاد اٌّفغشح اٌذاخٍخ فٟ الأُّٔٛرط ٚ)

 الأُّٔٛرط.

 الاصخُخاخاث وانًقخشزاث

ِٓ خلاي اٌزؾ١ًٍ اٌىّٟ ٚاٌم١بعٟ ٚاٌزؼشف ػٍٝ ِزغ١شاد اٌذساعخ ٚهج١ؼخ  الاصخُخاخاث:اولاا. 

 رجٕذ عٍّخ ِٓ إٌزبئظ وّب ٟ٘ ِٛمؾخ فٟ ا٢رٟ: ر(، إGDP)ٌٟ رأص١ش٘ب فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الِإعّب

َّْ ٌٍزنخُ ) .1 (، إر ٠ضاٚي GDP) ( رأص١ش ِؼٕٛٞ ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الِإعّبCPIٌٟرؾ١ش إٌزبئظ أَ

َّْ ِؼذلاد اٌزنخُ اٌّغ١طش ػ١ٍٙب رؤدٞ إٌِٝ ص٠بدح إٌبرظ  ً فٟ اٌجؾش٠ٓ، إِر إِ اٌزنخُ رأص١شاً هشد٠ب

(، أِب إرا وبٔذ ِؼذلاد اٌزنخُ ِفشهخ ٚغ١ش ِغ١طش ػ١ٍٙب ِّب ٠ؤدٞ GDP) اٌّؾٍٟ الِإعّبٌٟ

 رٌه إٌٝ ا١ٙٔبس ل١ّخ إٌمذ ٚمؼف اٌضمخ فٟ الالزقبد فئْ رٌه ع١ؼًّ ػٍٝ رشاعغ إٌّٛ الالزقبدٞ.

 ( فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الِإعّبٌٟ(INRأظٙش الاخزجبس ٚعٛد رأص١شاً ِؼ٠ٕٛبً ٌّزغ١ش عؼش اٌفبئذح اٌؾم١مٟ  .2

(GDPف ) ٍٟفٟ إٌبرظ اٌّؾ ً ً ِٚؼ٠ٕٛب ٟ اٌجؾش٠ٓ؛ إِر ٠ضاٚي عؼش اٌفبئذح اٌؾم١مٟ رأص١شاً عٍج١ب

 َّْ َّْ أخفبك عؼش اٌفبئذح اٌؾم١مٟ ٠ٛدٞ إٌِٝ اسرفبع ِؼذي إٌّٛ الالزقبدٞ؛ لأَ الِإعّبٌٟ، أَٞ إِ

اٌّؾشن  ٠ؼذأخفبك أعَؼبس اٌفبئذح رؾغغ ٚرض٠ذ ِٓ الالزشاك ٚ٘زا ِب ٠ؾغغ ػٍٝ الاعزضّبس اٌزٞ 

 الأعبط ٌؼ١ٍّخ إٌّٛ الالزقبدٞ.
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َّْ ٌٙزا اٌّزغ١ش رأص١شاً ِؼ٠ٕٛبً ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ M2ػشك إٌمذ اٌٛاعغ ) .3 ( ِٓ خلاي الاخزجبس رج١َّٓ أَ

( GDP) (؛ إر ٠ضاٚي ػشك إٌمذ اٌٛاعغ رأص١شاً هشد٠بً فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الِإعّبGDPٌٟالِإعّبٌٟ)

َّْ ص٠ب فٟ اٌجؾش٠ٓ، ػشك إٌمذ اٌٛاعغ رؤدٞ إٌِٝ ص٠بدح ِؼذي إٌّٛ الالزقبدٞ فٟ الالزقبد دح أَٞ إِ

اٌجؾش٠ٕٟ، ٚرٌه لأْ ص٠بدح ػشك إٌمذ رؼًّ ػٍٝ ص٠بدح اٌطٍت ػٍٝ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد ِّب ٠ؼًّ 

رٌه ػٍٝ سفغ ٚص٠بدح اٌطبلخ الأزبع١خ ٌٍّٕزغ١ٓ ٚرؾغ١ؼُٙ ػٍٝ اعزملاي اٌطبلبد اٌّؼطٍخ فٟ 

 زؼبة اٌطٍت اٌّزضا٠ذ أٚ عذ فغٛح اٌطٍت.لاعاٌٛؽذاد الأزبع١خ 

ا.  إٌِٝ إٌزبئظ اٌزٟ رٛفٍذ إ١ٌِٙب اٌذساعخ فٟ ٘زا اٌجؾش، ٠ّىٓ رمذ٠ُ ثؼل  ثبلاعزٕبد انًقخشزاث:ثاٍَا

 اٌّمزشؽبد إٌّبعجخ ٌّزخزٞ اٌمشاس ِٓ أعًَ رؾم١ك إٌّٛ الالزقبدٞ ٚػٍٝ إٌؾٛ ا٢رٟ: 

َ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ثّب ٠زلاءَ ٠ٚخذَ رؾف١ض أَٚ رؾم١ك إٌّٛ خذاػٍٝ اٌجٕه اٌّشوضٞ فٟ ثٍذ اٌذساعخ اعز .1

الالزقبدٞ ٌٍجٍذ ِٓ خلاي اٌزؾىُ ثبٌغ١ٌٛخ إٌمذ٠خ ٚاعزخذاَ أدٚارٙب لإٔؼبػ الإداء الالزقبدٞ ٚرٌه 

 ٌفؼب١ٌزٙب فٟ إٌؾبه الالزقبدٞ.

ٚ رٕؾ١طٗ ٚرٌه ٞ أِٓ اٌّزغ١شاد إٌمذ٠خ فٟ رٛع١ٗ إٌّٛ الالزقبد أوضش٠ّىٓ اعزخذاَ ِزغ١ش أٚ  .2

 ؽغت اٌؾبعخ أٚ اٌّلاءِخ ٌزؾم١ك اٌٙذف.

أوضش رأص١شاً ِٓ إٌبؽ١خ الالزقبد٠خ  CPIِٓ خلاي إٌزبئظ الأ١ٌٚخ ٌٍزؾ١ًٍ ٠زنؼ اْ ِزغ١ش اٌزنخُ  .3

ٚرٌه ٌىجش ؽغُ اٌّؼبًِ ٚػ١ٍٗ فبٌغ١طشح ػٍٝ اٌزنخُ ثّؼذلاد رؾمك إٌّٛ الالزقبدٞ ٘ذف 

 اٌغ١بعخ الالزقبد٠خ.
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ِمب١٠ظ ػشك إٌمذ ػٍٝ ثؼل اٌّزغ١شاد  أصش، (2006) ،اٌغجٛسٞ، عٛعٓ وش٠ُ ٘ٛصاْ .4

سعبٌخ ِبعغز١ش غ١ش ِٕؾٛسح، و١ٍخ الاداسح  ،الالزقبد٠خ اٌى١ٍخ فٟ ػ١ٕخ ِٓ اٌذٚي اٌّزمذِخ ٚإٌب١ِخ
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 ث١بٔبد ِٚزغ١شاد اٌذساعخ/اٌجؾش٠ٓ :(1) ٍِؾك

year CPI INR M2 GDP 

1995 2.704035 10.4967 65.81209 3.929992 

1996 -0.45223 12.09982 65.0469 4.110006 

1997 2.431551 11.16095 67.41926 3.093 

1998 -0.36653 20.28486 80.82233 4.790003 

1999 -1.28759 8.842684 78.59812 4.299999 

2000 -0.70485 -14.1459 63.28995 5.30007 

2001 -1.20757 14.54559 69.80637 2.490948 

2002 -0.49554 4.827361 72.06706 3.348551 

2003 1.593625 -0.28303 66.39632 6.296442 

2004 2.352941 -2.78109 58.23676 6.980961 

2005 2.586207 -5.19903 58.50414 6.768998 

2006 2.00747 -0.79675 58.00549 6.467 

2007 3.256667 -0.15612 68.80869 8.29396 

2008 3.526003 -2.82102 69.59958 6.245011 

2009 2.795513 24.06197 82.54481 2.539886 

2010 1.961885 -0.18022 81.37511 4.334299 

2011 -0.40004 -2.68453 75.18577 1.983515 

2012 2.757397 2.931846 73.21389 3.728108 

2013 3.300012 5.529619 74.86081 5.41684 

2014 2.647553 7.667328 77.70966 4.350391 

2015 1.848627 15.88629 86.02026 2.485379 

2016 2.786793 14.333 80.111 3.558128 

2017 1.386718 14.0256 79.2223 4.29095 

2018 2.087669 13.0114 78.333 1.720973 

2019 1.00582 15.0399 81.0011 1.989714 

2020 -2.31771 15.3997 82.3741 -5.81468 

 اٌجٕه اٌذٌٟٚ ٚفٕذٚق إٌمذ اٌؼشثٟ. اٌّقذس:


