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Abstract 

  The main aim of this paper is to assess the fiscal sustainability in Iraq, Egypt, 

and Jordan by estimating the fiscal reaction function. To show the extent to which fiscal 

policy interacts in these countries by taking corrective measures in adjusting the 

primary balance of the public budget towards developments in the public debt, 

government spending gap and the output gap. Using the Autoregressive Distributed 

Lags (ARDL) Approach, the empirical results indicated the response of the fiscal policy 

in Iraq to the developments that occurred in the levels of public debt, and thus provide 

evidence of the existence of the fiscal sustainability, but the fiscal policy in Iraq did not 

take the necessary and countermeasures of the economic cycle. As for Egypt, the results 

indicated that there is a weak response by the fiscal policy in the face of debt 

challenges, or that is on the path of fiscal sustainability, but slowly. In Jordan, I 

concluded that the long-term equilibrium relationship between the primary balance of 

the public budget and the levels of the public debt has not been achieved, and thus there 

is no evidence of the Jordanian economy’s progress towards fiscal sustainability.  

Keywords: Fiscal reaction function, Fiscal sustainability, public debt, Primary surplus, 

Output gap, ARDL model. 

 الاًحذاسًهح  باسخخذامدالت سد الفعل الوالٍ فٍ بلذاى عشبُت هخخاسة  واخخباسحقذَش 

 (ARDL) الزاحٍ للفدىاث الضهٌُت الوىصعت
 

 م.د. حلوٍ إبشاهُن هٌشذ

 كلُت الإداسة والاقخصاد

 خاهعت هُساى

 الوسخخلص 

إْ اٌٙذف اٌشئ١غٟ ٌٙزٖ اٌٛسلخ ٘ٛ رم١١ُ الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ فٟ وً ِٓ اٌؼشاق ِٚقش   

ٚالأسدْ ثزمذ٠ش داٌخ سد اٌفؼً اٌّبٌٟ ٌج١بْ ِذٜ رفبػً اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ فٟ ٘زٖ اٌجٍذاْ ثبرخبر٘ب 

 ؾقً فٟراٌزذاث١ش اٌزقؾ١ؾ١خ فٟ رؼذ٠ً اٌشف١ذ الأعبعٟ ٌٍّٛاصٔخ اٌؼبِخ رغبٖ اٌزطٛساد اٌزٟ 
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اٌذ٠ٓ اٌؼبَ ٚفغٛح الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ٚفغٛح إٌبرظ. ٚرٌه ثبعزخذاَ ٔٙظ الإٔؾذاس اٌزارٟ رٚ اٌفغٛاد 

اٌض١ِٕخ اٌّٛصػخ، ٚوبٔذ إٌزبئظ اٌزغش٠ج١خ رؾ١ش إٌٝ اعزغبثخ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ فٟ اٌؼشاق اٌٝ 

عزذاِخ اٌّب١ٌخ اٌزطٛساد اٌزٟ ؽقٍذ فٟ ِغز٠ٛبد اٌذ٠ٓ اٌؼبَ، ٚثبٌزبٌٟ رٛفش اٌذ١ًٌ ػٍٝ رؾمك الا

فٟ اٌؼشاق، إلا أْ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ فٟ اٌؼشاق ٌُ رزخز اٌزذاث١ش اٌلاصِخ ٚاٌّنبدح ٌزمجبد اٌذٚسح 

الألزقبد٠خ. أِب فٟ ِقش، فىبٔذ إٌزبئظ رؾ١ش إٌٝ ٚعٛد اعزغبثخ مؼ١فخ ِٓ لجً اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ 

ّب١ٌخ ٌىٕٙب ثقٛسح ثط١ئخ. ٚفٟ فٟ ِٛاعٙخ رؾذ٠بد اٌذ٠ْٛ، أٚ أٔٙب عبٌىخ فٟ ِغبس الاعزذاِخ اٌ

الأسدْ رٛفً اٌجبؽش إٌٝ ػذَ رؾمك اٌؼلالخ اٌزٛاص١ٔخ ه٠ٍٛخ اٌّذٜ ث١ٓ اٌشف١ذ الأعبعٟ ٌٍّٛاصٔخ 

 الاعزذاِخاٌؼبِخ ِٚغز٠ٛبد اٌذ٠ٓ اٌؼبَ، ٚثبٌزبٌٟ ػذَ رٛفش اٌذ١ًٌ ػٍٝ ع١ش الالزقبد الأسدٟٔ ٔؾٛ 

 اٌّب١ٌخ. 

ٌّبٌٟ، الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ، اٌذ٠ٓ اٌؼبَ، اٌشف١ذ الأعبعٟ، فغٛح داٌخ سد اٌفؼً االكلواث الوفخاحُت: 

 .ARDLإٌبرظ، ّٔٛرط 

 الوقذهت  .1

أعزّش إٌمبػ اٌفىشٞ ث١ٓ اٌى١ٕض١٠ٓ ٚإٌمٛد١٠ٓ ػمٛد ػذح ِٓ اٌضِٓ ؽٛي دٚس اٌغ١بعبد   

غ١بعخ إٌمذ٠خ ٚاٌّب١ٌخ فٟ دػُ إٌؾبه الالزقبدٞ ٚإٌّٛ. ٚثقٛسح ػبِخ ٠شٜ اٌى١ٕض٠ْٛ ثأْ دٚس اٌ

إٌمذ٠خ ألً أ١ّ٘خ ِٓ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ث١ّٕب ٠شٜ الزقبد٠ٛ اٌّذسعخ إٌمٛد٠خ أْ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ أوضش 

فبػ١ٍخ ٚأعشع فٟ رأص١ش٘ب ػٍٝ إٌؾبه ٚإٌّٛ الالزقبدٞ. ٚفٟ ٚلزٕب اٌّؼبفش رُ اٌزؼشف ثؾىً 

إٌّٛ ٚالاعزمشاس  أوضش ػٍٝ الأدٚاس اٌزٟ رٍؼجٙب وً ِٓ اٌغ١بعبد إٌمذ٠خ ٚاٌّب١ٌخ فٟ دػُ

 الالزقبدٞ.

ً ػٍٝ إٌؾبه الالزقبدٞ ٚػٍٝ رطٛس اٌذٚسح    فزؤصش ِزغ١شاد اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ رأص١شاً ٘بِب

الالزقبد٠خ. إر أْ رطج١ك اٌنشائت ٚالإػبٔبد ٌٙب رأص١شاد ِخزٍفخ ػٍٝ الإٔزبط ٚالاعزٙلان 

الاعزّبػ١خ ٚرؾغ١ٓ اٌظشٚف اٌخبؿ، ٚثبٌّضً ٠ّىٓ اعزخذاَ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ٌزٍج١خ اٌّطبٌت 

اٌّؼ١ؾ١خ ٌغبٌج١خ اٌغىبْ، ٌٚلاعزضّبساد اٌؼبِخ آصبساً ِنبػفخ فٟ ِخزٍف اٌمطبػبد الالزقبد٠خ ِّب 

 ٠ؤدٞ اٌٝ رؾف١ض الاعزضّبس اٌخبؿ.

إلا أْ اٌؾىِٛبد ػٕذ إػذاد٘ب ٌٍّٛاصٔخ اٌؼبِخ رٛاعٗ ثؾىً ِغزّش ل١ٛداً ػٍٝ اٌّٛاصٔخ،    

ٍٝ ر١ٌٛذ الإ٠شاداد اٌؼبِخ اٌلاصِخ ٌزغط١خ إٌفمبد اٌزؾغ١ٍ١خ ٚالاعزضّبس فٟ ٠ٚشعغ رٌه إٌٝ اٌمذسح ػ

الأٔؾطخ الإٔزبع١خ ٚاٌج١ٕخ اٌزؾز١خ. ٚرزشعُ ٘زٖ اٌؼلالخ ث١ٓ الإ٠شاداد ٚإٌفمبد اٌؼبِخ إٌٝ سف١ذ 

 (Hamilton and Flavin, 1986)ِبٌٟ ٠زّضً ثفبئل اٌّٛاصٔخ أٚ اٌؼغض فٟ اٌّٛاصٔخ 

ٚ(Quintos, 1995) ٚثقٛسح ػبِخ، ٠زُ اٌٍغٛء لاعزخذاَ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ ٌٍزؼ٠ٛل ػٓ مؼف .

الإ٠شاداد اٌؼبِخ ٚثبٌزبٌٟ فئْ رطٛس اٌذ٠ٓ اٌؼبَ ٘ٛ ٔز١غخ ٌٍؼغٛصاد اٌغبثمخ فٟ ا١ٌّضا١ٔخ، أٞ أٔٗ 

 . (Bohn, 1998)٠ض٠ذ أٚ ٠ٕمـ اػزّبداً ػٍٝ اٌّزطٍجبد اٌّب١ٌخ اٌؾب١ٌخ 

ٌّٛاصٔخ اٌؼبِخ ٌٍذٌٚخ ٠ؤدٞ إٌٝ آصبس عٍج١خ ػٍٝ إْ ؽذٚس اٌؼغٛصاد اٌّغزّشح فٟ ا  

الادخبس ٚالاعزضّبس، ٚثبٌزبٌٟ ػٍٝ لذسح الالزقبد ػٍٝ إٌّٛ فٟ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ. ِٚٓ اٌّٛمٛػبد 

اٌزٟ ٔبٌذ أ١ّ٘خ وج١شح فٟ اٌذساعبد اٌزغش٠ج١خ فٟ ِغبي اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ، ٘ٛ رؾذ٠ذ ِب أرا وبْ 

ِبٌٟ إٌٝ أعً غ١ش ِغّٝ ٚإػبدح ر٠ٍّٛٗ ػٓ هش٠ك اٌذ٠ٓ  ثئِىبْ اٌؾىِٛخ الاعزّشاس فٟ اٌؼغض

. ٚثبٌزبٌٟ فئْ الاعزذاِخ ه٠ٍٛخ الأعً ٌٍغ١بعخ (Debrun, et al., 2019)اٌؼبَ دْٚ أٞ ل١ٛد 

ّخ ـب٠ٚخ ٌم١ـزمجً ِغـاٌّب١ٌخ ِزؾممخ إرا وبٔذ اٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ ٌلأسفذح اٌّب١ٌخ اٌّزٛلؼخ فٟ اٌّغ
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ذ ـشٚس اٌٛلـفش ثّـٝ اٌقـْٛ إٌـب١ٌخ ٌٍذ٠ـخ اٌؾـ١ً اٌم١ّـب عزّـبَ، ػٕذ٘ـذ٠ٓ اٌؼـبٌٟ اٌـإعّ

(Hamilton and Flavin, 1986) ٚ(Uctum, Thurston and Uctum, 2006) ٚثٙزا .

اٌّؼٕٝ ٠ّىٓ أْ ٔفُٙ الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ فٟ اٌّذٜ اٌجؼ١ذ ػٍٝ أٔٙب ِغبس اٌفبئل الأعبعٟ ٌٍّٛاصٔخ 

 ٌؼبَ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌّغزمشح ٔغج١بً. اٌؼبِخ اٌزٞ ٠زٛافك ِغ ٔغجخ اٌذ٠ٓ ا

ٌمذ أظٙشد ػذد ِٓ اٌذساعبد الالزقبد٠خ ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌذٌٟٚ، أْ الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ   

لذ ٌٚذد رذ٘ٛساً فٟ اٌٛمغ اٌّبٌٟ ٚص٠بدح فٟ ِغز٠ٛبد اٌذ٠ٓ اٌؼبَ عٛاء فٟ اٌجٍذاْ  2008ٌغٕخ 

ِّب أصبس ِخبٚف عذ٠خ ثؾأْ الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ ٚرأص١ش٘ب ػٍٝ  اٌّزمذِخ أٚ اٌجٍذاْ إٌب١ِخ، ٚ٘زا

اٌٛمغ الالزقبدٞ ٚػٍٝ الأعٛاق اٌّب١ٌخ ٚعو أصِخ اٌذ٠ْٛ اٌغ١بد٠خ فٟ اٌىض١ش ِٓ اٌجٍذاْ. ِٓ رٍه 

 (%107)اٌزٟ لاؽظذ ٚفٛي اٌذ٠ٓ اٌؼبَ إٌٝ ؽٛاٌٟ  (Woo and Kumar, 2015)اٌذساعبد 

 50، ٚ٘ٛ أػٍٝ ِغزٜٛ ٌٗ ِٕز 2013لزقبداد اٌّزمذِخ عٕخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ فٟ الا

فٟ ٚلزٙب إْ الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ  (Furceri and Zdzienicka, 2012)ػبِبً. وّب لذسّد 

ٔمطخ ِئ٠ٛخ فٟ  37عزؤدٞ إٌٝ ص٠بدح فٟ ٔغجخ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ رقً إٌٝ 

أْ الأصِخ اٌّب١ٌخ أدد اٌٝ  (Tagkalakis, 2013)فبدد اٌغٕٛاد اٌؼؾش اٌّمجٍخ. ِٓ عبٔجٙب أ

ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ  (%4)اٌٝ  (%2.7)ؽذٚس ص٠بدح فٟ ٔغجخ سف١ذ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ ِٓ 

ً ػٍٝ OECDوّزٛعو عٕٛٞ فٟ ثٍذاْ ِٕظّخ اٌزؼبْٚ الالزقبدٞ ٚاٌز١ّٕخ  ، وّب ٌٚذد مغٛهب

ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ  (%2.6)ثبٔخفبمٗ ٔؾٛ اٌفبئل الأعبعٟ فٟ اٌّٛاصٔخ اٌؼبِخ ٌزٍه اٌذٚي 

 الإعّبٌٟ ع٠ٕٛبً.

فٟ ظً اعزّشاس ٚرضا٠ذ اٌؼغض اٌّبٌٟ فٟ اٌّٛاصٔخ اٌؼبِخ ٌٍىض١ش ِٓ اٌجٍذاْ إٌب١ِخ  هشكلت البحث:

رزضا٠ذ أػجبء خذِخ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ ٚرزشاوُ  ٌلاعزذأخِٕٚٙب اٌجٍذاْ اٌؼشث١خ ِؾً اٌذساعخ ٚاٌٍغٛء 

٘ب رٌٛذ آصبساً عٍج١خ فٟ لذسح الالزقبد ػٍٝ إٌّٛ ٚفٟ رٍج١خ ِزطٍجبد اٌز١ّٕخ اٌّذ١ٔٛ٠خ، اٌزٟ ثذٚس

الالزقبد٠خ فٟ اٌمطبػبد الإٔزبع١خ ٚالاعزضّبس فٟ اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ، خبفخ ثؼذ أْ أفجؼ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ 

٠ّٕٛ ثّؼذلاد أوجش ِٓ ِؼذي ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، ٚ٘زا ِّب ٠ض١ش اٌّخبٚف ثؾأْ لذسح ٘زٖ 

 اٌجٍذاْ ػٍٝ اٌٛفبء ثبٌزضاِبرٙب اٌّب١ٌخ ٚعذاد د٠ٛٔٙب فٟ اٌّغزمجً.

 رٕجغ أ١ّ٘خ اٌجؾش ِٓ خلاي: أهوُت البحث: 

 أ١ّ٘خ ِٛمٛع الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ ِٚب رؾىٍٗ ِٓ ٘ذف رغؼٝ إٌٝ رؾم١مٗ اٌىض١ش ِٓ ثٍذاْ اٌؼبٌُ. .1

ذ٠ش داٌخ سد اٌفؼً اٌّبٌٟ اٌزٟ رأخز ٔٙظ ؽذ٠ش ٔغج١بً فٟ رم١١ُ الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ، ٚاٌّزّضً ثزم اعزخذاَ .2

اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ٌٍزمٍجبد فٟ فغٛح إٌبرظ ٚفغٛح الإٔفبق اٌؾىِٟٛ،  اعزغبثخثٕظش الاػزجبس ل١بط ِذٜ 

 فنلا ػٓ اٌزغ١شاد فٟ سف١ذ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ. 

ً فٟ رمذ٠ش داٌخ سد اٌفؼً اٌّبٌٟ، ٚا اعزخذاَ .3 ٌّزّضً أؽذ الأعب١ٌت اٌم١بع١خ اٌّزمذِخ ٚاٌؾذ٠ضخ ٔغج١ب

 . (ARDL model)ثّٕٛرط الأؾذاس اٌزارٟ ٌٍفغٛاد اٌض١ِٕخ اٌّٛصػخ 

 رزٍخـ فشم١خ اٌجؾش ثٕمطز١ٓ: فشضُت البحث: 

إْ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ فٟ اٌؼشاق ِٚقش ٚالأسدْ رزفبػً ِغ رضا٠ذ سف١ذ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ ِٓ خلاي عؼٟ  .1

خ اٌؼبِخ ثؾىً ٠ّٕغ ِٓ رفبلُ اٌغٍطبد اٌّب١ٌخ ػٍٝ رى٠ٛٓ ٚص٠بدح اٌفبئل الأعبعٟ فٟ اٌّٛاصٔ

 اٌذ٠ْٛ فٟ اٌّغزمجً.

ً ٌٍزمٍجبد فٟ  .2 ً ِؼبوغب إْ اٌغٍٛن اٌذٚسٞ ٌٍغ١بعبد اٌّب١ٌخ فٟ ٘زٖ اٌجٍذاْ اٌؼشث١خ اٌضلاصخ ٘ٛ عٍٛوب

 اٌذٚسح الالزقبد٠خ. 
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إْ اٌٙذف اٌشئ١غٟ ٌٍجؾش ٘ٛ رمذ٠ش داٌخ سد اٌفؼً اٌّبٌٟ فٟ وً ِٓ اٌؼشاق ِٚقش هذف البحث: 

اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ٌٍزطٛساد اٌزٟ رؾقً  اعزغبثخث١بٔبد ع٠ٕٛخ ٌٍٛلٛف ػٍٝ ِذٜ  ثبعزخذاَٚالأسدْ 

فٟ سف١ذ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ ٌٚشفذ هج١ؼخ رفبػٍٙب ِغ فغٛح الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ٚفغٛح إٌبرظ، ٚرٌه ٌزم١١ُ 

 لزقبد٠خ.الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ فٟ ٘زٖ اٌجٍذاْ ٚرؾذ٠ذ هج١ؼخ عٍٛوٙب اٌّبٌٟ رغبٖ اٌزمٍجبد فٟ اٌذٚسح الا

  حذود البحث:

 (.2020-2004اٌؾذٚد اٌضِب١ٔخ ٌٍجؾش: ٟ٘ اٌغٕٛاد ) .1

 اٌؾذٚد اٌّىب١ٔخ ٌٍجؾش: صلاصخ ثٍذاْ ػشث١خ ٟ٘ اٌؼشاق ِٚقش ٚالأسدْ.  .2

ٌٍٛفٛي إٌٝ ٘ذف اٌجؾش رُ رمغ١ُ اٌجؾش إٌٝ عزخ ألغبَ، ثؼذ اٌّمذِخ رٕبٚي اٌمغُ هُكلُت البحث: 

وض ػٍٝ ِفَٙٛ الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ ٚداٌخ سد اٌفؼً اٌّبٌٟ وٕٙظ اٌضبٟٔ ِٕٗ الأهبس إٌظشٞ اٌزٞ س

ؽذ٠ش فٟ رم١١ُ الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ. أِب اٌمغُ اٌضبٌش فمذ رنّٓ اٌزؾ١ًٍ اٌٛففٟ ٌّغبس اٌذ٠ٓ اٌؼبَ فٟ 

وً ِٓ اٌؼشاق ِٚقش ٚالأسدْ. ٚعبء اٌمغُ اٌشاثغ ِٓ اٌجؾش ١ٌزٕبٚي الإهبس اٌؼٍّٟ ٌٍجؾش، إر 

ط اٌم١بعٟ اٌّغزخذَ ٚاٌج١بٔبد ِٚقبدس٘ب. ٚثؼذ رٌه رٕبٚي اٌجبؽش فٟ اٌمغُ رنّٓ رٛف١ف إٌّٛر

اٌخبِظ ِٓ اٌجؾش إٌزبئظ اٌزطج١م١خ فٟ رمذ٠ش ٚاخزجبس إٌّٛرط. أِب اٌمغُ الأخ١ش فمذ خقـ 

 ٌلاعزٕزبعبد ٚاٌّمزشؽبد.

  الإطاس الٌظشٌ: دالت سد الفعل الوالٍ والاسخذاهت الوالُت: .2

وبٔذ ِٚب صاٌذ الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ ِٓ اٌّٛام١غ اٌزٟ ٔٛلؾذ ػٍٝ  الوالُت: هفهىم الاسخذاهت .2-1

 ٔطبق ٚاعغ فٟ الادث١بد الالزقبد٠خ ِٓ دْٚ أْ ٠ىْٛ ٌٙب ِفِٙٛبً دل١مبً ؽزٝ ٠ِٕٛب ٘زا. 

، الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ (IMF, 2013: 4)فؼشف فٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ فٟ ِزوشرٗ الإسؽبد٠خ   

اٌٛفبء ثبٌزضاِبرٙب اٌّب١ٌخ اٌؾب١ٌخ ٚاٌّغزمج١ٍخ دْٚ اٌٍغٛء إٌٝ ع١بعبد  ػٍٝ أٔٙب لذسح اٌؾىِٛخ فٟ

 غ١ش ِغذ٠خ رٙذد ِلائّزٙب اٌّب١ٌخ. 

فؾذد ِفَٙٛ الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ ػٍٝ أٔٙب اٌٛمغ  (Blanchard, et al., 1990: 11)أِب   

غٗ ٔؾٛ رشاوُ اٌذ٠ْٛ، اٌزٞ رىْٛ ف١ٗ اٌؾىِٛخ لبدسح ػٍٝ رٕف١ز ع١بعخ ِب١ٌخ ػٍٝ اٌّذٜ اٌجؼ١ذ لا رز

ٚإْ اٌؾشه اٌنشٚسٞ ٌٙزٖ الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ ه٠ٍٛخ الأعً ٘ٛ أْ رىْٛ اٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ ٌٍفٛائل 

 الأعبع١خ اٌّغزمج١ٍخ فٟ ا١ٌّضا١ٔخ اٌؼبِخ وبف١خ ٌغذاد اٌشف١ذ اٌؾبٌٟ ٌٍذ٠ٓ اٌؼبَ.

اٌذساعبد الالزقبد٠خ  لذِذ (:Bohnدالت سد الفعل الوالٍ فٍ حقُُن الاسخذاهت الوالُت )ًهح  .2-2

اٌزغش٠ج١خ هشلبً ِخزٍفخ فٟ رم١١ُ الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ، فّٕٙب ٚثذءاً ِٓ اٌذساعبد اٌشائذح فٟ ٘زا اٌّغبي 

 (Wilcox D. W., 1989: 301-305)ٚ  (Hamilton and Flavin, 1986: 815-816)ِضً 

ٚ (Trehan and Walsh, 1991: 218-221) ى١خ ه٠ٍٛخ لبِذ ثزؾ١ًٍ اٌخقبئـ اٌذ٠ٕب١ِ

بًِ ـخ رىـذ٠ذ سرجـ١ِٛخ ٚرؾـبد اٌؾىـشاداد ٚإٌفمـبٌٟ ٚالا٠ـض اٌّـبَ ٚاٌؼغـ١ٓ اٌؼـذٜ ٌٍذـاٌّ

ٝ ـػٍ (Stationarity)خ ـمشاس٠ـبساد الاعزـزجــٝ اخـٍـبد ػـّـبلاػزـب ثـٙـخ ٌـ١ٕـلاعً اٌضِـاٌغ

شٚه ـغ ؽـك ِـفنخ رزفـِٕخ خـبٍِخ ثشرجـبوٕخ أٚ اٌّزىـْٛ اٌغـخ ٌٍذ٠ـلاعً اٌض١ِٕـجبس أْ اٌغـاػز

ً ـشٜ ِضـبد أخـ. ٚدساع(Bystrov and Mackiewicz, 2020: 438)خ ـب١ٌـخ اٌّـالاعزذاِ

(Hakkio and Rush, 1991: 433-441) ٚ(Tanner and Liu, 1994: 514-516) 

ٚ(Ahmed and Rogers, 1995: 358-364)  ٟفنلا ػٓ اخزجبساد الاعزمشاس٠خ اػزّذد ف

ٚرمذ٠ش ّٔٛرط  (Cointegration)الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ ػٍٝ اخزجبساد رٕبظش اٌزىبًِ رؾ١ًٍ ٚرم١١ُ 

ٌىً ِٓ أعّبٌٟ الإ٠شاداد اٌؾى١ِٛخ ٚأعّبٌٟ إٌفمبد اٌؾى١ِٛخ ثبٌم١ُ  (VECM)رقؾ١ؼ اٌخطأ 
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اٌؾم١م١خ لاعزمقبء ٚعٛد ػلالخ رٛاص١ٔخ ه٠ٍٛخ اٌّذٜ ث١ٓ ٘ز٠ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ٌلاعزذلاي ػٍٝ رؾمك 

  ٌّب١ٌخ. الاعزذاِخ ا

ألزشػ ٔٙغبً ثذ٠لاً فٟ رم١١ُ اعزذاِخ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ  (Bohn, H., 1998: 950-957)أِب ثْٛ  

ر١ّضَّ رذس٠غ١بً ثبرغبٖ آخش فٟ الأدث١بد اٌخبفخ ثبٌزؾ١ًٍ اٌزغش٠جٟ ػٓ ٘زا اٌّٛمٛع، ٚرٌه ثؼذ أْ 

َٙظ اٌغبثمخ اٌزٟ رشرىض فٟ رم١١ّٙب ٌلاعزذاِخ ػٍٝ رؾ١ًٍ ا أزمبدٖٚعٗ  ٌغلاعً اٌض١ِٕخ سغُ ٌٍُٕ

َٙظ ِٓ ل١ٛد ا١ٌّضا١ٔخ اٌّؤلزخ  ٚاٌزٟ ف١غذَ س٠بم١بً ثؾىً فؾ١ؼ (IBC)أطلاق ِؼبدلاد رٍه إٌُ

إلا أٔٙب ِؾذٚدح ٌٍغب٠خ ٚغ١ش وبف١خ ٚلا ٠ّىٓ الاػزّبد ػ١ٍٙب فمو فٟ رم١١ُ الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ، خبفخ 

زغ١شاد اٌزٟ رؾقً فٟ سف١ذ اٌذ٠ٓ ٚأٔٙب لا رج١ٓ ثؾىً فش٠ؼ ِذٜ اعزغبثخ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ٌٍ

 اٌؼبَ. 

ثّشاعؼخ ؽشٚه الاعزذاِخ اٌّمزشؽخ فٟ  Bohnلبَ  (Bohn, 2005: 6-9)ٚفٟ ٚسلزٗ  

ٚؽشه الاِزضبي ٌم١ٛد  Transversality Condition (TC)إٌُٙظ اٌغبثمخ ٟٚ٘ اٌؾـشه اٌؼشمٟ 

إٌٝ أٔٙب فٟ اٌٛالغ  ٚرٛفً Intertemporal Budget Constraint (IBC)ا١ٌّضا١ٔخ اٌّؤلزخ 

 (Ad Hoc Sustainability)ؽشٚه خبفخ ٌزؾم١ك الاعزذاِخ ٚعّب٘ب الاعزذاِخ اٌّخققخ 

ٚػشفٙب ثأْ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ رؾمك الاعزذاِخ اٌّخققخ إرا وبٔذ ػٍٝ ِغبس ثؾ١ش رىْٛ اٌم١ّخ 

زٕزظ ثأْ اٌغٍغٍخ اٌؾب١ٌخ اٌّزٛلؼخ ٌٍفٛائل الأعبع١خ اٌّغزمج١ٍخ ِؼبدٌخ ٌشف١ذ اٌذ٠ٓ الأٌٟٚ. ٚأع

اٌّب١ٌخ اٌزٟ ٌُ ٠زُ ل١بعٙب وٕغجخ إٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ِظٍٍخ فٟ ع١بق اخزجبس عزس اٌٛؽذح، 

ٚأٔٗ لا ٠ٛعذ د١ًٌ ِٛصٛق ػٍٝ وفب٠خ اخزجبس عزس اٌٛؽذح فٟ ٔغجخ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ ٚاٌؼغض اٌّبٌٟ إٌٝ 

GDP بس ٠جذٚ أْ رضج١ذ ٔغجخ اٌذ٠ٓ إٌٝ ٌلاعزذلاي ػٍٝ رؾمك الاعزذاِخ اٌّب١ٌـخ. ٚمّٓ ٘زا الإه

GDP  ١ٌظ ؽشهبً مشٚس٠بً ٌلاعزذاِخ(Lame, et al., 2014: 623-624) . 

 الإعزمشاس٠خفٟ ٚسلزٗ اٌّٛعِٛخ "ً٘  Bohn (Bohn, 2007: 1844-1845)وزٌه لذَ   

ً ٌم١ٛد ا١ٌّضا١ٔخ اٌّؤلزـخ؟" د١ٌـلاً ػٍٝ ادػبئٗ أٔٗ ػٕذِ ب رىْٛ ٚرٕبظـش اٌزىبِــً مشٚس٠ـبْ ؽمب

فئْ رٍه اٌغٍغٍـخ اٌض١ِٕخ رفٟ  ٌىً  mاٌغٍغٍـخ اٌض١ِٕـخ ٌٍذ٠ـٓ اٌؼبَ ِزىبٍِـخ ِٓ اٌشرجخ 

ثؾشه اٌؼشم١خ، أٞ أْ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ ٚالإ٠شاداد اٌؼبِخ ٚإٌفمبد اٌؼبِخ رفٟ ثم١ٛد ا١ٌّضا١ٔخ اٌّؤلزخ. 

َٙظ اٌم١بع١خ اٌغبثمخ اٌزٟ ػٍٝ أْ ع١ّغ إٌُ  (Bohn, 2007: 1841)ٚفٟ ٘زا اٌقذد، ٠ٛمؼ 

اعُزخُذِذ فٟ الأدث١بد وطشق ٌزم١١ُ الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ ِب ٟ٘ فٟ اٌٛالغ إلا ؽبلاد خبفخ ٌلاعزذاِخ 

ً ِـزذاِخ ِزٛافـَٛ الاعـْٛ ِفٙـب ٠ىـ، ٚػٕذ٘(TC)١خ ـشه اٌؼشمـأهٍك ػ١ٍٙب ؽ ٍغخ ـغ اٌغـمب

بَ ـٓ اٌؼـبْ اٌذ٠ـٛاء وـزٌه عـب. ٌـخ رىبٍِٙـٓ سرجـش ػـظـل إٌـغـبٍِخ ثـزىـْٛ اٌّـخ ٌٍذ٠ـ١ـاٌضِٕ

ً ثبٌّـع ، (Hamilton and Flavin, 1986: 815)ٟ ـبي فـٛ اٌؾـب ٘ـوّ زٜٛ ـغـبوٕب

ً ـٗ الأٚي عـٝ ٚفشلـخ الأٌٚـٓ اٌشرجـبًِ ِـأٚ ِزى ٟ ـب فـوّ ٚ بوٕب

(Trehan and Walsh, 1988: 437)، ٕذِب ٠ىْٛ ِزىبِلاً ِٓ اٌشرجخ اٌضب١ٔخ أٚ ػ 

، ١ٌظ (Quintos, 1995: 414)وّب فٟ  ٚفشلٗ الأٚي ِزىبًِ ِٓ اٌشرجخ الأٌٚٝ 

رقجؼ اخزجبساد عزس اٌٛؽذح  Bohnمشٚس٠بً ٌلاعزذاِخ اٌّب١ٌخ. ِٚٓ ٘زٖ إٌز١غخ اٌزٟ رٛفً ا١ٌٙب 

 ٛسح ِؤخشاً غ١ش وبف١خ ٌلاعزذلاي أْ ِغبس اٌذ٠ٓ غ١ش ِغزذاَ. اٌّغزخذِخ فٟ اٌّمبلاد اٌضلاس اٌّزو

أْ ٚعٛد ػلالخ رٕبظش اٌزىبًِ  (Bohn, 2007: 1842)ػلاٚح ػٍٝ رٌه، ٠ٛمؼ   

Cointegration  ٚأعّبٌٟ إٌفمبد اٌؼبِخ )ثّب فٟ رٌه اٌفٛائذ ػٍٝ  ث١ٓ الإ٠شاداد اٌؼبِخ
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ً م اٌذ٠ْٛ(  ً ٌزؾمك الاعزذاِخ اٌّب١ٌ١ٌظ ؽشهب ؼ ـب أٚمـغ وّـٟ اٌٛالـنبً. فـخ أ٠ـشٚس٠ب

(Lame, et al., 2014: 622)  أرا وبٔذ الإ٠شاداد اٌؼبِخ ِّضٍخ ثغٍغٍخ ص١ِٕخ ِزىبٍِخ ِٓ اٌشرجخ

رّض١ً ٘بر١ٓ  ، ؽ١ش لا ٠زُٚاٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٌٍٕفمبد اٌؼبِخ ِزىبٍِخ ِٓ اٌشرجخ اٌضب١ٔخ  الأٌٚٝ 

ٚأْ  mاٌغٍغٍز١ٓ ثزٕبظش اٌزىبًِ فأْ سرجخ رىبًِ عٍغٍخ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ عزىْٛ 

 (TC ad hoc)ِّب ٠نّٓ أْ ؽشه اٌؼشم١خ ٌلاعزذاِخ اٌّخققخ  

ِزؾمك، أٞ أْ الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ ِٛعٛدح )ػٍٝ الألً ثؾىً مؼ١ف(. ٚثبٌزبٌٟ فئْ اٌؾشٚه اٌزٟ 

٘ب فٟ الأدث١بد اٌّب١ٌخ ٟ٘ فمو ؽشٚه وبف١خ ٌٍؾفبظ ػٍٝ ؽشه اٌؼشم١خ ٌىٕٙب غبٌجب ِب ٠زُ اخزجبس

أْ  (Bohn, 2007: 1843)١ٌغذ مشٚس٠خ ٌلاعزذاِخ اٌّب١ٌخ. فنلا ػٓ رٌه، فمذ ثش٘ٓ 

ً آخشاً  الاخزجبساد اٌم١بع١خ اٌغبثمخ )اخزجبساد عزس اٌٛؽذح ٚاخزجبساد رٕبظش اٌزىبًِ( ف١ٙب مؼفب

 .(IBC)خقُ خبسعٟ فٟ ل١ٛد ا١ٌّضا١ٔخ اٌّؤلزخ  ِشرجطبً ثبخز١بس ػبًِ

فٟ  ٠Bohnزّزغ ٔٙظ  دالت سد الفعل الوالٍ فٍ حقُُن الاسخذاهت الوالُت: اسخخذامهضاَا  .2-2-1

َٙظ الأخشٜ   : (Mahdavi, 2014: 1032)رم١١ُ الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ ثبٌؼذ٠ذ ِٓ اٌّضا٠ب ِمبسٔخ ثبٌُٕ

، فئْ رمذ٠ش داٌخ سد اٌفؼً اٌّبٌٟ لا ٠زطٍت TCاٌؼشم١خ  ػٍٝ ػىظ الاخزجبساد اٌمبئّخ ػٍٝ ؽشه .1

افزشامبد ؽٛي ِؼبًِ اٌخقُ )ِضً ِؼذي اٌفبئذح ٚو١ف ٠مبسْ ِغ ِؼذي إٌّٛ الالزقبدٞ( أٞ 

اعزملا١ٌخ ِؼبًِ اٌخقُ. ٚرؼذ ٘زٖ الاعزملا١ٌخ ١ِضح ِّٙخ فٟ ٘زا إٌٙظ خبفخ ٚأْ ِؼذي اٌفبئذح 

اٌّؾ١ٍخ فنلاً ػٓ اخزلافّٙب ػجش اٌضِٓ )وّب ٘ٛ اٌؾبي فٟ  ِٚؼذي إٌّٛ ٠خزٍفبْ ػجش اٌؾىِٛبد

 اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح الأِش٠ى١خ(.

لا ٠زطٍت الاخزجبس ِؼشفخ ِؾذدح ثبٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ٚع١بعخ إداسح اٌذ٠ٓ، لأٔٗ ٠شوض ػٍٝ ِب أرا وبٔذ  .2

 ٔزبئظ رٍه اٌغ١بعبد ِزٛافمخ ِغ الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ أَ لا. 

 الزقبد ٠ز١ّض ثزغٕت اٌّمشم١ٓ ٌٍّخبهشح ٚػذَ ا١ٌم١ٓ. ٠زلائُ ٘زا الاخزجبس ِغ  .3

٠ىْٛ ٘زا الاخزجبس أوضش ر١ّضاً ِٓ الاخزجبساد اٌمبئّخ ػٍٝ اٌزىبًِ ٚرٕبظش اٌزىبًِ  .4

Cointegration  ٌم١ٛد ا١ٌّضا١ٔخ اٌّؤلزخ(IBC)  ًٚاٌزٟ لذ رؤدٞ إٌٝ ٔزبئظ ِظٍٍخ. فؼٍٝ عج١

 TCأعشع ِٓ ِؼذي اٌفبئذح ٠ُٕزَٙه ف١ٙب اٌؾشه اٌؼشمٟ اٌّضبي اٌؾبٌخ اٌزٟ ٠ّٕٛ ف١ٙب اٌذ٠ٓ ثّؼذي 

ٌٚىٕٙب ع١بعخ ِغزذاِخ هبٌّب أْ ِؼذي ّٔٛ اٌذ٠ٓ ألً ِٓ ِؼذي ّٔٛ إٌبرظ. ٚ٘زا ِب أؽبس ا١ٌٗ 

(Bohn, 1998: 957; 2005: 5)  ػٓ اٌؾبي فٟ اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح الأِش٠ى١خ، فمذ اعزغٍذ

ً ٚػٛائذ إٌّٛ الالزقبدٞ ٌزؾم١ك ػغض ِبٌٟ اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح ِؼذلاد اٌفبئذح إٌّخفنخ  ٔغج١ب

أعبعٟ فٟ ا١ٌّضا١ٔخ ثبٌّزٛعو ِغ اٌؾفبظ ػٍٝ ٔغجخ د٠ٓ إٌٝ إٌبرظ ِغزمشح ػٍٝ ِذٜ فزشاد ص١ِٕخ 

ه٠ٍٛخ إٌٝ ؽذ ِب. فنلاً ػٓ ػذَ مشٚسح اسرجبه ع١ّغ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ غ١ش اٌّغزذاِخ ثّؼذي 

ً ػٍٝ أفغبسٞ ٌٍذ٠ْٛ اٌٝ إٌبرظ، ٚ٘زا ِّب  مٕؼبَ ُِ ٠ؤوذ ػٍٝ أْ ٔغجخ اٌذ٠ٓ اٌّغزمشح ١ٌغذ د١ٌلاً 

 الاعزذاِخ.

َٙظ، لا رىّٓ ١ِضح ٔٙظ  .5 فمو فٟ إدخبي ِزغ١ش ٔغجخ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ فٟ ِؼبدٌخ  Bohnثبٌّمبسٔخ ِغ إٌٌ

اٌشف١ذ الأعبعٟ ١ٌٍّضا١ٔخ اٌؼبِخ، ثً ٠ىزغت ِؼبًِ ِزغ١ش اٌذ٠ٓ أ١ّ٘خ ؽبعّخ فٟ اخزجبس 

 خ. الاعزذاِخ اٌّب١ٌ

فٟ دساعزٗ  Bohnِّب عجك ٠زنؼ أْ الالزقبدٞ ححلُل وحطىس دالت سد الفعل الوالٍ:  .2-2-2

لذَ ٌٕب  (Bohn, 1998, 2005, 2007)ٌّٛمٛع الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ ِٚٓ خلاي عٍغٍخ ِٓ اٌّمبلاد 
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ظْ اٌغبثمخ، ٠ؼزّذ ػٍٝ إٔؾبء ػلال َٙ خ اسرجبه ث١ٓ ٔٙغبً أوضش ِشٚٔخ فٟ رم١١ُ ٘زا اٌّٛمٛع ِمبسٔخً ثبٌُٕ

اٌشف١ذ الأعبعٟ ١ٌٍّضا١ٔخ اٌؼبِخ ٚاٌذ٠ٓ اٌؼبَ. ٚوٕمطخ أطلاق ٌٙزا إٌٙظ اٌّزّضً ثزمذ٠ش ٚاخزجبس 

ثّؼبدٌخ ا١ٌّضا١ٔخ  (Bohn, 1998: 951)داٌخ سد اٌفؼً اٌّبٌٟ فٟ رم١١ُ الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ، ٠جذأ 

 ا٢ر١خ: 

  

ِؼذي اٌفبئذح الإعّٟ ػٍٝ اٌغٕذاد  tٚ ،iاٌذ٠ٓ اٌؼبَ فٟ اٌفزشح  رؾ١ش اٌٝ ِغزٜٛ ؽ١ش اْ 

ً ِٕٙب  اٌشف١ذ اٌّبٌٟ الأعبعٟ ١ٌٍّضا١ٔخ اٌؼبِخ )الإ٠شاداد اٌؼبِخ  اٌؾى١ِٛخ، ٚ ِطشٚؽب

 ػغض(. –فبئل أٚ ( اٌزٞ لذ ٠ىْٛ فٟ ؽبٌخ )+ أعّبٌٟ إٌفمبد اٌؼبِخ ثبعزضٕبء ِذفٛػبد اٌفبئذح 

ػٍٝ أْ اٌّغزٜٛ اٌؾبٌٟ ٌٍذ٠ٓ اٌؼبَ ٠ؼزّذ ػٍٝ ل١ّزٗ فٟ اٌفزشح  (1)رٕـ اٌّؼبدٌخ سلُ   

اٌغبثمخ فنلا ػٓ ِذفٛػبد اٌفبئذح ػٍٝ اٌذ٠ٓ ِطشٚؽبً ِٕٙب اٌشف١ذ الأعبعٟ ١ٌٍّضا١ٔخ فٟ اٌفزشح 

اٌّذ١ٔٛ٠خ )٠ٕخفل(. اٌؾب١ٌخ، ٚػٕذِب ٠ىْٛ اٌشف١ذ الأعبعٟ فٟ ؽبٌخ ػغض )فبئل( ٠شرفغ ِغزٜٛ 

أٔٗ فٟ الزقبد ِزٕبَ، ِٓ اٌّف١ذ أْ ٔىزت ِؼبدٌخ ا١ٌّضا١ٔخ ٘زٖ  Bohnػلاٚح ػٍٝ رٌه ٠ٛمؼ 

 ػٍٝ إٌؾٛ ا٢رٟ: GDPثبٌؾىً اٌزٞ ٠زُ ف١ٗ ل١بط اٌّزغ١شاد وٕغجخ اٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ 

    

إٌبرظ اٌّؾٍٟ  Yلالزقبدٞ اٌؾم١مٟ، ِٚؼذي إٌّٛ ا gعؼش اٌفبئذح اٌؾم١مٟ،  rإر رؾ١ش   

 ثبٌؾىً ا٢رٟ: (2) ثبٌم١ُ الأع١ّخ. ٠ّٚىٓ أػبدح وزبثخ اٌّؼبدٌخ سلُ GDPالإعّبٌٟ 

   

ػٍٝ أٔٗ ِؼذي اٌفبئذح اٌؾم١مٟ اٌّى١ف ٌّؼذي ّٔٛ إٌبرظ  ٠زُ رؼش٠ف اٌزؼج١ش   

. ٚثبفزشاك أْ ٘ذف ؽ١ش   اٌؾم١مٟ، ٚاٌزٞ ٠ّىٓ الاعزؼبمخ ػٕٗ ثبٌشِض

، ٌزا ، أٞ أْ GDPاٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ٘ٛ اٌؾفبظ ػٍٝ صجبد ٔغجخ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ اٌٝ 

 ٠GDPّىٓ اٌؾقٛي ػٍٝ اٌشف١ذ اٌّبٌٟ الأعبعٟ اٌّطٍٛة ٌنّبْ اعزمشاس ٔغجخ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ/

 ػٍٝ ٚفك ا٢رٟ:

  

ػٍٝ أٔٗ إرا وبْ اٌٙذف ِٓ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ٘ٛ اٌؾفبظ ػٍٝ ٔغجخ  (4)ؼبدٌخ سلُ رٕـ اٌّ  

ف١غت ػٍٝ اٌغٍطبد اٌّب١ٌخ أرجبع "لبػذح ِب١ٌخ" ٠ىْٛ ف١ٙب اٌشف١ذ الأعبعٟ  GDPد٠ٓ صبثزخ إٌٝ 

ً ٌّؼبًِ ِغزٜٛ اٌّذ١ٔٛ٠خ. ٌٚزؾذ٠ذ ِب أرا وبٔذ ٘زٖ اٌغٍطبد لذ رقشفذ  ١ٌٍّضا١ٔخ اٌؼبِخ ِغب٠ٚب

ثّشٚس اٌٛلذ، ٠ّىٓ ٌٕب رمذ٠ش ل١ّخ  GDPىً اٌزٞ ٠ؾبفع ػٍٝ اعزمشاس ٔغجخ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ إٌٝ ثبٌؾ

 اٌزٟ رأخز٘ب فٟ اٌٛالغ ِٓ خلاي اٌّؼبدٌخ اٌغٍٛو١خ أدٔبٖ:  

  

ثبٌم١ُ  ٔغجخ اٌشف١ذ الأعبعٟ ١ٌٍّضا١ٔخ اٌؼبِخ اٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ إر رّضً   

ِزغ١ش ػؾٛائٟ  ٔغجخ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ اٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ثبٌم١ُ اٌؾم١م١خ، ٚ اٌؾم١م١خ، ٚ
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فٟٙ اٌّؼٍّخ اٌزٟ رّضً ِذٜ  ، ٚأِب رٚ ٚعو ؽغبثٟ ٠غبٚٞ ففش ٚرجب٠ٓ صبثذ 

عبعٟ ١ٌٍّضا١ٔخ اٌؼبِخ أرغبٖ اٌزغ١شاد اٌزٟ رؾقً فٟ رفبػً اٌغٍطبد اٌّب١ٌخ ِٓ خلاي اٌشف١ذ الأ

أِىب١ٔخ رم١١ُ اٌغٍٛن اٌؾبٌٟ ٌٍغ١بعخ  (5). ٠ٚز١ؼ رمذ٠ش اٌّؼبدٌخ سلُ GDPٔغجخ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ ِٓ 

ِٛعجبً فئٔٗ ٠ؾ١ش إٌٝ أْ  اٌّب١ٌخ ػٓ هش٠ك اٌم١ُ إٌبرغخ ػٓ داٌخ اٌزفبػً ٘زٖ. فئرا وبْ اٌّؼبًِ 

زخز إعشاءاد ٌغؼً اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ِغزذاِخ ثّشٚس اٌٛلذ، إر إْ اٌم١ّخ اٌّٛعجخ ٌٍّؼبًِ اٌغٍطبد ر

 ِٓ ً ف١ٙب دلاٌخ ػٍٝ أْ اٌّذ١ٔٛ٠خ اٌّشرفؼخ رشرجو ثفبئل ِبٌٟ ؽىِٟٛ، أِب إرا وبْ اٌّؼبًِ عبٌجب

اٌزٟ ٠ّىٓ أْ  ؽأٔٗ أْ ٠ؤدٞ إٌٝ اٌؼغض اٌّبٌٟ ٚثبٌزبٌٟ فأْ اٌغٍطبد اٌّب١ٌخ ٌُ رمُ ثز١ٌٛذ الإ٠شاداد

 رغطٟ اٌّذ١ٔٛ٠خ اٌؾب١ٌخ فٟ اٌّغزمجً.

ٌزؾًّ ِغّٛػخ  (5)ثزٛع١غ اٌّؼبدٌخ سلُ  (Bohn, 1998: 951)فٟ ِمبٌزٗ  Bohnلبَ  

 ، وب٢رٟ: ٌٍشف١ذ الأعبعٟ، ٚأػزجش أْ  ِٓ اٌّؾذداد الأخشٜ 

  

ٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌغٍغخ اٌذ٠ْٛ ٚاٌشف١ذ الأعبعٟ فأصبس أعئٍخ ِزشاثطخ ؽٛي خقبئـ ا  

. فئرا وبْ وً ِٓ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ ٚاٌشف١ذ الأعبعٟ غ١ش ػّب ٠غت أْ ٠فزشمٗ اٌّشء ثؾأْ 

وبٔذ ِغزمشح ٚلا رؼبٟٔ ِٓ عزس اٌٛؽذح، ٠ّىٓ ٌٍّشء أْ ٠فغش الأؾذاس اٌجغ١و ٌـ  ِغزمشاْ ٚ

٠ٚغزذي ػٍٝ ٚعٛد ػلالخ رٛاص١ٔخ  Cointegrationثبػزجبسٖ أؾذاس رٕبظش اٌزىبًِ  ػٍٝ  

ثزفق١ٍٗ اٌٝ ػذد ِٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ وّؾذداد  ه٠ٍٛخ اٌّذٜ دْٚ اٌؾبعخ اٌٝ ّٔزعخ 

ٔغجخ ٌٍشف١ذ الأعبعٟ ثؾىً فش٠ؼ. أِب إرا وبٔذ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌىً ِٓ ٔغجخ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ ٚ

اٌشف١ذ الأعبعٟ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ِغزمشح ؽٛي اٌٛعو اٌؾغبثٟ ٚلا رؼبٟٔ ِٓ ِؾىٍخ 

عزس اٌٛؽذح، فأْ الإٔؾذاس اٌزٞ ٠ًّٙ رٍه اٌؼٛاًِ الأخشٜ اٌّؾذدح ٌٍشف١ذ الأعبعٟ فٟ ا١ٌّضا١ٔخ 

 . (Bohn, 1998: 951)اٌؼبِخ ٠ٕزظ ػٕٗ رمذ٠شاد غ١ش ِزغمخ ِٚزؾ١ضح ثغجت اٌّزغ١شاد اٌّؾزٚفخ 

ىٓ ـِٛخ ٠ّـٍٛن اٌّبٌٟ ٌٍؾىـٟ اٌغـٛد فـٌٍٚغّبػ ثٛعٛد ؽبٌخ اٌمقٛس اٌزارٟ أٚ اٌغّ 

وّب فٟ  بعٟ ـ١ذ الأعـجخ اٌشفـٟ ٔغـؤ فـًّ اٌزجبهـش ٌزؾـأوض (6)ُ ـبدٌخ سلـ١غ اٌّؼـرٛع

(De Mello, 2005, p: 10) ٠ىْٛ ِزغ١ش ٔغجخ اٌذ٠ٓ/  ٌٍغّبػ ثأْ ، فنلاً ػٓ أمبفخ اٌضبثذ

 إٌبرظ ِغب٠ٚبً ٌٍقفش ٌزقجؼ اٌذاٌخ وب٢رٟ: 

 
، ٌٚزقؾ١ؼ ِؾىٍخ ػذَ أرغبق اٌّمذسّاد ٚرؾ١ض٘ب ػٕذ إّ٘بي اٌّؾذداد الأخشٜ  

 (GVAR)فبق ـٛح الإٔـِزغ١شٞ فغ (Bohn, 1998: 951-961)فٟ ِمبٌزٗ  Bohnأعزخذَ 

ٛرط ـٟ ّٔـْٛ فـشف١ذ اٌّبٌٟ الأعبعٟ ػذا اٌذ٠ـشٜ ٌٍـأخ ذدادـوّؾ (YVAR)ظ ـٛح إٌبرـٚفغ

بسٚ ـٗ ثـزٞ لذِـش٠جٟ اٌـبٔظ اٌنـّٛرط اٌزغـٓ ٔـزّذاْ ِـّب ِغـبٌٟ، ٚولا٘ـؼً اٌّـخ سد اٌفـداٌ

(Barro, 1979: 960-965). 

ٕظش لجً الأزمبي إٌٝ اٌزؾ١ًٍ اٌزغش٠جٟ، ٠ّىٓ ٌٕب أْ ٔهساس الذَي العام فٍ العشاق وهصش والأسدى:  .3

إٌٝ رطٛس اٌذ٠ٓ اٌؼبَ فٟ وً ِٓ اٌؼشاق ِٚقش ٚالأسدْ ِٓ خلاي الأؽىبي اٌج١ب١ٔخ ا٢ر١خ. ففٟ 

( اٌزٞ ٠ّضً اٌزطٛساد فٟ ٔغجخ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ ِٓ إٌبرظ فٟ اٌؼشاق، ٔغذ أخفبك ٔغجزٗ 1اٌؾىً سلُ )

بء ٘زا ( ثؼذ أْ وبْ ثّؼذلاد ػب١ٌخ عذاً فٟ ثذا٠خ اٌفزشح. ٚع2013-2005خلاي اٌغٕٛاد )
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ِٓ خلاي اٌّؼبٌغخ اٌؾبٍِخ ٌٍذ٠ْٛ اٌؼشال١خ ثؼذ أرفبق  2005الأخفبك فٟ ٔغجخ اٌذ٠ٓ ثذءاً ِٓ ػبَ 

% ػٍٝ صلاس ِشاؽً اػزجبساً ِٓ 80اٌؾىِٛخ اٌؼشال١خ ِغ ٔبدٞ ثبس٠ظ ػٍٝ رخف١ل اٌذ٠ْٛ ثٕغجخ 

اد ألغبه اٌذ٠ْٛ ، فنلاً ػٓ رمذ٠ُ ٔبدٞ ثبس٠ظ فزشح عّبػ ٌّذح عذ عٕٛاد ٌغذ2005وبْٔٛ اٌضبٟٔ 

 2014اٌؼشال١خ ٚفزشح عّبػ أخشٜ ِذرٙب صلاس عٕٛاد ٌغذاد اٌفٛائذ ػٍٝ اٌذ٠ْٛ. إلا أٔٗ ِٕٚز ػبَ 

ػبدد اٌذ٠ْٛ اٌؼشال١خ ٌٍزضا٠ذ ثؾىً ٍِؾٛظ، ٚرٌه ثغجت فذِخ ا١ٙٔبس أعؼبس إٌفو فٟ اٌغٛق 

اػؼ" الإس٘بثٟ فنلاً ػٓ رؼشك اٌجلاد اٌٝ ٘غّبد رٕظ١ُ "د 2014اٌذ١ٌٚخ ِٕز ِٕزقف ػبَ 

 (. 92-87: 2021ٌٍّض٠ذ ثٙزا اٌؾأْ أٔظش:)ِٕؾذ، ؽٍّٟ إثشا١ُ٘، ، 2014ٚغضٖٚ ٌّذ٠ٕخ اٌّٛفً ػبَ 

 
 فٟ اٌؼشاق GDP(: رطٛس ٔغجخ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ ِٓ 1اٌؾىً )

  .Eviews 9اٌّقذس: ِٓ أػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ 

ً ِب وبٔذ رؼبٟٔ ِٓ اسرفبع ِغز   ٠ٛبد اٌذ٠ٓ اٌؼبَ اٌزٟ ثٍغذ ِغز٠ٛبد ٚفٟ ِقش فغبٌجب

بٌٟ ـٍٟ الإعّـظ اٌّؾـ% ِٓ إٌبر95.3ل١بع١خ خلاي اٌغٕٛاد اٌّبم١خ ٚفٍذ رسٚرٙب إٌٝ ٔغجخ 

بلاد ـٓ اٌؾـش ِـٟ وض١ـِٟٛ فـزشاك اٌؾىـٓ الالـخ ِـذلاد اٌّشرفؼـٍه اٌّؼـضٜ رـ، ٚرؼ2019ٕخ ـع

ب ـبِخ ف١ٙـشاداد اٌؼـ٠ٛٓ الإ٠ـبدس رىـقغ ِـِٟٛ ٚرشاعـبق اٌؾىـز٠ٛبد الأفـبدح ِغـٝ ص٠ـاٌ

(Hashem, H. and Fahmy, H., 2019 :244) ُ٠زنؼ ٌٕب اسرفبع ٔغجخ  (2). ِٚٓ اٌؾىً سل

% ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 89إٌٝ ٔغجخ أوضش ِٓ  2003-2001اٌذ٠ٓ اٌؼبَ اٌّقشٞ خلاي اٌغٕٛاد 

ه ٔز١غخ ٌٍظشٚف اٌّؼبوغخ ، ٚر2000ٌ% ػبَ 72ثؼذ أْ وبٔذ إٌغجخ ؽٛاٌٟ  2003الإعّبٌٟ ػبَ 

اٌزٟ ٚاعٙزٙب ِقش خلاي رٍه اٌفزشح ثغجت اٌّؾبوً الأ١ِٕخ فٟ إٌّطمخ ٚاٌزجبهؤ الالزقبدٞ 

بدٞ ـٛ الالزقـٟ إٌّـغ فـخ ٚرشاعـشاداد اٌؼبِـفبك الإ٠ـٝ أخـاٌؼبٌّٟ اٌزٞ أدٜ ثذٚسٖ إٌ

(Abdu, M., 2020: 19). 

اٌّقش٠خ اٌؼذ٠ذ ِٓ الإفلاؽبد اٌّب١ٌخ ( ٔفزد اٌؾىِٛخ 2008-2004ٚأصٕبء اٌفزشح )  

ثٙذف رجغ١و ١٘ىً اٌّؼذي اٌنش٠جٟ  2005ٚا١ٌٙى١ٍخ رّضٍذ ثزؼذ٠ً لبْٔٛ مش٠جخ اٌذخً فٟ عٕخ 

ٚٚمغ ؽذ أدٔٝ ٚؽذ أػٍٝ ٚرٛع١غ اٌمبػذح اٌنش٠ج١خ، ٚرمذ٠ُ خطخ إفلاػ ؽبٍِخ ٌٍمطبع اٌّبٌٟ، 

دٚس اٌمطبع اٌخبؿ ِغ رغبسع ٚر١شح ٚسفغ أعؼبس اٌٛلٛد اٌّذػِٛخ ٚأعؼبس اٌىٙشثبء، ٚص٠بدح 

. (Alissa, 2007: 6)اٌخقخقخ، أمبفخ اٌٝ ل١بَ اٌؾىِٛخ اٌّقش٠خ ثغؼً الالزقبد أوضش أفزبؽبً 

ٚلذ أعفشد ٘زٖ الإفلاؽبد ػٓ ٔزبئظ ا٠غبث١خ أؼىغذ ثبسرفبع ِؼذلاد إٌّٛ ٚص٠بدح الاعزضّبس 
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اٌؼبَ ٌزقً اٌٝ أدٔٝ ِغزٜٛ ٌٙب خلاي الأعٕجٟ اٌّجبؽش فنلاً ػٓ أخفبك ٔغجخ اٌذ٠ٓ اٌؾىِٟٛ 

 %( ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ. 62.22إر رشاعؼذ إٌٝ ) 2009اٌغٕخ اٌّب١ٌخ 

ٚثؼذ٘ب فٟ اٌغٕٛاد اٌلاؽمخ رؼشك الالزقبد اٌّقشٞ إٌٝ فذِبد ؽم١م١خ ِٓ خلاي  

ً اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌمطبػبد الالزقب2009الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ فٟ ػبَ  د٠خ فٟ ِقش ، إر رأصشد عٍجب

. (Ramadan, N., 2020: 6)ِضً لٕبح اٌغ٠ٛظ ٚلطبع اٌغ١بؽخ ٚاٌزؾ٠ٛلاد الأعٕج١خ ٚاٌقبدساد 

ؽ١ش أصداد اٌؼغض الأعبعٟ فٟ اٌّٛاصٔخ اٌؼبِخ  ٠2011ٕب٠ش  25ٚفنلاً ػٓ رٌه ِب ؽذس ثؼذ صٛسح 

ِٚب  (2013-2011ثقٛسح رذس٠غ١خ ٌظشٚف ػذَ الاعزمشاس اٌغ١بعٟ ٚالالزقبدٞ فٟ اٌفزشح )

رّخل ػٕٗ ِٓ رضا٠ذ ِؼذي اٌجطبٌخ ٚرشاعغ ِغزٜٛ إٌؾبه الالزقبدٞ ٚخغبسح اٌجٕه اٌّشوضٞ 

، فأخز اٌذ٠ٓ اٌؼبَ (Khan, 2016: 3)١ٍِبس( دٚلاس ِٓ اؽز١بهبرٗ إٌمذ٠خ  20اٌّقشٞ لأوضش ِٓ )

%( ِٓ إٌبرظ 95إٌٝ أوضش ِٓ ) 2019اٌّقشٞ ٠زضا٠ذ ثؾىً ِزغبسع ؽزٝ ٚفٍذ ٔغجزٗ عٕخ 

ثشٔبِظ الافلاػ  2016ؾٍٟ الإعّبٌٟ. ٚرٌه سغُ رٕف١ز اٌؾىِٛخ اٌّقش٠خ ثذء ِٓ ػبَ اٌّ

الالزقبدٞ وغضء ِٓ الارفبل١خ ِغ فٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ اٌزٟ اعزٙذفذ رؾم١ك فبئل أعبعٟ فٟ 

 اٌّٛاصٔخ اٌؼبِخ ٚٚمغ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ ػٍٝ ِغبس ِغزذاَ. 

 
 قشفٟ ِ GDP(: رطٛس ٔغجخ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ ِٓ 2اٌؾىً )

  . Eviews 9اٌّقذس: ِٓ أػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ  

أِب الأسدْ ف١ؼذ ِٓ اٌجٍذاْ اٌقغ١شح فٟ اٌّغبؽخ ٚاٌم١ٍٍخ فٟ اٌّٛاسد، ٠ٚٛاعٗ الزقبدٖ ػذد  

ِٓ اٌّؼٛلبد ِضً لٍخ اٌشلؼخ اٌضساػ١خ ٚا١ٌّبٖ ٚاٌطبلخ، ٠ٚؼبٟٔ ِٕز ٚلذ ه٠ًٛ ِٓ اٌؼغض اٌّبٌٟ 

١خ. ٌمذ وبٔذ اٌٍّّىخ الأسد١ٔخ ِٕٚز ٔؾؤ٘ب رؼزّذ ثؾىً وج١ش ػٍٝ اٌّٛاسد فٟ ا١ٌّضا١ٔخ اٌؾىِٛ

اٌّب١ٌخ الأعٕج١خ ٚاٌذػُ اٌزٞ أخز ؽىً اٌّغبػذاد اٌشع١ّخ ٚإٌّؼ ٚاٌمشٚك اٌّؾشٚهخ ٚغ١ش 

ؽقٍذ الأسدْ ػٍٝ أٚي لشٚمٙب اٌخبسع١خ ِٓ ثش٠طب١ٔب اٌزٟ وبٔذ  1950اٌّؾشٚهخ، ففٟ ػبَ 

 . (Alzoubi, et al., 2020: 63)فٟ رٌه اٌٛلذ اٌّقذس اٌٛؽ١ذ ٌلإلشاك 

رؾ١ش الأسلبَ اٌقبدسح ِٓ ٚصاسح اٌّب١ٌخ الأسد١ٔخ فٟ ٔؾشح ِب١ٌخ اٌؾىِٛخ إٌٝ أْ سف١ذ   

ِٓ إٌبرظ  100%ثّب ٠ؼبدي  ١ٍِ2000ْٛ د٠ٕبس أسدٟٔ عٕخ  (5998)اٌذ٠ٓ اٌؼبَ فٟ الأسدْ ثٍغ 

ٌزضا٠ذ هٛاي اٌغٕٛاد اٌلاؽمخ ؽزٝ ٚفً عٕخ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ. ٚأعزّش سف١ذ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ فٟ ا
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. إلا أْ رٌه ١ٍِ2020ْٛ د٠ٕبس عٕخ  (33032.3)١ٍِْٛ د٠ٕبس ٚثؼذ٘ب اٌٝ  (20555.5)اٌٝ  2014

وبْ ثّؼذي ألً ِٓ ِؼذي ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، ؽ١ش  (2000-2008)اٌزضا٠ذ خلاي اٌغٕٛاد 

ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ. أِب خلاي  (56.8%)اٌٝ  2008رشاعؼذ ٔغجخ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ عٕخ 

اٌغٕٛاد اٌلاؽمخ فمذ أخز سف١ذ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ فٟ الأسدْ ٠ّٕٛ ثّؼذي أعشع ِٓ ِؼذي ّٔٛ إٌبرظ 

اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، إر رضا٠ذد ٚثؾىً ِغزّش ٔغجخ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌزٟ ثٍغذ 

ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ،  (106%)ٓ أوضش ِ 2020ؽزٝ ٚفٍذ عٕخ  2015عٕخ  (%85.8)

، ٚرٌه ثبٌشغُ ِٓ فذٚس لبْٔٛ عذ٠ذ لإداسح اٌذ٠ٓ اٌؼبَ عٕخ (3)وّب ٘ٛ ِٛمؼ فٟ اٌؾىً سلُ 

جخ ـذ ٔغـ٠زغبٚص اعّبٌٟ سف١ذ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ فٟ أٞ ٚل ألااٌزٞ أٌزضَ الأسدْ ثّٛعجٗ ػٍٝ  2001

 . (Alshyab, 2016: 87)ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ  (%80)

 
 فٟ الأسدْ GDP(: رطٛس ٔغجخ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ ِٓ 3اٌؾىً )

 .Eviews 9اٌّقذس: ِٓ أػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ 

  الٌوىرج القُاسٍ والبُاًاث: .4

ً  حىصُف الٌوىرج: .4-1 ، أعزخذَ (6)وّب فٟ اٌّؼبدٌخ سلُ  (Bohn, 1998: 951)ِغ  أغغبِب

اٌّبٌٟ فٟ رمذ٠ش ٚاخزجبس رأص١شاد اٌذ٠ٓ اٌؼبَ ٚفغٛح إٌبرظ  اٌجبؽش إٌّٛرط ا٢رٟ ٌذاٌخ سد اٌفؼً

 أدٔبٖ: (8)ٚفغٛح الأفبق اٌؾىِٟٛ ػٍٝ اٌشف١ذ الأعبعٟ ٌٍّٛاصٔخ اٌؼبِخ وّب فٟ اٌّؼبدٌخ سلُ 

  

 إر رّضً:

  .tثبٌم١ُ اٌؾم١م١خ فٟ اٌفزشح  GDP: ٔغجخ اٌشف١ذ الأعبعٟ ٌٍّٛاصٔخ اٌؼبِخ ِٓ 

 .tثبٌم١ُ اٌؾم١م١خ فٟ اٌفزشح  GDP: ٔغجخ أعّبٌٟ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ ِٓ 

 : فغٛح الأفبق اٌؾىِٟٛ ثبٌم١ُ اٌؾم١م١خ.

 : فغٛح إٌبرظ ثبٌم١ُ اٌؾم١م١خ. 

 : صبثذ )اٌّمطغ اٌقبدٞ(. 

 ب١ٌخ.: ِغزٜٛ اٌغّٛد فٟ اٌغ١بعخ اٌّ 

 : سد اٌفؼً اٌّبٌٟ )دسعخ اعزغبثخ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ٌٍزغ١شاد فٟ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ( فٟ اٌّذٜ اٌمق١ش. 
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 : سد اٌفؼً اٌّبٌٟ فٟ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ.

 : ِؼبًِ فغٛح الإٔفبق اٌؾىِٟٛ.

 : ِؼبًِ فغٛح إٌبرظ.

ػؾٛائٟ )اٌنٛمبء اٌج١نبء( ٠زٛصع رٛص٠ؼبً هج١ؼ١بً ثٛعو ؽغبثٟ ِمذاسٖ ففش ٚرجب٠ٓ : ِزغ١ش 

 صبثذ. 

زشؽخ فٟ ـٟ ِمـب ٘ـوّ GVAR ٚYVARٓ ـً ِـُ وـبة ل١ـبؽش ثبؽزغـبَ اٌجـٚل  

(Barro, 1986: 204)  :ٟٚوب٢ر 

  

 الأفبق :(*g-g) ٌّؾزًّ،الأفبق اٌؾىِٟٛ اٌؾم١مٟ ا *gالأفبق اٌؾىِٟٛ اٌؾم١مٟ،  gؽ١ش: 

 : إٌبرظ اٌؾم١مٟ.  اٌؾىِٟٛ الاعزضٕبئٟ اٌّقبؽت ٌلامطشاثبد ٚاٌؾشٚة،

  

رّضً اٌزمٍجبد اٌذٚس٠خ فٟ إٌبرظ اٌؾم١مٟ اٌزٟ  رّضً إٌبرظ اٌؾم١مٟ اٌّؾزًّ، ٚ ؽ١ش: 

 . رؼزّذ ػٍٝ ٔغجخ 

  ٚل١ُ إٌبرظ اٌؾم١مٟ اٌّؾزًّ  *gٚرُ اؽزغبة ل١ُ الأفبق اٌؾىِٟٛ اٌؾم١مٟ اٌّؾزًّ   

ػٍٝ  (Eviews 9)فٟ اٌجشٔبِظ الاؽقبئٟ  (Hodrick-Prescott Filter)ثبعزخذاَ رطج١ك 

ٓ ـً ِـٙب وـؽوّب ألزش (6.5)ل١ّخ  اٌج١بٔبد الأف١ٍخ ٌٍّزغ١ش٠ٓ ِغ إػطبء ِؼٍّخ اٌزٕؼ١ُ 

(Ravn and Uhlig, 2002: 374) ٚ(Burnside, Craig., 2000: 3) .ٌٍج١بٔبد اٌغ٠ٕٛخ 

( ٚثبٌم١ُ 2020-2004أِب اٌج١بٔبد اٌّغزخذِخ، وبٔذ ع١ّؼٙب ث١بٔبد ع٠ٕٛخ ٌٍفزشح ) البُاًاث: .4-2

ِؾً اٌجؾش.  اٌؾم١م١خ ػٓ اٌّزغ١شاد اٌذاخٍخ فٟ إٌّٛرط ػٍٝ ِغزٜٛ الالزقبداد اٌؼشث١خ اٌضلاصخ

فف١ّب ٠خـ اٌج١بٔبد اٌّزؼٍمخ ثبٌؼشاق رُ اٌؾقٛي ػٍٝ أسلبَ أعّبٌٟ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ )ثبٌذٚلاس( ِٓ 

اٌزمبس٠ش اٌمطش٠خ ػٓ اٌؼشاق اٌقبدسح ِٓ فٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ ٚوزٌه ِٓ اٌج١بٔبد إٌّؾٛسح فٟ 

 اٌّٛالغ الإٌىزش١ٔٚخ أدٔبٖ: 

 -https://countryeconomy.com/national-debt/Iraq. 

 -https://fred.stlouisfed.org/series/IRQGGDGDPPT.  

أِب ثبلٟ اٌّزغ١شاد الأخشٜ اٌّزّضٍخ ثبٌٕبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ثبلأعؼبس اٌضبثزخ )ٌلاعزفبدح   

ِٕٗ فٟ ؽغبة إٌغت اٌّئ٠ٛخ ٌٍذ٠ٓ اٌؼبَ ٚاٌشف١ذ الأعبعٟ ٌٍّٛاصٔخ اٌؼبِخ ٚوزٌه فٟ ؽغبة 

لأِش٠ىٟ ِمبثً اٌذ٠ٕبس اٌؼشالٟ )ٌزؾ٠ًٛ أعّبٌٟ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ ، ٚعؼش اٌقشف ٌٍذٚلاس افغٛح إٌبرظ(

فٟ اٌؼشاق ثبٌذٚلاس اٌٝ ِب ٠مبثٍٗ ثبٌذ٠ٕبس اٌؼشالٟ(، ٚالإ٠شاداد اٌؼبِخ ٚإٌفمبد اٌؼبِخ ِٚذفٛػبد 

ِٟ(، وبٔذ اٌفبئذح )ٌلاعزفبدح ِٕٙب فٟ ؽغبة اٌشف١ذ الأعبعٟ ٌٍّٛاصٔخ اٌؼبِخ ٚفغٛح الإٔفبق اٌؾىٛ

ع١ّؼٙب ثبلاػزّبد ػٍٝ إٌؾشاد الإؽقبئ١خ اٌغ٠ٕٛخ اٌقبدسح ِٓ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ 

 ِٕٚؾٛساد اٌغٙبص اٌّشوضٞ ٌلإؽقبء.
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أِب اٌج١بٔبد اٌّزؼٍمخ ثبلالزقبد اٌّقشٞ، وبٔذ ِقبدس٘ب فٟ اٌغبٌت ٟ٘ اٌؾغبة اٌخزبِٟ   

اسح اٌّب١ٌخ اٌّقش٠خ، ػذا أسلبَ إٌبرظ ٌٍّٛاصٔخ اٌؼبِخ ٌٍذٌٚخ ٌغٕٛاد ِخزٍفخ ٚاٌقبدس ِٓ ٚص

اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ رُ اٌؾقٛي ػ١ٍٙب ِٓ ث١بٔبد اٌؾغبثبد اٌم١ِٛخ اٌقبدسح ِٓ ٚصاسح اٌزخط١و 

 ٚاٌز١ّٕخ الالزقبد٠خ فٟ ِقش إٌّؾٛسح ػجش اٌشاثو الإٌىزشٟٚٔ: 

-https://mped.gov.eg/Gross Domestic.  

اٌض١ِٕخ، ِٓ ِٕؾٛساد ٚصاسح اٌّب١ٌخ الأسد١ٔخ  ٚأِب ػٓ الأسدْ فىبٔذ ث١بٔبد اٌغلاعً 

أّ٘ٙب ٔؾشح اٌذ٠ٓ اٌؼبَ ٚاٌؾغبة اٌخزبِٟ ٌٍّٛاصٔخ اٌؼبِخ ٌؼذح عٕٛاد، أمبفخ اٌٝ عذاٚي 

 اٌؾغبثبد اٌغ٠ٕٛخ )اٌؾغبثبد اٌم١ِٛخ( اٌقبدسح ِٓ دائشح الإؽقبءاد اٌؼبِخ فٟ الأسدْ.

فٟ ٘زٖ اٌٛسلخ، : (ARDL Approach) هٌهدُت الإًحذاس الزاحٍ رو الخباطؤاث الوىصعت .4-3

اٌزارٟ رٚ اٌزجبهؤاد اٌّٛصػخ  الأؾذاسأعٍٛة اخزجبساد  (8)أعزخذَ اٌجبؽش ػٕذ اٌّؼبدٌخ سلُ 

(ARDL) Autoregressive Distributed Lag ذٚد ـاٌؾ جبسـاخزظ ـّٝ ٔٙـأٚ وّب ٠غ

Bounds Test Approach  ٖاٌزٞ هٛس(Pesaran, et al., 2001: 289-326) ٚعٛد  لاخزجبس

 .(Cointegration)رٕبظش اٌزىبًِ ث١ٓ اٌّزغ١شاد 

ث١ٓ اٌّزغ١شاد  (Cointegration)ػلالخ رٕبظش اٌزىبًِ  اخزجبسفٟ  (ARDL) رز١ّض رم١ٕخ 

ثؼذد ِٓ ا١ٌّّضاد ِمبسٔخ ثبٌزم١ٕبد الأخشٜ اٌّغزخذِخ فٟ ٘زا اٌّغبي، ِٕٙب: أِىب١ٔخ رطج١ك ٘زٖ 

ثغل إٌظش  ١ِٕI (1)خ ٌٍّزغ١ش اٌزبثغ ِزىبٍِخ ثبٌفشق ِٓ اٌشرجخ الأٌٚٝ اٌزم١ٕخ أرا وبٔذ اٌغٍغٍخ اٌض

أٚ ِزىبٍِخ ثبٌفشٚق ِٓ اٌشرجخ الأٌٚٝ  (Level)ف١ّب أرا وبٔذ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ِغزمشح ثبٌّغزٜٛ 

أٚ ِض٠ظ ِٓ الأص١ٕٓ، ٚلا رزطٍت أْ رىْٛ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌٍّزغ١شاد ِزىبٍِخ ِٓ اٌشرجخ ٔفغٙب 

. فنلاً ػٓ وٛٔٙب (Pesaran, et al., 2001: 289)لا رىْٛ ِزىبٍِخ ِٓ اٌشرجخ اٌضب١ٔخ  ثؾشه أْ

رغؼً إٌّٛرط ٠أخز اٌؼذد اٌىبفٟ ِٓ فزشاد اٌزجبهؤ اٌضِٕٟ ٌٍؾقٛي ػٍٝ أفنً اٌج١بٔبد ٌٍّٕٛرط 

 . (Laurenceson and Chai, 2003: 2)مّٓ الأهش اٌّؾذدح 

 ٠ىْٛ ػٍٝ إٌؾٛ ا٢رٟ: (8)ٌخ سلُ ٌٍّؼبد ARDLٚثبٌزبٌٟ فأْ رٛف١ف ٔٙظ   

 
ِؼٍّبد اٌّزغ١شاد فٟ اٌّذٜ  رّضً اٌّمطغ اٌقبدٞ،  ؽ١ش  

ؽذ اٌخطأ. ٚلاخز١بس  ِؼٍّبد اٌّزغ١شاد فٟ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ،  اٌمق١ش، 

اٌّم١ذ ثق١غزٗ اٌؼبِخ اٌّزّضٍخ  غ١ش ARDLإٌّٛرط اٌّلائُ ٠زُ أعشاء رمذ٠شاد ػذح ٌّٕٛرط 

ٌٍّزغ١شاد  (p)ثبٌّؼبدٌخ أػلاٖ ٚثفزشاد رجبهؤ ِخزٍفخ ٌٍزٛفً إٌٝ اٌؼذد اٌىبفٟ ِٓ فزشاد اٌزجبهؤ 

ؽ١ش رىْٛ ل١ّخ اٌّؼ١بس٠ٓ ألً ِب  (SC)ِٚؼ١بس ؽٛاسرض  (AIC)ثبلاػزّبد ػٍٝ ِؼ١بس آوب٠ه 

 ٠ّىٓ.

إٌّٛرط اٌّلائُ ٚرمذ٠ش  اخز١بسثؼذ  الوذي:حقذَش واخخباس العلاقت الخىاصًُت طىَلت  .4-3-1

ٌٍزؾمك ِٓ ٚعٛد  Fالأؽقبءح  ٚاؽزغبة (Wald-Test)ٚٚاٌذ  اخزجبساٌّؼٍّبد ف١ٗ، ٠زُ إعشاء 

 اٌؼلالخ اٌزٛاص١ٔخ ه٠ٍٛخ اٌّذٜ ث١ٓ اٌّزغ١ش اٌزبثغ ٚاٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ، ؽ١ش عزىْٛ فشم١خ اٌؼذَ: 
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 ه٠ٍٛخ اٌّذٜ، أِب اٌفشم١خ اٌجذ٠ٍخ فٟ اخزجبس ٚٚاٌذ رىْٛ: اٌزٟ رؼٕٟ ػذَ ٚعٛد اٌؼلالخ اٌزٛاص١ٔخ

 
ل١ّخ  اؽزغبةٚاٌزٟ رٕـ ػٍٝ ٚعٛد اٌؼلالخ اٌزٛاص١ٔخ ه٠ٍٛخ اٌّذٜ ث١ٓ اٌّزغ١شاد. ٚػٕذ   

 (Pesaran, et al., 2001: 300-301)٠زُ ِمبسٔزٙب ِغ اٌم١ُ اٌغذ١ٌٚخ اٌزٟ لذِٙب  Fالأؽقبءح 

أوجش ِٓ اٌؾذ  Fفؼٕذِب رىْٛ اٌم١ّخ اٌّؾغٛثخ ٌلأؽقبءح ، (%5)ٚ (%1)ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

اٌزٟ رٕـ ػٍٝ ػذَ ٚعٛد ػلالخ رٕبظش اٌزىبًِ  الأػٍٝ ٌٍم١ّخ اٌغذ١ٌٚخ ٔشفل فشم١خ اٌؼذَ 

Cointegration  ٚثبٌزبٌٟ ٔغزذي ػٍٝ ٚعٛد اٌؼلالخ اٌزٛاص١ٔخ ه٠ٍٛخ  ٚٔمجً اٌفشم١خ اٌجذ٠ٍخ

ألً ِٓ اٌؾذ الأدٔٝ ٌٍم١ّخ  Fاٌّزغ١شاد. أِب أرا وبٔذ اٌم١ّخ اٌّؾغٛثخ ٌلإؽقبءح اٌّذٜ ث١ٓ 

ٚٔغزٕزظ ػذَ ٚعٛد ػلالخ رٛاص١ٔخ ه٠ٍٛخ اٌّذٜ ث١ٓ اٌّزغ١شاد.  اٌغذ١ٌٚخ، ٔمجً فشم١خ اٌؼذَ 

الأػٍٝ ٌٍم١ُ ٚخلاف اٌؾبٌز١ٓ أػلاٖ، أٞ ػٕذِب رىْٛ اٌم١ّخ اٌّؾغٛثخ ٚالؼخ ث١ٓ اٌؾذ الأدٔٝ ٚاٌؾذ 

 اٌؾذٚد غ١ش ِؾغَٛ.  اخزجبساٌغذ١ٌٚخ ٠ىْٛ 

ٚثؼذ أْ ٠زُ اٌزٛفً إٌٝ ٚعٛد ػلالخ رٕبظش اٌزىبًِ ث١ٓ اٌّزغ١شاد، ٚاٌزأوذ ِٓ خٍٛ  

ِٚؾىٍخ اٌزذاخً اٌخطٟ  Serial correlationإٌّٛرط ِٓ ِؾىٍخ الاسرجبه اٌّزغٍغً 

Endogeneity Problem َاخزجبس  ثبعزخذا(LM Test) زجبساد الأعزمشاس٠خ اٌزٟ ٠ّىٓ ٚاخ

 pِٓ اٌّؼبدلاد اٌّخزٍفخ إر  اظٙبس ٔزبئغٙب ثأؽىبي ث١ب١ٔخ، ٠زُ أعشاء رم١١ُ ٌؼذد ِمذاسٖ 

ػذد اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٌٍؾقٛي ػٍٝ اٌزجبهؤاد اٌض١ِٕخ  kرّضً اٌؾذ الألقٝ ٌفزشح اٌزجبهؤ ٚ

 (SC)أٚ ِؼ١بس ؽٛاسرض  (AIC)بس آوب٠ه ِؼ١ ثبعزخذاٌٍَّزغ١شاد  اٌّضٍٝ 

(Laurenceson, and Chai, 2003: 29) . 

ٚفٟ اٌخطٛح ا٢ر١خ، ٠زُ رمذ٠ش ِؼٍّبد اٌّزغ١شاد ٌٍؼلالخ اٌزٛاص١ٔخ ه٠ٍٛخ اٌّذٜ ػٍٝ ٚفك   

 ٚؽغت اٌق١غخ ا٢ر١خ:  ARDLاٌزارٟ ٌٍفغٛاد اٌض١ِٕخ اٌّٛصػخ  الأؾذاسٔٙظ 

  
ٚفٟ اٌخطٛح اٌلاؽمخ ٚالأخ١شح، ٠زُ  دٌَاهُكُت العلاقت فٍ الوذي القصُش: واخخباسحقذَش  .4-3-2

رمذ٠ش اٌّؼٍّبد اٌذ٠ٕب١ِى١خ ٌٍّزغ١شاد فٟ اٌّذٜ اٌمق١ش ِٓ خلاي رمذ٠ش ّٔٛرط رقؾ١ؼ اٌخطأ 

 اٌّشرجو ثزمذ٠شاد اٌّذٜ اٌط٠ًٛ، وّب فٟ اٌق١غخ ا٢ر١خ:

  
اٌّؼبِلاد  اٌّمطغ اٌقبدٞ،  ً اٌفشق الأٚي، ػبِ إر رّضً   

ِؼبًِ عشػخ اٌزؼذ٠ً )رقؾ١ؼ اٌخطأ(  اٌذ٠ٕب١ِى١خ ٌّزغ١شاد إٌّٛرط فٟ اٌّذٜ اٌمق١ش، ٚ

أ ـطـؼ اٌخـؾ١ـذ رقـٛ ؽـٙـف ب ــبد. أِـذِـذٚس اٌقـذ ؽـٕـػٛاصْ ـٓ اٌزـِ زشاةـٌلال

(Error Correction Term)  ٓرمذ٠ش إٌّٛرط فٟ اٌّذٜ  اؽزغبثٗفٟ اٌفزشح اٌغبثمخ، ٚاٌزٞ ٠ّى ِٓ

  اٌط٠ًٛ.

 إ٠غبث١خٌىٟ رىْٛ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ِغزذاِخ ٔزٛلغ ٚعٛد ػلالخ  (Bohn, 1998)ػٍٝ ٚفك  

 الاعزغبثخ٠ٙب ث١ٓ ٔغجخ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ ٚٔغجخ اٌشف١ذ الأعبعٟ ٌٍّٛاصٔخ اٌؼبِخ، ِّب ٠ؼٕٟ أْ اٌؾىِٛخ ٌذ
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ٌٍّغز٠ٛبد اٌّزضا٠ذح ِٓ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ ػٓ هش٠ك رى٠ٛٓ اٌفبئل الأعبعٟ أٚ رم١ًٍ اٌؼغض اٌّبٌٟ. ِٚٓ 

ٔبؽ١خ أخشٜ أرا وبٔذ اٌؼلالخ عٍج١خ ث١ٓ اٌّزغ١شاد، ٠ّىٓ رفغ١ش رٌه ثؼذَ لذسح اٌؾىِٛخ ػٍٝ 

     ٠ً. ِؼبٌغخ رشاوُ اٌذ٠ْٛ ٚأْ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ غ١ش ِغزذاِخ فٟ اٌّذٜ اٌطٛ

 :الٌخائح الخدشَبُت .5

 : الإسخقشاسَت اخخباساثًخائح  .5-1

لجً رمذ٠ش داٌخ سد اٌفؼً اٌّبٌٟ، رُ اخزجبس اعزمشاس٠خ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌٍّزغ١شاد اٌذاخٍخ  

 (ADF)فٌٍٛش اٌّٛعغ  –فٟ إٌّٛرط اٌم١بعٟ ٚرؾذ٠ذ سرجخ رىبٍِٙب ٚرٌه ثبعزخذاَ اخزجبس د٠ىٟ 

 . (1(ٍِخقخ فٟ اٌغذٚي سلُ فىبٔذ إٌزبئظ وّب ٟ٘ 

اعزمشاس٠خ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ثبٌّغزٜٛ )اٌج١بٔبد  (1(ففٟ اٌؼشاق، ٠زنؼ ِٓ اٌغذٚي سلُ   

عٛاء ثبٌّٕٛرط اٌّزنّٓ ٌٍضبثذ )اٌّمطغ  (ADF)الاف١ٍخ( ٌّزغ١ش ٔغجخ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ فٟ اخزجبس 

، ٚػذَ اعزمشاس٠خ ٔغجخ (%1)اٌقبدٞ( ٚوزٌه ثٛعٛد اٌضبثذ ٚالارغبٖ اٌخطٟ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

ٚرىبٍِٙب ثبعزخذاَ اٌفشق الأٚي  (Level)اٌشف١ذ الأعبعٟ ١ٌٍّضا١ٔخ اٌؼبِخ ثبٌج١بٔبد الأف١ٍخ 

ٌٍج١بٔبد. ٚ٘زا ِّب ٠ؾ١ش إٌٝ ػذَ أِىب١ٔخ الاعزذلاي ػٍٝ ٚعٛد ػلالخ رٛاص١ٔخ ه٠ٍٛخ اٌّذٜ ث١ٓ 

ٍت أدخبي ِزغ١شٞ فغٛح الأفبق ٘ز٠ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ِٓ خلاي اخزجبساد عزس اٌٛؽذح. ٚرٌه ِّب ٠زط

 (Bohn)اٌؾىِٟٛ ٚفغٛح إٌبرظ فنلا ػٓ ِزغ١ش ٔغجخ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ وّب ألزشؽٙب الالزقبدٞ 

 وّزغ١شاد رفغ١ش٠خ ٌٍزغ١شاد اٌزٟ رؾقً فٟ اٌشف١ذ الأعبعٟ ١ٌٍّضا١ٔخ اٌؼبِخ. 

١ٕخ ٚفٟ ِقش وبٔذ ٔزبئظ اخزجبساد عزس اٌٛؽذح رؾ١ش إٌٝ ػذَ اعزمشاس اٌغٍغٍخ اٌضِ 

ٌّزغ١ش ٔغجخ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ ثبٌّغزٜٛ )اٌج١بٔبد الأف١ٍخ( ٚاعزمشاس٘ب ثبعزخذاَ اٌفشق الأٚي ٌٍج١بٔبد. 

ٚاعزمشاس٠خ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٌّزغ١ش ٔغجخ اٌشف١ذ الأعبعٟ ِٓ ا١ٌّضا١ٔخ اٌؼبِخ ػٕذ اعزخذاَ 

ثٛعٛد اٌضبثذ  اٌج١بٔبد ثق١غخ اٌفشق الأٚي، أٞ أٔٙب وبٔذ ِزىبٍِخ ِٓ اٌشرجخ الأٌٚٝ 

. ٚ٘زا ِّب ٠ؤؽش أ٠نبً إٌٝ ػذَ أِىب١ٔخ الاعزذلاي (%5)ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ  (ADF) لاخزجبسٚفمبً 

ػٍٝ ٚعٛد ػلالخ رٛاص١ٔخ ه٠ٍٛخ اٌّذٜ ث١ٓ ِزغ١شٞ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ ٚاٌشف١ذ الأعبعٟ ١ٌٍّضا١ٔخ اٌؼبِخ 

فٟ  (Bohn)ب ألزشؽٗ الالزقبدٞ فٟ ِقش ِٓ خلاي رطج١ك اخزجبساد عزس اٌٛؽذح. ٚرّبؽ١بً ِغ ِ

ً ػٍٝ اٌجبؽش أدخبي فغٛح الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ٚفغٛح إٌبرظ  ّٔٛرط داٌخ سد اٌفؼً اٌّبٌٟ وبْ ٌضاِب

وّزغ١شاد رٛم١ؾ١خ فنلاً ػٓ ٚعٛد ِزغ١ش ٔغجخ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ ٌزفغ١ش اٌزغ١شاد اٌزٟ رؾقً ٌّزغ١ش 

خزجبساد عزس اٌٛؽذح اعزمشاس٠خ فغٛح ٔغجخ اٌشف١ذ الأعبعٟ ِٓ ا١ٌّضا١ٔخ اٌؼبِخ. ٚلذ وؾفذ ا

فغٛح إٌبرظ  ٚاعزمشاس٠ٗ، (%1)ػٕذ ِغزٜٛ اؽزّبي  الإٔفبق اٌؾىِٟٛ فٟ ِقش 

 . (%10) اؽزّبيإلا أٔٙب وبٔذ ػٕذ ِغزٜٛ  (Level)ثبٌّغزٜٛ 

إٌٝ رىبًِ  (1)ٚوزٌه اٌؾبي فٟ الأسدْ، إر أؽبسد إٌزبئظ اٌّغزخٍقخ ِٓ اٌغذٚي سلُ  

عٛاء ثٛعٛد  بد اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٌٍشف١ذ الأعبعٟ ١ٌٍّضا١ٔخ اٌؼبِخ ِٓ اٌشرجخ الأٌٚٝ ث١بٔ

ٚػذَ اعزمشاس٠خ ٔغجخ  (%1)اٌضبثذ فمو أٚ ثٛعٛد اٌضبثذ ٚالارغبٖ اٌخطٟ ػٕذ ِغزٜٛ اؽزّبي 

ِّب دػب اٌجبؽش اٌذ٠ٓ اٌؼبَ فٟ ؽبٌخ اٌج١بٔبد الأف١ٍخ ٚرىبٍِٙب ثق١غخ اٌفشق الأٚي ٌٍج١بٔبد. ٚ٘زا 

ِزغ١شٞ فغٛح إٌبرظ ٚفغٛح الإٔفبق اٌؾىِٟٛ وّزغ١شاد رفغ١ش٠خ فٟ داٌخ سد اٌفؼً  اعزخذاَإٌٝ 

اٌّبٌٟ، ٚػٕذ رطج١ك اخزجبساد عزس اٌٛؽذح ػٍٝ ِغزٜٛ ٘بر١ٓ اٌفغٛر١ٓ أرنؼ أّٔٙب ِغزمشربْ ػٕذ 

 .  (%1)ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 
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 فٟ اٌؼشاق ِٚقش ٚالأسدْ (ADF)َ ٔزبئظ اخزجبساد عزس اٌٛؽذح ثبعزخذا: (1غذٚي )اٌ

 
، ٚالأسلبَ فٟ اٌغذٚي رّضً اٌم١ّخ Eviews 9اٌغذٚي ِٓ أػذاد اٌجبؽش ثبعزخذاَ ثشٔبِظ اٌّقذس: 

ً ٌّؼ١بس اٌّؾغٛثخ ٌلإؽقبءح  . ٚالأسلبَ ث١ٓ الألٛاط رؾ١ش اٌٝ هٛي فزشح اٌزجبهؤ اٌّضٍٝ ٚفمب

SIC. 

% 10% 5ٚ% 1ٚٝ اٌّؼ٠ٕٛخ الإؽقبئ١خ ػٕذ ِغزٜٛ اؽزّبي رؾ١ش وً ِٓ )***( ٚ)**( ٚ)*( اٌ 

 .MacKinnon (1996)ػٍٝ اٌزٛاٌٟ هجمبً ٌم١ُ 

 . Eviews 9اٌّقذس: اٌغذٚي ِٓ أػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ 

فٟ اٌّشؽٍخ الأٌٚٝ ِٓ ٔٙظ الأؾذاس اٌزارٟ  :(ARDL)ًوىرج  واخخباسًخائح حقذَش  .5-2

غ١ش اٌّم١ذ ثبٌق١غخ اٌؼبِخ  ARDL، لبَ اٌجبؽش ثزمذ٠ش ّٔٛرط ARDLخ ٌٍفغٛاد اٌض١ِٕخ اٌّٛصػ

ٌٍجٍذاْ اٌضلاصخ ِؾً اٌجؾش لاخز١بس اٌؼذد اٌىبفٟ ِٓ فزشاد اٌزجبهؤ  (9) ٌٗ وّب فٟ اٌّؼبدٌخ سلُ

ثؼذ أْ ٚعذ  (p=1)، فىبٔذ فزشح اٌزجبهؤ اٌّلائّخ ٟ٘ (AIC)ٌٍّزغ١شاد اػزّبداً ػٍٝ ِؼ١بس آوب٠ه 

 ّخ ِؼ١بس آوب٠ه رىْٛ ػٕذ٘ب ألً ِب ٠ّىٓ. اٌجبؽش أْ ل١

ثؼذ٘ب أرذ ِشؽٍخ اٌزأوذ ِٓ ٚعٛد اٌؼلالخ اٌزٛاص١ٔخ ه٠ٍٛخ اٌّذٜ  الحذود: اخخباسًخائح  . 5-2-1

بس ـٚاخزج Fبءح ـبة الاؽقـلاي اؽزغـِٓ خ (Wald-Test)ذ ـاخزجبس ٚٚاٌ ثبعزخذاَث١ٓ اٌّزغ١شاد 

اٌّزّضٍخ ثـ:  Cointegrationً ـبظش اٌزىبِـلالخ رٕـد ػٛـذَ ٚعـٝ ػــ ػٍـٟ رٕـذَ اٌزـ١خ اٌؼـفشم

اٌزٞ ٠زنّٓ  (2)فىبٔذ إٌزبئظ وّب ٟ٘ فٟ اٌغذٚي سلُ  

اٌّمزجغخ ِٓ  (%10)، (%5)، (%1)أ٠نبً اٌؾذٚد اٌذ١ٔب ٚاٌؼ١ٍب ٌٍم١ُ اٌؾشعخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 
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ثذْٚ رغبٖ صِٕٟ ٚاٌّمزشػ ِٓ لجً ٌٍّٕٛرط ثّمطغ فبدٞ غ١ش ِم١ذ ٚ (Table CI(iii))اٌغذٚي 

(Besaran, et al., 2001: 300) . 

Wald اخزجبسٔزبئظ : (2غذٚي )اٌ
 (1)

 

Cointegration AIC F-Statistic 
No. of 

Variables 
Country 

yes 5.655318 4.874011** 4 Iraq 

yes 2.42510 12.15959*** 4 Egypt 

Unresolved 4.360291 2.972029 4 Jordan 

1%   5%  10% Significance 

Upper  Lower Upper Lower Upper Lower Critical 

Values 5.06 3.74  4.01 2.86 3.52 2.45 

%، 5 اؽزّبيرؾ١ش وً ِٓ **، *** اٌٝ اٌّؼ٠ٕٛخ الإؽقبئ١خ ٌؼلالخ رٕبظش اٌزىبًِ ػٕذ ِغزٜٛ  (1)

 % ػٍٝ اٌزٛاٌٟ. 1

 . Eviews 9ػٍٝ ثشٔبِظ اٌّقذس: اٌغذٚي ِٓ أػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد 

ٚػٕذ الاخزجبس ٚاٌّمبسٔخ ِغ اٌم١ُ اٌغذ١ٌٚخ، رٛفً اٌجبؽش إٌٝ ٚعٛد ػلالخ رٛاص١ٔخ ه٠ٍٛخ  

اٌّذٜ ث١ٓ اٌّزغ١شاد ِؾً اٌجؾش فٟ وً ِٓ اٌؼشاق ِٚقش. ففٟ اٌؼشاق وبٔذ ثّغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

، ٚفٟ ِقش وبٔذ (4.01)اٌّؾغٛثخ أوجش ِٓ اٌؾذ الأػٍٝ ٌٍم١ّخ اٌؾشعخ  Fإر وبٔذ ل١ّخ  (5%)

ٟٚ٘ أوجش ِٓ اٌؾذ الأػٍٝ ٌٍم١ّخ اٌؾشعخ  (F=12.15959)إر وبٔذ ل١ّخ  (%1)ثّغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

اٌّؾغٛثخ  F. أِب ػٓ الأسدْ، وبٔذ إٌز١غخ غ١ش ِؾغِٛخ ثؾىً ٚامؼ ثغجت ٚلٛع ل١ّخ (5.06)

(F=2.972029)  وّب (%10)ث١ٓ اٌؾذ الأدٔٝ ٚاٌؾذ الأػٍٝ ٌٍم١ّخ اٌؾشعخ ػٕذ ِغزٜٛ اؽزّبي ،

 ِج١ٓ فٟ اٌغذٚي أػلاٖ. 

ثؼذ٘ب رُ الأزمبي اٌٝ ِشؽٍخ اخز١بس فزشاد اٌزجبهؤ اٌّضٍٝ  الفدىاث الضهٌُت الوثلً: اخخُاس .5-2-2

. ٚرٌه ِٓ خلاي (AIC)ٌٍّزغ١شاد وبفخ فٟ إٌّٛرط ثبعزخذاَ ِؼ١بس آوب٠ه  

ً ٌٍق١غخ ِؼبدلاد ٌٍّٕٛرط ٚفم (8)إعشاء رم١١ُ ٌؼذد ِمذاسٖ  اٌّزوٛسح عبثمبً، فىبٔذ  ب

ش ـٟ ِقـ، ٚف(0 ,1 ,1 ,1)ٟ ـشاق ٘ـٟ اٌؼـإٌزبئظ رؾ١ش إٌٝ أْ فزشاد اٌزجبهؤ اٌّضٍٝ ٌٍّٕٛرط ف

، ثؼذ أْ أرنؼ أْ ل١ّخ ِؼ١بس آوب٠ه ٟ٘ الأدٔٝ ػٕذ (0 ,0 ,1 ,1)، أِب فٟ الأسدْ (0 ,1 ,0 ,1)

 ٘زٖ اٌفغٛاد اٌض١ِٕخ. 

ٚػٕذ رمذ٠ش ِؼٍّبد اٌؼلالخ اٌزٛاص١ٔخ ه٠ٍٛخ اٌّذٜ ئح حقذَش العلاقت فٍ الوذي الطىَل: ًخا .5-2-3

ث١ٓ ٔغجخ اٌشف١ذ الأعبعٟ ٌٍّٛاصٔخ اٌؼبِخ وّزغ١ش ربثغ ٚوً ِٓ ٔغجخ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ ٚفغٛح الإٔفبق 

 اٌؾىِٟٛ ٚفغٛح إٌبرظ وّزغ١شاد رٛم١ؾ١خ فٟ وً ِٓ اٌؼشاق ِٚقش ٚالأسدْ، وبٔذ إٌزبئظ وّب

 ِج١ٕخ فٟ اٌغذاٚي ا٢ر١خ. 

( رؾ١ش إٌزبئظ إٌٝ ٚعٛد اٌؼلالخ الإ٠غبث١خ )وّب ٟ٘ ِزٛلؼخ( ث١ٓ ٔغجخ 3فٟ اٌغذٚي سلُ ) 

اٌشف١ذ الأعبعٟ ٌٍّٛاصٔخ اٌؼبِخ ِٚغزٜٛ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ ٌٍفزشح اٌغبثمخ فٟ اٌؼشاق ٚراد ِؼ٠ٕٛخ 

١بعخ اٌّب١ٌخ فٟ اٌؼشاق رغبٖ ، ٚ٘زا ٠ّىٓ رفغ١شٖ ثزفبػً اٌغ(%1)اؽقبئ١خ ػٕذ ِغزٜٛ اؽزّبي 

اٌؾىِٛخ الإعشاءاد ٌزم١ٍـ الأٔفبق اٌؾىِٟٛ أٚ ص٠بدح الإ٠شاداد  ثبرخبررضا٠ذ ؽغُ اٌّذ١ٔٛ٠خ، 
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. أِب ِؼٍّخ (0.50)اٌؼبِخ اعزغبثخ ٌزضا٠ذ اٌذ٠ْٛ اٌؾى١ِٛخ، خبفخ ٚأْ ل١ّخ اٌّؼٍّخ رمزشة ِٓ 

ب ٟ٘ ِزٛلؼخ ٚرّزٍه اٌّؼ٠ٕٛخ الإؽقبئ١خ فغٛح الإٔفبق اٌؾىِٟٛ فٟ اٌؼشاق وبٔذ أؽبسرٙب عبٌجخ وّ

، ٚ٘زا ِّب ٠ذي ػٍٝ أْ اٌشف١ذ الأعبعٟ ٌٍّٛاصٔخ اٌؼبِخ ٠زّبؽٝ ِغ اٌزمٍجبد (%95)ثذسعخ صمخ 

فٟ الأٔفبق اٌؾىِٟٛ. ٚأْ الأؽبسح اٌّٛعجخ ٌّؼٍّخ فغٛح إٌبرظ رؾ١ش إٌٝ أْ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ فٟ 

. ِٚٓ خلاي الإؽقبئ١خلا أٔٙب مؼ١فخ فٟ ِؼ٠ٕٛزٙب إ الالزقبد٠خاٌؼشاق ٟ٘ ع١بعخ ِنبدح ٌٍذٚسح 

 . (%95)ثذسعخ صمخ رقً إٌٝ  الإؽقبئ١خ٠زنؼ ٌٕب أْ اٌّؼبدٌخ رّزٍه اٌّؼ٠ٕٛخ  Fالأؽقبءح 

أْ داٌخ سد اٌفؼً اٌّبٌٟ ػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ  (4)أِب ػٓ ِقش، ٠زنؼ ٌٕب ِٓ اٌغذٚي سلُ   

ثذسعخ  الإؽقبئ١خرّزٍه اٌّؼ٠ٕٛخ  (F=5.907822)اٌّؾغٛثخ  Fٚثقٛسح أعّب١ٌخ ِٓ خلاي ل١ّخ 

. إلا أْ ِؼٍّبرٙب اٌّمذسح وبٔذ ع١ّؼٙب لا رّزٍه اٌّؼ٠ٕٛخ الإؽقبئ١خ ثذسعخ ِمجٌٛخ، (%99)صمخ 

ٚ٘زا ِّب ٠ؾ١ش اٌٝ مؼف اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ فٟ اعزغبثزٙب ٌٍزطٛساد اٌزٟ رؾقً فٟ ِغز٠ٛبد اٌذ٠ٓ 

ؼٍّخ فغٛح إٌبرظ إٌٝ أْ اٌغٍٛن اٌّبٌٟ ٌٍؾىِٛخ فٟ اٌؼبَ ِٓ عٙخ، وّب ٚرؾ١ش الإؽبسح اٌغبٌجخ ٌّ

 . الالزقبد٠خِقش ٌُ ٠ىٓ ِؼبوغبً ٌٍذٚسح 

ٚعٛد اٌزفبػً ِٓ لجً اٌغٍطبد اٌّب١ٌخ  (5)ٚأِب ػٓ الأسدْ، ٠زنؼ ٌٕب ِٓ اٌغذٚي سلُ  

ِٓ ؽغُ اٌض٠بدح فٟ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ ػٕذ  (%31)رغبٖ رضا٠ذ ِغز٠ٛبد اٌذ٠ٓ اٌؼبَ ثذسعخ رقً اٌٝ 

ً فٟ لذسرٗ اٌزفغ١ش٠خ ؽ١ش أْ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ (%5) اؽزّبيٜٛ ِغز . إلا أْ إٌّٛرط وبْ مؼ١فب

ٌٍّٕٛرط ٚ٘زا ِب رؾ١ش إ١ٌٗ  الإعّب١ٌخاٌّؼ٠ٕٛخ  أخفبك، فنلاً ػٓ (%38)اٌّقؾؼ وبْ ألً ِٓ 

 . (%10) إؽقبئ١خاٌّؾغٛثخ اٌزٟ وبٔذ ثّؼ٠ٕٛخ  Fل١ّخ 

فٟ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ/اٌؼشاق ٔزبئظ رمذ٠ش ِؼٍّبد إٌّٛرط: (3)غذٚي اٌ
(1)

 

ARDL (1, 1, 1, 0) 

p-Value t-Statistic S. E. Coefficient Variables 

0.0577 2.173949 44.69196 97.158 C 

0.0982 1.844448 0.196038 0.361582  
0.0127 -3.100304 0.247260 -0.76658**  
0.0071 3.468021 0.143305 0.496986***  
0.0325 -2.525744 51.04204 -128.9191**  
0.0471 2.298432 42.63571 97.99528**  
0.0929 1.879127 111.4230 209.3779  

 

AIC=6.58225 

F-Sta.=3.910 

Pro (F-Sta) 

=0.0333 

  

R
2
=0.72273 

Adj. 

R
2
=0.53789 

S. E. of 

Reg.=5.59779 

D-W=2.3953 

% 1%، 5 اؽزّبيخ ٌٍّؼٍّبد اٌّمذسح ػٕذ ِغزٜٛ رؾ١ش وً ِٓ **، *** اٌٝ اٌّؼ٠ٕٛخ الإؽقبئ١ (1)

 ػٍٝ اٌزٛاٌٟ. 

 . Eviews 9اٌّقذس: اٌغذٚي ِٓ أػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ 
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 ٔزبئظ رمذ٠ش ِؼٍّبد إٌّٛرط فٟ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ / ِقش(: 4)غذٚي اٌ

ARDL (1, 0, 1, 0) 

 
 . Eviews 9اٌّقذس: اٌغذٚي ِٓ أػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ 

ٔزبئظ رمذ٠ش ِؼٍّبد إٌّٛرط فٟ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ/ الأسدْ(: 5)غذٚي اٌ
(1)

 

ARDL (1, 1, 0, 0) 

 
 .(%5) اؽزّبيرؾ١ش ** اٌٝ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ الإؽقبئ١خ ٌٍّؼٍّخ اٌّمذسح ػٕذ ِغزٜٛ  (1)

 . Eviews 9اٌّقذس: اٌغذٚي ِٓ ػًّ اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ 

، لبَ اٌجبؽش ثبٌزأوذ ِٓ خٍٛ إٌّٛرط ARDLِٓ ٔٙظ ّٔٛرط  ٚاعزىّبلاً ٌٙزٖ اٌّشؽٍخ 

 (Breusch-Godfrey)اٌّزغٍغً ٌم١ُ ؽذ اٌخطأ ثبعزخذاَ اخزجبس  الاسرجبهاٌّمذسّ ِٓ ِؾىٍخ 

، ٚوبٔذ إٌزبئظ اٌزٞ ٠أخز رٛص٠غ ِشثغ وبٞ  (LM) اٌّزنّٓ اؽزغبة ِنبػف لاوشأظ

ٞ ٠زنؼ ِٓ خلاٌٗ ػذَ ٚعٛد ٘زٖ اٌّؾىٍخ، ٚرٌه لأْ اٌم١ّخ اٌز (6)ٍِخقخ وّب فٟ اٌغذٚي سلُ 

اٌّؾزغجخ ٌّنبػف لاوشأظ ٌٍّٕٛرط فٟ اٌجٍذاْ اٌضلاصخ ألً ِٓ اٌم١ُ اٌؾشعخ ٌزٛص٠غ ِشثغ وبٞ 
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، ٌزا ٠زُ لجٛي فشم١خ اٌؼذَ اٌزٟ (%5)ٚ (%1)ثذسعخ ؽش٠خ رغبٚٞ ػذد اٌم١ٛد ٚثّغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

 ٍٝ ػذَ ٚعٛد ِؾىٍخ الاسرجبه اٌّزغٍغً. ٚٔغزذي ػ رٕـ ػٍٝ 

 اٌّزغٍغً ٌلاسرجبه (Breusch-Godfrey)ٔزبئظ اخزجبس (: 6)غذٚي اٌ

Probability LM(1) Value Lags Country 

0.2745 1.194089 1 Iraq 

0.4302 0.622265 1 Egypt 

0.8654 0.032745 1 Jordan 

ٟ٘  (%5)، (%1)ٚثّغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ  (v=1)اٌم١ّخ اٌؾشعخ ٌزٛص٠غ ِشثغ وبٞ ثذسعخ ؽش٠خ  

 ػٍٝ اٌزٛاٌٟ.  (3.841)ٚ (6.635)

 .Eviews 9اٌّقذس: ِٓ ػًّ اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ 

ػٕذ رمذ٠ش ّٔٛرط رقؾ١ؼ اٌخطأ  ًخائح حقذَش دٌَاهُكُت العلاقت فٍ الوذي القصُش: .5-2-4  

(ECM) ٔ ّٛرط ٌذاٌخ سد اٌفؼً اٌّبٌٟ فٟ اٌجٍذاْ اٌضلاصخ ػٍٝ ٚفكARDL  (11)وّب فٟ اٌّؼبدٌخ 

ػٍٝ رمذ٠شاد اٌّذٜ اٌط٠ًٛ، وبٔذ إٌزبئظ وّب ِج١ٕخ فٟ  اػزّبدال١ُ ؽذ اٌخطأ  أؽزغتثؼذ أْ رُ 

رؾًّ إؽبسح  ECTt-1(، ٚاٌزٞ ٠زنؼ ِٓ خلاٌٙب أْ ِؼٍّخ ؽذ رقؾ١ؼ اٌخطأ 9-8-7اٌغذاٚي سلُ )

ٚ٘زا ِّب  (%99)اق ِٚقش ثذسعخ صمخ عبٌجخ وّب ٟ٘ ِزٛلؼخ ٚراد دلاٌخ اؽقبئ١خ فٟ وً ِٓ اٌؼش

٠ؤوذ ٚعٛد ػلالخ رٕبظش اٌزىبًِ ٚثبٌزبٌٟ ٚعٛد اٌؼلالخ اٌزٛاص١ٔخ ثبٌّذٜ اٌط٠ًٛ ث١ٓ اٌشف١ذ 

الأعبعٟ ٌٍّٛاصٔخ اٌؼبِخ ٚاٌّزغ١شاد اٌزٛم١ؾ١خ اٌّزّضٍخ ثٕغجخ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ ٚفغٛح الإٔفبق اٌؾىِٟٛ 

الأسدْ فىبٔذ ٘زٖ اٌّؼٍّخ لا رّزٍه اٌّؼ٠ٕٛخ ٚفغٛح إٌبرظ فٟ وً ِٓ اٌؼشاق ِٚقش. أِب فٟ 

الإؽقبئ١خ ثبٌؾىً اٌّمجٛي، فنلاً ػٓ ػذَ رٛفش اٌّؼ٠ٕٛخ الإعّب١ٌخ ٌٍّٕٛرط وّب رٛمؾٗ اٌم١ّخ 

 ِٚغزٜٛ اؽزّبٌٙب.  Fإٌّخفنخ ٌلأؽقبءح 

ٔزبئظ رمذ٠ش ّٔٛرط رقؾ١ؼ اٌخطأ فٟ اٌّذٜ اٌمق١ش / اٌؼشاق(: 7)غذٚي اٌ
 (1)

 

Prob. t-Statistic S. E. Coefficient Variable 

0.6873 -0.419654 1.413873 -0.593337 C 

0.0239 2.873592 0.173339 0.498107**  
0.0230 -2.899273 0.183148 -0.530995**  
0.0081 3.654824 0.110249 0.402940***  
0.1248 -1.743106 36.61125 -63.81730  
0.0067 3.796669 29.89156 113.4884***  
0.0617 2.221921 163.5459 363.3862*  
0.0023 -4.673691 0.321239 -1.501374***  

 
 

 

F-St.=5.9216 

Prob.=0.01587 
 

R
2
=0.8555 

Adj.R
2
=0.711 

ػٍٝ  (%10)، (%5)، (%1)رؾ١ش ***، **، * اٌٝ اٌّؼ٠ٕٛخ الإؽقبئ١خ ػٕذ ِغزٜٛ اؽزّبي  (1)

 اٌزٛاٌٟ. 

 . Eviews 9اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ  اٌّقذس: اٌغذٚي ِٓ ػًّ
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ٔزبئظ رمذ٠ش ّٔٛرط رقؾ١ؼ اٌخطأ فٟ اٌّذٜ اٌمق١ش / ِقش (: 8) غذٚياٌ
(1)

 

Prob. t-Statistic S. E. Coefficient Variable 

0.6713 0.434996 0.322402 0.140244 C 

0.0046 3.470191 0.342618 1.188949***  

0.9390 0.078196 0.058153 0.004547  

0.0633 -2.045783 10.57271 -21.62946*  

0.0089 3.116621 14.46515 45.08241***  

0.4840 -0.722293 22.11856 -15.97609  

0.0016 -4.066079 0.391735 -1.59282***  

  
F-St.=4.7254 

Prob.=0.010777 
 

R
2
=0.70262 

Adj.R
2
=0.5539 

ػٍٝ  (%10)، (%5)، (%1)٠خ الإؽقبئ١خ ػٕذ ِغزٜٛ اؽزّبي رؾ١ش ***، **، * اٌٝ اٌّؼٕٛ (1)

 اٌزٛاٌٟ. 

 . Eviews 9اٌّقذس: اٌغذٚي ِٓ ػًّ اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ 

ٔزبئظ رمذ٠ش ّٔٛرط رقؾ١ؼ اٌخطأ فٟ اٌّذٜ اٌمق١ش / الأسدْ  :(9) غذٚياٌ
(1)

 

Prob. t-Statistic S. E. Coefficient Variable 

0.9893 0.0113771 1.301601 0.017925 C 

0.6145 0.523996 0.423841 0.222091  

0.2093 -1.365217 0.115429 -0.157585  

0.0668 2.119876 0.140135 0.297069*  

0.3666 0.957007 42.21509 40.40012  

0.9311 0.089223 310.7563 27.72658  

0.0863 -1.955417 0.587358 -1.148529*  

  
F-St.=2.26053 

Prob.=0.141567 
 

R
2
=0.628998 

Adj.R
2
=0.35074 

 . (%10) اؽزّبيرؾ١ش * اٌٝ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ الإؽقبئ١خ ػٕذ  (1)

 .  Eviews 9اٌّقذس: اٌغذٚي ِٓ ػًّ اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ 

 :الاسخٌخاخاث والخىصُاث .6

ٟ وً ِٓ اٌؼشاق ِٚقش ٚالأسدْ اعزٙذفذ ٘زٖ اٌٛسلخ رم١١ُ الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ ف الاسخٌخاخاث: .6-1

اٌّزّضً ثزمذ٠ش داٌخ سد اٌفؼً اٌّبٌٟ ثبعزخذاَ ّٔٛرط  Henning Bohnِٓ خلاي اعزخذاَ ٔٙظ 

ٌزؾذ٠ذ ِذٜ اعزغبثخ اٌؾىِٛبد  (ARDL Model)الأؾذاس اٌزارٟ رٚ اٌفغٛاد اٌض١ِٕخ اٌّزجبهئخ 

ذ ٔٛع اٌغٍٛن اٌذٚسٞ ٌٍغ١بعبد فٟ ع١بعبرٙب اٌّب١ٌخ رغبٖ رشاوُ اٌذ٠ْٛ ػ١ٍٙب، فنلاً ػٓ رؾذ٠

 اٌّب١ٌخ فٟ ٘زٖ اٌجٍذاْ. ٚثزٌه عٕذسط أُ٘ الاعزٕزبعبد ٌٍجٍذاْ ٚوّب ٠أرٟ:
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ػٍٝ ِغزٜٛ الالزقبد اٌؼشالٟ رٛفً اٌجبؽش إٌٝ ٚعٛد اٌّؼ٠ٕٛخ الإؽقبئ١خ ٌٍّزغ١شاد  .اولاا 

شف١ذ الأعبعٟ اٌزٛم١ؾ١خ اٌذاخٍخ فٟ إٌّٛرط، ٚٚعٛد اٌؼلالخ اٌزٛاص١ٔخ ه٠ٍٛخ اٌّذٜ ث١ٓ اٌ

ٌٍّٛاصٔخ اٌؼبِخ ٚاٌذ٠ٓ اٌؼبَ ٚفغٛح الأفبق اٌؾىِٟٛ. ٚثزٌه رُ الاعزذلاي ػٍٝ رفبػً اٌغ١بعخ 

 (2004-2020)اٌّب١ٌخ فٟ اٌؼشاق إصاء اٌزطٛساد اٌزٟ رؾقً فٟ سف١ذ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ خلاي اٌفزشح 

لا أٗ ٌُ ٠زٛفش اٌذ١ًٌ ِٚٓ صُ رٛفش اٌذ١ًٌ ػٍٝ ع١ش اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ رغبٖ الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ، ا

 الإؽقبئٟ ػٍٝ اٌغٍٛن اٌّبٌٟ اٌّنبد ٌزمٍجبد اٌذٚسح الالزقبد٠خ. 

ا  رٛفً ػٍٝ ِغزٜٛ الالزقبد اٌّقشٞ، ٚعذ اٌجبؽش اٌذلائً الإؽقبئ١خ اٌزٟ رؤ٠ذ ٚعٛد  .ثاًُا

َ، إلا اٌؼلالخ اٌزٛاص١ٔخ ه٠ٍٛخ اٌّذٜ ٌذاٌخ رفبػً اٌغٍطبد اٌّب١ٌخ فٟ ِقش رغبٖ رطٛساد اٌذ٠ٓ اٌؼب

أْ ٘زا اٌزفبػً وبْ ثط١ئبً. وّب ٚأْ اٌغٍٛن اٌّبٌٟ ٌٍؾىِٛخ فٟ ِقش وبْ ِغب٠شاً ٌزمٍجبد اٌذٚسح 

 الالزقبد٠خ ٌُٚ ٠ىٓ ِؼبوغبً ٌٙب.

ا  أِب ػٍٝ ِغزٜٛ الالزقبد الأسدٟٔ، فمذ أثشصد إٌزبئظ ػذَ رؾمك ػلالخ رٕبظش اٌزىبًِ ث١ٓ  .ثالثا

اٌزٛاص١ٔخ ه٠ٍٛخ اٌّذٜ، أٞ ػذَ اعزغبثخ ٚرفبػً اٌغ١بعخ  اٌّزغ١شاد ٚثبٌزبٌٟ ػذَ ٚعٛد اٌؼلالخ

اٌّب١ٌخ رغبٖ اٌزغ١شاد اٌؾبفٍخ فٟ سف١ذ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ، ٚثبٌزبٌٟ ٠ّىٓ ٌٕب اٌمٛي ػٍٝ أْ اٌغ١بعخ 

اٌّب١ٌخ فٟ الأسدْ غ١ش عبٌىخ فٟ ِغبس الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ ٚ٘زا ِّب ٠ض١ش اٌّخبٚف ثؾأْ رفبلُ اٌذ٠ْٛ 

 د الأسدٟٔ.   اٌؼبِخ ػٍٝ الالزقب

 ٠ٛفٟ اٌجبؽش ػٍٝ ِغز٠ٛبد الزقبد٠بد اٌجٍذاْ اٌّجؾٛصخ ٚوّب ٠أرٟ:الخىصُاث:  -6-2

الاٌزضاَ ثبلأنجبه اٌّبٌٟ ٚالا٘زّبَ ثزؾم١ك اٌفٛائل الأعبع١خ فٟ اٌّٛاصٔخ اٌؼبِخ ٌٙزٖ اٌجٍذاْ  .1

 اٌؼشث١خ ثّب ٠زلائُ ِغ ؽغُ اٌزضا٠ذ فٟ سف١ذ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ. 

 اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ فٟ رى٠ٛٓ الا٠شاداد اٌؼبِخ. رؾغ١ٓ وفبءح إداسح .2

رؼض٠ض اٌىفبءح فٟ إداسح اٌفٛائل اٌّب١ٌخ ٚرٛع١ٙٙب ٔؾٛ الاعزضّبس اٌؼبَ فٟ اٌمطبػبد الإٔزبع١خ  .3

 ٚاٌجٕٝ اٌزؾز١خ. 

 ػذَ ٌغٛء ؽىِٛبد ٘زٖ اٌجٍذاْ إٌٝ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ لذس الأِىبْ خبفخ فٟ ِغبي إٌفمبد اٌزؾغ١ٍ١خ.  .4

ً ٌٍزمٍجبد فٟ اٌذٚسح رؼذ٠ً اٌغٍٛن اٌذ .5 ً ِؼبوغب ٚسٞ ٌٍغ١بعبد اٌّب١ٌخ فٟ ٘زٖ اٌجٍذاْ ١ٌىْٛ عٍٛوب

 الالزقبد٠خ. 

 الوصادس

 الوصادس العشبُت: اولاا. 

اٌذ٠ٓ اٌؼبَ فٟ اٌؼشاق... رؾ١ًٍ رغش٠جٟ، ِغٍخ اٌىٛد  اعزذاِخ(، رم١١ُ 2021ِٕؾذ، ؽٍّٟ إثشا١ُ٘، ) .1
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