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Abstract: 

  The research aims to test the effect of accounting conservatism on information 

asymmetry in light of the adoption of International Financial Reporting Standards (IFRS 

15) in the Iraqi environment, as the research examined a sample of (15) banks listed in 

the Iraqi Stock Exchange for the period from 2011-2020. Accounting and information 

asymmetry and the International Financial Reporting Standard (IFRS 15) Revenue from 

contracts with customers based on several measures and indicators and in agreement 

with several studies, including the study (Beaver & Ryan, 2000), (Kiswanto & Fitriani, 

2019), (Abou El-Enein, 2020). The variables were quantitatively measured and 

statistically analyzed using the statistical program (SPSS). The statistical tests showed a 

negative effect for accounting conservatism on information asymmetry and this negative 

effect increases in light of the adoption of the IFRS 15 standard as an interactive 

variable, meaning the greater the accounting conservatism and the level of adoption of 

the IFRS15 this was reflected in the low level of information asymmetry. Meaning that 

in a banking environment in which the rate of adoption of the IFRS15 standard is high, 

the negative impact of accounting conservatism (according to market value to book) in 

information asymmetry is more negative than that effect on the banking environment in 

which the rate of adoption of the IFRS15 is low. 

Keywords: Accounting conservatism, Information asymmetry, International financial 

reporting standards (IFRS 15). 
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ُ ك٢ عٞم جُؼشجم ُلأٝسجم جُٔح٤ُس ُِلطشز ٖٓ  ً ٓذسؾح ، ضْ ه٤حط جُطكلع 2020-2011ٓقشكح

( جلا٣شجد ٖٓ جُؼوٞد ٓغ IFRS 15جُٔكحعر٢ ٝػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ٝٓؼ٤حس جُطوش٣ش جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ )

س ـٜح دسجعـحش ٓ٘ـذز دسجعـغ ػـلحم ٓـشجش ذحلاضـجُؼٔلاء ذحلاػطٔحد ػ٠ِ ػذز ٓوح٤٣ظ ٝٓإؽ

(Beaver & Ryan, 2000) ،(Kiswanto & Fitriani, 2019) ،( ًٔح ضْ 2018، )ؾحذش

ً ذحعطخذجّ جُرشٗحٓؽ جلاققحت٢ ) ُ ٝضك٤ِِٜح جققحت٤ح جظٜشش (، ٝهذ SPSSه٤حط جُٔطـ٤شجش ٤ًٔح

جلاخطرحسجش جلاققحت٤س ٝؾٞد ضأغ٤ش عِر٢ ُِطكلع جُٔكحعر٢ ك٢ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش، ٝٛزج جُطأغ٤ش 

ًِٔح صجد جُطكلع جُٔكحعر٢ ئ١ ( ًٔطـ٤ش ضلحػ٢ِ IFRS15جُغِر٢ ٣ضدجد ك٢ ظَ ضر٢٘ ٓؼ٤حس )

ك٢ ( جٗؼٌظ رُي ك٢ جٗخلحك ٓغطٟٞ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش أ١ إٔ IFRS15ٝٓغطٟٞ ضر٢٘ ٓؼ٤حس )

( ٣ٌٕٞ ك٤ٜح جُطأغ٤ش جُغِر٢ جُطكلع IFRS15ذ٤ثس جُٔقحسف جُط٢ ٣شضلغ ك٤ٜح ٗغرس ضر٢٘ ٓؼ٤حس )

جُٔكحعر٢ )ٝكن جُو٤ٔس جُغٞه٤س ئ٠ُ جُذكطش٣س( ك٢ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش أًػش عِر٤س ٖٓ رُي جُطأغ٤ش 

 (.IFRS15ك٢ ذ٤ثس جُٔقحسف جُط٢ ٣٘خلل ك٤ٜح ٗغرس ضر٢٘ ٓؼ٤حس )

 .15جُطكلع جُٔكحعر٢، ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش، ٓؼ٤حس جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس جُذ٤ُٝس  :انكهًاخ انًفراحُح

 انًمذيح

( ذطلغ٤ش جُطكلع جُٔكحعر٢ ػ٠ِ أُٗٚ ٤َٓ جُٔكحعر٤ٖ ئ٠ُ جُٔطحُرس ذقٞسز ػح٤ُس Basuهحّ )  

ك٢ ضكووْٜ ٝجُطؼشف ػ٠ِ جلأخرحس جُؿ٤ذز ٖٓ جلأخرحس جُغ٤ثس مٖٔ جُوٞجتْ جُٔح٤ُس، ٝك٢ ظَ ضلغ٤ش 

جُطكلع جُٔكحعر٢ كإٔ جلأسذحـ ضؼٌظ جلأخرحس جُغ٤ثس ذؾٌَ أعشع ٖٓ جلأخرحس جُؿ٤ذز. ٓػحٍ ػ٠ِ 

رُي، ػحدز ٓح ٣طْ جلاػطشجف ذحُخغحتش ؿ٤ش جُٔكووس هرَ جلاسذحـ ؿ٤ش جُٔكووس. ًٔح ٣إد١ ػذّ جُطٔحغَ 

ضٞه٤ص  ك٢ جلاػطشجف ئ٠ُ جخطلاكحش ذ٤ٖ كطشز جلأخرحس جُغ٤ثس ٝكطشجش جلأخرحس جُؿ٤ذز ٖٓ ق٤ع

( إٔ ئػذجد (Penman & Zhang, 2002(، ًٔح أًذ Basu, 1997: 4ٝجعطٔشجس٣س جلأسذحـ )

جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس ضو٤ِذ٣حً ٣ؼطٔذ ػ٠ِ ٓرذأ جُطكلع جُٔكحعر٢ جُز١ ٣ططِد ضٞهغ ؾ٤ٔغ جُخغحتش جُٔكطِٔس 

، ئلا إٔ ٛزٙ ٝضو٤َِ جٌُٔحعد. ػ٠ِ جُشؿْ ٖٓ ص٣حدز جُ٘ضػس جُٔكحعر٤س جُٔطكلظس ك٢ جُؼوٞد جلأخ٤شز

 جُ٘ضػس ًحٗص ٝلا صجُص ٓػ٤شز ُِؿذٍ ذ٤ٖ جُرحقػ٤ٖ.

ٝك٢ جُؼوٞد جلا٠ُٝ ٖٓ ٓطِغ جُوشٕ جُؼؾش٣ٖ، هٞس ضش٤ًض ٝجمؼ٢ جُٔؼح٤٣ش ٓػَ ٓؿِظ   

( ٓؼ٤حسجً أهَ ضكلظًح FASB( ٝٓؿِظ ٓؼح٤٣ش جُٔكحعرس جُٔح٤ُس )IASBٓؼح٤٣ش جُٔكحعرس جُذ٤ُٝس )

 كلع جُٔكحعر٢ ك٢ جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس.ك٢ هر٤ؼطٜح ك٢ ٓكحُٝس ُِكذ ٖٓ جُط

ٝخحفس  ئر ٣ؼذ جُطكلع جُٔكحعر٢ ٝع٤ِس كؼحُس ُِطخل٤ق ٖٓ ٓؾٌِس ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش  

ٝجُط٢ ضؼذ ٖٓ أٝجتَ  watts,  &(La fond (2008ٓؾٌِس جلاخط٤حس جُؼٌغ٢ ٝٛزج ٓح أًذضٚ دجسعس 

ك٢ أعٞجم جلاٝسجم جُٔح٤ُس  ٓحشجُذجسعحش جُط٢ جخطرشش جُؼلاهس ذ٤ٖ جُطكلع ٝػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞ

)جلاعْٜ(، ق٤ع أٝمف أٗٚ ٣ٌٖٔ ُِطكلع إٔ ٣خلل ٖٓ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ئٓح ذطش٣وس ٓرحؽشز 

ػٖ هش٣ن ضخل٤ل ػ٤ِٔحش ئدجسز جلأسذحـ أٝ ذطش٣وس ؿ٤ش ٓرحؽشز ػٖ هش٣ن ص٣حدز ًلحءز 

 جلاعطػٔحس.

ذ ـطرحس ػ٘ـ٢ جلاػـإخز كٝذغرد جُطؼو٤ذجش جُط٢ ظٜشش ٓغ هر٤ؼس جُٔؼحٓلاش جُط٢ ُْ ض  

٤س ـح٤٣ش جُٔكحعرس جُذُٝـِظ ٓؼـٖ ٓؿـَ ٓـٞد ًـذش ؾٜـذ ضٞقـزُي كوـس ُـح٤٣ش، ٝٗط٤ؿـغ جُٔؼـٝم

(IASB )ِس )ـحعرس جُٔح٤ُـش جُٔكـح٤٣ـظ ٓؼـٝٓؿ(FASBُٔؼحُؿ )٢ ـ٤ٞخ جُطـٞس ٝجُؼـٚ جُوقـس جٝؾـ

حٕ ـذس جُٔؿِغـع أفـشجد، ق٤ـ٣شجف ذحلإـشم جلاػطـ٠ هـط١ٞ ػِـ٢ ضكـح٤٣ش جُطـ٢ جُٔؼـذ كـضٞؾ

غ جُؼٔلاء ـوٞد ٓـٖ جُؼـشجد ٓـ٘ٞجٕ جلا٣ـ( ذؼIFRS 15( )15ْ )ـس سهـحس٣ش جُٔح٤ُـ٢ ُِطوـ٤حس جُذُٝـجُٔؼ
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(Revenue From Contracts With Customers،)  ٝجُز١ ضنٖٔ ك٢ ه٤حضٚ جػطشجف ؿ٤ش

جُركع جُكح٢ُ ع٤طْ جخطرحس ضأغ٤ش  ٓرحؽش ذحُطكلع جُٔكحعر٢ ػ٘ذ جلاػطشجف ذحلإ٣شجد، ػ٤ِٚ كاٗٚ مٖٔ

( ك٢ ذ٤ثس IFRS 15جُطكلع جُٔكحعر٢ ك٢ جُكذ ٖٓ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش، ٝدٝس ضٞؾٜحش ضر٢٘٤ )

 جُٔقحسف جُؼشجه٤س ك٢ دػْ رُي جُطأغ٤ش.

د٤ُلاً ػ٠ِ إٔ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش  (La Fond & Watts , 2008هذٓص دسجعس ): يشكهح انثحث

، ذجخ٤٤ِٖ ٝذ٤ٖ جفكحخ جُٔقحُف جُخحسؾ٤٤ٖ ٣ُٞذ ضكلظًح ك٢ جُوٞجتْ جُٔح٤ُسذ٤ٖ جفكحخ جُٔقحُف جُ

ٝخِقص جُذسجعس ئ٠ُ إٔ جُذسؾس جُٔطلحٝضس ُِٔٔحسعحش جُٔكحعر٤س قٍٞ جُؼحُْ ضغطذػ٢ ئؾشجء ضكو٤ن 

ك٢ دٝس جُطكلع جُٔكحعر٢ ك٢ جُرِذجٕ جُٔخطِلس ٝقط٠ ػ٠ِ جُٔغطٟٞ ٓ٘ظٔٞ ٓؼح٤٣ش جُٔكحعرس جُذ٤ُٝس 

 .جُؼٞجَٓ جُط٢ ضإغش ػ٠ِ ٛزج جُذٝسكنلاً ػٖ 

ٝذ٘حءً ػ٠ِ ٓح عرن ٣ٌٖٔ ف٤حؿس ٓؾٌِس جُركع ذحُطغحؤٍ ج٥ض٢: َٛ ٣ٌٖٔ ُِٔقحسف جُط٢   

( جلا٣شجد ٖٓ جُؼوٞد ٓغ 15ضٔحسط جُطكلع جُٔكحعر٢ ك٢ ظَ ضر٢٘ ٓؼح٤٣ش جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس جُذ٤ُٝس )

 قشك٢ جُؼشجه٢؟جُؼٔلاء إٔ ضخلل ٖٓ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ك٢ جُوطحع جُٔ

 ٣وّٞ جُركع ػ٠ِ غلاظ كشم٤حش ٢ٛ ًح٥ض٢:: فرظُح انثحث

  ٣طرح٣ٖ ٓغطٟٞ ٓطـ٤شجش جُركع ك٢ جُٔقحسف ػ٤٘س جُركع. انفرظُح الاونً:

 ٛ٘حى ػلاهس رجش دلاُس ٓؼ٣ٞ٘س ذ٤ٖ ٓطـ٤شجش جُركع.انفرظُح انثاَُح: 

ُٔؼِٞٓحش ك٢ ظَ ضر٢٘ ٓؼ٤حس ضطرح٣ٖ ػلاهس جُطكلع جُٔكحعر٢ ٓغ ػذّ ضٔحغَ ج انفرظُح انثانثح:

(IFRS15.) 

 ٣٘رػن ػٖ ٛزٙ جُلشم٤س جُشت٤غس جُػحُػس كشم٤ط٤ٖ كشػ٤ط٤ٖ ٛٔح:  

ضطرح٣ٖ ػلاهس جُطكلع جُٔكحعر٢ )ٝكن جلاعطكوحهحش( ٓغ ػذّ ضٔحغَ  :الاونًانفرظُح انفرػُح  

 (.IFRS15جُٔؼِٞٓحش ك٢ ظَ ضر٢٘ ٓؼ٤حس )

جُطكلع جُٔكحعر٢ )ٝكن جُو٤ٔس جُغٞه٤س ئ٠ُ جُذكطش٣س( ٓغ  ضطرح٣ٖ ػلاهس انثاَُح: انفرظُح انفرػُح 

 (.IFRS15ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ك٢ ظَ ضر٢٘ ٓؼ٤حس )

: ٣ٞؾذ ضأغ٤ش رٝ دلاُس ٓؼ٣ٞ٘س ُِطكلع جُٔكحعر٢ )ٝكن جُو٤ٔس جُغٞه٤س ئ٠ُ انفرظُح انرئُسح انراتؼح 

 جُذكطش٣س( ك٢ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش.

ِق ضأغ٤ش جُطكلع جُٔكحعر٢ )ٝكن جُو٤ٔس جُغٞه٤س ئ٠ُ جُذكطش٣س( ك٢ : ٣خطانفرظُح انرئُسح انخايسح

 (.IFRS15ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ك٢ ظَ ضر٢٘ ٓؼ٤حس )

ض٘رغ أ٤ٔٛس جُركع ٖٓ أ٤ٔٛس ٓٞمغ ضر٢٘ ٓؼح٤٣ش جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس، ٝجُطٞؾٜحش : أهًُح انثحث

طحذغ ُطِي جُٔؼح٤٣ش ٖٝٓ جُٔغطٔشز ك٢ جُر٤ثس جُؼشجه٤س ٝذؾٌَ خحؿ ك٢ جُٔقحسف ك٢ جُطر٢٘ جُٔط

(، ًٔح ٣وذّ جُركع جُكح٢ُ كحتذز ٜٓٔس ك٢ ككـ جُر٤ثس جُط٢ ٣ٌٖٔ إٔ IFRS 15مٜٔ٘ح ٓؼ٤حس )

٣ُٞذٛح ٛزج جُطر٢٘ ػ٠ِ جُؼلاهس ذ٤ٖ جُٔٔحسعحش جُٔكحعر٤س ٝجُلحتذز جُٔطكووس ٖٓ ضِي جُٔٔحسعحش ك٢ 

ر ضْ جُطش٤ًض ػ٠ِ جُطكلع جُٔكحعر٢ جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس ٝجُط٢ ض٘ؼٌظ ك٢ خلل ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش، ئ

 ًأقذ ضِي جُٔٔحسعحش جُط٢ لا صجُص ضِو٠ جٛطٔحٓح ذكػ٤حً ك٢ جُذسجعحش جُؼح٤ُٔس ٝجُٔك٤ِس. 

٣ٜذف جُركع ئ٠ُ جُطكون ٖٓ ٓذٟ ضأغ٤ش جُطكلع جُٔكحعر٢ جُز١ ضٔحسعٚ جُٔقحسف : اهذاف انثحث

ك٢ ظَ ضر٢٘ ٓؼح٤٣ش جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس مٖٔ عٞم جُؼشجم ُلأٝسجم جُٔح٤ُس ػ٠ِ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش 

 (. ٣ٝ٘رػن ٖٓ ٛزج جُٜذف جلأٛذجف جُلشػ٤س ج٥ض٤س:IFRS 15جُذ٤ُٝس )
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( جلا٣شجد 15ذ٤حٕ ٓلّٜٞ ٓطـ٤شجش جُركع جُػلاغس )جُطكلع جُٔكحعر٢ ٝػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ٝٓؼ٤حس ) .أ 

 ٖٓ جُؼوٞد ٓغ جُؼٔلاء(

ُٔزًٞسز جػلاٙ، كنلاً ػٖ جُطكون ٖٓ ٝؾٞد جُطؼشف ػ٠ِ جُٔوح٤٣ظ جُخحفس ذٌَ ٖٓ جُٔطـ٤شجش ج .خ 

 ػلاهس ٝضأغ٤ش ذ٤ٖ جُٔطـ٤شجش، ك٢ ذ٤ثس جُٔقحسف جُؼشجه٤س.

جهطقشش قذٝد جُركع جُطؿش٣ر٤س ػ٠ِ جُوطحع جُٔقشك٢ ك٢ جُر٤ثس جُؼشجه٤س، ُٝلأػٞجّ : حذود انثحث

 ، ٝهذ جػطٔذ جُركع جُو٤حط ج٢ٌُٔ ُٔطـ٤شجش جُركع.2020ئ٠ُ  2011ٖٓ 

 ضنٖٔ جُركع غلاظ أٗٞع ٖٓ جُٔطـ٤شجش ٢ٛ ًٔح ٢ِ٣: : ثيرغُراخ انثح

ضْ ه٤حعٚ ذطش٣وط٤ٖ جلا٠ُٝ ذحلاػطٔحد ػ٠ِ هش٣وس )جُو٤ٔس جُغٞه٤س : انًرغُر انًسرمم: انرحفع انًحاسثٍ .أ 

 (،(Feltham & Ohlson, 1995ُكوٞم ج٤ٌُِٔس/جُو٤ٔس جُذكطش٣س ُلأعْٜ( ذحلاضلحم ٓغ دسجعحش 

(Beaver & Ryan, 2000،) ( ٝجُػح٤ٗس ذحػطٔحد هش٣وس )ٗغرس جلاعطكوحهحش( 2016، )كإجد

 (.2021( ٝ)ػٔحػ، قغ٤ٖ، Hussein et al., 2018ذحلاضلحم ٓغ دسجعس )

ضْ ه٤حعٜح ٖٓ خلاٍ جُطزذزخ جُكحفَ ك٢ جعؼحس جلاعْٜ : انًرغُر انراتغ: ػذو ذًاثم انًؼهىياخ .خ 

د ػ٠ِ عؼش جُغْٜ ذذج٣س جُؾٜش ٝجُ٘حضؿس ػٖ ٓإؽشجش جُؼشك ٝجُطِد ذحُ٘غرس لأ١ ؽشًس ٝذحلاػطٔح

 (.Biddle et al., 2015)ٝعؼش جُغْٜ ك٢ ٜٗح٣س جُؾٜش. ٝذحلاضلحم ٓغ ػذز دسجعحش ٜٓ٘ح 

جر ضْ ه٤حط جُٔطـ٤ش  :( الاَراداخ يٍ انؼمىد يغ انؼًلاءIFRS 15انًرغُر انرفاػهٍ: يؼُار ) .ج 

٠ِ ضك٤َِ ٓكطٟٞ ( ٝذحلاػطٔحد ػ2018(، )ؾحذش، 2020ذحلاضلحم ٓغ دسجعس )جذٞ جُؼ٤٘٤ٖ، 

جُٔؼِٞٓحش جُخحفس ذحُوٞجتْ جُٔح٤ُس )هحتٔس جُذخَ، ٝهحتٔس جُٔشًض جُٔح٢ُ( ٖٓ خلاٍ ٓطـ٤شجضٜح 

( ٢ٛٝ )جلاكقحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُخحفس ذحُطؼحهذجش ػٖ جُؼٔلاء، جُو٤حّ 10جُلشػ٤س ٝػذدٛح )

ٝجُخذٓحش جُط٢ ضؼٜذش  ذحُٞكحء ذحُطضجٓحش جدجء جُؼوذ ج١ ذ٘ٞدٙ، ؽشٝه جُغذجد جُٜٔٔس، هر٤ؼس جُغِغ

 جُؾشًس ذٜح ضؿحٙ جُؼ٤َٔ، جلاكقحـ ػٖ ٓح٤ٛٚ جُطضجّ جُؼٞجتذ ٤ًٝل٤س جعطشجد جلأٓٞجٍ...(.

جػطٔذ جُركع ػ٠ِ جُٜٔ٘ؽ جُٞفل٢ جُطك٢ِ٤ِ، ٝرُي ُطأف٤َ ٓلح٤ٛٔٚ ٝٓٞمٞػحضٚ، : أسهىب انثحث

دٝس٣حش ػ٤ِٔس ٝسعحتَ ٝهذ ضْ جلاػطٔحد ػ٠ِ جلأدذ٤حش ٝجُ٘ؾشجش جُؼ٤ِٔس رجش جُقِس ذٚ، ٖٓ ًطد ٝ

ؾحٓؼ٤س ٝٓوحلاش ٝأذكحظ ٖٓ جُٔٞجهغ جلإٌُطش٤ٗٝس ػشذ٤س ٝأؾ٘ر٤س، ذـشك ضك٤ِِٜح ٝذ٘حء ؾحٗرٚ 

جُ٘ظش١ جٗطٜحءً ذحعط٘رحه جُؼلاهس ذ٤ٖ ٓطـ٤شجش جُركع، ٖٝٓ غْ جخطرحس ٛزٙ جُؼلاهس ك٢ ذ٤ثس جُٔقحسف 

جُطوحس٣ش ٝجُوٞجتْ جُٔح٤ُس جُٔ٘ؾٞسز . ٝهذ ضْ ؾٔغ جُٔؼِٞٓحش جُلاصٓس ػٖ ذ٤حٗحش جُركع ٖٓ جُؼشجه٤س

ك٢ عٞم جُؼشجم ُلأٝسجم جُٔح٤ُس، ٝهذ ضْ ضكذ٣ذ جُطكلع جُٔكحعر٢ ًٔطـ٤ش ٓغطوَ، ك٢ ق٤ٖ ًحٗص 

( جلا٣شجد ٖٓ جُؼوٞد ٓغ جُؼٔلاء ٝٝكن 15ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ٢ٛ جُٔطـ٤ش جُطحذغ جٓح ٓؼ٤حس )

( جُطح٢ُ ٣ٔػَ جُؼلاهس ذ٤ٖ 1ز...(، ٝجُؾٌَ )ه٤حعحضٚ جُلشػ٤س )فحك٢ جُشذف، ٝٓؾشٝػحش ضكص جُط٘ل٤

 ٓطـ٤شجش جُركع.

 

 

 

 

 

 

 (: ٓطـ٤شجش جُركع1جُؾٌَ )

  جُٔقذس: جُؾٌَ ٖٓ جػذجد جُرحقع.

 انرحفع انًحاسثٍ ػذو ذًاثم انًؼهىياخ

يؼُار انرمرَر انًانٍ 

 (IFRS 15انذونٍ )
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ٝذؼذ ض٘حٍٝ جُٔوذٓس ٝجُٜٔ٘ؿ٤س ك٢ جُٔكٞس جلأٍٝ ٖٓ جُركع، جٌُٕٔٞ ٖٓ خٔغس ٓكحٝس،  

قش ػ٠ِ جُطأف٤َ جُ٘ظش١ ع٤طْ جعطؼشجك ٓح ضرو٠ ٖٓ جُركع ًٔح ٢ِ٣، جُٔكٞس جُػح٢ٗ ع٤وط

ُٔطـ٤شجش جُركع ٝجعط٘رحه جُؼلاهحش ذ٤ٜ٘ح، ٖٓ خلاٍ ذ٤حٕ ٓلّٜٞ جُطكلع جُٔكحعر٢ ٝػذّ ضٔحغَ 

( ٝٓذجخَ جُو٤حط ٌَُ ٓطـ٤ش، ٝػلاهس ك٤ٔح ذ٤ٜ٘ٔح، ك٢ ق٤ٖ خقـ IFRS 15جُٔؼِٞٓحش ٝٓؼ٤حس )

ٓطـ٤شجش جُركع،  جُٔكٞس جُػحُع ُ٘ٔٞرؼ جُركع ٝجخطرحس جُلشٝك، ئٓح جُٔكٞس جُشجذغ ُٞفق

 ٝجُٔكٞس جلأخ٤ش خقـ لاعطؼشجك جْٛ جلاعط٘طحؾحش ٝجُطٞف٤حش.

ٛ٘حى جُؼذ٣ذ ٖٓ جُذسجعحش جُط٢ ض٘حُٝص ٓطـ٤شجش جُذسجعس ٜٓ٘ح ٓح ٣طؼِن : الإطار انُظرٌ نهثحث

(، Beaver & Ryan, 2000)( ،)LaFond & Watts, 2008ذحُطكلع جُٔكحعر٢ 

((Kaldirim, 2019ّ(، 2021ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ًـذسجعس )جُذعٞه٢،  ، ٜٝٓ٘ح ٣طؼِن ذؼذ

ً ذؼل Isniawati et al., 2018( ،)Cormier et al., 2013(، )2017)ػرذجُٔ٘ؼْ،  ( ٝج٣نح

جٓح جُذسجعس جُكح٤ُس ضؼطرش (، 2020( ًذسجعس )جذٞ جُؼ٤٘٤ٖ، IFRS 15جُذسجعحش جُط٢ ذ٤٘ص ٓؼ٤حس )

جُطكلع جُٔكحعر٢ ػ٠ِ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ج٠ُٝ جُذسجعحش جُط٢ قحُٝص جخطرحس ضأغ٤ش ٓٔحسعحش 

ٝك٤ٔح ٢ِ٣ ػشك ٓٞؾض ُرؼل جُرحقػ٤ٖ  ( )ػ٠ِ قذ ػِْ جُرحقع(.IFRS 15ك٢ ظَ ضر٢٘ ٓؼ٤حس )

 جُز١ ض٘حُٝٞج جُٔلح٤ْٛ ٝجُطؼحس٣ق ٝٓذجخَ جُو٤حط جُخحفس ذٔطـ٤شجش جُركع ًٔح ٢ِ٣:

٣ٖ جٛطٔٞج ذحُطكلع جُٔكحعر٢ ْٜٝٓ٘ جُؼذ٣ذ ٖٓ جُرحقػ٤ٖ جُز: يفهىو انرحفع انًحاسثٍ ويذاخم لُاسه .1

٤َٓ جُٔكحعر٤ٖ ُِكقٍٞ ػ٠ِ دسؾس ػح٤ُس ٖٓ جُطكون ُلاػطشجف ذحلأخرحس ٖٓ ػشكٞٙ ػ٠ِ جُٗٚ 

جُؿ٤ذز )جلأسذحـ جُٔطٞهؼس( أًرش ٖٓ ضِي جُط٢ ٣طِرٞٛح ُلاػطشجف ذحلأخرحس ؿ٤ش جُؿ٤ذز )جُخغحتش 

س ٖٓ ذ٤ٖ جُطشم جُٔكحعر٤س جُٔطؼحسف ، ٝؾحء جُطكلع ذٔؼ٠٘ جلاخط٤ح(Basu, 1997: 8) جُٔطٞهؼس(

ػ٤ِٜح جُطش٣وس جُط٢ ضإد١ ئ٠ُ ضذ٤ٗس جلاسذحـ جُط٢ ٣ؼِٖ ػٜ٘ح ٖٓ خلاٍ جلاػطشجف جُرط٢ء ذحٌُٔحعد 

جُٔطٞهؼس ٝجلاػطشجف جُغش٣غ ذحُخغحتش جُٔطٞهؼس ٝضو٤٤ْ جُٔٞؾٞدجش ذو٤ٔس ٓ٘خلنس ٝجلاُطضجٓحش 

( إٔ ٣ٝNorton Porter, 2010: 59شٟ ) (،& Watts, 2008: 7 Lafond)ذو٤ٔس ٓشضلؼس 

جُطكلع جُٔكحعر٢ ٣ؼ٠٘ جعطخذجّ أهَ ضوذ٣ش ٓطلحتَ ػ٘ذ ئػذجد جُطوذ٣شجش جُٔكحعر٤س، كطخل٤ل ه٤ٔس 

جُٔٞؾٞدجش ٣ؼط٠ ٛحٓؼ ٖٓ جلآحٕ ُِٔقحسف ػ٘ذ جعطخذجّ ٛزٙ جُٔٞؾٞدجش ًنٔحٕ ُِوشك 

ٔكحعر٢ ٓػَ جُطٌِلس أٝ فحك٢ ُٜٝزج ٣ٞؾذ جُؼذ٣ذ ٖٓ جُوٞجػذ جُٔكحعر٤س جُط٢ ضؼطٔذ ػ٠ِ جُطكلع جُ

 جُو٤ٔس جُر٤ؼ٤س أ٣ٜٔح أهَ.

جُٔكحعر٤س جلاعح٤ُد ٝجلإؾشجءجش جلاخط٤حس ٖٓ ذ٤ٖ ( ذأٗٚ 31: 2014ٝػشكُٚ )محمد ٝجخشٕٝ،   

جُٔطؼحسف ػ٤ِٚ ٓح ٣إد١ ئ٠ُ ضذ٢ٗ جلأسذحـ جُط٢ ٣ؼِٖ ػٜ٘ح ٖٓ خلاٍ جلاػطشجف جُرط٢ء ذحلأسذحـ 

تش جُٔطٞهؼس ٝضو٤٤ْ جُٔٞؾٞدجش ذو٤ٔس ٓ٘خلنس ٝجلاُطضجٓحش جُٔطٞهؼس ٝجلاػطشجف جُغش٣غ ذحُخغح

  ُؼٌظ جقطٔحلاش ػذّ جُطأًذ جُٔك٤طس ذأٗؾو ك٢ جُؾشى.ذو٤ٔس ٓشضلؼس 

ٝٝكن ٓح ضوذّ ٣ٌٖٔ ٝفق جُطكلع جُٔكحعر٢ ذأٗٚ أًػش ج٤َُٔ ئ٠ُ ػذّ جلاػطشجف ذحلأسذحـ   

حلاضلحم ٓغ جُوحػذز جلاعحع٤س رُي ذجُٔطٞهؼس ٓغ جلاػطشجف ذقٞسز أًرش ذؿ٤ٔغ جُخغحتش جُٔطٞهؼس، ٝ

 .ُِطكلع ٢ٛٝ "لا ضٞهغ ُلأسذحـ ٌُٖٝ ضٞهغ ُؿ٤ٔغ جُخغحتش"

أٓح ك٤ٔح ٣خـ ٓذجخَ جُو٤حط جُخحفس ذحُطكلع جُٔكحعر٢ كٜ٘حى ػذز ٓوح٤٣ظ جػطٔذش ك٢   

 ه٤حعٚ ٜٓ٘ح: 

ُذسجعس جُط٢ ضشؾغ كٌشز ٛزٙ جُطش٣وس ك٢ جُو٤حط ئ٠ُ ج: طرَمح انمًُح انسىلُح / انمًُح انذفررَح .أ 

ً ُزُي كإٔ جُو٤ٔس جُغٞه٤س ٢ٛ جٗؼٌحط Feltham & Ohlson, 1995جؾشجٛح ًلاً ٖٓ ) ( ٝٝكوح
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ُر٤حٗحش جُٔكحعرس، ئر ٣ٌٖٔ إٔ ٣ٌٕٞ ضو٤٤ْ جُٔٞؾٞدجش ٝجُخقّٞ جُٔح٤ُس جُٔطذجُٝس ك٢ جلأعٞجم جُٔح٤ُس 

ٔس جُذكطش٣س ٝجُو٤ٔس جُغٞه٤س ٝجمكًح، ٝئلا كإ ضو٤٤ْ جُٔٞؾٞدجش جُطؾـ٤ِ٤س هذ ٣غرد جخطلاكحً ذ٤ٖ جُو٤

(، ئر ٣لطشك ٛزج جُٔو٤حط أٝ جُ٘ٔٞرؼ إٔ :Kaldirim, 2019 57ذغرد ػذّ ٝؾٞد أعٞجم ٓػح٤ُس )

جُو٤ٔس جُغٞه٤س ُكوٞم ج٤ٌُِٔس ٢ٛ دجُس ُو٤ٔطٜح جُذكطش٣س ٝجلاسذحـ جُطؾـ٤ِ٤س ؿ٤ش جُؼحد٣س ُقحك٢ 

جػطشجكٚ ذحلأسذحـ جُطؾـ٤ِ٤س ؿ٤ش جُؼحد٣س  جُٔٞؾٞدجش جُطؾـ٤ِ٤س، ُزُي كإٔ جُطكلع جُٔكحعر٢ ٖٓ خلاٍ

٣إد١ ئ٠ُ جخطلاف ك٢ جُو٤ٔس جُذكطش٣س ػٖ جُو٤ٔس جُغٞه٤س ُكوٞم ج٤ٌُِٔس ٝجٕ ٛزج جلاخطلاف ٗحضؽ ػٖ 

رس ـٕٞ ٗغـ٤ع ضٌـٞه٤س ذكـس جُغـجلاعطٔشجس٣س ك٢ جسضلحع أٝ جٗخلحك جُو٤ٔس جُذكطش٣س ػٖ جُو٤ٔ

، (Beaver&Ryan, 2000:127 ٞه٤س )ـٖ جُغـطٔشز ػـٞسز ٓغـ٠ ذقـ٠ أٝ جدٗـ٢ جػِـش٣س ٛـجُذكط

ًِٔح ًحٕ جلاخطلاف ًر٤ش ذ٤ٖ ( أٗٚ Hille, 2011: 10( ًٔح رًشش دسجعس )535: 2016)كإجد، 

جلاغ٤ٖ٘ جُٔطٔػَ ذحٗخلحك ٗغرس جُذكطش٣س ئ٠ُ جُغٞه٤س ٣ؾ٤ش ئ٠ُ دسؾس ػح٤ُس ٖٓ جُطكلع، ذٔؼ٠٘ ًِٔح 

جُغٞه٤س ُلأعْٜ، ًحٗص جُؾشًس أًػش ضكلظًح، ٝذحعطخذجّ صجد جُلشم ذ٤ٖ فحك٢ جُٔٞؾٞدجش ٝجُو٤ٔس 

 ٛزج جُٔو٤حط، ٖٓ جٌُٖٔٔ ٓوحسٗس دسؾس جُطكلع ذ٤ٖ جُؾشًحش.

س ـــضش دسجعـــسً: (Givoly & Hayn, 2000ىرج )ـــًــاخ: َـالـرحمـح الاسـمـرَــط .ب 

(Givoly & Hayn, 2000 ػ٠ِ ه٤حط جُطكلع جُٔكحعر٢ ؿ٤ش جُٔؾشٝه ذحلاػطٔحد ػ٠ِ ) ٓو٤حط

جؾٔح٢ُ جُٔغطكوحش، ئر جٛطٔص ذ٤ٌل٤س ضأغ٤ش جُطكلع جُٔكحعر٢ ػ٠ِ هحتٔس جُذخَ خلاٍ ٓذز ص٤٘ٓس 

٤ُغص ذحُوق٤شز ٗظشجً لإ جُطكلع جُٔكحعر٢ ٣إد١ ئ٠ُ ٝؾٞد ٓغطكوحش عحُرس ذحعطٔشجس، ًٔح ذ٤٘ص 

ٞ جُلشم ذ٤ٖ جُطذكوحش جُ٘وذ٣س ٖٓ جُؼ٤ِٔحش ٝفحك٢ جُذخَ ٛ (Hille, 2011: 11) دسجعس

جُطكلع جُٔكحعر٢ ٣خلل ٖٓ جلاسذحـ ( إٔ 18: 2021جُٔغطكوحش. ًٔح رًشش دسجعس )جُذعٞه٢، 

، أٝ ًٔح رًش )محمد، جُٔؼِٖ ػٜ٘ح ذحُشؿْ ٖٓ جعطٔشجس جُطذكوحش جُ٘وذ٣س ُٞؾٞد أسذحـ ُْ ٣ؼِٖ ػٜ٘ح ذؼذ

جس٣س ٣ذٍ ظٜٞس جُٔغطكوحش ذو٤ٔس عحُرس خلاٍ كطشز ص٤٘ٓس ٓؼوُٞس ئ٠ُ جعطٔشذأٗٚ  (19: 2019

جُطذكوحش جُ٘وذ٣س أًػش ٖٓ جلاسذحـ، ٝذزُي ٣ؼ٢٘ ئ٠ُ ٝؾٞد ع٤حعحش ٓكحعر٤س ٓطكلظس جدش ئ٠ُ 

ضخل٤ل جلاسذحـ جُط٢ جػِ٘طٜح جُؾشًس ذحُ٘ظش ُزُي ذو٤ص جُطذكوحش جُ٘وذ٣س ٓغطٔشز ٗط٤ؿس ُٞؾٞد جسذحـ 

 ؾ٤ذز ؿ٤ش ٓؼطشف ذٜح.

جُذسجعحش ضؼحس٣ق ٓط٘ٞػس ض٘حُٝص  ٝمؼص جُؼذ٣ذ ٖٓ: يفهىو ػذو ذًاثم انًؼهىياخ ويذاخم لُاسه .2

 ك٤ٜح ٝؾٜحش ٗظش ٓخطِلس قٍٞ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ٜٓ٘ح ٓح ٢ِ٣: 

ػشف ٓلّٜٞ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ذأٗٚ ٓؼشكس جلإدجسز أٝ جلأهشجف جُذجخ٤ِس ٓؼِٞٓحش قٍٞ   

ٓػَ  جلإدجء جلاهطقحد١ جُكح٢ُ ٝجُٔغطور٢ِ ُِؾشًس ئٓح ذؾٌَ ٣لٞم ق٤حصز جلأهشجف جُخحسؾ٤س ُٜح

 (.16: 2017جُٔغطػٔش٣ٖ ٝجُٔك٤ِِٖ جُٔح٤٤ُٖ ٝئٓح ذؾٌَ ٣كؿد ػْٜ٘ ضِي جُٔؼِٞٓحش )ػرذالله، 

  ( ً ( ذأٗٚ ضؼٔذ ئدجسز جُؾشًس قؿد Bhattacharya et al., 2013: 483ٝػشكٚ ج٣نح

ٓؼِٞٓحش ٓؼ٤٘س ػٖ جُٔغطػٔش٣ٖ ٖٓ أؾَ جعطخذجّ ضِي جُٔؼِٞٓحش ٖٓ جؾَ جُكقٍٞ ػ٠ِ جسذحـ 

ً ٗط٤ؿس جُٔؼِٞٓحش جُٔغرٞهس جُط٢ ٣ؼشكٜٞٗح ؿ٤ش ػحد٣س ٗ حضؿس ػٖ جلاعْٜ جُط٢ ضٔطٌِٜح، ٝج٣نح

ذحُٔوحسٗس ذحلأهشجف جلاخشٟ )خحسؾ٤س ًحٗص جّ دجخ٤ِس( ٓٔح ٣طشضد ػ٤ِٚ ض٤ٔض ًرحس جُٔغطػٔش٣ٖ ػ٠ِ 

 فـحس جُٔغطػٔش٣ٖ ذطكو٤ن جسذحـ أٝ ػٞجتذ ؿ٤ش ػحد٣س ٌُرحس جُٔغطػٔش٣ٖ.

جٕ ٓلّٜٞ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ٛٞ ػرحسز ػٖ ٓؿٔٞػس ٖٓ َري انثاحث ٝٝكن ٓح ضوذّ  

جُٔؼِٞٓحش جُط٢ ٣طْ جُكقٍٞ ػ٤ِٜح ٖٓ هرَ جدجسز جُؾشًس ضخطِق ػٖ ذحه٢ جلأهشجف جُخحسؾ٤س رجش 

 ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش كوذ ضؾَٔ ًَ ٓٔح ٢ِ٣:  يذاخم لُاسأٓح جُؼلاهس ذحُؾشًس. 
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( ٛٞ ػرحسز Bid-Ask Spreadُطِد )عؼش جُؼشك ٝعؼش ج: طرَمح سؼر انؼرض وسؼر انطهة .أ 

( ٝأػ٠ِ Bid Priceػٖ جُلشم ذ٤ٖ أد٠ٗ عؼش ُِغْٜ ٣شؿد جُٔغطػٔش ك٢ جُر٤غ ذٚ، ٣ٝطِن ػ٤ِٚ )

(، ق٤ع ضٞؾذ Ask Priceعؼش ُِغْٜ ٣شؿد جُٔغطػٔش ك٢ ؽشجء أعْٜ ؽشًس ٓح ذٚ ٣ٝطِن ػ٤ِٚ )

ٌٖٔ ه٤حعٚ ذحلاػطٔحد ػ٠ِ ػلاهس ج٣ؿحذ٤س ذ٤ٖ ٛحٓؼ جُؼشك ٝجُطِد ٝػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش، ٣ٝ

 (:Kiswanto & Fitriani, 2019جُٔؼحدُس جلاض٤س )

SPit= Ait-Bit / (Ait-Bit) / 2 

 حُث اٌ

 (SPit) ٗغرس ٛحٓؼ جُؼشك :– ( جُطِد ُِؾشًـــسi( ُِلطشز )t.) 

(Ait( جػ٠ِ عؼش هِد ُِؾشًـــس :)i( ُِلطشز )t.) 

(Bit( أد٠ٗ عؼش ػشك ُِؾشًـــس :)i( ُِلطشز )t.) 

( أٗٚ ًِٔح صجد ٓذٟ جُغؼش جُز١ ٣كذدٙ جُٔغطػٔشٕٝ 2014ًٔح ذ٤٘ص دسجعس )محمد ٝجخشٕٝ،   

 ك٢ جُغٞم ًِٔح ًحٕ رُي د٤ُلاً ػ٠ِ ص٣حدز ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش جُط٢ ٣ذسًٜح ٛإلاء جُٔغطػٔشٕٝ.

ٝٛٞ ٗٞع ٖٓ جٗٞجع جُٔوح٤٣ظ جُخحفس ذؼذّ ضٔحغَ : طرَمح اخرلاف ذُثؤاخ انًحهٍُُ انًانٍُُ .ب 

ُٔؼِٞٓحش ٝجُط٢ ٖٓ خلاُٜح ٣طْ ه٤حط ض٘رإجش جُٔك٤٤ِٖ جُٔح٤٤ُٖ ٖٓ خلاٍ جُلشم ذ٤ٖ جُشذف جُلؼ٢ِ ج

ػٖ جُغ٘س جُٔح٤ُس جُٔ٘ط٤ٜس ٝٓطٞعو ض٘رإجش جُٔك٤ِِٖ جُٔح٤٤ُٖ جُٔطؼِوس ذحُشذف ػٖ ٗلظ جُغ٘س ٓوغٞٓحً 

ٛٞ ٓٞمف ك٢ جُؼحدُس (، ًٔح 9: 2021ػ٠ِ جُشذف جُلؼ٢ِ ك٢ ٜٗح٣ـــــــس جُغ٘س جُٔح٤ُس )جُذعٞه٢، 

 جلاض٤س:

 ض٘رإجش جُٔك٤ِِٖ جُٔح٤٤ُٖ=
 2جُشذف جُلؼ٢ِ/ 

 جُشذف جُلؼ٢ِ

( أٗٚ ًِٔح صجدش دسؾس جلاخطلاف ًحٗص د٤ُلاً ػ٠ِ ص٣حدز 589: 2019ًٔح رًش )ػرذجُٔ٘ؼْ،   

ٕ جخطلاف أ (Martínez‐Ferrero et al., 2016: 4ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ك٢ جُغٞم، ٝرًش )

ً ُٓ٘ٚ ض٘رإجش ج ُٔك٤ِِٖ ٣ٌٖٔ جٕ ٣طْ ه٤حعٜح ذحػطرحسٛح جُو٤ٔس جُٔطِوس ُلأسذحـ ٌَُ عْٜ ٓطشٝقح

ً ػ٠ِ جؾٔح٢ُ عؼش جُغْٜ، ًٔح ٛٞ ٓٞمف ك٢  ٓطٞعو جلاسذحـ جُٔطٞهؼس ُِغْٜ جُٞجقذ ٓوغٞٓح

 جُٔؼحدُس جلاض٤س:

|EPS – Median of forecasted EPS| 
Information Asymmetry= 

Share Price 

  حُث اٌ

(Information Asymmetry ضٔػَ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش :) 

(EPS :)ْٜسذك٤س جُغ. 

(Median of forecasted EPS .ٓطٞعو جُشذف جُٔطٞهغ ُِغْٜ جُٞجقذ :) 

(Share Price.ْٜعؼش جُغ :) 

٣ٌٖٔ إٔ ٣غحػذ : الاَراد يٍ انؼمىد يغ انؼًلاء (IFRS 15طثُؼح يؼُار انرمارَر انًانُح انذونُح ) .3

٤ن ٓؼح٤٣ش جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس جُذ٤ُٝس ػ٠ِ ضو٤َِ أٝ جُكذ ٖٓ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ذحُ٘غرس ٌُحكس جُطوحس٣ش ضطر

( جر ٣ؼذ جلا٣شجد ٖٓ جُٔوح٤٣ظ جُٜٔٔس جُط٢ ٣طْ IFRS 15جُٔح٤ُس جُٔطؼِوس ذحُؾشًحش، ٝخحفس ٓؼ٤حس )

جلإ٣شجدجش ٖٓ جُؼوٞد  IFRS 15جعطخذجٜٓح ًٔو٤حط ُلأدجء ك٢ جُؾشًحش، ٝهذ ضْ ٗؾش ٛزج جُٔؼ٤حس " 

(، ٝذ٤٘ٞ جُٗٚ ػ٠ِ ؾ٤ٔغ جُؾشًحش FASB(ٝ )IASBٖٓ هرَ ) 2014ج٣حس  28ٓغ جُؼٔلاء" ك٢ 
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جُط٢ ضطرغ جُٔرحدب جُطٞؾ٤ٜ٤س ُٔؼح٤٣ش جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس جُذ٤ُٝس ٝٓرحدب جُٔكحعرس جُٔورُٞس هرٞلاً ػحٓحً 

. 2017ًحٕٗٞ جُػح٢ٗ  1أٝ ذؼذ جضرحع ٛزج جُٔؼ٤حس ٝج٠ُ جُططر٤ن جُلؼحٍ ٝذٔح ٣ؿد جٕ ٣ٌٕٞ ك٢ 

جلإ٣شجدجش(  18سهْ  IASB( ٓكَ جٌُػ٤ش ٖٓ جُٔؼح٤٣ش ٢ٛٝ )ٓؼ٤حسIFRS 15ٝع٤كَ ٓؼ٤حس )

جُٔؼحٓلاش جلأعحع٤س جُط٢ ض٘ط١ٞ ػ٠ِ -جلإ٣شجدجش  ػوٞد جُر٘حء(، ٝ)ضلغ٤ش 11سهْ  IASBٝ)ٓؼ٤حس 

وحس٣ش جُٔح٤ُس جُذ٤ُٝس سهْ خذٓحش جلإػلإ( ًٝزُي )جُطلغ٤ش جُقحدس ػٖ ُؿ٘س ضلغ٤شجش ٓؼح٤٣ش جُط

( لاضلحه٤حش ذ٘حء جُؼوحسجش(، ٝ)ضلغ٤ش ُؿ٘س 15( ُرشجٓؽ ٝلاء جُؼٔلاء(، ٝ)جُطلغ٤ش سهْ )13)

 ( ذؾإٔ ضك٣َٞ جُٔٞؾٞدجش ٖٓ جُؼٔلاء(18ضلغ٤شجش جُٔؼح٤٣ش جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس جُذ٤ُٝس سهْ )

(Dalwai et al., 2019: 2( ًٔح ٛٞ جُكحٍ ك٢ ضر٢٘ ذو٤س ٓؼح٤٣ش ،)IFRS كإٔ ضطر٤ن ٛزج جُٔؼ٤حس )

ؽٜذ جخطلاف ٝضرح٣ٖ ذ٤ٖ جُذٍٝ قٍٞ ٓذٟ ضطر٤ن أٝ ج٤َُٔ ُِططر٤ن ػِٔح إٔ جُطٞؾٜحش ُطر٢٘ ٛزج 

( عٞف ٣غْٜ ك٤ل٢ ض٣ٌٖٞ جعٞجم ٓٞقذز ٣ٌٖٔ جلاػطٔحد IFRSجُٔؼ٤حس ئ٠ُ ؾحٗد ذو٤س جُٔؼح٤٣ش )

٠ِ جلادجء ذقٞسز جًػش ػ٠ِ ٓخشؾحش جُ٘ظْ جُٔكحعر٤س ك٤ٜح ك٢ ػ٤ِٔحش جُٔوحسٗس ٝجُكٌْ ػ

ٓٞمٞػ٤س ذحػطرحس إٔ جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس جُٔٔػِس ُطِي جُٔخشؾحش ٓر٤٘س ػ٠ِ جعحط جُو٤حط ٝجكقحـ 

  جُغٞم.

( عٞف ٣طْ رًش ضؼحس٣ق ًَ ٖٓ )جُٔؼ٤حس، IFRS 15ٝهرَ رًش جُطؼحس٣ق جُخحفس ذـ )  

 ( ٢ٛٝ: IFRS 15ٝجُؼوذ، ٝجلا٣شجدجش( ذحػطرحسٛح جٌُٔٞٗحش جلاعحع٤س ُلوشجش جُٔؼ٤حس )

ئر ٣ؼشف )جُٔؼ٤حس( ػ٠ِ جُٗٚ ٗٔٞرؼ ئُضج٢ٓ ػحّ ٣إد١ ئ٠ُ ضٞؾ٤ٚ ٝضشؽ٤ذ جُططر٤ن جُؼ٢ِٔ   

ك٢ جُٔكحعرس أٝ جُشهحذس أٝ سهحذس جُكغحذحش، ُزُي ضخطِق جُٔؼح٤٣ش ػٖ جلإؾشجءجش لإٔ جُٔؼح٤٣ش ُٜح 

 (. Al-Shatnawi, 2017:379هحذغ جلاُطضجّ جُؼحّ ذ٤٘ٔح ضطؼحَٓ جلإؾشجءجش ٓغ جُغِطس جُط٘ل٤ز٣س )

ػ٠ِ أُٗٚ جضلحه٤س ذ٤ٖ هشك٤ٖ أٝ أًػش ض٘ؾة ( Tong, 2014: 4ٝػشف )جُؼوذ( ٖٓ هرَ )  

قوٞهحً ٝجُطضجٓحش هحذِس ُِط٘ل٤ز، ًٔح ٝئٕ ئٗلحر جُكوٞم ٝجلاُطضجٓحش ك٢ جُؼوذ ٛٞ ٓغأُس هح٤ٗٞٗس، ٣ٌٖٝٔ 

جُطؿحس٣س جُؼشك٤س ُِؾشًس أٝ ج١ إٔ ضٌٕٞ جُؼوٞد ٌٓطٞذس أٝ ؽل٤ٜس أٝ م٤٘ٔس ٖٓ خلاٍ جُٔٔحسعحش 

٤ًحٕ جهطقحد١. ًٔح ٣ؿد ػ٠ِ جُؾشًس إٔ ضأخز ٛزٙ جُٔٔحسعحش ٝجُؼ٤ِٔحش ك٢ جلاػطرحس ػ٘ذ ضكذ٣ذ 

 .ٓح ئرج ًحٗص جلاضلحه٤س جُٔرشٓس ٓغ جُؼ٤َٔ ض٘ؾة قوٞهحً ٝجُطضجٓحش ٝجؾرس جُ٘لحر ٝٓط٠

م جلأػٔحٍ جُؼحد٣س ُِؾشًس أٝ جٓح )جلا٣شجدجش( كوذ ػشكص ػ٠ِ جٜٗح جُذخَ جُز١ ٣٘ؾأ ك٢ ع٤ح  

 (.Druzhilovskaya & Druzhilovskaya, 2015: 23ج٤ٌُحٕ )

ٖٓ ق٤ع جُـشك ُٓ٘ٚ  (IFRS 15ٓؼ٤حس ) (AlShatnawi, 2017: 380)ك٢ ق٤ٖ ػشف   

ػ٠ِ جُٗٚ ٖٓ مٖٔ جُٔؼح٤٣ش جُط٢ ضؼَٔ ػ٠ِ ضٞك٤ش ئهحس ػَٔ أًػش هٞز ُٔؼحُؿس هنح٣ح ئغرحش 

٤ٗس ٓوحسٗس ٓٔحسعحش جلاػطشجف ذحلإ٣شجدجش ػرش ج٤ٌُحٗحش ٝجُق٘حػحش جلإ٣شجدجش، ٝضكغ٤ٖ ئٌٓح

ٝأعٞجم سأط جُٔحٍ، ٝضرغ٤و ئػذجد جُوٞجتْ جُٔح٤ُس ػٖ هش٣ن ضو٤َِ ٓوذجس جُطٞؾ٤ٚ جُز١ ٣ؿد ػ٠ِ 

ئكقحقحش ٓؼضصز ُٔغحػذز ٓغطخذ٢ٓ جُوٞجتْ جُؾشًحش جُشؾٞع ئ٤ُٚ، كنلاً ػٖ ٝؾٞخ ٝؾٞد 

 ؼس ٝٓرِؾ ٝضٞه٤ص جلإ٣شجدجش جُٔؼطشف ذٜح ٝٓغطٟٞ ػذّ جُطأًذ ك٤ٜح.جُٔح٤ُس ُطكو٤ن كْٜ أكنَ ُطر٤

  ( ً ( ذأُٗٚ ٓؼ٤حس هحتْ ػ٠ِ ٝمغ Bernoully & Wondabio, 2019: 142ٝػشكُٚ ج٣نح

ٓرحدب ٣ؿد ػ٠ِ جُؾشًس ضطر٤وٜح ٖٓ أؾَ ضٞك٤ش ٓؼِٞٓحش ٓل٤ذز ُٔغطخذ٢ٓ جُوٞجتْ جُٔح٤ُس ك٤ٔح 

أًذ ٖٓ جلإ٣شجدجش ٝجُطذكوحش جُ٘وذ٣س جُ٘حؽثس ػٖ ػوٞد ٝٓرِؾ ٝضٞه٤ص ٝػذّ جُط ٣طؼِن ذطر٤ؼس

 جُؾشًحش ٓغ جُؼٔلاء.
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كوذ ضرح٣٘ص  ( الاَراد يٍ انؼمىد يغ انؼًلاءIFRS 15يذاخم لُاس يؼُار )جٓح ك٤ٔح ٣خـ   

ٝؾٜحش ٗظش جُرحقػ٤ٖ قٍٞ ٤ًل٤س جُو٤حط جُركػ٢ ُُٚ، ٝٓغ رُي كإٔ جؿِد جُذسجعحش ٓػَ )جذٞ 

( جػطٔذش ك٢ جُو٤حط جُركػ٢ ُُٚ جعِٞخ ضك٤َِ 2016(، )كإجد، 2018ش، (، )ؾحذ2020جُؼ٤٘٤ٖ، 

جُٔكطٟٞ ُٔؼشكس ٓغطٟٞ جُطر٢٘ ُٜزج جُٔؼ٤حس أٝ ضر٢٘ ٓططِرحش أٝ جؾشجءجش جُٔؼ٤حس أٝ ٖٓ خلاٍ 

 خطٞجش جُططر٤ن. 

خطٞجش ٜٓٔس ٣ؿد ضٞكشٛح مٖٔ جلإهحس جُخحؿ ذططر٤ن ٓؼ٤حس  خٔظئر إٔ ٛ٘حُي   

(IFRS 15) ٖٓ جُؼوٞد ٓغ جُؼٔلاء، جُـشك ٜٓ٘ح ضٞك٤ش ٓؼِٞٓحش ٝجكقحقحش أًػش  جلا٣شجد

ُٔغطخذ٢ٓ جُوٞجتْ جُٔح٤ُس ذؾٌَ أًػش عُٜٞس ٝج٣نحـ، ًٝـٔرذأ أعحع٢ ك٢ ٛزج جلإهحس ٛٞ إٔ جُؾشًس 

٣ؿد إٔ ضؼطشف ذحلإ٣شجدجش ُطك٣َٞ ٝضرحدٍ جُغِغ أٝ جُخذٓحش جُٔنٔٞٗس ُِؼ٤َٔ ك٢ ٜٗؽ ٣ؼٌظ 

ًس ك٢ جُكقٍٞ ػ٤ِٚ ٓوحذَ ضِي جُغِغ أٝ جُخذٓحش. ٣طْ ضوذ٣ْ ٛزج جُٔرذأ جلأعحع٢ جُٔوحذَ جُز١ ضأُِٓٚ جُؾش

  (.2(، ًٔح ٛٞ ٓٞمف ذحُؾٌَ )(Dalwai et al., 2019: 5خطٞجش  خٔظك٢ ئهحس ٗٔٞرؾ٢ ٖٓ 

 
 (IFRS 15(: خطٞجش ضطر٤ن )2جُؾٌَ )

 ( ذطقشف جُرحقع.Druzhilovskaya & Druzhilovskaya, 2015: 24جُٔقذس: )

 ٝك٤ح ٢ِ٣ ػشك ذؾ٢ء ٖٓ جُطلحف٤َ ُطِي جُخطٞجش:  

ضطٔػَ جُخطٞز جلأ٠ُٝ ك٢ ضكذ٣ذ جُؼوٞد جُط٢ ضذخَ : انخطىج الاونً: ذحذَذ انؼمذ )انؼمىد( يغ انؼًُم

ػ٠ِ أُٗٚ ٣ٌٖٔ إٔ ضٌٕٞ ٌٓطٞذس أٝ ؽل٤ٜس أٝ ( IFRS 15)ٗطحم جُٔؼ٤حس. ٣٘ـ جُٔؼ٤حس جُذ٢ُٝ سهْ 

 ٤س ٖٓ خلاٍ ٓٔحسعحش جلأػٔحٍ جُؼحٓس.مٔ٘

ٝذطر٤ؼس جُكحٍ، ًحٕ لاذذ ٖٓ ضكذ٣ذ جُؼوٞد ذٞمٞـ ٖٓ خلاٍ جُٔؼ٤حس جُؿذ٣ذ ُطؿ٘د أ١   

جلا٣شجد ٖٓ جُؼوٞد ٓغ جُؼٔلاء،  (IFRS 15)ُرظ أٝ جخطحء هذ ضكذظ. ٝذٔٞؾد جُٔؼ٤حس جُذ٢ُٝ سهْ 

ح ٝجُطضجٓحش ٝجؾرس جُ٘لحر(. ٣ؿد إٔ ضغطٞك٢ ٣ؼُشف جُؼوذ ذأٗٚ )جضلحه٤س ذ٤ٖ هشك٤ٖ أٝ أًػش ض٘ؾة قوٞهً 

 (18: 2018جُؼوٞد أ٣نًح خٔغس ؽشٝه: )ؾحذش، 

 .ٚجُٔٞجكوس ػ٠ِ جُؼوذ ٖٓ هرَ جلأهشجف جُٔؼ٤٘س، ٣ِٝطضّ ًَ هشف ذحقطشجٓٚ ٌُحكس جُطضجٓحض 

 .جٌٓح٤ٗس ضكذ٣ذ جُكوٞم ٝجلاُطضجٓحش جُٔطؼِوس ذ٘وَ جُغِغ ٝجُخذٓحش ٌَُ هشف 

 ُِ غِغ ٝجُخذٓحش جُط٢ عط٘وَ.ضكذ٣ذ ؽشٝه جُذكغ 

 .٣ٌٖٔ جٕ ٣ٌٕٞ ُِؼوذ ٓنٕٔٞ أٝ ٓحدز ضؿحس٣س 

 .جُٔطٞهغ ُِؾشًس إٔ ضكقَ ػ٠ِ جُٔوحذَ جُٔغطكن ٓوحذَ ٗوَ جُغِغ ٝجُخذٓحش ئ٠ُ جُؼٔلاء ٖٓ 

ٝئرج ُْ ٣غطٞف جُؼوذ ٓغ جُؼ٤َٔ ؾ٤ٔغ جُؾشٝه جُٔزًٞسز جػلاٙ، كغطوّٞ جُؾشًس ذاػحدز ضو٤٤ْ   

( ػ٠ِ جُؼوذ IFRS15ؾ٤ٔغ جُؾشٝه ٖٝٓ غْ ٣طْ ضطر٤ن جُؾشًس ُِٔؼ٤حس ) جُؼوذ ئ٠ُ إٔ ٣غطٞك٢

(IFRS15: 14 ،823: 2020(، )ػ٢ِ.) 
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٣وقذ ذحُطضجٓحش جلأدجء ٢ٛ مٔحٗحش ك٢ جُؼوذ : انخطىج انثاَُح: ذحذَذ انرزاياخ الأداء فٍ انؼمذ

٠ُ جُؼ٤َٔ ُطرحدٍ جُغِغ أٝ جُخذٓحش جُٔخطِلس ُِؼ٤َٔ ذٔؼ٠٘ مٔحٕ ٝفَ جُغِغ ٝجُخذٓحش ئ

(Dalwai et al., 2019: 6.) 

ً ئقذٟ ٓشجقَ جُطؼشف جُٔكحعر٢، ئر ٣طؼ٤ٖ ػ٠ِ جُؾشًس ك٢ ذذج٣س    ضؼذ ٛزٙ جُخطٞز أ٣نح

جُؼوذ ضو٤٤ْ جُغِغ ٝجُخذٓحش جُٔوشس ضوذ٣ٜٔح ُِؼ٤َٔ قغد جُؼوذ ٝضكذ٣ذٛح ٓغ ٓشجػحز جلاُطضجٓحش جُط٢ 

٠ِ جُشؿْ ٖٓ جخطلاف جُغِغ أٝ جُخذٓحش (، ٝػ(٣Al-Shatnawi, 2017: 382ؿد أدجؤٛح ُِؼ٤َٔ 

ً ئ٠ُ ؾ٘د ٓغ جلأفٍٞ  ض٘ظش جُؾشًس ك٢ ٓح ئرج ًحٕ جُؼ٤َٔ ٣ٌٔ٘ٚ جلاعطلحدز ٜٓ٘ح ذٔلشدٙ أٝ ؾ٘رح

جُٔخطِلس جُط٢ ٣ٌٖٔ ُِؼ٤َٔ جُٞفٍٞ ئ٤ُٜح ذقٞسز جعشع، ٝذحُٔػَ، ضأخز جُؾشًس ك٢ جلاػطرحس ٓح ئرج 

ٌٖ ضكذ٣ذٙ ذؾٌَ ٓغطوَ ػٖ جُنٔحٗحش جُٔخطِلس ًحٕ مٔحٕ جُؾشًس ُطرحدٍ جُغِغ أٝ جُخذٓس ٣ٔ

ٝضؼذ جُغِؼس ٤ٔٓضز ئرج ضكووص جُؾشهحٕ جُطح٤ُحٕ  (،Dalwai et al., 2019: 6جُٞجسدز ك٢ جلاضلحم )

Al-Shatnawi, 2017: 382) .٣ٌٖٔ ُِؼ٤َٔ جلاعطلحدز أٝ جلاٗطلحع ٖٓ جُغِغ أٝ جُخذٓحش( :)

ُ جُطضجّ جُؾشًس ذطغ٤ِْ جُغِغ أٝ جُخذٓ حش ٝجٌٓحٕ ضكذ٣ذٛح ُِؼ٤َٔ ذؾٌَ ٓغطوَ ػٖ أ١ ٝج٣نح

 جُطضجٓحش أٝ ٝػٞد أخشٟ ك٢ جُؼوذ(.

َ ـرـٖ هـس ٓـحِٓـش جُٔؼـؼـشف عـػُ : حـايهـؼر انًؼـذ سـذَـح: ذحـىج انثانثـطـانخ

(Druzhilovskaya & Druzhilovskaya, 2015: 28)  ،( ذأٗٚ ٓرِؾ جُٔوحذَ 9: 2020)م٤ق

٤ٚ ٓوحذَ ضك٣َٞ جُغِغ أٝ جُخذٓحش جُٔطؼٜذ ٖٓ )جُرحتغ( ذٜح ئ٠ُ جُز١ ضطٞهغ جُؾشًس جُكقٍٞ ػِ

جُؼ٤َٔ )جُٔؾطش١( ك٢ قحٍ جضٔحّ جُطضجّ جلادجء، ذحعطػ٘حء جُٔرحُؾ جُط٢ ٣طْ ضكق٤ِٜح ٤ٗحذس ػٖ أهشجف 

 أٝ هشف غحُع )ٓػَ، مشجتد ٓر٤ؼحش ٓؼ٤٘س(.

وذ ػ٠ِ ه٤ٔس ٓوحذَ ٖٝٓ ٗحق٤س جخشٟ كإٔ عؼش جُٔؼحِٓس هذ ٣ٌٕٞ ٓرحؽشجً ًإٔ ٣كط١ٞ جُؼ  

ضكغ٤ٖ ػذد ٖٓ جُرنحتغ ٝجُخذٓحش جُط٢ ع٤طْ ضٞس٣ذٛح ك٢ ٝهص هق٤ش ٗغر٤حً، ٝهذ ٣ٌٕٞ عؼش 

 (.19: 2018جُٔؼحِٓس ٓؼوذجً ػ٘ذٓح ضٌٕٞ )ؾحذش، 

ذؼذ ضكذ٣ذ عؼش جُٔؼحِٓس ٣طْ ضخق٤ـ : انخطىج انراتؼح: ذخصُص سؼر انًؼايهح لانرزاياخ الأداء

جلادجء جُٔ٘لقِس ك٢ جُؼوذ ػ٠ِ جعحط جعؼحس جُر٤غ جُٔغطوِس جُ٘غر٤س عؼش جُٔؼحِٓس ػ٠ِ جُطضجٓحش 

ُِغِغ أٝ جُخذٓحش جُٔطلن ػ٤ِٜح ٝضٔػَ ٛزٙ جُخطٞز قِوس جُٞفَ ذ٤ٖ جُخطٞز جُػح٤ٗس )ضكذ٣ذ جُطضجٓحش 

ذدز ـحش جدجء ٓطؼـوذ جُطضجٓـجلادجء ذحُؼوذ( ٝجُخطٞز جُػحُػس )ضكذ٣ذ عؼش جُٔؼحِٓس( ٝػ٘ذٓح ٣ٌٕٞ ُِؼ

٢ ـٞدز كـقِس جُٔٞؾـحش جلادجء جُٔ٘لـَ جلاُطضجٓـ٠ ًـس ػِـؼش جُٔؼحِٓـٞص٣غ عـوّٞ ذطـشًس ضـُؾإٔ جـك

ضٛح ـٖ ض٤٤ٔـس ٣ٌٔـِؼس أٝ خذٓـَ عـطوَ ٌُـغ جُٔغـؼش جُر٤ـحط عـ٠ جعـَ ٝرُي ػِـ٤ٔـغ جُؼـوذ ٓـجُؼ

ؼس أٝ جُخذٓس (، ٖٝٓ جلأٓػِس ػ٠ِ جُطشم جٌُٔٔ٘س ُطوذ٣ش عؼش جُر٤غ جُٔغطوَ ُغ825ِ: 2020)ػ٢ِ، 

( ٢ٛDruzhilovskaya & Druzhilovskaya, 2015: 31-32:) 

  ٜٗؽ ٣ؼطٔذ ػ٠ِ ضو٤٤ْ جُغٞم جُٔؼذٍ )٣ٌٖٔ ُِؾشًس ضك٤َِ جُغٞم جُز١ ضر٤غ ك٤ٚ جُغِغ أٝ جُخذٓحش

 ٝضكذ٣ذ جُغؼش جُز١ ٣ٞجكن ػ٤ِٚ جُؼ٤َٔ ك٢ ٓػَ ٛزٙ جُغٞم ػ٠ِ دكغ غٖٔ ٛزٙ جُغِغ أٝ جُخذٓحش. 

 ُٔطٞهؼس )ذحُـ ٛحٓؼ( )٣ٌٖٔ ُِؾشًس إٔ ضط٘رأ ذحُطٌِلس جُٔطٞهؼس ُِٞكحء ذحُطضجّ جلأدجء غْ ٜٗؽ جُطٌِلس ج

 ضن٤ق جُٜحٓؼ جُٔ٘حعد ُغِؼس أٝ خذٓس ٓؼ٤٘س( 

  ٚ٘ٓ جُٜ٘ؽ جُٔطرو٢ )٣ٌٖٔ ُِؾشًس ضوذ٣ش عؼش جُر٤غ جُٔغطوَ ذ٘حءً ػ٠ِ ئؾٔح٢ُ عؼش جُٔؼحِٓس ٓطشٝقًح

غِغ أٝ جُخذٓحش جلأخشٟ جُٔطؼٜذ ذٜح ذٔٞؾد جُؼوذ. ٝٓغ ٓؿٔٞع أعؼحس جُر٤غ جُٔغطوِس جُٔشفٞدز ُِ

 رُي، ٣ٌٖٔ ُِؾشًس جعطخذجّ ٛزج جُٜ٘ؽ كوو ئرج ضْ جعط٤لحء أقذ جُؾشه٤ٖ جُطح٤٤ُٖ:



Tikrit Journal of Administrative and Economic Sciences, (30/6/2022); Vol. 18, No. 59, Part (1): 15-38 

Doi: www.doi.org/10.25130/tjaes.18.59.1.2 

 

25 

ضر٤غ جُؾشًس ٗلظ جُغِؼس أٝ جُخذٓس ُؼٔلاء ٓخطِل٤ٖ )ك٢ ٗلظ جُٞهص أٝ ذحُوشخ ٖٓ ٗلظ جُٞهص(  .أ 

ٓطـ٤ش ذذسؾس ًر٤شز لإٔ عؼش جُر٤غ جُ٘ٔٞرؾ٢ جُٔغطوَ ذٔرحُؾ ٓخطِلس ئ٠ُ قذ ًر٤ش )أ١ إٔ عؼش جُر٤غ 

 ؿ٤ش ٝجمف ٖٓ جُٔؼحٓلاش جُغحذوس أٝ جُطأ٤ًذجش جلأخشٟ جُط٢ ٣ٌٖٔ ٓلاقظطٜح(.

ُْ ضكذد جُؾشًس عؼشجً ُطِي جُغِؼس أٝ جُخذٓس ذؼذ، ُْٝ ٣طْ عحذوحً ذ٤غ جُغِؼس أٝ جُخذٓس ذؾٌَ ٓ٘لقَ  .خ 

 )أ١ إٔ عؼش جُر٤غ ؿ٤ش ٓإًذ(.

ضْ ضِخ٤ـ : ح: الاػرراف تالإَراداخ ػُذيا ذفٍ انشركح تانرزاياذها تًىجة انؼمذانخطىج انخايس

( جلإ٣شجدجش ٖٓ جُؼوٞد ٓغ جُؼٔلاء جُٔطؼِوس ذٜزٙ جُخطٞز ٖٓ IFRS15جُوٞجػذ جُشت٤غس ُٔؼ٤حس )

ٔٞٗس ـحش جُٔنـِغ أٝ جُخذٓـحدٍ جُغـلاٍ ضرـخلاٍ جدسى جُؾشًس ج١ ٝكحتٜح ذحُطضجّ جلأدجء ٖٓ خ

ذٓحش( ـِغ أٝ جُخـِي جُغـ٠ ضـ٤طشز ػِـَ جُغـح جُؼ٤ٔـد ك٤ٜـ٢ ٣ٌطغـطس جُطـ٢ جُ٘وـ)٤َٔٛٝ ـُِؼ

(Dalwai., et al., 2019: 8 ٝٛزج ٓح ٣وقذ ذٚ جُٜ٘ؽ جلاعحع٢ ُلاػطشجف ذحلإ٣شجدجش ذٔٞؾد ،)

 .(IFRS 15( )Druzhilovskaya, & Druzhilovskaya, 2015: 32ٓؼ٤حس )

ٛ٘حى ٓؿٔٞػس ٖٓ : (IFRS 15ذو ذًاثم انًؼهىياخ ويؼُار )انؼلالح تٍُ انرحفع انًحاسثٍ وػ .4

جُذسجعحش قحُٝص ضٞم٤ف جُؼلاهس جُػ٘حت٤س )دٕٝ جُططشم ُِؼلاهس ذ٤ٖ جُٔطـ٤شجش جُػلاظ ع٣ٞس( ذ٤ٖ 

جلا٣شجد ٖٓ جُؼوٞد ٓغ جُؼٔلاء،  (IFRS 15ٝٓؼ٤حس )جُطكلع جُٔكحعر٢ ٝػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش 

 ضجء عٞف ٣طْ رًشٛح ًٔح ٢ِ٣: ٝػ٤ِٚ هغٔص جُؼلاهس ئ٠ُ غلاغس جؾ

( أغش 2021جخطرشش دسجعس )جُذعٞه٢، : انؼلالح تٍُ انرحفع انًحاسثٍ وػذو ذًاثم انًؼهىياخ .أ 

جُطكلع جُٔكحعر٢ ػ٠ِ جُؼلاهس ذ٤ٖ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ٝٓغطٟٞ جُ٘وذ٣س جُٔكطلع ذٜح، ئر ض٘حُٝص 

( ُو٤حط جُطكلع حش ؿ٤ش جُطؾـ٤ِ٤سعطكوحهحش جلاؾٔح٤ُس ٝجلاعطكوحهجلاجُذسجعس ٓو٤حع٤ٖ جلاٍٝ )

( ُو٤حط ػذّ ضٔحغَ Spread Ask-Bid) جُطِد -ٗغرس ٛحٓؼ جُؼشكجُٔكحعر٢، ٝجُػح٢ٗ ٛٞ 

جُٔؼِٞٓحش، ًٔح ضْ ه٤حط ٓغطٟٞ جُ٘وذ٣س جُٔكطلع ذٜح ٖٓ خلاٍ ٗغرس جُ٘وذ٣س ٝٓح ك٢ قٌٜٔح ئ٠ُ 

جُٔقش٣س جُٔو٤ذز ذغٞم جلاٝسجم جُو٤ٔس جُذكطش٣س لأؾٔح٢ُ جُٔٞؾٞدجش، ُؼ٤٘س ٖٓ جُؾشًحش جُٔغحٛٔس 

 ،2017-2015( ؽشًس مٖٔ جُوطحػحش جلاهطقحد٣س ؿ٤ش جُٔح٤ُس ُِلطشز ٖٓ 75جُٔقش٣س ٌٓٞٗس ٖٓ )

ٝجؽحسش ٗطحتؽ جُذسجعس ئ٠ُ ٝؾٞد ػلاهس ٓٞؾرس ذ٤ٖ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ٝٓغطٟٞ جُ٘وذ٣س جُٔكطلع 

جد ٓغطٟٞ جُ٘وذ٣س جُٔكطلع ذٜح، ٝإٔ ذٜح ذٔؼ٠٘ ئٗٚ ًِٔح جصدجد ٓغطٟٞ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ٣ضد

جُطكلع جُٔكحعر٢ جُٔوحط ٖٓ خلاٍ جلاعطكوحهحش جلاؾٔح٤ُس ُٚ ضأغ٤ش ٓؼ١ٞ٘ ٓٞؾد ػ٠ِ جُؼلاهس ذ٤ٖ 

ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ٝٓغطٟٞ جُ٘وذ٣س جُٔكطلع ذٜح، ًزُي ًحٗص جُؼلاهس ذ٤ٖ جُطكلع جُٔكحعر٢ 

جُ٘وذ٣س جُٔكطلع ذٜح ؿ٤ش ٓؼ٣ٞ٘س ٌُٖٝ  جُٔوحط ٖٓ خلاٍ جلاعطكوحهحش ؿ٤ش جُطؾـ٤ِ٤س ٝٓغطٟٞ

ً ٖٓ خلاٍ جلاعطكوحهحش ؿ٤ش جُطؾـ٤ِ٤س ًٔطـ٤ش ٓ٘ظْ ًحٕ ُٚ ضأغ٤ش  ذادخحٍ جُطكلع جُٔكحعر٢ ٓوحعح

 ٓؼ١ٞ٘ ػ٠ِ جُؼلاهس ذ٤ٖ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ٝٓغطٟٞ جلاقطلحظ ذحُ٘وذ٣س. 

ٔحغَ جُٔؼِٞٓحش جُؼلاهس ذ٤ٖ ػذّ ض (Isniawati et al., 2018)ًٔح جخطرشش دسجعس   

ٝجُطكلع جُٔكحعر٢ ٖٓ خلاٍ جُطأغ٤ش جُٞع٤و ُطـط٤س جُٔك٤ِِٖ جُٔح٤٤ُٖ، ئر ضْ ه٤حط ػذّ ضٔحغَ 

جُطِد، ٝه٤حط جُطكلع جُٔكحعر٢ ٖٓ خلاٍ ٗغرس جُو٤ٔس  -جُٔؼِٞٓحش ٖٓ خلاٍ ٗغرس ٛحٓؼ جُؼشك

 124ٌٓٞٗس ٖٓ  ٝرُي ذحُططر٤ن ػ٠ِ ػ٤٘س Basu, 1997)جُغٞه٤س ئ٠ُ جُو٤ٔس جُذكطش٣س ٝٗٔٞرؼ )

، 2014-2010ؽشًس ٖٓ جُؾشًحش جُق٘حػ٤س جُٔغؿِس ك٢ ذٞسفس ئٗذ٤ٗٝغ٤ح خلاٍ جُلطشز ٖٓ 

ٝضٞفِص ٛزٙ جُذجسعس ئ٠ُ ٝؾٞد ػلاهس ٓٞؾرس ذ٤ٖ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ٝجُطكلع جُٔكحعر٢، ًٔح 

ح ٣خلل ٖٓ أٗٚ ٣وَِ جُٔغطٟٞ جُٔشضلغ ٖٓ ضـط٤س جُٔك٤ِِٖ جُٔح٤٤ُٖ ٖٓ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش، ٓٔ

 ٓغطٟٞ جُطكلع جُٔكحعر٢.
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( ضأغ٤ش جُطكلع جُٔكحعر٢ ػ٠ِ Machdar & Mayangsari, 2015)ٝض٘حُٝص دسجعس   

أدجء جُؾشًس ٝٓح ئرج ًحٕ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ٣ذػْ ٛزٙ جُؼلاهس، ٝرُي ذحُططر٤ن ػ٠ِ ػ٤٘س ٖٓ 

ع جُٔكحعر٢ ُٚ ضأغ٤ش ، ًٝحٗص جُ٘طحتؽ ذإٔ ُطكل2013-2004ؽشًس ف٘حػ٤س خلاٍ جُلطشز ٖٓ  298

عِر٢ ػ٠ِ أدجء جُؾشًس، ٝئٕ جخطلاف جُطٞه٤ص ٝٝؾٞد جلاقط٤حهحش جُٔخل٤س )جُغش٣س( عطإغش عِرحً 

 ػ٠ِ أدجء جُؾشًس، ٝئٕ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ٣ؼضص ٖٓ ضأغ٤ش جُطكلع جُٔكحعر٢ ػ٠ِ أدجء جُؾشًس.

ِٞٓحش ذ٤ٖ كحخطرشش دٝس ػذّ ضٔحغَ جُٔؼ (LaFond & Watts, 2008)جٓح دسجعس   

جلاهشجف جُذجخ٤ِس ٝجُٔغطػٔش٣ٖ ٖٓ قح٢ِٓ جلأعْٜ ٝضأغ٤شٛح ػ٠ِ جُطكلع جُٔكحعر٢ ك٢ جُطوحس٣ش 

 2001-1983( ٓؾحٛذز ٝرُي خلاٍ جُلطشز ٖٓ 20389جُٔح٤ُس، ٝرُي ذحُططر٤ن ػ٠ِ ػ٤٘س ٌٓٞٗس ٖٓ )

ع جُٔكحعر٢ ػ٠ِ ػ٤٘س ٖٓ جُؾشًحش جُٔغؿِس ك٢ عٞم ٣ٞ٤ٗٞسى ُلأٝسجم جُٔح٤ُس، ٝضْ ه٤حط جُطكل

ٝضٞفِص ئ٠ُ إٔ جُطكلع جُٔكحعر٢ ٣خلل ٖٓ قٞجكض جُٔذ٣ش٣ٖ ٝهذسضْٜ  (Basu)ٖٓ خلاٍ ٓو٤حط 

ػ٠ِ جُطلاػد ذحلأسهحّ جُٔكحعر٤س ٓٔح ٣خلل ٖٓ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ٓٔح ٣إد١ ئ٠ُ ص٣حدز ه٤ٔس 

ٓ ً ً ٓٞؾرح غ جُطكلع جُؾشًس ٝه٤ٔس قوٞم ج٤ٌُِٔس، أ١ إٔ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ٣شضرو جسضرحهح

 جُٔكحعر٢، ًٔح ٣ؼذ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ػحٓلاً ٓكذدجً ُِطكلع جُٔكحعر٢.

جظٜشش ؾِٔس ٖٓ جُذسجعحش ٛزٙ جُؼلاهس ئر : (IFRS 15انؼلالح تٍُ انرحفع انًحاسثٍ ويؼُار ) .ب 

( ٝؾٞد جغش رٝ دلاُس جققحت٤س 2021ًحٗص ٖٓ مٖٔ جُ٘طحتؽ جُط٢ ضٞفِص ج٤ُٜح دسجعس )جذٞ جُؼ٤٘٤ٖ، 

جخطرحس ٛزٙ جُؼلاهس ػ٠ِ ػ٤٘س ٖٓ ئر ضْ ( ػ٠ِ ٓغطٟٞ جُطكلع جُٔكحعر٢، IFRS15س )ُٔؼ٤ح

جُؾشًحش جُٔغحٛٔس جُؼحِٓس ك٢ هطحع جلاضقحلاش ٝجُط٢ ٣طْ ضذجٍٝ جعٜٜٔح ك٢ ذٞسفس جلاٝسجم 

، ًٔح جخطرشش 2017جُٔح٤ُس جُٔقش٣س ٝٛٔح ؽشًحش )جُٔقش٣س ُلاضقحلاش، ٝأٝسٗؽ( خلاٍ ػحّ 

( ػ٠ِ جُٔٔحسعحش IFRSجغش جلاُطضجّ ذططر٤ن ٓؼح٤٣ش جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس جُذ٤ُٝس ) (2016)كإجد، دسجعس 

جُؼ٤ِٔس ُِطكلع جُٔكحعر٢ ٝجٗؼٌحط رُي ػ٠ِ ؾٞدز جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس ٝضلغ٤ش دٝجكغ جلاػطٔحد ػ٠ِ 

جُطكلع جُٔكحعر٢ ػ٘ذ جػذجد جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس ٝذ٤حٕ ٓٔحسعحش جُطكلع جُٔكحعر٢ ذ٘ٞػ٤ٚ جُٔؾشٝه 

جُو٤حط ج٢ٌُٔ ُؼ٤٘س ٌٓٞٗس ئر جعطخذٓص جُذسجعس  جُٔؾشٝه ك٢ ٓؼح٤٣ش جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس جُذ٤ُٝس،ٝؿ٤ش 

( ؽشًس ٓغحٛٔس، 38ٖٓ ٓؿٔٞػس جُؾشًحش جُٔغحٛٔس جُٔغؿِس ك٢ جُرٞسفس جُٔقش٣س ذِـص )

جلاعرحخ جُط٢ ضْ جلاػطٔحد ػ٤ِٜح ك٢ جعطرؼحد  ًٝحٗص ٗطحتؿٜح ٢ٛ ئٕ ،2014-2012ُِٝلطشز ٖٓ 

ق٤ع ضظٜش  (IAS-IFRS)جُٔكحعر٢ ٖٓ جلاهحس جُٔلح٢ٔ٤ٛ لا ضطكون ػ٘ذ جلاُطضجّ ذططر٤ن جُطكلع 

ٓٔحسعحش جُطكلع جُٔكحعر٢ ك٢ ػذز فٞس ٓخطِلس ٣ٌٖٔ ضق٤٘لٜح ضكص غلاغس جذؼحد ست٤غ٤س ٢ٛٝ: 

جلاػطشجف )ػحدز ضكلع ؿ٤ش ٓؾشٝه( ٝجُو٤حط )ػحدز ضكلع ٓؾشٝه( ٝجُؼشك/ جلاكقحـ جُٔكحعر٢ 

( IFRSٝؾٞد ػلاهس ج٣ؿحذ٤س ذ٤ٖ جلاُطضجّ ذططر٤ن ) حعر٢ ذ٘ٞػ٤ٚ(. كنلاً ػٖ)ػحدز ضكلع ٓك

( كوذ جخطرشش أغش ٓؼ٤حس 2018ٝجُطكلع جُٔكحعر٢، ٢ٛٝ رجش دلاُس ٓؼ٣ٞ٘س. ئٓح دسجعس )ٛحؽْ، 

(IFRS 15 ػ٠ِ جُطكلع جُٔكحعر٢ ًٔو٤حط ُؿٞدز جُٔؼِٞٓحش جُٔكحعر٤س ٝجعط٘طؿص ئٕ جُٔوطشقحش )

 ( ضؾ٤ش ئ٠ُ جُطأ٤ًذ جُٞجمف ػ٠ِ ٓذخَ جُطكلع جُٔكحعر٢.IFRS 15س )جُخحفس ذططر٤ن ٓؼ٤ح

ٛ٘حُي جُؼذ٣ذ ٖٓ جُذسجعحش جُط٢ جظٜشش : (IFRS 15انؼلالح تٍُ ػذو ذًاثم انًؼهىياخ ويؼُار ) .ج 

ئر  ( ٜٓ٘ح ذقٞسز ٓرحؽشز أٝ ؿ٤ش ٓرحؽشIFRS 15جُؼلاهس ذ٤ٖ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ٝٓؼ٤حس )

جُؼلاهس ذ٤ٖ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش جُٔكحعر٤س ٝئدجسز  ((Cormier et al., 2013 جخطرشش دسجعس

جلأسذحـ ػ٘ذ ضطر٤ن ٓؼح٤٣ش جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس جُذ٤ُٝس ك٢ ظَ ظشٝف ػذّ جُطأًذ، ئر ئؽحسجش ئ٠ُ إٔ 

ٓٔحسعحش ئدجسز جلأسذحـ ضإد١ ئ٠ُ ص٣حدز ٓغطٟٞ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ػ٠ِ جُشؿْ ٖٓ ضطر٤ن 
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جُذ٤ُٝس ٢ٛٝ ًاؽحسز دلاُس ػ٠ِ ٝؾٞد ػلاهس ج٣ؿحذ٤س ذ٤ٖ ٓٔحسعحش ئدجسز ٓؼح٤٣ش جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس 

ٖٓ خلاٍ ضوِد أعؼحس جلأعْٜ أ١ جُؼشك جلاسذحـ ٝػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش جُٔكحعر٤س ئر ضْ ه٤حعٜح 

ٓح ئرج ًحٕ ٓكطٟٞ ( كوذ ًؾق Landsman et al., 2012)قؿْ جُطذجٍٝ(، جٓح ) ٝجُطِد

ضوِد ؿ٤ش هر٤ؼ٢ ك٢ جُؼحتذ ٝقؿْ ضذجٍٝ ؿ٤ش هر٤ؼ٢( ٣ض٣ذ ك٢ جُٔؼِٞٓحش لإػلاٗحش جلأسذحـ )

( دُٝس 16جُرِذجٕ ذؼذ جػطٔحد جُٔؼح٤٣ش جُذ٤ُٝس لإػذجد جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس جلإُضج٢ٓ، ئر ض٘حُٝص جُذسجعس )

( دُٝس جقطلظص ذٔؼح٤٣ش جُٔكحعرس 11( ٝ)2005كشمص جػطٔحد جُٔؼح٤٣ش جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس جُذ٤ُٝس ك٢ )

، ٝضٞفِص جُذسجعس ئ٠ُ ئٕ ضطر٤ن 2007-2002كطشز جلاخطرحس ذأًِٜٔح ُِلطشز ٖٓ  جُٔك٤ِس خلاٍ

ً ئٕ  جُٔؼح٤٣ش جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس جُذ٤ُٝس ٣غحػذ ػ٠ِ ص٣حدز ٓكطٟٞ جُٔؼِٞٓحش ُلأسذحـ، ٝرًشش ج٣نح

( عحػذ ك٢ ضخل٤ل ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ٖٓ خلاٍ جُطو٤َِ ٖٓ ضأخش جػذجد جُطوحس٣ش IFRSضطر٤ن )

 )ٝهص جػلإ جلاسذحـ( ٝص٣حدز ٓطحذؼس جُٔك٤ِِٖ جُٔح٤٤ُٖ.جُٔح٤ُس 

( ك٢ IFRS( ٛزٙ جُؼلاهس ٖٓ خلاٍ جخطرحس أغش ضطر٤ن )Jiao et al., 2012ًٔح جٝمف )  

( 19هذسز جُٔك٤ِِٖ جُٔح٤٤ُٖ ُِط٘رإ ذحلأسذحـ ذقٞسز ػح٤ُس جُذهس، جر ض٘حُٝص جُذسجعس ػ٤٘س ٌٓٞٗس ٖٓ )

(، IFRSذؼذ ضطر٤ن ) 2007( ٝػحّ IFRSهرَ ضطر٤ن ) 2006-2004دُٝس جٝسذ٤س ُِلطشز ٖٓ 

إٔ ضٞهؼحش جُٔك٤ِِٖ أفركص أًػش دهس ٝأهَ ضؾططحً ذؼذ جػطٔحد ٓؼح٤٣ش جُطوحس٣ش ٝضٞفِص جُذسجعس ئ٠ُ 

( IFRS)جُذ٤ُٝس  ٓؼح٤٣ش جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس( ٖٝٓ غْ ٝؾٞد ػلاهس ػٌغ٤س ذ٤ٖ IFRS)جُذ٤ُٝس  جُٔح٤ُس

 جُٔؼِٞٓحش ذ٤ٖ جُٔغطل٤ذ٣ٖ.ٝذ٤ٖ جٗخلحك دسؾس ػذّ ضٔحغَ 

( ضأغ٤ش ضطر٤ن ٓؼح٤٣ش جُطوحس٣ش et al., 2013 Dimitropoulosجخطرشش دسجعس )ًٔح    

جُٔح٤ُس جُذ٤ُٝس ػ٠ِ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ٖٓ خلاٍ ٝهص جلاػلإ ػٖ جُطوحس٣ش ٝجغشٛح ػ٠ِ ػٞجتذ 

ٞم جلاٝسجم جُٔح٤ُس جلاسذحـ ٝجعؼحس جلاعْٜ ٖٓ خلاٍ ضطر٤وٜح ػ٠ِ جُؾشًحش جُٔطؼحِٓس ك٢ ع

( ؽشًس ٓطؼحِٓس ك٢ ذٞسفس 101ئر ض٘حُٝص جُذسجعس ػ٤٘س ٖٓ ) 2008 - 2001ج٤ُٞٗح٢ٗ ُِلطشز ٖٓ 

( IFRS( ٓلاقظس ٓػِص جؾٔح٢ُ جُؼ٤٘س، ٝضٞفِص جُذسجعس ئ٠ُ إٔ ضطر٤ن )808جغ٤٘ح ٓٔح أدٟ ئ٠ُ )

ر٤ن جُٔؼح٤٣ش عحْٛ ك٢ جٗخلحك ٓٔحسعحش ئدجسز جلأسذحـ مٖٔ ؽشًحش ػ٤٘س جُذسجعس هرَ ضط

ذقٞسز جخط٤حس٣س ٝذؼذ ضطر٤وٜح ذقٞسز جُضج٤ٓس، ًٔح جٝمكص إٔ ٛ٘حى ص٣حدز ك٢ ٓلاءٓس جُو٤ٔس 

ُِٔؼِٞٓحش جُٔكحعر٤س ك٢ ٝهص جلاػلإ ػٖ جُخغحتش جُٔطكووس ٝجٗخلحك ه٤ٔس ه٤ْ ػذّ ضٔحغَ 

ذسجعس ٖٓ خلاٍ جُٔؼِٞٓحش، ًٔح ذ٤٘ص ج٣نحً جٕ ٓؼذٍ جُؼحتذ ػ٠ِ جلاعْٜ هذ صجد ك٢ جُؾشًحش ػ٤٘س جُ

 (.IFRSضطر٤وٜح ُـ )

٣ٝلاقع جُرحقع إٔ ٛ٘حى ػلاهس غ٘حت٤س ذ٤ٖ ٓطـ٤شجش جُركع جُػلاغس ٓٔح ٣٘ؾأ جُذجكغ لاخطرحس   

 جُؼلاهس جُػلاغ٤س ذ٤ٖ ضِي جُٔطـ٤شجش ك٢ جُر٤ثس جُؼشجه٤س.

 :ذصًُى انثحث .5

غ جُركع ضٔػَ ٤ٓذجٕ جُركع ذحُوطحع جُٔقشك٢، ك٢ ق٤ٖ ؽَٔ ٓؿطٔ: يجرًغ وػُُح انثحث .أ 

ٓقشف ُـح٣س جُغ٘س جُخطح٤ٓس ُؼحّ  47جُٔقحسف جُٔذسؾس ك٢ عٞم جُؼشجم ُلأٝسجم جُٔح٤ُس ٝػذدٛح 

(15) ، أٓح ػ٤٘س جُركع كٌحٗص2021
)*(

ُٝـح٣س  2011ٓقشف ٝضْ جػطٔحد عِغِس ص٤٘ٓس جٓطذش ٖٓ  

جعطٔشجس  ، ًٝحٕ ؽشه جخط٤حس جُؼ٤٘س ٝضٞكش جُر٤حٗحش جُلاصٓس ُو٤حط جُٔطـ٤شجش، كنلاً ػ2020ٖ

جُٔقحسف ػ٤٘س جُركع ك٢ جلإكقحـ ػٖ ضوحس٣شٛح جُٔح٤ُس دٕٝ جٗوطحع خلاٍ جُلطشز ػ٤٘س جُركع، 

 ( ٣ٞمف جُٔقحسف ػ٤٘س جُركع جُٔخطحسز.1ٝجُؿذٍٝ )

 
                                                            

)*(
 ( www.isx-iq.netضْ جلاػطٔحد ػ٠ِ ٓٞهغ عٞم جُؼشجم ُلأٝسجم جُٔح٤ُس ػ٠ِ جلاٗطشٗص ) 
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 (: جُٔقحسف ػ٤٘س جُركع1جُؿذٍٝ )

 انريز انًصرف خ انريز انًصرف خ

 BROI جلاتطٔحٕ جُؼشجه٢ BBOB 9 ذـذجد 1

 BSUC عٞٓش جُطؿحس١ BCOI 10 ه٢جُطؿحس١ جُؼشج 2

 BASH جؽٞس جُذ٢ُٝ BELF 11 ج٣لاف جلاعلا٢ٓ 3

 BIME جُؾشم جلاٝعو BGUC 12 جُخ٤ِؽ جُطؿحس١ 4

 BKUI ًٞسدعطحٕ BIBI 13 جلاعطػٔحس جُؼشجه٢ 5

 BMFI جُٔٞفَ BCOI 14 جُؼشجه٢ جلاعلا٢ٓ 6

 BUND جُٔطكذ ُلاعطػٔحس BMNS 15 جُٔ٘قٞس 7

 BNOI ٢جلا٢ِٛ جُؼشجه 8

 .جُٔقذس: جُؿذٍٝ ٖٓ جػذجد جُرحقع

ضنٖٔ جُركع غلاظ جٗٞجع ٖٓ جُٔطـ٤شجش، ٓغطوَ ٝضحذغ ٝضلحػ٢ِ، ئر ضٔػَ : لُاس انًرغُراخ  .ب 

 جُٔطـ٤ش جُٔغطوَ ذحُطكلع جُٔكحعر٢ ؿ٤ش جُٔؾشٝه ٝجُز١ ضْ ه٤حعٚ ذطش٣وط٤ٖ:

( n et al., 2018Husseiس )ـغ دسجعـٝكن ٗغرس جلاعطكوحهحش ذحلاضلحم ٓ انطرَمح الأونً:

 ( ٝكن جُٔؼحدُس ج٥ض٤س:2021ٝ)ػٔحػ، قغ٤ٖ، 

 صافٍ انًسرحماخ الاجًانُح / صافٍ انذخم=َسثح صافٍ انًسرحماخ الاجًانُح 

 ٝلاعطخشجؼ فحك٢ جُٔغطكوحش جلاؾٔح٤ُس ٣ٌٖٔ جضرحع جُٔؼحدُس جلاض٤س:  

 هٍصافٍ انرذفك انُمذٌ انرشغُ -صافٍ انًسرحماخ الاجًانُح = صافٍ انذخم 

ُزج عٞف ٣طْ ه٤حط ٓغطٟٞ جُطكلع جُٔكحعر٢ ُِغ٤حعحش جُٔكحعر٤س ك٢ جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس   

جُٔؼذز ٖٓ هرَ جُؾشًحش جُق٘حػ٤س ػ٤٘س جُركع، ٝجعطخشجؼ ٓطٞعو ٗغرس ٓغطٟٞ جُطكلع ُؼ٤٘س 

ع٘ٞجش جُركع ٝكن ٓذخَ جُٔغط٘ذ ػ٠ِ جُٔغطكوحش ٗغرس جُٔغطكوحش جلاؾٔح٤ُس ٣ٌٖٝٔ ضكذ٣ذ ٓغطٟٞ 

 :ع جُٔكحعر٢ ٝكوح ُٔح ٢ِ٣جُطكل

 ئرج ًحٗص ٗغرس جُٔغطكوحش جلاؾٔح٤ُس عحُرس. أ١ جُطذكوحش جُ٘وذ٣س ٢ٛ أًػش ٖٓ يسرىي ذحفع يرذفغ :

 .جلاسذحـ جُٔؼطشف ذٜح

 :أرج ًحٗص ٗغرس جُٔغطكوحش جلاؾٔح٤ُس ٓٞؾرس يسرىي انرحفع يُخفط أو يمثىل. 

 ( ذخلاف رُي.0ُو٤ٔس )( ك٢ قحُس جسضلحع جُطكلع، ٝج1ٝع٤طْ ئػطحء جُو٤ٔس )  

: ٝكن جُو٤ٔس جُغٞه٤س ُكوٞم ج٤ٌُِٔس ئ٠ُ جُو٤ٔس جُذكطش٣س ذحلاضلحم ٓغ دسجعس انطرَمح انثاَُح

(Feltham & Ohlson,1995( )Beaver & Ryan, 2000 ،2016( )كإجد) 

 انرحفع انًحاسثٍ = انمًُح انسىلُح / انمًُح انذفررَح

 ص٣حدز ه٤ٔس جُطكلع جُٔكحعر٢.ئر أٗٚ ًِٔح صجدز جُو٤ٔس دٍ رُي ػ٠ِ   

ك٢ ق٤ٖ ضٔػَ جُٔطـ٤ش جُطحذغ ذؼذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش، ٝع٤طْ ه٤حعٚ ٖٓ خلاٍ جُطزذزخ جُكحفَ   

ك٢ أعؼحس جلأعْٜ جُ٘حضؽ ػٖ ٓإؽش جُؼشك ٝجُطِد ذحُ٘غرس ُغؼش عْٜ جُٔقشف، ذحلاضلحم ٓغ 

ٛٞ ٓٞمف ك٢  (، ًٔحBiddle et al., 2015( ،)Kiswanto & Fitriani, 2019دسجعس )

 (Kiswanto & Fitriani, 2019: 128جُٔؼحدُس ج٥ض٤س: )

SPit= Ait-Bit / (Ait-Bit) / 2 

( ضٔػَ أد٠ٗ Bit(، ٝإٔ )t( ك٢ جُغ٘س )i( ضٔػَ جػ٠ِ ه٤ٔس ُِغْٜ ُِٔقشف )Ait) حُث أٌ:  

َ ( ضٔػَ جُطزذزخ ك٢ جعؼحس جُغْٜ ٢ٛٝ SPit٤ًٝ(، ٝجٕ )t( ك٢ جُغ٘س )iه٤ٔس ُِغْٜ ُِٔقشف )

 ُؼذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش، كٌِٔح صجدش جُو٤ٔس دٍ ػ٠ِ جسضلحع ٓغطٟٞ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش.
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(، كؼ٠ِ جُشؿْ IFRS15جٓح جُٔطـ٤ش جُػحُع كٜٞ جُٔطـ٤ش جُطلحػ٢ِ ٝضٔػَ ذٔذٟ ضر٢٘ ٓؼ٤حس )  

 ك٢ عٞم جُؼشجم ُلأٝسجم جُٔح٤ُس، جلا 2021ٖٓ إٔ جُضج٤ٓس جُططر٤ن ُٜزج جُٔؼ٤حس عطٌٕٞ خلاٍ ػحّ 

، ٝهذ ضْ ه٤حط ٓذٟ ضر٢٘ ٛزج جُٔؼ٤حس ٝكن 2017جٕ جُططر٤ن جُطٞػ٢ ًحٕ ٓطحـ ُٜزج جُٔؼ٤حس ٓ٘ز 

( ٓإؽشجش ضذٍ ػ٠ِ ٓذٟ ضر٢٘ ئؾشجءجش ٝخطٞجش جُٔؼ٤حس ك٢ جُر٤ثس جُؼشجه٤س ٝرُي ػرش ضك٤َِ 10)

جُو٤ٔس  جُٔكطٟٞ جُٔؼِٞٓحض٢ ُِطوحس٣ش جُٔح٤ُس ُِٔقحسف ػ٤٘س جُركع، كارج ضْ ضطر٤ن جُٔإؽش ضؼط٠

( كإ رُي ٣ذٍ ػ٠ِ 10( ذخلاف رُي، ػ٤ِٚ كإ أ١ ٓؾحٛذز ضؿٔغ ه٤ٔس )0( ك٢ ق٤ٖ ضؼط٠ ه٤ٔس )1)

جُطر٢٘ جٌُحَٓ ُِٔؼ٤حس، قط٠ ٝجٕ ُْ ٣طْ جلإذلاؽ ذؾٌَ ٓرحؽش ػٖ ضر٢٘ جُٔؼ٤حس، ٝع٤طْ جػطٔحد ٝعو 

جُٔؼ٤حس١، كٜزج ( ٌَُ ٓؾحٛذز، كارج ضؿٞصش ه٤ٔس جُٔؾحٛذز جُٞعو جُكغحذ٢ 5قغحذ٢ ٓؼ٤حس١ ٛٞ )

٣ذٍ ػ٠ِ جُطٞؾٚ ٗكٞ جُطر٢٘ ُِٔؼ٤حس، أٓح جرج ًحٗص ٓغح٣ٝس ُِٞعو أٝ جهَ ٓ٘ٚ كٜزج ٣ذٍ ػ٠ِ ػذّ 

 ( ٣ظٜش جُٔإؽشجش جُؼؾش جُٔؼطٔذز ُو٤حط ضر٢٘ جُٔؼ٤حس.2جُطٞؾٚ جٌُحَٓ ُطر٢٘ جُٔؼ٤حس، ٝجُؿذٍٝ )

 (IFRS15(: ٓإؽشجش ضر٢٘ جُٔؼ٤حس )2جُؿذٍٝ )

 انًؤشر خ انًؤشر خ

1 
جلاكقحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُخحفس 

 ذحُطؼحهذجش ػٖ جُؼٔلاء
6 

جلاكقحـ ػٖ جُنٔحٗحش ٝجُطضجٓحش 

 ضؿحٙ جُٔقشف

2 
جُو٤حّ ذحُٞكحء ذحُطضجٓحش جدجء جُؼوذ 

 ج١ ذ٘ٞدٙ
7 

جلاكقحـ ػٖ ه٤ٔس عؼش جُؼوذ ك٢ ٜٗح٣س 

 جُلطشز ُِؼوٞد جُط٢ ضٌٕٞ لأًػش ٖٓ ع٘س

 8 ؽشٝه جُغذجد جُٜٔٔس 3
ٔغطخذٓس ٣طْ ٝفق جُطشم جُ

 ُلاػطشجف ذحلإ٣شجد ذٔشٝس جُٞهص

4 
هر٤ؼس جُغِغ ٝجُخذٓحش جُط٢ 

 ضؼٜذش جُؾشًس ذٜح ضؿحٙ جُؼ٤َٔ
9 

٣طْ جلاكقحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش ٝػٖ 

 جُطشم جُٔغطخذٓس ك٢ ضكذ٣ذ عؼش جُؼوذ

5 
جلاكقحـ ػٖ ٓح٤ٛٚ جُطضجّ جُؼٞجتذ 

 ٤ًٝل٤س جعطشجد جلآٞجٍ
10 

ٝفق جُطوذ٣شجش جُؾخق٤س )جُكٌْ 

 ٢( ُلاػطشجف ذحُٔٞؾٞدجشجُؾخق

 جُٔقذس: جُؿذٍٝ ٖٓ ئػذجد جُرحقع.

 ( جلإققحء جُٞفل٢ ُٔطـ٤شجش جُركع.٣ٝ3ظٜش جُؿذٍٝ )  

 ٝفق ٓطـ٤شجش جُركع :(3جُؿذٍٝ )

َىع 

 انًرغُراخ
 انًرغُراخ

انىسط 

 انحساتٍ

الاَحراف 

 انًؼُارٌ

أدًَ 

 لًُح

أػهً 

 لًُح

يؼايم 

 الاخرلاف

 جُٔغطوَ

جُطكلع ٝكن 

 حشجلاعطكوحه
0.430 0.497 0.000 1.000 115% 

جُطكلع ٝكن جُو٤ٔس 

 جُغٞه٤س
0.692 0.485 0.069 2.814 70% 

 %57 1.495 0.000 0.264 0.461 ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش جُطحذغ

 0.630 0.484 0.000 1.000 77% (IFRS15ٓؼ٤حس ) جُطلحػ٢ِ

 (SPSS) جُٔقذس: جُؿذٍٝ ٖٓ ئػذجد جُرحقع ذحلاػطٔحد ػ٠ِ ٓخشؾحش ذشٗحٓؽ

( )ٝكن ٗغرس جلاعطكوحهحش( ًحٕ ٝعطٚ 1( ئٕ جُطكلع جُٔكحعر٢ )٣3لاقع ٖٓ جُؿذٍٝ )  

( ك٤ٔح ذِؾ ٓؼحَٓ جلاخطلاف 0.497( ك٢ ق٤ٖ ًحٕ جلاٗكشجف جُٔؼ٤حس١ )0.430جُكغحذ٢ ٛٞ )

( )ٝكن جُو٤ٔس جُغٞه٤س / جُذكطش٣س( ٝعطٚ جُكغحذ٢ ٛٞ 2%(، ك٢ ق٤ٖ ًحٕ جُطكلع جُٔكحعر٢ )115)

%( دٍ رُي ػ٠ِ 70( ك٤ٔح ذِؾ ٓؼحَٓ جلاخطلاف )0.485( ًٝحٕ جلاٗكشجف جُٔؼ٤حس١ )0.692)

 ( ك٢ جُٔقحسف ػ٤٘س جُذسجعس.1ذو٤َِ ػُ٘ٚ ك٢ ) أًػش( 2ٝؾٞد ضكلع ٓكحعر٢ ٓورٍٞ ك٢ )
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( ًٝحٕ جلاٗكشجف 0.461ك٢ ق٤ٖ ًحٕ جُٞعو جُكغحذ٢ ُؼذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ٛٞ )   

%( دٍ رُي ػ٠ِ ػذّ ٝؾٞد ضٔحغَ ُِٔؼِٞٓحش 57حَٓ جلاخطلاف )( ك٤ٔح ذِؾ ٓؼ0.264جُٔؼ٤حس١ )

 ك٢ جُٔقحسف ػ٤٘س جُذسجعس.

( ك٢ ق٤ٖ ًحٕ جلاٗكشجف 0.630(( ًحٕ ٝعطٚ جُكغحذ٢ ٛٞ )IFRS15جٓح )ٓؼ٤حس )  

%( دٍ رُي ػ٠ِ ضطر٤ن جُٔؼ٤حس ذ٘غرس ٓؼوُٞس 77( ك٤ٔح ذِؾ ٓؼحَٓ جلاخطلاف )0.484جُٔؼ٤حس١ )

 جعس.ك٢ جُٔقحسف ػ٤٘س جُذس

 ضنٖٔ جُركع خٔظ كشم٤حش ست٤غس ٢ٛ:: اخرثار انفرظُاخ .ؼ 

 ٣طرح٣ٖ ٓغطٟٞ ٓطـ٤شجش جُركع ك٢ جُٔقحسف ػ٤٘س جُركع. انفرظُح انرئُسح الأونً:  

 ( ٗطحتؽ جلاخطرحس:4( ُِؼ٤٘س جُٞجقذز، ٣ٝظٜش جُؿذٍٝ )Tلاخطرحس ٛزٙ جُلشم٤س ضْ جعطخذجّ أعِٞخ ) 

 طكلع ٝجلاعطوشجس(: جخطرحس ضر٤حٕ ٓغط٣ٞحش ج4ُجُؿذٍٝ )

 انىسط درجح انحرَح (.Sigانًؼُىَح ) (Tلًُح ) انًرغُراخ

 0.433 149 0.000 10.674 جُطكلع ٝكن جلاعطكوحهحش

 0.691 149 0.000 17.455 جُطكلع ٝكن جُو٤ٔس جُغٞه٤س

 0.460 149 0.000 21.339 ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش

 16.043 0.000 149 0.633 (IFRS15ٓؼ٤حس )

 (SPSS: جُؿذٍٝ ٖٓ ئػذجد جُرحقع ذحلاػطٔحد ػ٠ِ ٓخشؾحش جُرشٗحٓؽ جلاققحت٢ )جُٔقذس

%( ٓٔح ٣ؼ٢٘ 5( ٌَُ جُٔطـ٤شجش ًحٗص جهَ ٖٓ )T( إٔ ٓؼ٣ٞ٘س )٣4لاقع ٖٓ جُؿذٍٝ )  

ٝؾٞد كشٝهحش ٓؼ٣ٞ٘س ُٔغط٣ٞحش جُطكلع جُٔكحعر٢ )ٝكن هش٣وس جلاعطكوحهحش ٝٝكن هش٣وس جُو٤ٔس 

ٔغط٣ٞحش ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ُٝٔغطٟٞ ضر٢٘ ئؾشجءجش ٓؼ٤حس جُغٞه٤س ئ٠ُ جُذكطش٣س( ُٝ

(IFRS15 ك٢ ػ٤٘س جُركع. ػ٤ِٚ ضورَ كشم٤س جُركع جُشت٤غس جلأ٠ُٝ. ٝٛزٙ جُ٘طحتؽ ضطلن ٓغ )

(، ٣ٝؼٞد جُغرد ك٢ رُي ئ٠ُ جلاخطلاف 2020( ٝضخطِق ٓغ دسجعس )م٤ق، 2018دسجعس )ؾحذش، 

 ج٣نحُ جُر٤حٗحش جُٔغطخذٓس ك٢ جُركع.جُكحفَ ك٢ ًَ ذ٤ثس ػَٔ )ػ٤٘س جُذسجعس( ٝ

 ٛ٘حى ػلاهس رجش دلاُس ٓؼ٣ٞ٘س ذ٤ٖ ٓطـ٤شجش جُركع. انفرظُح انرئُسح انثاَُح:

لاخطرحس ٛزٙ جُلشم٤س ضْ جقطغحخ ٓؼحَٓ جلاسضرحه ذ٤شعٕٞ ُِؼلاهس ذ٤ٖ ًَ ٖٓ جُطكلع   

( ٝػذّ ضٔحغَ جُٔكحعر٢ )ٝكن هش٣وس جلاعطكوحهحش ٝٝكن هش٣وس جُو٤ٔس جُغٞه٤س ئ٠ُ جُذكطش٣س

 ( ٣ظٜش ه٤ٔس رُي جُٔؼحَٓ.5(، ٝجُؿذٍٝ )IFRS15جُٔؼِٞٓحش ُٝٔغطٟٞ ضر٢٘ ئؾشجءجش ٓؼ٤حس )

 (: جُؼلاهس ذ٤ٖ ٓطـ٤شجش جُركع5جُؿذٍٝ )

 (IFRS15يؼُار ) ػذو ذًاثم انًؼهىياخ انًرغُراخ

( ٝكن 1جُطكلع )

 جلاعطكوحهحش

 0.005- **0.223- ٓؼحَٓ جلاسضرحه

 0.006 0.955 (.Sigجُٔؼ٣ٞ٘س )

( ٝكن 2جُطكلع )

 جُو٤ٔس جُغٞه٤س

 **0.214 **0.332- ٓؼحَٓ جلاسضرحه

 0.000 0.009 (.Sigجُٔؼ٣ٞ٘س )

ػذّ ضٔحغَ 

 جُٔؼِٞٓحش

 0.014- 1 ٓؼحَٓ جلاسضرحه

 0.864  (.Sigجُٔؼ٣ٞ٘س )

ٖ ( أٝ جهَ ذ0.01٤جلاؽحسز )**( ضذٍ ػ٠ِ ٝؾٞد جسضرحه ْٜٓ ٝرٝ دلاُس جققحت٤س ػ٘ذ ٓغطٟٞ )

 ٓطـ٤ش٣ٖ.

 (SPSSجُٔقذس: جُؿذٍٝ ٖٓ ئػذجد جُرحقع ذحلاػطٔحد ػ٠ِ ٓخشؾحش جُرشٗحٓؽ جلاققحت٢ )
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% ُِؼلاهحش ذ٤ٖ 5( إٔ ٓؼحِٓس جلاسضرحه عؿَ ٓغطٟٞ ٓؼ٣ٞ٘س أهَ ٖٓ ٣5لاقع ٖٓ جُؿذٍٝ )  

جصدجدش ( ٓغ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش، جلا جٜٗح ػلاهس عِر٤س، ٓٔح ٣ؼ٢٘ أٗٚ ًِٔح 2( ٝجُطكلع )1جُطكلع )

ٓغط٣ٞحش جُطكلع جُٔكحعر٢ ذـل جُ٘ظش ػٖ هش٣وس جُو٤حط كإ رُي ٣شجكوٚ ضذ٢ٗ ك٢ ٓغط٣ٞحش ػذّ 

( عؿَ ػلاهس ٓؼ١ٞ٘ ئ٣ؿحذ٤س ٝق٤ذز ٓغ IFRS15ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ك٢ ق٤ٖ ُٞقع إٔ ضر٢٘ ٓؼ٤حس )

ئ٠ُ  (، ذٔؼ٠٘ ًِٔح جسضلؼص ٓغط٣ٞحش جُطكلع جُٔكحعر٢ جُٔوحعس ٝكن جُو٤ٔس جُغٞه٤س2جُطكلع )

جُلشم٤س ( ٓٔح ٣إًذ هرٍٞ IFRS15جُذكطش٣س كإ رُي ع٤شجكوٚ جسضلحع ك٢ ٓغط٣ٞحش ضر٢٘ ٓؼ٤حس )

ٝضخطِق  (2019(، )جذٞ جُؼلا، 2018جُشت٤غس جُػح٤ٗس ؾضت٤حً، ٝٛزٙ جُ٘طحتؽ ضطلن ٓغ دسجعس )جذٞ جُؼلا، 

 غطخذٓس جُٔخطِلس.(، ٣ٝؼٞد جُغرد ك٢ رُي ئ٠ُ هر٤ؼس ػ٤٘س جُركع ج2017ُٔٓغ دسجعس )ػرذجُٔ٘ؼْ، 

ضطرح٣ٖ ػلاهس جُطكلع جُٔكحعر٢ ٓغ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ك٢ ظَ ضر٢٘  انفرظُح انرئُسح انثانثح:

 (.IFRS15ٓؼ٤حس )

 ٣٘رػن ػٖ ٛزٙ جُلشم٤س جُشت٤غس جُػحُػس كشم٤ط٤ٖ كشػ٤ط٤ٖ ٛٔح:  

ذّ ضٔحغَ ضطرح٣ٖ ػلاهس جُطكلع جُٔكحعر٢ )ٝكن جلاعطكوحهحش( ٓغ ػ انفرظُح انفرػُح الاونً:

 (.IFRS15جُٔؼِٞٓحش ك٢ ظَ ضر٢٘ ٓؼ٤حس )

لاخطرحس ٛزٙ جُلشم٤س ع٤طْ ه٤حط جُؼلاهس جُؿضت٤س ذ٤ٖ ؾٞدز جُك٤حز جُٞظ٤ل٤س ٝعؼحدز جُؼح٤ِٖٓ   

 ( ٗطحتؽ ه٤ٔس جلاسضرحه جُؿضت6.٢ػ٘ذ جعطرؼحد ضأغ٤ش جُط٤ٌٖٔ جُ٘لغ٢، ٣ٝظٜش جُؿذٍٝ )

جُٔكحعر٢ )ٝكن جلاعطكوحهحش( ٓغ ػذّ ضٔحغَ (: ه٤ٔس جلاسضرحه جُؿضت٢ ذ٤ٖ ضكلع 6جُؿذٍٝ )

 (IFRS15جُٔؼِٞٓحش ذحعطرؼحد ٓطـ٤ش ضر٢٘ ٓؼ٤حس )

 انًرغُراخ

اسرثؼاد يؼُار 

(IFRS15) 

ػذو اسرثؼاد يؼُار 

(IFRS15) 

 ػذو ذًاثم انًؼهىياخ ػذو ذًاثم انًؼهىياخ

 (1جُطكلع جُٔكحعر٢ )

 )ٝكن لاعطكوحهحش(

0.223- ذ٤شعٕٞ
**

 -0.223
**

 

(Sig) 0.006 0.006 

  (5%( * ٝضؼ٢٘ جٕ جلاسضرحه دجٍ ٓؼ٣ٞ٘ح ػ٘ذ )%1**ٝضؼ٢٘ جٕ جلاسضرحه دجٍ ٓؼ٣ٞ٘ح ػ٘ذ )

 .(SPSSجُٔقذس: جُؿذٍٝ ٖٓ ئػذجد جُرحقع ذحلاػطٔحد ٓخشؾحش جُرشٗحٓؽ جلإققحت٢ )

( ٝكن جلاعطكوحهحش( )1( إٔ جُؼلاهس جُؼٌغ٤س ذ٤ٖ جُطكلع جُٔكحعر٢ )٣ٝ6طنف ٖٓ جُؿذٍٝ )  

(، ٝٛزج ٣ؼ٢٘ إٔ IFRS15ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ُْ ضطأغش عٞجء ٓغ أٝ ذذٕٝ ٝؾٞد ضر٢٘ ُٔؼ٤حس )ٓغ 

( ك٢ جُٔقحسف ػ٤٘س جُركع أٝ ُْ ٣طْ ضر٤٘ٚ كاٗٚ ُٖ ٣إغش ػ٠ِ هٞز IFRS15عٞجء ضْ ضر٢٘ ٓؼ٤حس )

 ( ٝػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش، ػ٤ِٚ ضشكل جُلشم٤س جُلشػ٤س1ٝٗٞع جُؼلاهس ذ٤ٖ جُطكلع جُٔكحعر٢ )

( )ٝكن جلاعطكوحهحش( ٓغ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ك٢ 1ػلاهس جُطكلع جُٔكحعر٢ )جلأ٠ُٝ، أ١ لا ضطرح٣ٖ 

 .(IFRS15ظَ ضر٢٘ ٓؼ٤حس )

، ٝػ٠ِ جُشؿْ ٖٓ جخطلاف (2020)جذٞ جُؼ٤٘٤ٖ، (، Lu, 2012ٝضطلن جُ٘طحتؽ ٓغ دسجعس )  

  ك٢ جُركع. ػ٤٘س جُركع جلا جٜٗح جضلوص ٖٓ ق٤ع جلاعح٤ُد جلاققحت٤س جُٔغطخذٓس

ضطرح٣ٖ ػلاهس جُطكلع جُٔكحعر٢ )ٝكن جُو٤ٔس جُغٞه٤س ئ٠ُ جُذكطش٣س( ٓغ  انفرظُح انفرػُح انثاَُح:

 (.IFRS15ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ك٢ ظَ ضر٢٘ ٓؼ٤حس )
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لاخطرحس ٛزٙ جُلشم٤س ضْ جقطغحخ ٓؼحَٓ جلاسضرحه ذ٤شعٕٞ ُِؼلاهس ذ٤ٖ ًَ ٖٓ جُطكلع   

حهحش ٝٝكن هش٣وس جُو٤ٔس جُغٞه٤س ئ٠ُ جُذكطش٣س( ٝػذّ ضٔحغَ جُٔكحعر٢ )ٝكن هش٣وس جلاعطكو

 ( ٣ظٜش ه٤ٔس رُي جُٔؼحَٓ.7(، ٝجُؿذٍٝ )IFRS15جُٔؼِٞٓحش ُٝٔغطٟٞ ضر٢٘ ئؾشجءجش ٓؼ٤حس )

(: ه٤ٔس جلاسضرحه جُؿضت٢ ذ٤ٖ ضكلع جُٔكحعر٢ )ٝكن جُو٤ٔس جُغٞه٤س ئ٠ُ جُذكطش٣س( ٓغ ػذّ 7جُؿذٍٝ )

 (IFRS15طـ٤ش ضر٢٘ ٓؼ٤حس )ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ذحعطرؼحد ٓ

 انًرغُراخ

اسرثؼاد يؼُار 

(IFRS15) 

ػذو اسرثؼاد يؼُار 

(IFRS15) 

 ػذو ذًاثم انًؼهىياخ ػذو ذًاثم انًؼهىياخ

 (2جُطكلع جُٔكحعر٢ )

 )ٝكن جُو٤ٔس جُغٞه٤س ئ٠ُ جُذكطش٣س(

0.337- ذ٤شعٕٞ
**

 -0.332
**

 

(Sig) 0.000 0.000 

  (5%(، * ٝضؼ٢٘ جٕ جلاسضرحه دجٍ ٓؼ٣ٞ٘ح ػ٘ذ )%٣1ح ػ٘ذ )**ٝضؼ٢٘ جٕ جلاسضرحه دجٍ ٓؼ٘ٞ

 (.SPSSجُٔقذس: جُؿذٍٝ ٖٓ ئػذجد جُرحقع ذحلاػطٔحد ٓخشؾحش جُرشٗحٓؽ جلإققحت٢ )

( )ٝكن 2جُطكلع جُٔكحعر٢ )( إٔ ص٣حدز ٓغطٟٞ جُؼلاهس جُغِر٤س ذ٤ٖ ٣ٝ7طنف ٖٓ جُؿذٍٝ )  

(، ٝٛزج ٣ؼ٢٘ IFRS15ِٞٓحش ك٢ ظَ ضر٢٘ ٓؼ٤حس )جُو٤ٔس جُغٞه٤س ئ٠ُ جُذكطش٣س( ٓغ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼ

(، كإ رُي عٞف ٣ؼضص ٖٓ IFRS15أٗٚ ًِٔح صجد ضٞؾٚ جُٔقحسف ػ٤٘س جُركع ُطر٢٘ ٓؼ٤حس )

( ٝػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ُٝٞ ذؾٌَ 2ٓغطٟٞ جُؼلاهس جُٔؼ٣ٞ٘س جُغِر٤س ذ٤ٖ جُطكلع جُٔكحعر٢ )

خطلاف ٗطحتؽ جخطرحس جُلشم٤حش جُلشػ٤س، ُزج هل٤ق، ػ٤ِٚ ضورَ جُلشم٤س جُلشػ٤س جُػح٤ٗس، ٝٗظشج لا

 ٣ٌٖٔ جُوٍٞ ذورٍٞ جُلشم٤س جُشت٤غس جُػحُػس ؾضت٤حً.

، ٝػ٠ِ جُشؿْ ٖٓ (2020)جذٞ جُؼ٤٘٤ٖ، (، Lu, X. C. (2012)ٝضطلن جُ٘طحتؽ ٓغ دسجعس )  

ٗط٤ؿس جخطلاف ػ٤٘س جُركع جلا جٜٗح جضلوص ٖٓ ق٤ع جلاعح٤ُد جلاققحت٤س جُٔغطخذٓس ك٢ جُركع. ٝ

( )ٝكن جلاعطكوحهحش( ٓغ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ك٢ 1ُؼذّ جخطلاف جُؼلاهس ذ٤ٖ جُطكلع جُٔكحعر٢ )

(، ُزج ع٤طْ جعطرؼحد هش٣وس ه٤حط جُطكلع جُٔكحعر٢ )ٝكن جلاعطكوحهحش( IFRS15ظَ ضر٢٘ ٓؼ٤حس )

٤ٔس ( )ٝكن جُو2ٖٓ كشم٤حش جُطأغ٤ش جُطح٤ُس ٝجلإذوحء كوو ػ٠ِ هش٣وس ه٤حط جُطكلع جُٔكحعر٢ )

 جُغٞه٤س ئ٠ُ جُذكطش٣س(.

: ٣ٞؾذ ضأغ٤ش رٝ دلاُس ٓؼ٣ٞ٘س ُِطكلع جُٔكحعر٢ )ٝكن جُو٤ٔس جُغٞه٤س ئ٠ُ انفرظُح انرئُسح انراتؼح

 جُذكطش٣س( ك٢ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش.

ضْ ف٤حؿس ٓؼحدُس جٗكذجس خط٢ ذغ٤و ُطوذ٣ش ٓغطٟٞ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ذذلاُس جُطكلع   

ُغٞه٤س ئ٠ُ جُذكطش٣س( ك٢ جُٔقحسف ػ٤٘س جُركع، ٝرُي ُٔؼشكس ٓذٟ ضأغ٤ش جُٔكحعر٢ )ٝكن جُو٤ٔس ج

 ( ٣ظٜش ٗطحتؽ جخطرحس جُطأغ٤ش.8جلأخ٤ش ك٢ ٓغطٟٞ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش، ٝجُؿذٍٝ )

(: ٓؼحدُس جٗكذجس ضأغ٤ش جُطكلع جُٔكحعر٢ )ٝكن جُو٤ٔس جُغٞه٤س ئ٠ُ جُذكطش٣س( ك٢ ػذّ 8جُؿذٍٝ )

 ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش

 الأتؼاد
 نًؼايم انثاتدا

(β0) 

 يؼايم الاَحذار

(β) 

 (Tلًُح )

(Sig.) 

 (Fلًُح )

(Sig.) 
(R

2
) 

(R
2

) 

 انًؼذل

جُطكلع 

 جُٔكحعر٢
0.586 -0.181 

-4.280 

(0.000) 

18.318 

(0.000) 
0.110 0.104 

 .(SPSSجُٔقذس: جُؿذٍٝ ٖٓ ئػذجد جُرحقع ذحلاػطٔحد ٓخشؾحش جُرشٗحٓؽ جلإققحت٢ )



Tikrit Journal of Administrative and Economic Sciences, (30/6/2022); Vol. 18, No. 59, Part (1): 15-38 

Doi: www.doi.org/10.25130/tjaes.18.59.1.2 

 

33 

 ٓح ٢ِ٣:( ٣8لاقع ٖٓ جُؿذٍٝ )  

%، 5( ٢ٛٝ ٓؼ٣ٞ٘س ػ٘ذ ٓغطٟٞ ٓؼ٣ٞ٘س 18.318( جُرحُـس )Fأ. غرحش ٗٔٞرؼ جلاٗكذجس ذذلاُس ه٤ٔس )

ٓؼ٠٘ رُي ٣ٌٖٔ ضوذ٣ش ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ذذلاُس جُطكلع جُٔكحعر٢ ٝٛزج ٣ؾ٤ش ئ٠ُ فكس 

 جُ٘ٔٞرؼ.

% 5( ٢ٛٝ أهَ ٖٓ 0.000(، ذذلاُس ٓؼ٣ٞ٘س )4.280-( جُرحُـس )Tخ. غرحش ٓؼحَٓ جُكذ جُػحذص ُو٤ٔس )

 ٓٔح ٣ذٍ ػ٠ِ ٓؼ٣ٞ٘س ضأغ٤ش جُطكلع جُٔكحعر٢ ك٢ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش.

( جُغحُرس ػ٠ِ إٔ جُطأغ٤ش عِر٢، ذٔؼ٠٘ ًِٔح صجد ٓغطٟٞ جُطكلع 0.181-( جُرحُـس )βؼ. ضذٍ ه٤ٔس ذ٤طح )

 جُٔكحعر٢ جٗؼٌظ رُي ك٢ جٗخلحك ٓغطٟٞ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش.

Rُطكذ٣ذ )د. ضؾ٤ش ه٤ٔس ٓؼحَٓ ج
2

%( 11( ػ٠ِ إٔ جُطكلع جُٔكحعر٢ ٣لغش ٓح ٗغرطٚ )0.110( جُرحُـس )

ٖٓ جُطـ٤شجش جُكحفِس ك٢ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ٢ٛٝ ٗغرس ه٤ِِس ٗٞػح ٓح ٝإٔ ٗغرس جُطلغ٤ش جلأًرش 

زٙ ـح٢ُ، ٝٛـٞرؼ جُكـ٢ جُ٘ٔـحٛشز كـش ظـشٟ ؿ٤ـَ جخـررحش ٝػٞجٓـٞد ُٔغـ%( ضؼ89س )ـحُــجُر

 (،2018حذش، ـ(، )ؾ(Hussein et al.. 2018 (،٢2015، ـس )ػِـغ دسجعـن ٓـطلس ضـجُ٘ط٤ؿ

 (،2019 (، ٝضخطِق ػٖ دسجعس )ػرذجُٔ٘ؼْ،Din et al., 2017) (،2021ٔحػ، ـ٤ٖ، ػـ)قغ

Kiswanto & Fitriani, 2019) ٣ٝؼٞد جُغرد ك٢ جلاخطلاف ٝجُطٞجكن ئ٠ُ جُر٤حٗحش جُٔغطخذٓس ،)

 ُ ذ٤ثس جُٔغطخذٓس جر ضخطِق قغد ًَ دُٝس عٞجء ك٢ جُذٍٝ جُ٘ح٤ٓس أٝ )جُوٞجتْ جُٔح٤ُس( ٝج٣نح

 جُٔطوذٓس. ذ٘حءً ػ٠ِ ٓح عرن ضورَ جُلشم٤س جُشت٤غس جُشجذؼس.

: ٣خطِق ضأغ٤ش جُطكلع جُٔكحعر٢ )ٝكن جُو٤ٔس جُغٞه٤س ئ٠ُ جُذكطش٣س( ك٢ انفرظُح انرئُسح انخايسح

 (.IFRS15ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ك٢ ظَ ضر٢٘ ٓؼ٤حس )

ضْ ف٤حؿس ٓؼحدُس جٗكذجس خط٢ ٓطؼذد ُطوذ٣ش ٓغطٟٞ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ذذلاُس جُطكلع   

( ك٢ جُٔقحسف IFRS15جُٔكحعر٢ )ٝكن جُو٤ٔس جُغٞه٤س ئ٠ُ جُذكطش٣س( ٝذذلاُس ضلحػ٤ِس ضر٢٘ ٓؼ٤حس )

طش٣س( ػ٤٘س جُركع، ٝرُي ُٔؼشكس ٓذٟ جخطلاف ضأغ٤ش جُطكلع جُٔكحعر٢ )ٝكن جُو٤ٔس جُغٞه٤س ئ٠ُ جُذك

 ( ٣ظٜش ٗطحتؽ جخطرحس جُطأغ٤ش.9ك٢ ٓغطٟٞ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش، ٝجُؿذٍٝ )

(: ٓؼحدُس جٗكذجس ُر٤حٕ جخطلاف ضأغ٤ش جُطكلع جُٔكحعر٢ )ٝكن جُو٤ٔس جُغٞه٤س ئ٠ُ 9جُؿذٍٝ )

 (IFRS15جُذكطش٣س( ك٢ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ك٢ ظَ جخطلاف ٓغطٟٞ ضر٢٘ ٓؼ٤حس )

 الأتؼاد
 انًؼايم انثاتد

(β0) 

 يؼايم الاَحذار

(β) 

 (Tلًُح )

(Sig.) 

 (Fلًُح )

(Sig.) 
(R

2
) 

(R
2

) 

 انًؼذل

جُطكلع 

 جُٔكحعر٢

0.529 

-0.114 
-1.518 

(0.131) 

6.788 

(0.000) 
ٓؼ٤حس  0.104 0.122

(IFRS15) 
0.102 

1.422 

(0.157) 

× جُطكلع 

(IFRS15) 
-0.111 

-1.215 

(0.226) 

 .(SPSSحقع ذحلاػطٔحد ٓخشؾحش جُرشٗحٓؽ جلإققحت٢ )جُٔقذس: جُؿذٍٝ ٖٓ ئػذجد جُر

 ( ٓح ٣9:٢ِ٣لاقع ٖٓ جُؿذٍٝ )  

%، 5( ٢ٛٝ ٓؼ٣ٞ٘س ػ٘ذ ٓغطٟٞ ٓؼ٣ٞ٘س 6.788( جُرحُـس )Fغرحش ٗٔٞرؼ جلاٗكذجس ذذلاُس ه٤ٔس ) .أ 

( IFRS15ٓؼ٠٘ رُي ٣ٌٖٔ ضوذ٣ش ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ذذلاُس جُطكلع جُٔكحعر٢ ٝضر٢٘ ٓؼ٤حس )

 ٢ِ ٝٛزج ٣ؾ٤ش ئ٠ُ فكس جُ٘ٔٞرؼ.ًٔطـ٤ش ضلحػ
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( ًٔطـ٤ش ضلحػ٢ِ IFRS15( ُٔؼ٤حس )1.215-( جُرحُـس )Tػذّ غرحش ٓؼحَٓ جُكذ جُػحذص ُو٤ٔس ) .خ 

( ًٔطـ٤ش ضلحػ٢ِ ك٢ IFRS15% ٓٔح ٣ذٍ ػ٠ِ ػذّ ٓؼ٣ٞ٘س ضأغ٤ش ٓؼ٤حس )5ذذلاُس ٓؼ٣ٞ٘س أًرش ٖٓ 

 ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش.

( ًٔطـ٤ش ضلحػ٢ِ، جُغحُرس ػ٠ِ إٔ جُطأغ٤ش IFRS15ُٔؼ٤حس )( 0.111-( جُرحُـس )βضذٍ ه٤ٔس ذ٤طح ) .ؼ 

( جٗؼٌظ رُي ك٢ IFRS15عِر٢، ذٔؼ٠٘ ًِٔح صجد جُطكلع جُٔكحعر٢ ٝٓغطٟٞ ضر٢٘ ٓؼ٤حس )

جٗخلحك ٓغطٟٞ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش، أ١ ذٔؼ٠٘ ك٢ ذ٤ثس جُؾشًحش جُط٢ ٣شضلغ ك٤ٜح ٗغرس ضر٢٘ 

جُطكلع جُٔكحعر٢ )ٝكن جُو٤ٔس جُغٞه٤س ئ٠ُ جُذكطش٣س( ( ٣ٌٕٞ ك٤ٜح جُطأغ٤ش جُغِر٢ IFRS15ٓؼ٤حس )

ك٢ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش أًػش عِر٤س ٖٓ رُي جُطأغ٤ش ك٢ ذ٤ثس جُٔقحسف جُط٢ ٣٘خلل ك٤ٜح ٗغرس ضر٢٘ 

 (.IFRS15ٓؼ٤حس )

( ػ٠ِ إٔ جُطكلع جُٔكحعر٢ 0.104( جُرحُـس )Adjusted R2ضؾ٤ش ه٤ٔس ٓؼحَٓ جُطكذ٣ذ جُٔؼذٍ ) .د 

%( ٖٓ جُطـ٤شجش جُكحفِس ك٢ ػذّ 10.4( ًٔطـ٤ش ضلحػ٢ِ ٣لغش ٓح ٗغرطٚ )IFRS15ٝضر٢٘ ٓؼ٤حس )

ٞد ـ%( ضؼ89.6ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ٢ٛٝ ٗغرس ه٤ِِس ٗٞػح ٓح ٝإٔ ٗغرس جُطلغ٤ش جلأًرش جُرحُـس )

س ـغ دسجعـلن ٓـس ضطـزٙ جُ٘ط٤ؿـ٢، ٝٛـٞرؼ جُكحُـ٢ جُ٘ٔـحٛشز كـش ظـشٟ ؿ٤ـٞجَٓ جخـررحش ٝػـُٔغ

س ـٖ دسجعـطِق ػـ( ٝضخBauer& Centorrino, 2017) (،2018)ؾحذش،  (،2020 )جذٞ جُؼ٤٘٤ٖ،

(Al-Shatnawi, 2017 ،٣ٝؼٞد جُغرد ك٢ جلاخطلاف ٝجُطٞجكن ئ٠ُ هر٤ؼ٤س ػ٤٘س 2016(، )كإجد ،)

  .جُذسجعس جُٔغطخذٓس ك٢ جُركع، ٝذ٘حءً ػ٠ِ ٓح عرن ضورَ جُلشم٤س جُشت٤غس جُخحٓغس

جُذسجعس ك٢ ظَ ٓح ضْ ض٘حُٝٚ ك٢ جُركع، ئ٠ُ ػذد ٖٓ خِقص : الاسرُراجاخ وانرىصُاخ

 جلاعط٘طحؾحش ٝجُطٞف٤حش أٜٛٔح ٓح ٢ِ٣:

 :الاسرُراجاخاولاً. 

ٝؾٞد كشٝهحش ٓؼ٣ٞ٘س ُٔغط٣ٞحش جُطكلع جُٔكحعر٢ ٝكن هش٣وط٢ )جُو٤ٔس جُغٞه٤س ُكوٞم  .1

 (.IFRS15)ج٤ٌُِٔس/جُو٤ٔس جُذكطش٣س( ٝػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ٝٓؼ٤حس جُطوش٣ش جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ 

(، IFRS15ٝؾٞد ػلاهس عِر٤س ذ٤ٖ جُطكلع جُٔكحعر٢ ٝػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ك٢ ظَ ضر٢٘ ٓؼ٤حس ) .2

 ذٔؼ٠٘ ًِٔح صجدش ٓغط٣ٞحش جُطكلع جُٔكحعر٢ ع٤شجكوٚ ضذ٢ٗ ك٢ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش.

ك٢ ػذّ ٝؾٞد ضأغ٤ش ٓؼ١ٞ٘ عِر٢ ذ٤ٖ جُطكلع جُٔكحعر٢ )ٝكن هش٣وس جُو٤ْ جُغٞه٤س/جُو٤ٔس جُذكطش٣س(  .3

 ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش.

( ًٔطـ٤ش ضلحػ٢ِ، ذٔؼ٠٘ ًِٔح صجد جُطكلع IFRS15ٝؾٞد ضأغ٤ش عِر٢ ك٢ ظَ ضر٢٘ ٓؼ٤حس ) .4

 ( جٗؼٌظ رُي ػ٠ِ جٗخلحك ك٢ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش.IFRS15جُٔكحعر٢ ٝٓغطٟٞ ضر٢٘ ٓؼ٤حس )

 :انرىصُاخثاَُاً. 

٢ ظَ ضر٢٘ ٓؼ٤حس جُطوش٣ش جُٔح٢ُ مشٝسز جُطضجّ جُٔقحسف جُؼشجه٤س ذغ٤حعس جُطكلع جُٔكحعر٢ ك .1

 ( ُِٔغحٛٔس ك٢ جُطخل٤ل ٖٓ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش. IFRS15جُذ٢ُٝ )

قع جلادجسز جُؼ٤ِح جُخحفس ذحُٔقحسف ػ٠ِ جُؼَٔ ػ٠ِ ضطر٤ن ٓؼ٤حس جُطوش٣ش جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ  .2

(IFRS15 .)( ُٔح ُُٚ ٖٓ ضأغ٤ش ذقٞسز ػحٓس ػ٠ِ جُوٞجتْ جُٔح٤ُس )جُٔؼِٞٓحش جُٔح٤ُس 

سز ػَٔ دٝسجش ضذس٣ر٤س ٝضػو٤ل٤س ك٢ ُٔ٘ظٞٓس جُٔقحسف جُؼشجه٤س جُٜذف ٜٓ٘ح ٛٞ جُطؼشف مشٝ .3

( ٝٓذٟ IFRS15ذقٞسز أًرش ػ٠ِ ًحكس جُٔؼِٞٓحش جُط٢ ضخـ ٓؼ٤حس جُطوش٣ش جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ )

 ضطر٤وٚ.
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 انًصادر

 انًصادر انؼرتُح .أولاً 

 انرسائم والأطارَح انجايؼُح .أ 

( جلا٣شجد ٖٓ 15، أغش ٓؼ٤حس جُطوش٣ش جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ سهْ )2020، جذٞ جُؼ٤٘٤ٖ، سذحخ جُغ٤ذ ٓكٔٞد .1

سعحُس ٓحؾغط٤ش ك٢ جُٔكحعرس  جُؼوٞد ٓغ جُؼٔلاء ػ٠ِ ٓغطٟٞ جُطكلع جُٔكحعر٢ "دسجعس ٤ٓذج٤ٗس"،

 ٤ًِس جُطؿحسز، ؾحٓؼس ًلش جُؾ٤خ، ؾٜٔٞس٣س ٓقش جُؼشذ٤س. ؿ٤ش ٓ٘ؾٞسز،

 انذورَاخ انؼهًُح .ب 

(، أغش ضر٢٘ ٓذخَ جُٔشجؾؼس جُخحسؾ٤س جُٔؾطشکس ػ٠ِ سأ١ 2019، )أعحٓس ٓؿذ١ كإجد محمد جذٞ جُؼلا، .1

ٓشجهد جُكغحذحش ٝجٗؼٌحط رُي ػ٠ِ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش: دسجعس ضطر٤و٤س ػ٠ِ جُؾشًحش جُٔذسؾس 

(، 1)23ك٢ عٞم جلأٝسجم جُٔح٤ُس جُٔقش١، جُلٌش جُٔكحعر٢، ٤ًِس جُطؿحسز، ؾحٓؼس ػ٤ٖ ؽٔظ، 

168-229. 

(، ئغش ضر٠٘ ٓؼح٤٣ش جُطوش٣ش جُٔح٢ُ جُذ٤ُٝس ػ٠ِ جُطكلع 2018ٓؿذ١ كإجد محمد، ) جذٞ جُؼلا، جعحٓس .2

جُٔكحعر٢ ٝدٝس ٛزج جلأغش ػ٠ِ ًلحءز جعطػٔحس جُؾشًحش: دسجعس ضطر٤و٤س ػ٠ِ جُؾشًحش جُٔذسؾس ك٢ 

عٞم جلأٝسجم جُٔح٤ُس جُٔقش١، ٓؿِس جُٔكحعرس ٝجُٔشجؾؼس، ؾحٓؼس ذ٢٘ ع٣ٞق، ٤ًِس جُطؿحسز، جُؼذد 

(1،) 149-92. 

ػ٠ِ جُطوحس٣ش  IFRS 15 (، أغش ضطر٤ن ٓؼ٤حس جُطوش٣ش جُٔح٢ُ جُذ2018٢ُٝؾحذش، خحُذ كطك٢، ) .3

جُٔح٤ُس ُؾشًحش جلاضقحلاش جُٔقش٣س: دسجعس ضطر٤و٤س، ٓؿِس جُٔكحعرس ٝجُٔشجؾؼس، ؾحٓؼس ذ٢٘ 

 (.52-1، )3ع٣ٞق، ٤ًِس جُطؿحسز، جُؼذد 

، جُؼلاهس ذ٤ٖ جُطكلع ٝجُطكٞه جُٔكحعر٢: (2021قغ٤ٖ، ػ٢ِ ئذشج٤ْٛ، ػٔحػ، ٓقطل٠ ذذس، ) .4

دسجعس ضطر٤و٤س ك٢ ػ٤٘س ٖٓ جُٔقحسف جُؼشجه٤س، ٓؿِس ضٌش٣ص ُِؼِّٞ جلادجس٣س ٝجلاهطقحد٣س، ٤ًِس 

 (. 1(، جُؿضء )55)17جلادجسز ٝجلاهطقحد، ؾحٓؼس ضٌش٣ص، 

ضٔحغَ  (. أغش جُطكلع جُٔكحعر٢ ػ٠ِ جُؼلاهس ذ٤ٖ ػذ2021ّكحهٔس ٓكٔٞد جذشج٤ْٛ. ) جُذعٞه٠، .5

جُٔؼِٞٓحش ٝٓغطٟٞ جُ٘وذ٣س جُٔكطلع ذٜح دسجعس جخطرحس٣س ػ٠ِ جُؾشًحش جُٔغحٛٔس جُٔقش٣س، جُلٌش 

 .657-600(، 1)25جُٔكحعر٢، ٤ًِس جُطؿحسز، ؾحٓؼس ػ٤ٖ ؽٔظ، 

(، أغش ضطر٤ن 2017فحُف، سمح جذشج٤ْٛ ػرذجُوحدس، ٗٞكَ، محمد ػرذالله ٣ٞعق ٝ ػرذجُغلاّ، ًٔحٍ، ) .6

ػ٢ِ ؾٞدز جلأسذحـ: دسجعس ٤ٓذج٤ٗس ك٢ ذ٤ثس جلأػٔحٍ جُٔقش٣س، ٓؿِس  IFRS 15جُٔؼ٤حس جُذ٢ُٝ 

 .1-52(، 3جُذسجعحش جُطؿحس٣س جُٔؼحفشز، ؾحٓؼس ًلش جُؾ٤خ، ٤ًِس جُطؿحسز، جُؼذد )

جلا٣شجد  15ضطر٤ن ٓؼ٤حس جُطوش٣ش جُٔح٢ُ جُذ٢ُٝ  أغش(، 2020م٤ق، ػلاء جُذ٣ٖ ضٞك٤ن ئذشج٤ْٛ، ) .7

٠ ؾٞدز جُٔؼِٞٓحش جُٔكحعر٤س دسجعس ٤ٓذج٤ٗس ػ٠ِ جُؾشًحش جُٔذسؾس ك٢ ٖٓ جُؼوٞد ٓغ جُؼٔلاء ػِ

عٞم جلاعْٜ جُغؼٞد٣س، ٓؿِس جلاعٌ٘ذس٣س ُِركٞظ جُٔكحعر٤س، ؾحٓؼس جلاعٌ٘ذس٣س، ٤ًِس جُطؿحسز، 

4(2 ،)56-1. 

(، دٝس جُٔشجؾغ جُخحسؾ٢ ك٢ جُكذ ٖٓ ػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش 2017ػرذالله، ئ٣ٜحخ ٢ٌٓ محمد، ) .8

: دسجعس ٤ٓذج٤ٗس ػ٠ِ ػ٤٘س ٖٓ جُٔقحسف جُغٞدج٤ٗس، جُٔؿِس جلاٌُطش٤ٗٝس جُؾحِٓس ٓطؼذدز جُٔكحعر٤س

 .25جُطخققحش، جٌُِٔٔس جُؼشذ٤س جُغؼٞد٣س، جُؼذد 
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(، ه٤حط ٝضك٤َِ ضأغ٤ش ٓغطٟٞ جُطكلع جُٔكحعر٢ جُٔؾشٝه ٝؿ٤ش 2019ضحٓش عؼ٤ذ محمد، ) ػرذجُٔ٘ؼْ، .9

 حهش ٛرٞه جُطذكوحش جُ٘وذ٣س جُطؾـ٤ِ٤س: دسجعس ضطر٤و٤س،جُٔؾشٝه ػ٘ذ ئػذجد جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس ػ٠ِ ٓخ

 . 62-1(، 2)23جُلٌش جُٔكحعر٢، ٤ًِس جُطؿحسز، ؾحٓؼس ػ٤ٖ ؽٔظ، 

ه٤حط أغش ٓغطٟٞ جلإكقحـ جلاخط٤حس١ ػ٠ِ جُؼلاهس ذ٤ٖ ؾٞدز  (،2017ضحٓش عؼ٤ذ، ) ػرذجُٔ٘ؼْ، .10

جُٔقش٣س، جُلٌش جُٔكحعر٢، جلاعطكوحهحش ٝػذّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ك٢ جُؾشًحش جُٔو٤ذز ذحُرٞسفس 

 .618-554(، 5) ٤ًِ21س جُطؿحسز، ؾحٓؼس ػ٤ٖ ؽٔظ، 

(، ضكغ٤ٖ ؾٞدٙ جُٔؼِٞٓحش جُٔكحعر٤س ٝئدجسز جلأسذحـ ك٢ 2020ػ٢ِ، ٓقطل٠ محمد سٓنحٕ، ) .11

(، جُٔؿِس جُؼ٤ِٔس ُِذسجعحش جُطؿحس٣س ٝجُر٤ث٤س، ؾحٓؼس 15مٞء ٓؼ٤حس جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس جُذ٢ُٝ سهْ )

 .841-819، 2( ؼ3)٤ًِ11س جُطؿحسز ذحلإعٔحػ٤ِ٤س،  ه٘حز جُغ٣ٞظ،

( ػ٠ِ IAS-IFRS(، أغش جلاُطضجّ ذططر٤ن ٓؼح٤٣ش جُٔكحعرس جُذ٤ُٝس )2016كإجد، س٣ٕٔٞ ٤ٓلاد، ) .12

جُطكلع جُٔكحعر٢ ٝؾٞدز جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس: دسجعس ضطر٤و٤س، جُلٌش جُٔكحعر٢، ٤ًِس جُطؿحسز، ؾحٓؼس 

 .572-517(، 3)20ػ٤ٖ ؽٔظ، 

(، جُطكلع 2014ك٠٤ قغ٤ٖ ػر٤ذ، ػ٢ِ، ًٔحٍ ػرذجُغلاّ، محمد، قغ٘حء ػط٤س قحٓذ، )محمد، ٣ .13

جُٔؿِس  ،دسجعس ضطر٤و٤س –جُٔكحعر٢ ك٢ مٞء جلاػطرحسجش جُنش٣ر٤س ٝجغشٙ ػ٠ِ دلاُس جُوٞجتْ جُٔح٤ُس 
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