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gl 06 Al Al Al @l dalxivall 330, (Foxon & Parrish, 2008: 48)
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oy ot ST <5 el Lpaiill 35 50 Aanlie 2008 g8 Lgad iyl 5ol Y
Gl Basa Cpead 8 dealudl @ ulol Caagy g jlie araaly delainl) Jlee) ol g
&= (Groot & Pinkse 2015: 634) &l .paml leany acai 3k dpclaia¥) dald )l
Glas Gl Ll dalaiead) 330 ey (Shane & Venkataraman, 2000)
L s Ao laial anlSe a8 AR (e AalaiaV) A sl Al Jlae W 334 ) (e jd JDliul
Jlae ¥ 52l alaal Jald (S5 ey 258 9 dalaia¥) Jleed il ol Masinall 3 0 ,a3U
5ol Al gl LIS 8 alyiise s LeBon (8 Aaldivee Aaliia & Al g Lpclaia¥) 5 Apliai@y)
(Tilley & Young, 2009: 88)

(Tilley & Young, 2009) Leie Leale & UaY a5 Al bl all ale) i) sdaliesal) Baly )1 a2
dua of ) (Cohen & Winn, 2007)s (O'Neill, et al., 2009) s (Gibbs, 2009)
(st 9 Al iuuall Baly HI eyl 45D

paad Al dalsiadd)l ajliall ) (SE) daelaia¥) sab )l mllacas july sdelaia¥) sab
Gl cpaala ¢ s agdl (Wolk, 2008: 1) " elaia¥) alill Cardll s Jlae Y1 (salaa (p
b agllee Ay Je V) amlie Ciblh g DA G bl adaii CangS dpeldial dod
Jlee ) 30l ) Cinpaly celaia¥) el denl clabiall Jahadd Chagdl 13 Gaad) el
ainall JSUa 5 Jee" Jpalis magig ol albae dia Jlee ) G sald (e 1252 Lelaia)
MielaaVl COadl da o dead i) Aalall S il s dalall s due shaill ciladaiall
i A paddll s elaial) Jell ) ol « b s (Phillips, et al., 2015: 442)
G bl 5, S0l dapall e 38 55 ol dddla e 5l ol Adals dedaie uug
& bl Jlae 8558 daad sagaa auieal dadail s cliagiay JLSE Jlas DA
SLISY Ly lhaad) Glileall 5 i) Jodi Adee 45 (Zainea, et al., 2020: 66)
s Buaa a sl oL IR (e dpelaia¥) 55 58 e dal (e il JDadul 5 Cay i
Jsls aadi ) caagd s «(Zahra, et al., 2009: 522) " St JS54 Al ciladaiall 3 )3
Gl okl Cajei S (OECD, 2010: 188) lels sy ol Al dpelaial) JSLILD 3 St
"eldial cilaal Gadad )5S JCG s A Gadl g dgasall
.(Huybrechts & Nicholls, 2012: 39)

& Lelaa¥) Juell saly ) pailad (e (Zainea, et al., 2020: 67) JS Ll

:‘;-"f\J\
aiadl il e el B 0S Lpaal 13 1B guinge S5 alagY) dasie g e s seia oy o
Aualall

i helen 48 L Lo sk ale alaial 13 1S Ualis Lelaia¥) Jlee ) saly ) a3
e sSall clelhadll o Jleae W) pllad & Wial (815 dma )l e ol pall 8 T ladiss
Clalia¥) &Yy elaial) dluladll jjeds dpeldal dad @la ) gl
laadll sl aludly aay 5 35 JBA (e A Ciladine Jalo Al Ll e lainY)

Oe Bdle 30085 3018 o elaia¥) Jlae V) ol adshy Y coelaia¥l juaall jaeS Joxy o
Ao iy aga jlia
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Aoelaia¥l Jlae Y 3ol Jlaef & G san 17 50 L8EN 5 e laia) 3 ) sall Canli o

QJ\ C"')M d.g;_a ‘_A\ (5’““"’ L@.\Y Mmh.ﬂ\ d\.a.c\}[\ ad\_’u e 4_1.{:\.“;‘2}\ d\.a.c‘}f\ oJLU alids o o
33 g cdl.u ‘_AL\!LIJ t&.\Mﬂ 4.})1..4.\3&\) 4\:\51.&4;\)“ 4%‘“""” ‘_A.r_ Llaall Gc\.m;\ Jl u.u\)
slal)

Jal e dadadd) Jee Y1 80l ) dalee Ll e dml) Jlee) 0l ) oy jad oSy sddndl 84 @
Gl o sllaaall alasiiol oy alyive JS8 dexd sl 2l S Ja 4y jlad Jlae oL
de ghae 4y il andsea ¢ sSEY Jleel alg )" ad s Jlee W1 a5 bl 4l
Op O Ml il ddna Yleel @itins "Rl alaia¥) W Jy cmnd )l
.(Piwowar, et al., 2021: 3) 15 ,uadl L0 Jlael alle GlAY 7 gadall 5 2 ) 4pa 5
¢) )5 rmall 8 aainall g shall aony A dall o Lliall o dalaiall 3ol ) 38 55
sl A b cledlly cllaally claid) Qlal §hsatdl a
ClaaY (a8 2a 55 (Dean & McMullen, 2007) - & 5 (Rajasekaran, 2013: 20)
Lll daee ST 3aaa dallae sl ) byl as s Glansly glaty Lad Al o L)
Oe ol laa) ) g salvivad) Jlee Y1 ol 55 Gag 3 (Katsikis & Kyrgidou, 2007: 1)

ol Slail ) JEBY) A culal jeainS AalaiaY) sl g o i dpala®Y) Bab N 2
G i A Bl Glanl Jlae 8 Dl ol miall sas JlaeS dalaiall 33l )l &)
.(Rajasekaran, 2013: 20) dull5 aaisally JaBB¥) daliiuly ddaiall GIASL) dallae
aainall 21 Y1 g colabaiall Apalisy 5508l DA (e lal) e g Lol 33l 5 2e) ) e
slail men (8 Lledll (5 sie pdy o acluin ) claadll s alud) o jsis oLl analy
eV Gaiiad 2ay Aalaiaaal) 30l 1) ool Jlaa A ¢(Katsikis & Kyrgidou, 2007 1) allal
Jadid asl 5 (3l o el sgde el oy Lpelaia ¥ Al Calaa®) caila ) Gl ) 5l
Lgaas A< 51 e Laliadl fan Uaga amy M aaianall 5 00 5300 0B 5t 5 4palai®Y) CanlSal)
.(Shepherd & Patzelt, 2011: 142) 48 jill dalvivsall Calaa) b la jldiins) 3ale) (Say s

O A s dgelain g Loliai) dad Gl Alee & delaivadl 32l ) of Laldl s 5

Aels ClgasS Jae Yl ol G Ade il ANl Jias il ae (3Ll (335 agiladil o) DA
N\JMUBM\?‘:JJM\&LM\@} M\M‘Jw\thW\
).3.0}4.3.3‘.».@.\5\2“ k_t.u)ISAM W}WU\AJ&}QMJ@? OJJ‘AJAS‘ )SS\ "\JJ
il 5 ALY 5 ol N Aol
zlad o) allall SlaBV) 8 ~laill sdalaical) 3aby 1 g o) padd) BALAN oy ABSad) TG
) dal gl paan s (3 yadl s Ll jaadl s OlSall 5 Gla 31 slad LgiSay 4568 30l ) cladaiall
L 51 i€ 5 el gally iy alle 8 4ia sie Y 1 el 30l Y ASla) canpual Al ) et
s Aga sall BaLAN ) Aaladl 5 dalaicaall Al ) Aaladl Lgie Gl jlaal) Juzadl 35 00y
(o8 iU 3 jpaall AATaiad) Jal gal) (pe danlly dda g e Loy s Al g cdaliional) Jlac ) 3l
agall (ya 4l Siay Y dadaie JS 8 45tk 300 (Dalati, 2015: 209) <l calias
Clabiall & 3aLall dgallall Glpaaill dgal so s CalaalY) Baiadl iliae ] aan 4pn 58 41
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On 4o ol aisie g LS Capeall B4 g caan sl ol palasY) e il dea s
Cida gall Jygad aall lal e sy (Sutikno, 2014: 35) lesassy cpdll cp Y
Cua ¥l Joaill aald 50 o aslill ady ¢ Ml 3 Ay ol LSSy slatl aa adai g
Gzl Ge el cila ) Al Caagd) a3 e (b gall aanl (8 agdilh 5 (saa] Jiad
Sl Gaidie mals Jsad gad e 5l o oS AS Al J ey o 4S80 Jals gae S
Sl e gl g g dadiiall eliaef Saay s aady o juad¥) Ll 2l e Cany celld
Al ddad,y Glaialy Uali )l ST (a8 k) odgry ol pundll HISEY1 5 amlad)
sapaall Aadl) Jal e Jeall 13laxind 5 Ualis ST agleat i) 522 ) 5l £iall ) 8l €l 50811
ALY G Bl Je 5l o) pmdll 528l (58 oF Sar (L, et al., 2022: 35)
aseie (Chen, et al., 2014) 7 4 Al & dalyivee Cilaal Gadadl 4 glae 8 ciladaidl
eloac aday il Jde adal) 50 b jlicl dud) saldll JDA (e o peadll 3alidll
il all) gad ansall AN piay Wyl ddagije Asull ygall daial) hanl dalaid)
b Sl el padll salidl) Ay Hk ot sl (K3 (Kardoyo, et al., 2020: 464)
la) 138 Jie (ailbad / A aaad o 35l e Al Adpauall 2lEH il jlaal 4 1Y)
LeShiay o) g (A A8 paall G e 138 3alAN Caglad g gl g (o1SA 5 dpadlll Cua (1)
LS slull g o WS ol pumdll alill (e el s Allady 4S50 salal jumdly) i)
Alan o Jerd Sl saaaall 3 oY) JEY1 5 el ja Yl @l Ly ¢ juad ) 081y dad gial)
zisa o (Arici & Uysal, 2021: 306) »adl¥l glayls JSiV) b daalual g 4l
) sl AlSa) 5 hluluall Aaiu¥) o il Lladll agh 4pal : jnlaall 4l ¢ juadd) 3204l
3 i) sl s Al aysall HISEY) g il AalainVh o FIV) 5 ¢ ssall acall g ¢aainll
Ll s Lgmpdall 3 ) sall 5 yla) Aalaind IS Aalaiall 2l g Gadall o)) sall 502} 8 salal)
il il A e a8l Jagis Al cany ooy Lol 1 Al saldll Bady daliull
Vsay jsis il daain¥) e Lliall 3 ladas 2 ) clulud) JMA (e adinall
B3 sall ) oA (e HSH (a jati A Aaall g Amdall 3 ) sall 3 510) 438 AS liall aainall Bl
LoV sab e 385 ) Je ) alle calllaial Aainl) b (il e 5l dala
Dl G5 200l Gana 30LE 2350l yulaa 4galy ¢ Ll g el o) sall JDliuY Las
Ll et (Say Y5 (Hafizianor, et al., 2021: 142) sokall Nic Caa S 4 5ladll
A8 s Hiady jomis Sigie Gl el uadll 2@ g0 A e V) Al Gava jadYl
Ladi) il & o) padl) 52l ol padll LS gludl 5 cule) a YY) Ay pid) o)) sall aaes
plasin) Jie 3aaall &l HISLY) Calide 38 A (e sl padall jasll 8 dsasal) saldl)
oo Db el (e ciladaiall S s Eaat Al Adlial) Gl juedl) ae el g L ol gl
Jae Ay oL A Galeladl aen 5] 48 gLl <l yanil) a6 juaddl 5alAN Sy celld
OpalaaS jad¥ skl 553 ) Jarps ) allaill (56 e sl 5 dial  dag e
Caaill (il sall 5 Aabiaall Clawal gaen (58 g 3alBy Gluaddy Gy iy (e
Lliall ol gy zlad € IS8 83 )50 23y (Gultom, 2022: 19900-19910) s
ool e el (e Lialle 38 (Kay Emy Aaliaall Olasal plaial ) sne maay s 4l e
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Slo Al skl ) i o) peaddl saldll o) agdladl 8 (Till, et al., 2020) Jsi
:(Gultom, 2022: 119903) (45 drmutt s SVl aa )l e S 53 Al Al iy plasl)

wp&\écgﬂﬁj&umie@j%ﬂujs J:Iw\'é‘).ﬁ.

il bl s adil V) gl B alay) S8 deabadly agdll o 33 3,8

aeilalaid

) IS 4 Laalsall 5 QUnill agd e 23l 5,08

(Y sl e T Al ) i 53080 (Azmi, et al., 2018: 33) <oy

Caglal dlaia) Ja b il did) ) el gl (e IS Jle n e s dlin o5 o

A Aol 4 Y

saiat] Al 2gay e podaly WS Lgale Llially Al cailth gl Jads ol da) by sl

Al Al i)

¢l szl g oliall Claw Jia dindl daall daclall 5 ) gliall aad Jlae (& S ISD) dgay

Jlaall Ll 5 eclals 3N

DY) e A4 g Al Ales ulai adde a5 sl s Al alaia ) elad Culi (i go llia

eliusal) ) &gl 5 3l
zalall Jumdl ypaas e soala Jand uiaill 5 2ledV) 31 53 o) juadll 0L Lall 5 53
daodl dalvives Jsla 2 oo laia¥) g ApalaB®V) g i) Jlae V) 5ab y ghail il jlaall
Al
(land) Guilad) sl Eaall
(s padd) 5aLal) Jiwsall il o il g Lol ¥ ldle Jalady lia) Gl (aal
(AadlaBY) 50l 1) i) 3aly 11 e Laia ¥ 5l ) Walay ¢ dalaiall 33l 51 adieall piall g

rily LS
Bal iy &) pladd) BALEY (p Aggina bli ) ABe aa i) AgY) daei ) Al dl jlad)
(el ial)

Lsime (5 shue die aa A8 43k L)l ABle aga s (I (3) ) Jsaall ady
«(0.827*%) LLis¥) Jalae Ao cualy 3] chalxivall 3305 o) puamdll 3330 ¢ (0.01)
3Ll acinall uaial) Slay) (G A sina s A g Bl Ae 35 53 LS (0.000) Lk sine daid
oLl JEial) paiall s (Baaba®Y) sl ) ) sal,ll daelaa¥) sl ) Al
<0.784**) Jtiwall juially ala¥) oda (Ll ,¥ COldas af il a8 gl juadl)
Bl 8 g ol pmdll 3oLl sl of e oy 13 i 1 e (0.591%* «0.777**
ol a8 A8 3N el vl
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dalaiisal) 33 ) g o) puadd) Balil) (e ol YY) 48 siias (3) Jsaal)
da) ial) 334 N Adieall paiall
sl ) Al ) Al ) sl )

daliieall Agolai®y)  duiyd) dslaal) sl Jatal) yiall
- - - o LY Jalas

0.827 0591 0.777 0.784 (o) o)yl 5Ll

0.000 0.000  0.000 0.000 Sig

** Correlation is significant at the 0.01
.SPSS by Gl 3 e dlaie YL dalill slae ) (e 1 jradll
a8y Jsaadl Gan s(Lalaional) 3aL 1) (8 o) padl) salall ils) AUl A 1) duda 8l a3 2
sl e (Jdleal Gus sl pmal) saldl) aie sl O Lsesd) (F) 4ad o (4)
sl el (g sine il cllin o ixy 138 5 ¢(104.159) iady 38 Sl Aually Lalxidl)
e J3 Gl (B=0.713) e Laadl 5 A8 Hill dilly dalaivsal) 30l )l e (b 6] jpuzadll
o lae dalaivaall 5L 0 (8 yuad () sasms o) juadl) saL@N 8 (1) ool dhaay | s ol o
el (8 a0y Ldea g Luliie 22y Al R Square 2l Jalas dad aly LS ¢(0.713)
L o S @y (0.684a) oolhia QS Al candill joadt & jlasiV) dales 3201 (52
Aol iasall 3l )l Jrdy yusde (S 98 5 Aalinsall 33l 1) & Jualadl cplil) (e (0.6847) ol
Yl 73 gail JAdi ol Jal s Ji8 e pude (i 8 (0.315) Oy g asaiV) L sing (A
s e Aian) Uil s j2e 6 (0.000%) Wolaie sedai () & siaall Jgaall el LS
Lia Cpes sl yall A A8 00 dalaiunal) 30l 1) (38a3 8 o) jumdd) salall 530 25 y o 2l
owsill ygina AV 53l da g laalie s Al Al dpa i) Jad e Jains
(ol tiasal) B2 1) 3 8 o) i)
Lalaiusall 33l )1 aainall il e o) juzaddl salaN Jiiwal jsidl ili :(4) Jsaad)

Lo dicaal) 34 ) dainall ysiial
Al ) Al ) 8l ) sl ) ..
Ao Ayl Al delaay O eall _pgiciall
104159  25.773 73.100  76.459 F
0.000°  0.000° 0.000°  0.000" Sig
0.652 1529  0.631  0.203 A ¢ yadll 5all
0.713 0410 0712  0.753 B

40.68 0.349 0.604 0.614 R Square
.SPSS bas¥l zaliyll cilajae e alaie YU Ziald) dae) (g 1tz
DA (e ey s(daelaia¥) 3L A o) pladd) BaLAY 50 oY) de Al dpda 8N s
Apailly Lo Laia¥) 3201 2l g o) puiadll 32Ul yaie Ay sl (F) o (4) a8 Jsaal
Ll ey (el peadl) ALl il Al an g e 1 (76.459) cualy a8 AS il
Gasy T gl o) e Jx Sl (B=0.753) dad Laadl clliS (A< il dpally Lo laiay)
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LS ¢(1.016) s_lie e laia¥) 520 & usd ) (5350 ol jeadll 83UEN & (1) ok
Gl e (0.614) olaie L o)) S 5 (0.614) R Square wasill Jalas dad cialy
Ol ez st Lgg sing A o) pmdll 30U Jady juite (s o8 5 dpelaia¥) b)) 3 Jealsl)
Jsd o Jaiu Ua ey el zdgail Jaxi ol Jalge Ji 3o pube cplii g8 (0.386)
Giad b o) il 50LaD 4 gine AV 5D Ll da g) osndl) b ISV L ) Ay i)

(RasLaia ¥ sal M)

Da e ey ol Bl (B o) pdakl) BARN i) Al Lo i Apua i) LA,

A8 3l Apuaally Al 80Ul el 5 ) il 8oLl e (A gl (F) o (4) L Jsaall
@ ol e Jai Al g (B= 0.712) 1as3 GliS (3 gaill gl dasd 138 5 ¢(73.100) cusly 38
¢(0.712) o3 Ayl 52U 51 A s ) (g 5aas o) juadl) 5L 3 (1) o jlaie haagy | s
Gl (e (0.604) e L o)) (A (53015 (0.604) R Square sl Jalas 408 Cizly LS
Ols i) lging (Al o) paddl 33l Jady jude (bl ga g 4l 3301 A Jalal)
Jsd Ao Jatus Ua ey e plasiVl z3gail JAX5 ol Jalge J8 (0 yude (S 54 (0.396)
Gaind o) yumdll BaLAN 4 giee AV 50 i an g) (o eadll Cld AU Lo @ Ay

(i) by )

UL (e Zoalhy ;(Egal.mﬁ\z‘ sal ) gé g padld) salaall Jﬁlﬁ):aﬂm\ a&)ﬁ‘ :\,,M'aﬂ\ JLasl) |

Al A2l 3ol 1) 2ll 5 ) el Bl s (o D sesall (F) OF (4) a8 sl
Jui Alls (B= 0.410) 4af Laadl XS 73 gaill 58 my 138 5 ¢(25.773) rdy 8 48 ull
BV 3ol 8 yuad ) a5 o) puadll Bl 8 (1) o lae aaagy T s o of e
il (5o (0.349) o ldie L ¢ (s 5315 (0.349) Ll Aad sy LS ¢(0.410) ol
Ol ez sy L sing (Al o) juaddl 3Ll Jady juda (b o4 9 ApabaBBV) 20l )l 3 Jealsl)
Jsd Ao Jxins Ua ey e laaiVl 3 gail Jadi ol Jalse Ji e pmide als 58 (0.651)
a3 b ol pmdll Salall 4 gime AV 53 0 ) (g small Culd HAN Do ) A jal)
(Aol 5aly

Sl yi8al) g clalifind) ;aq) ) Saal)
sl (S ead) 51 (5 taill Lol o) g and) 4))) S 55 Lo o guin 3 sebaliiad) gl
el (o DALY (e sl
I (e Aalaiusall 3Ll g ol padl) 3oLl (g daa ge ol ) A83le 2 5a g Canal) Al )
8oy s 3l 33 Aalxivaall 53l 1) o iy 138 5 60,827 &) s & el AS i) b Lol jY1 Jalas
(8Ll Lemaia g (o 2 5 45 sapall A 5all 4y 68 5 dlan) 8 00 Cipday o juadl) 303l

i yuenall (F) Fad canly 3) Aalionall 82U 1) i 8 o) jumdl 5alal yusial (5 gina ,ilian g

(104.159) 4elaiual) 324 1 parie Jlead (g o) paddl 3akall juaia  Jasl

o Jaxi G ¥ g il jlaall s el sl 3 oaaill g aledY1 Jaan A ol padd) salal) |

AoalaBY) g e laa ) g Al dalaia) Calaa) 3adad Jal pe daal ll e )y shas
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gl G il ae a5 Agliine Talad g A5 ) auday (e Sl all GSad ) ) salal
3me (315 aaill 5 g Y] e Jiagy 138 5 el sall iy 8 el JS Alalall @l ) olall
il agar (e @l alyiie a4 5 & saall AS Al LS 4a g ) il @lal |
Jlad JS5 Leda Caagy Aliiunall COSER GLIS) 6 JISEY) = jha g ) sadl (o bl
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DI 5 Gl Gl e Y5 g 1Yl ale JS (53 5 cdpalail) 5 e Laia 5 daull

A0 sl sae Cila i ) 3 LEY) Koy sl i8al Wil
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bl g ol sl o Al djles dpaphall 3l sll o Bliall & daaludl (e
Al el a5l Calaa ) a5 anlia JSG OSLEAN a5 dga) sa (10 agiSai g
s Sl A il by gall gy edaill 5 Candl ol alaia¥) ¢S} AS a3 lal e oy
Laal jal (sl dalaicsall 2y il (58 3 la 50 Jadi Jae iy 59 <l s Aald] g ) juzadll 50U
S el (e Lgagd 5 LS o) a5l 4y oY) aaaliall (amy agdy 2t e Sliad cdlalall Wa jal S
(a5 dalxicaall 324 ) 5 ¢o) juadl) 3aLal)

M) die dazal g A jin) 555 hbd adgs oL Gueltival Jlae W) ol e ay
doeLaia) 5 4 pati 5 Apbal) 0l Lingie IR (e Lelaltinal 5 Jlae ) 3aly o Adlaiall il )l
Al Aol oy k) ae 2330 Ly

O] A gpasall Cile) jal) (8 Lalisy 4S Ll e Jeadl 48 33l 5 1o Jasi Ol 355
Aol il lan s AN 24855 5w jLiiall agancai g aaill dolxin
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