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 ص:انمغخخه

اٌٝ دساعخ ٚرؾ١ًٍ ٚالغ صساػخ ٚأزبط ٚأزبع١خ ِؾظٛي لظت اٌغىش فٟ  ٠ٙذف اٌجؾش  

وزٌه  ،١ٙب ِٓ اٌغٙبد اٌشع١ّخ فٟ اٌؼشاقاٌؼشاق ػٍٝ ٚفك ث١بٔبد اػٛاَ ِزغٍغٍخ رُ اٌؾظٛي ػٍ

ٚأٔطٍك اٌجؾش ِٓ فشػ١خ ِفبد٘ب  ،فٟ اٌؼشاق اصش اعؼش اٌغىش ػٍٝ أزبط اٌغىش٘ذف اٌجؾش ل١بط 

ٌزبٌٟ ص٠بدح بدح اعؼبس ِؾظٛي اٌغىش عٛف رؤدٞ اٌٝ رشغ١غ اٌفلاؽ١ٓ ػٍٝ صساػزٗ ٚثباْ ص٠

اعزمشاس٠ٗ ( ػذَ ADFثٛاعطخ ) اعزمشاس٠خ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٚاظٙشد ٔزبئظالإٔزبط اٌّؾٍٟ ِٕٗ 

 اٌزٞ ٠ّضً( X( اٌزٞ ٠ّضً الإٔزبط ٚاٌّزغ١ش اٌّغزمً )Y)ػٕذ اٌّغزٜٛ ٌٍّزغ١ش٠ٓ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ 

ٜٛ ثٛعٛد لبؽغ ٚلبؽغ ٚارغبٖ ػٓ اٌّغز ْاعزمشٚثؼذ اخز اٌفشق الأٚي ٌٍّزغ١ش٠ٓ  ،س اٌغىشأعؼب

اشبسد ٔزبئظ  ،%(10% 5ٚ% 1ٚػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ) ،ٚػذَ ٚعٛد لبؽغ ٚارغبٖ صِٕٟ صِٕٟ

ٚإٔزبط اٌغىش أٞ اْ ص٠بدح الاعزٙلان ثٕغجخ  أعؼبسأْ ٕ٘بن ػلالخ ؽشد٠خ ث١ٓ ( VARاخزجبس )

ْٛ اْ ٕ٘بن غوّب اشبسد ٔزبئظ اخزجبس عٛ٘بٔ ،(%0.12ص٠بدح الإٔزبط ثٕغجخ )( أدد اٌٝ 1%)

ثذػُ أعؼبس ِؾظٛي لظت اٌغىش  ٚاٚطذ اٌذساعخ ،رىبًِ ِشزشن ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذساعخػلالخ 

ٌزؾف١ض اٌّضاسػ١ٓ ػٍٝ ص٠بدح اٌّغبؽبد اٌّضسٚػخ ِٓ ٘زا اٌّؾظٛي ٚثبٌزبٌٟ إٌٙٛع ثبلإٔزبط 

 ٌُ اٌّزطٛس.اٌّؾٍٟ إعٛحً ثذٚي اٌؼب

 .VARّٔٛرط أ ،أزبط اٌغىش ،أعؼبس اٌغىش انكهماث انمفخاحُت:

Measuring sugar prices on sugar production in Iraq using a VAR test 
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Abstract: 

  The research aims to study and analyze the reality of the cultivation, production 

and productivity of the sugarcane crop in Iraq according to the serial data of years 

obtained from the official authorities in Iraq, as well as the aim of the research to 

measure the effect of sugar prices on sugar production in Iraq, and the research was 

launched from the hypothesis that the width of the cane crop Sugar in Iraq suffers from 

a deficit and its insufficiency to meet the local demand, and thus the state resorts to 

importing it to compensate for the shortfall, and the results of the stability of time series 

by ADF showed the instability of time series at the level of the two variables (Y) that 

represent production and the independent variable (X) that represents sugar prices. After 

taking the first difference of the two variables, it settled on the level with the presence 

of a breaker, a breaker, a time trend, the absence of a breaker and a time trend, at a 

significant level (1%, 5% and 10%). By (1%), it led to an increase in production by 
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(0.12%). The results of the Johann test also indicated that there is a joint 

complementarity relationship between the variables of the study, and the study 

recommended support for sugarcane crop prices to motivate farmers to increase the 

cultivated areas of this this results in the improvement of local production, similar to 

that of the developed world. 

Keywords: sugar prices, sugar production, VAR model. 

 انمقذمت

٠ؼذ اٌمطبع اٌضساػٟ ِٓ اٌمطبػبد اٌّّٙخ ٚاٌؾ٠ٛ١خ فٟ الزظبد اٞ ثٍذ ٔظشاً ٌّب ٠ٛفشٖ   

إٌشبؽ اٌضساػٟ ِٓ اٌغزاء ٚفشص اٌؼًّ ٌٍغىبْ ٚاٌّٛاد اٌخبَ ٌٍظٕبػخ، ٠ٚز١ّض اٌمطبع اٌضساػٟ 

ٓ إٌشبؽبد فٟ اٌؼشاق ثأ١ّ٘خ وج١شح لا ع١ّب أٗ اوجش لطبع الزظبدٞ غ١ش ٔفطٟ ٌىٛٔٗ ِ

٠ٚشرجؾ الأِٓ اٌغزائٟ ثبلأِٓ اٌٛؽٕٟ ٚرؾم١ك  ،١خ اٌزٟ رغُٙ فٟ الالزظبد اٌٛؽٕٟالالزظبد٠خ اٌشئ١غ

ٚرؼزجش  ،الأِٓ اٌغزائٟ ٠ؼزّذ ثبٌذسعخ الاعبط ػٍٝ رٛف١ش اٌغزاء ِٓ الإٔزبط اٌضساػٟ اٌّؾٍٟ

عبعٟ ٚاٌّجبشش ب الأاٌّؾبط١ً اٌغىش٠خ راد أ١ّ٘خ اعزشار١غ١خ ِٓ خلاي دٚس٘ب اٌّؾٛسٞ ٚرأص١ش٘

٠زُ ِٓ خلاٌٙب رغذ٠ذ اٌطبلخ اٌلاصِخ ٌٍم١بَ غٍغ اٌغزائ١خ إر ٚرٌه لأٔٙب ِٓ اُ٘ اٌ ،ػٍٝ ؽ١بح الأٔغبْ

ثبٌٕشبؽبد اٌجشش٠خ اٌّخزٍفخ ٠ٚغزٍٙه اٌغىش أِب ثشىٍٗ اٌّؼشٚف وبعزٙلان ٔٙبئٟ اٚ ػّٓ ثؼغ 

٠ٚؼذ ِؾظٛي اٌمظت  ،١خاٌّأوٛلاد ٚاٌّششٚثبد ٚاٌؾ٠ٍٛبد ٚغ١ش٘ب ِٓ اٌظٕبػبد اٌغزائ

ٚاٌجٕغش ِٓ اٌّؾبط١ً اٌغىش٠خ اٌزٟ رغزخذَ ثظفخ اعبع١خ فٟ طٕبػخ اٌغىش ١ٌظ فٟ اٌؼشاق 

فؾغت ثً فٟ ِؼظُ دٚي اٌؼبٌُ. ٚفٟ اٌؼشاق ٠ؼزجش ػغض الإٔزبط اٌّؾٍٟ ِٓ اٌغىش ِشىٍخ رٛاعٗ 

ً ثغجت ص٠بدح ػذد اٌغىبْ ِّب عؼً اٌؾىِٛخ رزغٗ اٌٝ اعز١شاد و١ّبد  اٌطٍت اٌّزضا٠ذ ػ١ٍٗ ع٠ٕٛب

ً فٟ ظً ِؾذٚد٠خ اٌزٛعغ فٟ صساػخ لظت اٌغىش ثٛطفٗ اٌّؾظٛي  ً ٚا٠ؼب وج١شح ِٕٗ ع٠ٕٛب

وّب اْ ع١ّغ أزبط ِؾظٛي اٌغىش فٟ اٌؼشاق ٠ز٘ت  ،اٌشئ١غٟ فٟ إٔزبط اٌغىش فٟ اٌؼشاق

ٌٍجٍذ ػٓ  ٌلاعزٙلان اٌّؾٍٟ ٚلا ٠غبُ٘ فٟ اٌزغبسح اٌذ١ٌٚخ ِّب ٠ؾشَ اٌذٌٚخ ِٓ رٛف١ش ػٍّخ طؼجخ

 ؽش٠ك ػٓ ؽش٠ك رظذ٠شٖ ف١ّب ٌٛ وبْ ٕ٘بن فبئغ ِٕٗ.

ِٚٓ ٕ٘ب ثشصد ِشىٍخ  ،ٌٍفشد اٌؼشالٟ ا١ِٛ١ٌخ ٚاٌّّٙخاٌغىش ِٓ اٌغٍغ اٌغزائ١خ ٠ؼذ  6نبحثمشكهت ا

اٌجؾش فٟ ػغض الإٔزبط اٌّؾٍٟ ِٓ اٌغىش ػٓ عذ اٌض٠بدح فٟ اٌطٍت اٌّؾٍٟ اٌّزضا٠ذ ِٕٗ فٟ ظً 

 خ لظت اٌغىش ثٛطفٗ اٌّؾظٛي اٌشئ١غٟ فٟ إٔزبط اٌغىش فٟ اٌؼشاق.ِؾذٚد٠خ اٌزٛعغ فٟ صساػ

أ١ّ٘خ ٘زٖ اٌذساعخ ِٓ خلاي الأ١ّ٘خ اٌزٟ رؾزٍٙب اٌّؾبط١ً اٌغىش٠خ اٌّزّضٍخ  6 رأرٟانبحثأهمُت 

رؼزجش ٘زٖ اٌغٍؼخ ػشٚس٠خ ٌّؼظُ افشاد اٌشؼت اٌؼشالٟ ؽ١ش أْ  اٌؼَّٛ، إرثمظت اٌغىش ثٛعٗ 

١ّخ اٌغزائ١خ، ٚالأ١ّ٘خ اٌضب١ٔخ ٟ٘ الأ١ّ٘خ اٌظٕبػ١خ، ٚلذ رضا٠ذ اٌطٍت ػٍٝ الأ١ّ٘خ الأٌٚٝ ٟ٘ الأ٘

٘زٖ اٌغٍؼخ ٔز١غخ ٌض٠بدح ػذد اٌغىبْ ٌُٚ ٠ٛاوت رٌه ص٠بدح فٟ اٌؼشع ِٓ اعً اٌّؾبفظخ ػٍٝ 

 الأعؼبس.

ثؼغ اٌّزغ١شاد فٟ ػشع اٌغىش فٟ  أصش٠ٙذف اٌجؾش دساعخ ٚرمذ٠ش اعزغبثخ : نبحثأهذاف ا

ِؼشفخ أصش اٌغ١بعبد اٌغؼش٠خ اٌزٟ  ِٕٗ، ٚوزٌهٌٍٛطٛي اٌٝ خفغ ٔغجخ الاعز١شاداد اٌؼشاق ٚرٌه 

 رزجؼٙب اٌذٌٚخ ِٓ خلاي رأص١ش ٘زٖ اٌغ١بعبد فٟ رؾذ٠ذ اٌغؼش اٌزٛاصٟٔ ٌٍمظت ٚػشػٗ اٌّؾٍٟ.

رٕطٍك اٌذساعخ ِٓ فشػ١خ ِفبد٘ب اْ ص٠بدح اعؼبس ِؾظٛي اٌغىش عٛف رؤدٞ اٌٝ انبحث:  فشضُت

 ٓ ػٍٝ صساػزٗ ٚثبٌزبٌٟ ص٠بدح الإٔزبط اٌّؾٍٟ.رشغ١غ اٌفلاؽ١



 30/9/2021: 2/ج55/انعذد 11د/مدهت حكشَج نهعهىو الإداسَت والاقخصادَت/انمدهذ خامعت حكشَج/كهُت الإداسة والاقخصا

 

155 

ِٓ أعً رؾم١ك ٘ذف اٌذساعخ ٚاٌزأوذ ِٓ فشػ١برٙب رُ اػزّبد إٌّٙظ اٌٛطفٟ انبحث: مىهدُت 

 اٌؼشاق.فٟ اٌغىش ػٍٝ أزبط عؼبس اٌزؾ١ٍٍٟ ٚإٌّٙظ اٌم١بعٟ ِٓ خلاي دساعخ ٚل١بط أصش الا

لغ إٔزبط ٚا١ّ٘خ ِؾظٛي اٌغىش فٟ رؼّٓ اٌجؾش ِجؾض١ٓ خظض الأٚي ٌٛاهُكهُت انبحث: 

اٌؼشاق، ٚخظض اٌّجؾش اٌضبٟٔ الإؽبس إٌظشٞ ٌلأعب١ٌت اٌم١بع١خ اٌّغزخذِخ ٚاٌغبٔت اٌزطج١مٟ 

 ( ٚاخززُ اٌجؾش ثبٌؼذ٠ذ ِٓ الاعزٕزبعبد ٚاٌزٛط١بد. (VARثبعزخذاَ اخزجبس )اٌم١بعٟ( 

 انمبحث الأول

٠ّضً الإٔزبط : م انمؤثشة عهً اوخاخه فٍ انعشاقمالأهمُت الاقخصادَت نمحصىل انغكش وانعىا .أولاا 

إٌجبرٟ أ١ّ٘خ الزظبد٠خ وج١شح فٟ ِغًّ الإٔزبط اٌضساػٟ، ٚرأرٟ ٘زٖ الأ١ّ٘خ ِٓ خلاي أ١ّ٘خ 

ِٚٓ ػّٕٙب اٌّؾبط١ً اٌغىش٠خ ٚغ١ش٘ب ِٓ  ،اٌّؾبط١ً اٌضساػ١خ اٌزٟ ٠زؼّٕٙب الإٔزبط إٌجبرٟ

ِٗ رؼذ ِٓ اٌّؾبط١ً اٌغزإر اٌّؾبط١ً الأخشٜ،  ائ١خ اٌّّٙخ ٚاٌزٟ ٠ؼزّذ ػ١ٍٙب الأغبْ فٟ ؽ١بر

ا١ِٛ١ٌخ، ٚوزٌه ِغبّ٘زٙب فٟ ِىٛٔبد اٌغزاء ا١ٌِٟٛ اٌّزبػ لاعزٙلان أفشاد اٌشؼت اٌؼشالٟ، ٚراد 

 اٌغىش٠خ اٌّؾبط١ً صساػخ ػشف الإٔغبْ أْ أ١ّ٘خ فٟ اٌزغبسح اٌؼب١ٌّخ اعز١شاداً ٚرظذ٠شاً، إر ِٕز

 ِؾظٛي ٚ٘ٛ اٌغىش٠خ اٌّؾبط١ً ألذَ ػٍٝ رٌه ٠ٕٚطجك ،زؼذدحِ طٛس فٟ وغزاء ٠غزخذِٙب ٚ٘ٛ

 اٌّشؽجبد ػًّ اٌغىش، ٠ٚذخً اٌغىش فٟ ثٕغش ٠ٕطجك ػٍٝ ِؾظٛي وّب لظت اٌغىش

أٛاػٙب،  اخزلاف ٚاٌّؼغٕبد ػٍٝ اٌؾ٠ٍٛبد ػًّ فٟ ٠ذخً وّب اٌجبسدح ٚاٌغبخٕخ ٚاٌّششٚثبد

 ٚاٌزسح اٌج١ؼبء اٌزسح ٚثؼغ أشىبي شاٌغى لظت ٚع١مبْ اٌغىشٞ عزٚس اٌجٕغش فٟ اٌغىش ٠ٚٛعذ

ٚلذ شٙذد  .ػغً إٌؾً ٚوزٌه ٚاٌؼٕت وبٌزّش اٌفبوٙخ صّبس ِٓ فٟ وض١ش ٠ٛعذ وّب اٌظفشاء

اٌّؾبط١ً اٌغىش٠خ رمٍجبد وج١شح فٟ ِغز٠ٛبد إٔزبعٙب اٌّؾٍٟ فٟ اٌؼشاق خلاي ػمذ اٌزغؼ١ٕ١بد 

١ٓ عضء وج١ش ِٓ اؽز١بعبد اٌجٍذ ِٓ ٔز١غخ اٌزٛعغ فٟ صساػخ اٌّؾبط١ً اٌضساػ١خ الأخشٜ، ثؼذ رأِ

إٌغبء عـ١بعخ الإٌضاَ ٚ 1996اٌؾجٛة ػجش ِزوشح اٌزفبُ٘ ِغ الأُِ اٌّزؾذح )إٌفؾ ِمبثً اٌغزاء( ػبَ 

 (.65 5153 فٟ اٌضساػخ )شج١ت،

ػجبسح ػٓ ٔجبد ٔغ١ٍٟ ِؼّش ٚرؼذ ِٕبؽك إٌٙذ ٚاٌظ١ٓ  ػٍٝ أٗلظت اٌغىش ٠ٚؼشف   

ؽٓ الأطٍٟ ٌّؼظُ أٔٛاع لظت اٌغىش فٟ اٌؼبٌُ ٠ٚضسع ٘زا ٚعضس إٌٙذ اٌششل١خ ٟ٘ اٌّٛ

اٌّؾظٛي فٟ ع١ّغ لبساد اٌؼبٌُ ػذا لبسح أٚسثب ٚرؾزً لبسح اع١ب اٌّشرجخ الأٌٚٝ فٟ إٔزبعٗ ار رغُٙ 

( ِٓ ِغّٛع إٔزبط لظت اٌغىش فٟ اٌؼبٌُ ر١ٍٙب فٟ رٌه لبسح أِش٠ىب اٌغٕٛث١خ اٌزٟ 43%) ثؾٛاٌٟ

( 13%ٛع الإٔزبط ٚرؾزً لبسح أِش٠ىب اٌشّب١ٌخ اٌّشرجخ اٌضبٌضخ ثٕغجخ )( ِٓ ِغ33.5ّ%رغُٙ ثٕؾٛ )

أِب ػٍٝ ِغزٜٛ دٚي ،ِٓ ِغّٛع الإٔزبط اٌؼبٌّٟ  %((7ث١ّٕب لا رض٠ذ ِغبّ٘خ لبسح أفش٠م١ب ػٓ 

ً ٌمظت اٌغىش ر١ٍٙب اٌغٛداْ فٟ ؽ١ٓ ٠ضسع فٟ  ،اٌؼبٌُ فزؼذ اٌجشاص٠ً ِٓ أوضش دٚي اٌؼبٌُ إٔزبعب

 (.6525 5152 ،ٟ وً ِٓ اٌؼشاق ٚاٌّغشة ٌٚجٕبْ )عؼذِغبؽبد ِؾذٚدح ف

ً  اٌغىش ِٕٗ ٠ٕزظ اٌزٞ خشا٢ اٌّؾظٛي فٙٛ اٌغىش ثٕغش أِب   ِٓ  60% ِٓ أوضش أْ إلا ا٠ؼب

 فٟ اٌؼبٌُ، اٌغىش إٔزبط ِٓ 25% ػٓ ِغؤٚي ٚاٌجٕغش اٌمظت، ِٓ ٠أرٟ ٌٍغىش اٌؼبٌّٟ الإٔزبط

أٚسٚثب  فٟ أعبعٟ ثشىً اٌجٕغش صساػخ ٚرزٛاعذاٌغىش،  لظت ثؼذ لإٔزبعٗ ِظذس أُ٘ صبٟٔ ٚ٘ٛ

 ٔجبربد ٚاٌغجبٔخ ٚرز١ّض اٌغٍك رشًّ اٌزٟ اٌشِشا١ِخ اٌؼبئٍخ اٌجٕغش ٠زجغٚ ،ٚآع١ب اٌشّب١ٌخ ٚأِش٠ىب

 اٌغىش ثٕغش اٌّخزٍفخ، ٠ٚضسع إٌّبخ١خ اٌظشٚف ظً فٟ إٌّٛ ٚػٍٝ اٌزألٍُ ػٍٝ ثمذسرٙب ٘زٖ اٌؼبئٍخ

 اٌغىشٚص ػٍٝ رؾزٜٛ اٌٍْٛ ث١ؼبء اٌشىً ِخشٚؽ١خ ٚ٘ٝ سئ١غخ ثظفخ اٌغزٚس إٔزبط ثغشع

 ٚاعغ ٔطبق ػٍٝ رضسع ػذ٠ذح أطٕبف اٌغىش ٌٚجٕغش ،اٌّزٛعؾ فٟ 15-20%ث١ٓ  رزشاٚػ ثٕغت
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 ٌٚٛلا، ،ٚوب١ِٚشا ث١بٔىٛ، ِٚٛٔذ ٚرٛة، ٚرٛسٚ، ٟ٘ )عٍٛس٠ب، الاطٕبف ٚ٘زٖ دٚي ػذح فٟ

 ٝـثٌٛ ٚسأط، N ٝـثٌٛ ش٠خـٚد٠ج ،ٌٛٝـث بـٚد٠ّ، ذاـٚفش٠ ٚث١ٍٕٛ، ثٌٛٝ، أٚرٛس ثٌٛٝ ٚأٚعىبس

 (Baraca, B2001, Sultan, Samba, Carolaٚ ) ر١شٜ ٝـثٌٛ بـٚث١ز ّخ،ـٚٔغ ٝـثٌٛ شـاٚر

 (.15-615 5152 ١ٍّٟ،ـاٌغ)

ا  ٠ؼذ لظت اٌغىش ِٓ اٌّؾبط١ً اٌؾم١ٍخ اٌّّٙخ : إوخاج محصىل قصب انغكش فٍ انعشاقواقع  .ثاوُا

ػ١خ ٌىٛٔٗ ػٕظشاً غزائ١بً ِٚظذسا ٌٍطبلخ اٌزٟ ٠ؾزبعٙب الإٔغبْ ِٓ إٌبؽ١ز١ٓ اٌضساػ١خ ٚاٌظٕب

ؽ١ش ٠ؼذ لظت اٌغىش اٌّظذس اٌشئ١ظ ٌظٕبػخ اٌغىش ٚ٘ٛ ِؾظٛي لذ٠ُ عذاً ؽ١ش ٠ؼزجش ِٓ 

 (.65 5115 ،ِؾبط١ً إٌّبؽك اٌؾبسح )الاؽّذ

اِب فٟ اٌؼشاق ف١ؼذ لظت اٌغىش ِٓ اٌّؾبط١ً اٌظٕبػ١خ اٌّّٙخ ػٍٝ اٌشغُ ِٓ ِؼٟ   

سثؼخ ػمٛد ػٍٝ ل١بَ طٕبػخ اٌغىش إلا اْ ٘زٖ اٌظٕبػخ ِبصاٌذ ِزؼضشح ٚفٟ اٌٚٝ ِشاؽٍٙب، ؽ١ش أ

ً ِٓ ِؾظٛي لظت اٌغىش ٟٚ٘ رّضً ٔغجخ  2001ؽٓ ٌٍؼبَ  500 ثٍغذ اٌى١ّبد إٌّزغخ ِؾ١ٍب

ً ٚ٘زا ٠شعغ ثبٌذسعخ الأٌٚٝ اٌٝ إٌمض فٟ اٌّغبؽبد  ػئ١ٍخ ِٓ اٌى١ّبد اٌّغزٍٙىخ ع٠ٕٛب

أخفبع الأزبع١خ ثبٌٕغجخ ٌٍّؾظٛي، ؽ١ش رأرٟ أ١ّ٘زٗ ثؼذ الأسص ِجبششح فٟ دٚي اٌّضسٚػخ ٚ

 (.65 5115 ،اع١ب ِٚٓ ػّٕٙب اٌؼشاق )اٌّجبسن

 (2019-2008ِؾظٛي لظت اٌغىش فٟ اٌؼشاق ٌٍّذح )إٔزبط ٚاعؼبس  6(5غذٚي )اٌ

 الاععاس دَىاس/ طه الإوخاج /طه انغىىاث

2008 3720 122248 

2009 6276 855500 

2010 12500 843700 

2011 10795 659620 

2012 10000 119416 

2013 8168 118944 

2014 8732 729318 

2015 12170 563942 

2016 11670 582349 

2017 7000 573145 

2018 9335 698260 

2019 10254 735702 

 اٌّظذس6 

 .(2010 ،2009 ،2008) ٌٍغٕٛاد ،((FAOِٕظّخ الأغز٠خ ٚاٌضساػ١خ اٌؼب١ٌّخ  -

، اٌىزبة اٌغٕٛٞ ٌلإؽظبءاد اٌضساػ١خ اٌىزبة اٌغٕٛٞ ٌلإؽظبء ،إٌّظّخ اٌؼشث١خ ٌٍز١ّٕخ اٌضساػ١خ -

 (.2017 ،2016 ،2011اٌؼشث١خ ٌٍغٕٛاد )

 اٌّؼٍِٛبد، ِذ٠ش٠خاٌغٙبص اٌّشوضٞ ٌلإؽظبء ٚرىٌٕٛٛع١ب  الإّٔبئٟ،ٚصاسح اٌزخط١ؾ ٚاٌزؼبْٚ  -

 الاؽظبء اٌضساػٟ 

ِٓ لجً اٌذٌٚخ ٌّؾظٛي لظت اٌغىش ٠زأصش ثؼذح ػٛاًِ ِٕٙب اٌؾظخ اْ رؾذ٠ذ اٌغؼش   

اٌّمشسح ٌٛصاسح اٌضساػخ ِٓ ١ِضا١ٔخ اٌذٌٚخ ٚالاعزمشاس الإِٟ، ٚثغجت ػذَ ٚعٛد اعزمشاس 
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فٟ ثؼغ  اٌذٌٚخ، ٌىٓالزظبدٞ ٚاعزمشاس ع١بعٟ ٌزٌه ِٓ اٌظؼت رؾذ٠ذ عؼش صبثذ ِٓ لجً 

ذ اٌذٌٚخ ثٛػغ عؼش صبثذ ِٓ اعً اٌغ١طشح ػٍٝ اٌغٕٛاد اٌزٟ شٙذد اػطشاثبد ا١ِٕخ لبِ

 اٌغٛق ٚرٛف١ش ِب ٠ؾزبعٗ اٌّغزٍٙه ِٓ ٘زٖ اٌغٍغ اٌؼشٚس٠خ.

 طاس انىظشٌ نلأعانُب انقُاعُت انمغخخذمتالإ: انمبحث انثاوٍ

ػٕذ دساعخ :  Stationary in Time Seriesاعخقشاسَت انغلاعم انضمىُت اخخباس .اولاا  

ّزؼٍمخ ثبٌغٛأت الالزظبد٠خ ٚاٌّب١ٌخ ٠ّىٓ ِلاؽظخ اْ ٕ٘بن ارغب٘بً اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٚخبطخ اٌ

 ً اٌزؾ١ًٍ  ٚلأغشاع ٠unstationaryغؼً اٌغٍغخ غ١ش ِغزمشح  (Stochastic Trend)ػشٛائ١ب

اٚ  first differenceلاثذ ِٓ رؾ٠ٍٛٙب إٌٝ عٍغٍخ ِغزمشح ٚرٌه ِٓ خلاي ا٠غبد اٌفشٚق الأٌٚٝ 

ٚرؼذ اٌغٍغخ اٌض١ِٕخ ِغزمشح ارا  ،١ٕخ ٌٍزؾ٠ًٛعخ اعزغبثخ اٌغٍغٍخ اٌضِاٌخ ٚؽغت دس ،اٌضب١ٔخ .....

اِب ارا وبٔذ اٌج١بٔبد فٟ ؽبٌخ ّٔٛ اٚ  ،عؾ ؽغبثٟ صبثذ ِٚغزمً ػجش اٌضِٓوبٔذ رززثزة ؽٛي ٚ

ٓ ـذح ِـزس اٌٛؽـبس عـذ اخزجـ. ٠ٚؼشحـش ِغزمـٍخ غ١ـْٛ اٌغٍغـٟ فزىـٖ صِٕ٘جٛؽ ٚرؼزّذ ػٍٝ ارغب

خ ـبدٌخ الار١ـٝ اٌّؼـٗ ػٍـذ فىشرـشاس٠خ إر رؼزّـبس الاعزمـٟ اخزجـذِخ فـاٌّغزخ ب١ٌتـُ الاعـا٘

 (65316 5155 ،زلاٚٞـ)اٌف

  ………… (1) 

ٍٚ ٌٍظفش ٚثزجب٠ٓ صبثذ ٚثزجب٠ٓ t  Ԑؽ١ش اْ    ً ؽج١ؼ١ب ثٛعؾ ؽغبثٟ ِغب ٠زٛصع رٛص٠ؼب

ٍٚ ٌٍظفش )  ٘ٛ ؽذ اٌؼٛػبء اٌج١ؼبء t  Ԑٌٗٚ ٚاْ، N(0, ، cov=0ِشزشن ِغب

١ش ِؼ٠ٕٛخ اؽظبئ١ب دي رٌه ػٍٝ اْ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ غ ρفبرا وبٔذ  ،خظبئـض اٌّزغ١ـش اٌؼشـٛائٟ

ٌزا ٠غت ِؼبٌغخ رٍه اٌج١بٔبد ِٚٓ  Unit Root of stationary ِغزمشح ٚرؼبٟٔ ِٓ عزس اٌٛؽذح

 .  Augment Dickey-Fuller (ADF) عغّٛاوضش اٌطشق اعزخذاِب ٘ٛ اخزجبس د٠ىٟ فٌٛش اٌ

٠غزخذَ ٘زا الاخزجبس ػبدح فٟ ّٔبرط : Augment Dickey-Fullerفىنش انمىعع -اخخباس دَكٍ .أ 

فمذ  ،(complex time series)اٚ اٌّؼمذح  (Large Time series)اٌغلاعً اٌض١ِٕخ اٌىج١شح 

اٌّؼبدٌخ الأٌٚٝ رؾزٛٞ ػٍٝ فٌٛش -لاد أؾذاس ع١ّذ ثّؼبدلاد د٠ىٟؽٛس ٘زا اٌؼبٌُ صلاس ِؼبد

اٌؾذ اٌضبثذ ٚالارغبٖ ٚاٌضب١ٔخ ػٍٝ اٌؾذ اٌضبثذ فمؾ اِب اٌّؼبدٌخ اٌضبٌضخ فٟٙ ثذْٚ ؽذ صبثذ ٚارغبٖ 

ً اْ اٌّؼبدٌخ ثؾذ  اٌّزوٛسحٚاْ ؽذٚد اٌخطأ فٟ اٌّؼبدلاد  ٍٚ ػٍّب ٟ٘ رش٠ٛش اث١غ ثزجب٠ٓ ِزغب

الار١خ ٘زا الاخزجبس ِٓ خلاي اٌّؼبدٌخ ٠ّٚىٓ رٛػ١ؼ  ذ ٚارغبٖ ػبَ ٟ٘ الأّٔٛرط الاِضً.صبث

 (.655 5115 ،ػجذاٌىش٠ُ)

  

٠ٚزُ اخزجبس فشػ١خ اٌؼذَ ثبْ اٌّؼٍّخ  ،Ytإٌٝ اٌفشق الأٚي ٌٍغٍغٍخ اٌض١ِٕخ  Δؽ١ش رش١ش   

وبٔذ اٌّؼٍّخ ِؼ٠ٕٛخ  ٚإراغ١ش ِؼ٠ٕٛخ اٞ ٠ٛعذ عزس اٌٛؽذح فٟ اٌغٍغٍخ ثّؼٕٝ أٙب غ١ش عبوٕخ 

فٟ   وبْ ؽذ اٌخطأ ٚإرا ،١خ اٌجذ٠ٍخ ثؼذَ ٚعٛد عزس اٌٛؽذحٔمجً اٌفشػ فإٔٔبٌظفش ٚالً ِٓ ا

ػذد ِٕبعت ِٓ ؽذٚد اٌفشق  ثئػبفخف١ّىٓ اْ ٠ظؾؼ  اػلاٖ ٠ؼبٟٔ ِٓ الاسرجبؽ اٌزارٟ إٌّٛرط

 6ِؼبدٌخ اخزجبس عزس اٌٛؽذح وبلارٟاٌّجطئخ ٚرظجؼ 
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غ١ش ِشرجطخ رار١ب  tԐفٌٛش اٌّٛعغ ؽ١ش رظجؼ -زا الأّٔٛرط ٠ٛطف ثبخزجبس د٠ىٟٚ٘  

)ٚرز١ّض ثبٌخٛاص اٌّشغٛثخ ٠ٚزُ اخزجبس فشػ١خ اٌؼذَ  اٚ ثٛعٛد عزس اٌٛؽذح ِٓ خلاي  (0=

)اٌّمذسح ٌٍّؼٍّخ  tِمبسٔخ اؽظبئ١خ  )p ٟفٌٛش فبرا وبٔذ اٌم١ُ اٌّطٍمخ -ِغ اٌم١ُ اٌغذ١ٌٚخ ٌذ٠ى

فغ ٔٙب رىْٛ ِؼ٠ٕٛخ اؽظبئ١ب ٚػ١ٍٗ ٔشفئ ADF رزغبٚص اٌم١ُ اٌّطٍمخ ٌـ اٌّمذسح tؽظبئ١خ لإ

اِب ارا وبٔذ الً ِٓ اٌم١ّخ  ،فشػ١خ اٌؼذَ )ٚعٛد عزس اٌٛؽذح( اٞ اْ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ عبوٕخ

غٍغٍخ غ١ش عبوٕخ ٚثبٌزبٌٟ ٔمَٛ ٠ّىٓ سفغ فشع ٚعٛد عزس اٌٛؽذح اٞ اْ اٌ اٌغذ١ٌٚخ فبٔٗ لا

ٕب ِٕٙب لأٚي ٌٍغٍغٍخ ارا وبٔذ اٌغٍغٍخ لا رؾزٛٞ ارغب٘ب ػبِب ٚالا ؽشؽخزجبس عىْٛ اٌفشق اثب

 ...ٚ٘ىزا ،ىشس الاخزجبس ٌٍفشق ِٓ دسعخ اػٍٝٚارا وبٔذ غ١ش عبوٕخ ٔ ،الارغبٖ اٌؼبَ لاخزجبس٘ب

ا   (Granger)ش ـغـزجش وشأـ٠ؼ: Co-integration Testخشك ـاخخباس انخكامم انمش .ثاوُا

 ذـخ الاِـٍـ٠ٛـؽ رٛاصٔـ١ـٗبط اٌّشزشن ثبٔٗ ػلالخ ـذِـَٛ الأـٙـفـٝ ِـٌبس إـٓ أشـاٚي ِ (1969)

(stable long run equilibrium relationship)  ًصُ ؽٛسّ ٘زا اٌّفَٙٛ ِٓ لجً وشأغش ٚأغ

(Granger & Engel)  َٚوزٌه ِٓ عٛ٘بٔغٓ  (1987)ػبJohansen  َفٟ الاػٛا

٠ٚؼذ اخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن اٌّمذَ ِٓ  (655 5114 ،٠ٚؾ١ٝ )اٌظفبٚٞ .(1994,1991,1988)

لجً اٌؼب١ٌّٓ أغً ٚوشأغش دػّب ٌٍٕظش٠خ الالزظبد٠خ ِٓ خلاي سطذ اٌؼلالبد ث١ٓ اٌّزغ١شاد 

الالزظبد٠خ ِٚٓ ِٕظٛس الزظبدٞ فبْ ثؼغ اٌّزغ١شاد رزؾشن ثبٔزظبَ ثّشٚس اٌٛلذ ػٍٝ اٌشغُ 

ا فبْ ٘زا الاخزجبس ٠ؼذ اؽذ الادٚاد اٌّّٙخ ػٕذ ِٓ أٙب رزغُ ثشىً ِٕفشد ثبٌززثزة اٌؼشٛائٟ ٌز

اخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن  وّب ٠شرىض دساعخ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ ػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ

ؽ١ش اْ ٕ٘بن اِىب١ٔخ ر١ٌٛذ ِض٠ظ خطٟ ٠زظف  ،١ً اٌغلاعً اٌض١ِٕخ غ١ش اٌّغزمشحػٍٝ رؾٍ

ح ٚارا اِىٓ ر١ٌٛذ ٘زا اٌّض٠ظ اٌخطٟ اٌّغزمش رؼزجش ثبلاعزمشاس ِٓ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ غ١ش اٌّغزمش

وّب ٠شزشؽ ٌزطج١ك اخزجبس  ،اٌؾبٌخ ِزىبٍِخ ِٓ اٌشرجخ ٔفغٙب اٌغلاعً اٌض١ِٕخ غ١ش ِغزمشح فٟ ٘زٖ

 (645 5155 ،)ػش٠شاٌزىبًِ اٌّشزشن ٘ٛ اْ رىْٛ اٌّزغ١شاد ل١ذ اٌذساعخ ِٓ ٔفظ اٌذسعخ 

١ِٕخ لذ رىْٛ غ١ش ِغزمشح إرا ِب اخزٔب٘ب وً ػٍٝ ؽذح ٌٚىٕٙب ثّؼٕٝ اخش اْ ث١بٔبد اٌغلاعً اٌض

ٕٚ٘بن ػذح اخزجبساد ٠ّىٓ ( 6542 5155 )ؽغٓ ٚشِٛبْ،رىْٛ ِغزمشح ارا اخزد وّغّٛػخ 

زٖ الاخزجبساد اٌزٟ اعشائٙب ٌّؼشفخ ً٘ ٕ٘بن رىبًِ ِشزشن ث١ٓ اٌّزغ١شاد ل١ذ اٌذساعخ ٚاُ٘ ٘

 6عٕغزخذِٙب ٟ٘

ٌزؾذ٠ذ ػذد ِزغٙبد اٌزىبًِ : (Johansen-Juselius Test)خُغهُظ -اخخباس خىهاوغه .أ 

ّٚ٘ـب جبس٠ٓ ـزـاخ ٚع١غـ١ٍظ( اعـشاءٓ ـب١ٌّٓ )عٛ٘بٔغـٓ اٌؼـً ِـشػ وـزـزشن الـشـاٌّ

 (65116 5155 ،ٓـٚؽغ ق)ػجـذاٌـشصا

ِٓ ِزغٙبد  qٚفٟ ٘زٖ اٌطش٠مخ ٠زُ اخزجبس فشػ١خ اْ ٕ٘بن ػٍٝ الاوضش  :Traceاخخباس الاثش  .1

ٚرؾغت اؽظبئ١ب ٔغجخ الاِىب١ٔخ ٌٙزا  r = qاٌّشزشن ِمبثً الأّٛرط اٌؼبَ غ١ش اٌّم١ذ اٌزىبًِ 

 ا٢ر١خ6الاخزجبس ِٓ اٌؼلالخ 

 ………….. (4) 

 ٠ٚؼشف وً 6ِٓ 

T6 ؽغُ اٌؼ١ٕخ. 

r6ػذد ِزغٙبد اٌزىبًِ اٌّشزشن. 
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اٌؼذَ ػٍٝ ٚعٛد ػذد ٚرٕض فشػ١خ  p-rل١ُ اٌّزغٙبد اٌزار١خ  أطغشٟ٘  أْ  ار

 .rاٞ اْ ػذد ٘زٖ اٌّزغٙبد ٠مً اٚ ٠غبٚٞ  rِٓ ِزغٙبد اٌزىبًِ اٌّشزشن ٠غبٚٞ ػٍٝ الاوضش 

 ٚرؾغت اؽظبئ١خ ٘زا الاخزجبس ِٓ خلاي اٌّؼبدٌخ ا٢ر١خ 6 :اخخباس انقُمت انزاحُت انقصىي  .2

  …………(5) 

ِزغٙبد اٌزىبًِ اٌّشزشن ِمبثً  ِٓ rٕض ػٍٝ ٚعٛد ٠ٚغشٞ اخزجبس فشػ١خ اٌؼذَ اٌزٟ ر  

ِٓ ِزغٙبد اٌزىبًِ اٌّشزشن فبرا صادد اٌم١ّخ  r+1اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ اٌزٟ رٕض ػٍٝ ٚعٛد 

ٕٔب عٛف ٔشفغ فشػ١خ ١ّخ اٌؾشعخ ثّغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ِؼ١ٓ فئػٓ اٌم LRاٌّؾغٛثخ ٌٕغجخ الاِىب١ٔخ 

ٔغزط١غ سفغ  لا الً فئٕٔبوبٔذ  ٚإرااٌّشزشن  ٍزىبًِاٌؼذَ اٌزٟ رش١ش إٌٝ ػذَ ٚعٛد اٞ ِزغٗ ٌ

 اٌّشزشن.فشػ١خ اٌؼذَ اٞ ٚعٛد ِزغٗ ٚاؽذ ػٍٝ الالً ٌٍزىبًِ 

ا ـانثـث  ٟـزارـذاس اٌـؾـٛرط الأـّـش أٔـجـزـ٠ؼ: (VAR)ٍ ـزاحـذاس انـحـه الاوـدـاس مخـبـخــاخ .ا

(Vector Autoregression model: VAR)  ِٓ١ً اٌغلاعً إٌّبرط ِشٚٔخ فٟ رؾٍ أوضش

ًٟ ِٓ ّٔبرط  (multi variance time series)اٌض١ِٕخ ِزؼذد اٌّزغ١شاد  ً ؽج١ؼ فٙٛ أّٔٛرعب

ِٕٗ إٌٝ اٌغلاعً  (univariate auto regression model)الأؾذاس اٌزارٟ اؽبدٞ اٌّزغ١ش 

إر ٠غزـفبد ِـٓ ٘ـزا  (Dynamic multivariance time series)اٌض١ِٕخ ِزؼذدح اٌّزغ١شاد 

 (.655 5114 ،٠ٚؾ١ٝ )اٌظفبٚٞشاد الالزظبد٠خ ١شوٟ ٌٍّزغاٌؾ ٛنٍٛطف ٚرؾ١ًٍ اٌغٛرط ٌلأّٔا

ؽبٌخ ػبِخ ٌّٕبرط الأؾذاس اٌزارٟ اؽبد٠خ  Vector Autoregressionػبفخ ِٓ وْٛ ِزغٗ ٚثبلإ

خ اٌّزغ١ش فبٔٗ ٠ؼذ ِٓ ّٔبرط اٌم١بط الالزظبدٞ اٌزٟ رم١ظ اٌؼلالبد اٌّزذاخٍخ ث١ٓ اٌغلاعً اٌض١ِٕ

وّب أٗ ٠ؼًّ ػٍٝ ِؼبٌغخ ع١ّغ ِزغ١شاد اٌذساعخ ثشىً ِزّبصً ٚرٌه ِٓ خلاي رؼ١ّٓ وً ِزغ١ش 

١خ ٌٍّزغ١شاد فٟ ِؼبدٌخ ثؾ١ش رفغش رٌه اٌّزغ١ش ِٓ خلاي اسرذادارٗ اٌض١ِٕخ ٚالاسرذاداد اٌضِٕ

ئّخ ٟ٘ اٌطش٠مخ اٌّلا (OLS)ٚرىْٛ ؽش٠مخ اٌّشثؼبد اٌظغشٜ الاػز١بد٠خ  ،الاخشٜ فٟ الأّٔٛرط

اٞ ثّؼٕٝ اخش رّضً ط١غخ ِخزضٌخ ٌّٕٛرط  ،رمذ٠شاد وفٛءح ٚغ١ش ِزؾ١ضحٌٍزمذ٠ش ٚاٌزٟ رؼطٟ 

ٚفٟ ٘زا الأّٔٛرط ٠زُ  (52 ،)ا١ٌٙزٟ ٚاخشْٚ ١٘ىٍٟ ٠ٛػـؼ اٌؼلالبد ث١ٓ اٌّزغ١شاد ػجش اٌضِٓ

خبسع١خ  بػزجبس٘اعزجؼبد٘ب أٚ اِؼبٍِخ اٌّزغ١شاد ع١ّؼٙب ثبٌطش٠مخ ٔفغٙب دْٚ ا٠خ ششٚؽ ِغجمخ أٞ 

ٚالأّٔٛرط اٌؼبَ ٘ٛ أّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ  دلاد ثؼذد الإثطبء اٌضِٕٟ ٔفغٙبفٟ اٌّؼب دخبٌٙباٚ

VAR  اٌزٞ ٠مظذ ثٗ اْ وً ِزغ١ش فٟ ِزغٗ الأؾذاس اٌزارٟ ٘زا ٠ؼزّذ ِٓ عٙخ ػٍٝ اٌم١ُ اٌّبػ١خ

ّؼٕٝ اْ اٌم١ُ )اٌزخٍف اٌضِٕٟ( ٌزاد اٌّزغ١ش ٚاٌّزغ١شاد الاخشٜ اٌذاخٍخ فٟ ٘زا إٌّٛرط ث

اٌّغزمج١ٍخ ٌٍّزغ١ش رؼزّذ ػٍٝ اٌم١ُ اٌّشعؾخ اٌّبػ١خ ٚاٌؾبػشح ٌٍّزغ١شاد ِغ افزشاع ٚعٛد 

اٌزٞ  (VAR) ّٔٛرط 5545ػبَ  Sims ٚلذَ .ثؼغ الاخطبء ٔز١غخ رأص١ش اٌّزغ١شاد اٌخبسع١خ

خبٌٙب ع١ّؼب ػبًِ ّٔٛرعُٗ اٌّزغ١شاد ع١ّؼٙب ثبٌطش٠مخ ٔفغٙب دْٚ اعزجؼبد٘ب اٚ ػذ٘ب خبسع١خ ٚإد

 خـالار١اٌغ١ش ِم١ذ اٌّؼبدٌخ  (VAR) ٔفغٙب ٠ٚأخز ّٔٛرط فٟ اٌّؼبدلاد ثؼذد ِذد الاثطبء اٌضِٓ

 (5556-6555 5155 )ٔمبس ٚاٌؼٛاد،

 𝑧𝑡 = 𝑎𝑜 + ∑ 𝑝 𝑖=1  𝑖 𝑧𝑖 − 1 + 𝑢𝑡  

ِلاد اٌّؼب ،βiِظفٛفخ  ،nx1)ِزغٗ اٌضٛاثذ ) 𝑎𝑜 ،ِزغٗ اٌّزغ١شاد اٌذاخ١ٍخ 𝑧𝑡ار اْ   

(nxn)، p  اٌخطأػذد ِذد ٌٍزجبؽؤ دسعخ ؽذ، ( ٌٚزؾذ٠ذ دسعخ ّٔٛرطVARٔغزؼًّ صلاصخ ِؼب١٠ش ) 
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Akaike ٚ Schwarz ٚ Quin-Hannan ٌٚٙزٖ  ٠زُ اخزجبس اٌزجبؽؤ الاِضً اٌّمبثً اٌظغش ل١ّخ

 الار١خ6اٌّؼب١٠ش ٠ّٚىٓ ؽغبة ٘زٖ اٌّؼب١٠ش ثبٌّؼبدلاد 

𝐴𝐼𝐶 = 𝑙𝑛|∑ 𝜀| + 2𝑘 2𝑝/ 𝑇 

𝐻𝑄 = 𝑙𝑛|∑𝜀| + 2log 𝑇/ 𝑇 * 𝑘 2𝑝 

𝑆𝐶 = 𝑙𝑛|∑𝜀| + 𝑘 2 log(𝑇)/ 𝑇 

 ِظفٛفخ اٌزجب٠ٓ∑  𝜀ػذد اٌفغٛاد اٌض١ِٕخ ٚ pػذد اٌّشب٘ذاد ٚ Tػذد اٌّزغ١شاد ٚ kار اْ 

 ٚاٌزجب٠ٓ اٌّشزشن ٌٍجٛالٟ

ا   :ض وححهُم وخائح الاومىرج انقُاعٍعش .سابعا

 خ ثبٌزؾ١ًٍ اٌم١بعٟاٌشِٛص اٌّغزخذ6ِ (5) غذٚياٌ

 انمخغُش انشمض

Y أزبط اٌغىش 

X اعؼبس اٌغىش 

اْ اٌخطٛح : Unit Root test (stationary) انضمىُت(خخباس خزس انىحذة )عكىن انغلاعم ا .1

الأٌٚٝ فٟ رؾ١ًٍ ث١بٔبد اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ اٌّؼذح ٌٍزمذ٠ش رزّضً ثئعشاء اخزجبس عزس اٌٛؽذح 

عشاء اخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن لإثً ٚوششؽ اعبط  ،ٌغلاعً اٌض١ِٕخا ٌٍٛلٛف ػٍٝ ِذٜ اعزمشاس

(Cointegration) ٛي ػٍٝ رفغ١شاد ٌٚزغٕت إٌزبئظ اٌضائفخ ٌطش٠مخ اٌّشثؼبد اٌظغشٜ ٌٍٚؾظ

خزجبس د٠ىٟ فٌٛش اٌّٛعغ ِٚٓ خلاي رطج١ك اادٔبٖ ٚرش١ش ٔزبئظ اٌغذٚي  ،الزظبد٠خ راد ِؼٕٝ

(ADF) غ١شاد الالزظبد٠خ اْ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌٍّز(Y,X) ٌزٌه شح ػٕذ اٌّغزٜٛوبٔذ غ١ش ِغزم ،

١خ ٌٍّزغ١شاد ٌٍغٍغٍخ الاطٍ (First-difference) خزجبس عزس اٌٛؽذح ثبٌفشٚق الأٌٚٝرُ إعشاء ا

( ٚثزٌه عزىْٛ ع١ّغ 10%ٚ 5%ٚ 1%لذ اعزمشد ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ) ٚرج١ٓ أْ اٌّزغ١شاد

ْ رٌه ثٛعٛد لبؽغ أَ لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ اٚ ثذْٚ لبؽغ عٛاء وب حاٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ ِغزمش

 ٚارغبٖ ػبَ.

 اٌض١ِٕخ ٔزبئظ اخزجبس اعزمشاس٠خ اٌغلاعً (56غذٚي )اٌ

 At Level   

  X Y 

With Constant t-Statistic -3.3589 -2.4979 

 Prob. 0. 1770 0.1224 

  no n0 

With Constant & Trend t-Statistic -3.2195 -2.3150 

 Prob. 0. 9310 0.4179 

  no n0 

Without Constant & Trend t-Statistic -0.8378 -0.0492 

 Prob. 0.3477 0.6613 

  n0 n0 

At First Difference 
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  d(X) d(Y) 

With Constant t-Statistic -3.4523 -3.6154 

 Prob. 0.0140 0.0091 

  ** *** 

With Constant & Trend t-Statistic -3.2798 -3.6830 

 Prob. 0.0824 0.0337 

  * ** 

Without Constant & Trend t-Statistic -3.5524 -3.5946 

 Prob. 0.0007 0.0006 

  *** *** 

Notes: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; 

(***) Significant at the 1%.  and (no) Not Significant 

 .Eviews 12ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ  بْػذاد اٌجبؽضإاٌّظذس6 ِٓ 

ٌّؼشفخ اٌؼلالخ اٌزٛاص١ٔخ ؽ٠ٍٛخ الاعً ث١ٓ : (Cointegration test)أخخباس انخكامم انمشخشك  .2

ٚرٌه  ،((Johansen-Juselius Testع١غٍظ -لزظبد٠خ ٔغزخذَ اخزجبس عٛ٘بٔغٓاٌّزغ١شاد الا

بساد ـزجـاخ (5ذٚي )ـزؼشع اٌغـخ ٠ٚغـً اٌض١ِٕـاٌغلاع ْٛـخ ٚعىـ٠زمشاسـذ ِٓ أعـذ اٌزأوـثؼ

ُ ـظـبْ الاػـىـّخ الاِـ١ـٚاٌم (Trace test)ش ـبسٞ الأصـزجـذاَ اخـزخـشن ثبعـزـبًِ اٌّشـىـاٌز

(Maximum Eigenvalue) ٖ١ٓٚرج١ٓ ِٓ خلاي الاخزجبس٠ٓ ثبٔٗ ٠ٛعذ ِزغٙ ،ثبرغبٖ ٚثذْٚ ارغب 

اعؼبس اٌغىش ؽغت اخزجبس الاِىبْ الاػظُ ث١ٓ  ١ٓزجبس الاصش ِٚزغٌٍٙزىبًِ اٌّشزشن ؽغت اخ

اوجش ِٓ اٌم١ّخ  statisticalالاؽظبئ١خ  (Trace)ػٍٝ الاِذ اٌط٠ًٛ وْٛ ل١ُ  ٚأزبط اٌغىش

اٌزٟ رش١ش إٌٝ ٚعٛد  (H1)% ٌزا ٔمجً اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ 5ػٕذ ِغزٜٛ  Critical valueاٌؾشعخ 

اٌزٟ رش١ش إٌٝ ػذَ ٚعٛد رىبًِ ِشزشن  (H0)شفغ فشػ١خ اٌؼذَ رىبًِ ِشزشن ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ٚٔ

ؽغت اخزجبس اٌم١ّخ اٌؼظّٝ  statistical value . اِب اٌم١ّخ الاؽظبئ١خٌّزغ١ش٠ٓث١ٓ ا

Maximum Eigenvalue  ٟٙاٌم١ّخ اٌؾشعخ  أوجشف ِٓ(Critical value)  ٜٛػٕذ ِغز

 فشػ١خ اٌؼذَ. خ ٚسفغٌجذ٠ٍاٌّؼ٠ٕٛخ ٔفغٗ الاِش اٌزٞ ٠ؤوذ لجٛي اٌفشػ١خ ا

ٔزبئظ اخزجبس ػلالخ اٌزىبًِ اٌّشزشن ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ ثبعزخذاَ ؽش٠مخ  6(5غذٚي )اٌ

 عٛ٘بٔغْٛ

 Traceاخخباس الاثش 

 فشػ١خ اٌؼذَ

ػذد ِزغٙبد 

 اٌزىبًِ اٌّشزشن

 اٌفشػ١خ

 اٌجذ٠ٍخ
Prob. 

اٌم١ّخ اٌؾشعخ 

 )اٌغذ١ٌٚخ(

Statistics 

Trace 

 %5 )اٌّؾزغجخ(

r=0 r > 0 0.0007 15.49471 26.62865 

r=1 r > 1 0.0006 3.841465 11.73516 

Trace test indicates 2 cointegrating eqn (s) at the 0.05 level 
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 Maximumانعظمً  انقُمتاخخباس 

 فشػ١خ اٌؼذَ

ػذد ِزغٙبد 

 اٌزىبًِ اٌّشزشن

 اٌفشػ١خ

 اٌجذ٠ٍخ
Prob. 

اٌم١ّخ اٌؾشعخ 

 )اٌغذ١ٌٚخ(

Statistics 

Max-Eigen 

 %5 )اٌّؾزغجخ(

r=0 r > 0 0.0397 14.26460 14.89349 

r=1 r > 1 0.0006 3.841465 11.73516 

Trace test indicates 2 cointegrating eqn (s) at the 0.05 level 

 .Eviews.12ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ  بْػذاد اٌجبؽضإاٌّظذس6 ِٓ 

ثذ ِٓ ِؼشفخ لا ،ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ (VARأّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ )لجً اعشاء رؾ١ًٍ   

ً ٌخّغخ ِؼب١٠ش  (٠ٚ5زؼؼ ِٓ عذٚي ) ،ِذحّ الاثطبء اٌّضٍٝ اْ ِذحّ الاثطبء اٌّضٍٝ ٟ٘ اصٕبْ ٚفمب

 ٟ٘ٚ(HQ, SC, AIC, FPE, LR) ّالاثطبء اٌّضٍٝ ٟ٘ اٌّذحّ اٌزٟ رمبثً الً ل١ّخ  ؽ١ش اْ ِذح

 .(5اٌّزوٛسح ٟٚ٘ ) دح فٟ اٌّؼب١٠شِٛعٛ

 ٔزبئظ اخزجبس فزشح الاثطبء اٌّضٍٝ ٌج١بٔبد الاِبساد ؽغت اٌّؼب١٠ش الإؽظبئ١خ 6(1غذٚي )اٌ

 
 .Eviews.12ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ  بْػذاد اٌجبؽضإاٌّظذس6 ِٓ 

٠زؼؼ ِٓ عذٚي رؾ١ًٍ أّٔٛرط الأؾذاس : ( بُه مخغُشاث انذساعتVARاخخباس الاوحذاس انزاحٍ ) .3

أٞ اْ  ،رجؾ ثؼلالخ ؽشد٠خ ِغ أزبط اٌغىشاعؼبس اٌغىش رش ثبْ اٌذساعخٌّزغ١شاد  (VAR)اٌزارٟ 

 %(0.12ثٕغجخ )( Y)%( رؤدٞ اٌٝ ص٠بدح أزبط اٌغىش 1)ثٕغجخ ( X) ص٠بدح اعؼبس اٌغىش

٠ؤصشاْ فٟ  (X)ِّب ٠ؤوذ اْ اٌّزغ١ش اٌّغزمً  0.91 ثٍغذ ٚاْ اٌمٛح اٌزفغ١ش٠خ   

ٚاشبس اخزجبس . ١ش ػٛاًِ اخشٜ ٌُ رذخً الأّٔٛرط% ٠ؼٛد ٌزأص9% ٚاٌجبلٟ  91ثٕغجخ  بط اٌغىشأز

(t-test) ٍّّزغ١ش اٌّغزمًٌٍاٌّمذسح  خثّؼ٠ٕٛخ ٌّؼ (X)  ٜٛاٌذلاٌخؽغت ِغز P-value،  اِب اخزجبس

غجخ اٌّؾز (F)فمذ اشبس إٌٝ ِؼ٠ٕٛخ إٌّٛرط اٌّمذس وْٛ ل١ّخ  (F-test)اٌّؼ٠ٕٛخ الاعّب١ٌخ 

ٚٔمجً اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ  (H0)ٚػ١ٍٗ ٔشفغ فشػ١خ اٌؼذَ  ،%(5ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ) (124.78)

(H1). 
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 ( ٌٍؼلالخ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذساعخVARٔزبئظ اخزجبس الأؾذاس اٌزارٟ ) 6(2غذٚي )اٌ

 نمخغُشاث الاماساث VARوخائح اخخباس 

 P-value t-statistics Standard errors Coefficient Variable ِغزٜٛ اٌذلاٌخ

0.00119 1.02245 0.45776 0.122100 X 

R-squared                  0.92 

Adj. R-squared          0.91 

F-statistic                   124.78 

Prob. F                       0.0000 

 .Eviews.12ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ  بْػذاد اٌجبؽضإاٌّظذس6 ِٓ 

 وانخىصُاث الاعخىخاخاث

   :الاعخىخاخاثاولاا. 

الإٔزبط اٌّؾٍٟ ِٓ ِؾظٛي لظت اٌغىش ٠ؼزجش غ١ش وبفٟ ٌغذ ؽبعخ اٌطٍت اٌّؾٍٟ ٌزٌه ٔلاؽع  .5

ٚعٛد رزثزة فٟ أزبع١خ ٘زا اٌّؾظٛي ثغجت الاٚػبع اٌغ١بع١خ أٚ ثغجت اّ٘بي ٘زا اٌمطبع ٚػذَ 

 ً ص٠بدح إٔزبع١خ ٘زا اٌّؾظٛي.رمذ٠ُ اٌذػُ ٚاٌزشغ١غ إٌّبعت ٌٍفلاػ ِٓ اع

أٞ اْ ص٠بدح الاعؼبس اٌغىش ثٕغجخ  اٌغىش،ٕ٘بن ػلالخ ؽشد٠خ ِٚؼ٠ٕٛخ فٟ ث١ٓ اعؼبس ٚإٔزبط  .5

 ،%(0.12%( ٠ؤدٞ اٌٝ ص٠بدح الإٔزبط ِٓ اٌغىش ثٕغجخ )1)

Adj.Rوّب ٔلاؽع اْ اٌمٛح اٌزفغ١ش٠خ ) .5
2

أٞ أْ اٌّزغ١ش اٌّغزمً ( 0.91( ٌلأّٔٛرط اٌّمذس ثٍغذ )

 أِب اٌـ( Y( ِٓ اٌزغ١شاد فٟ اٌّزغ١ش اٌزبثغ )91%) ( رفغش ؽٛاXٌٟ) اخً فٟ الأّٔٛرط اٌّمذساٌذ

ٚ٘زٖ اٌّزغ١شاد رّضً  ،( اٌّزجم١خ فٟٙ ِزغ١شاد ػشٛائ١خ ٌُ ٠أخز٘ب إٌّٛرط ثٕظش الاػزجبس9%)

 رأص١شاد اٌّزغ١ش اٌؼشٛائٟ ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌزبثغ.

 لالخ رىبًِ ِشزشن ٌجٓ ِزغ١شاد اٌذساعخٚاظٙشد ٔزبئظ اخزجبس عٛ٘بٔغْٛ اْ ٕ٘بن ػ .5

ا.   انخىصُاثثاوُا

 اٌزٛعغ فٟ إٔزبط ثٕغش اٌغىش ٌغذ اٌؼغض ِٓ اٌفغٛح اٌغىش٠خ.اٌؼًّ ػٍٝ  .5

ػٕذ سعُ ع١بعخ دػُ اعؼبس اٌّؾبط١ً إٌٙبئ١خ اٚ دػُ ِغزٍضِبد الإٔزبط ٠ٕجغٟ الاخز ثٕظش  .5

 اٌغ١بعبد. الاػزجبس رأص١ش اعؼبس اٌّؾبط١ً إٌّبفغخ ػٕذ ارخبر ٘زٖ 

 ٌّؾبٌٚخ اٌغؼٟ ٌٍٛطٛي اٌٝ الاوزفبء اٌزارٟ ِٕٗ.ش١ذ اعزٙلان لظت اٌغىش؛ ٚرٌه ِؾبٌٚخ رش .5

ػشٚسح اْ رأخز اعٙضح الاسشبد اٌضساػٟ دٚس٘ب فٟ رؼش٠ف اٌّضاسػ١ٓ فٟ ِٕبؽك صساػخ  .5

ِؾظٛي اٌغىش فٟ اٌجٍذ لأ١ّ٘زٗ فٟ رؾم١ك الأِٓ اٌغزائٟ ٌٍجٍذ ػٓ ؽش٠ك البِخ اٌذٚساد ٚػمذ 

 ٌٙزا اٌغشع. ٚوفءٌٕذٚاد اٌخبطخ ثبٌّؾظٛي ٚثأششاف فش٠ك ِخزض ا

لاثذ ِٓ اٌزأ١ِٓ اٌضساػٟ ٌّؾظٛي لظت اٌغىش ٚرٌه ٌزم١ًٍ اٌّخبؽشح ٚلا ع١ّب اْ ٘زٖ  .1

 اٌّؾبط١ً لذ رزؼشع ٌٍّخبؽشح ٚاٌلا٠م١ٓ فٟ الإٔزبط اٌضساػٟ.

٘زا ٌّضسٚػخ ِٓ دػُ أعؼبس ِؾظٛي لظت اٌغىش ٌزؾف١ض اٌّضاسػ١ٓ ػٍٝ ص٠بدح اٌّغبؽبد ا .2

 ٔزبط اٌّؾٍٟ إعٛحً ثذٚي اٌؼبٌُ اٌّزطٛس.اٌّؾظٛي ٚثبٌزبٌٟ إٌٙٛع ثبلإ
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 انمصادس

اٌّزطٍجبد اٌج١ئ١خ ٌضساػخ ٚأزبط ِؾظٛي لظت اٌغىش فٟ اٌؼشاق  ،(5152) ،وبظُ شٕزٗ ،عؼذ .5

 عبِؼخ اٌىٛفخ. ،ِغٍخ اٌجؾٛس اٌغغشاف١خ ،ٚػٛاًِ رذ٘ٛسّ٘ب

اٌزؾ١ًٍ الالزظبدٞ ٚاٌم١بعٟ لاعز١شاد اٌغىش ٚاٌشبٞ فٟ  (،5152) ،اثشا١ُ٘ ١ٌٚذ ػجذ الله اٌغ١ٍّٟ، .5

 رىش٠ذ.عبِؼخ  اٌضساػخ،و١ٍخ  الالزظبد، اٌضساػٟ،لغُ  ِبعغز١ش،اٌؼشاق، سعبٌخ 

رأص١ش اٌّج١ذاد اٌّؼبفخ اٌٝ اٌزشثخ فٟ الادغبي ّٚٔٛ ؽبطً  ،(5115) ،الاؽّذ، ِشٚاْ عبِٟ عؼ١ذ .5

 عبِؼخ ثغذاد.، و١ٍخ اٌضساػخ ،اٌّؾبط١ً اٌؾم١ٍخلغُ  ،سعبٌخ ِبعغز١ش ،لظت اٌغىش

(، اعزغبثخ لظت اٌغىش ٚالادغبي اٌّشافمخ ٌّٕظّبد إٌّٛ إٌجبر١خ 5115) ،اٌّجبسن، ٔبدس ف١ٍؼ ػٍٟ .5

 ِٚج١ذاد الادغبي، أؽشٚؽخ دوزٛساٖ، لغُ اٌّؾبط١ً اٌؾم١ٍخ، و١ٍخ اٌضساػخ، عبِؼخ ثغذاد.

ٚاٌزؾ١ًٍ، بدٞ إٌظش٠خ ، اٌم١بط الالزظ(5155) ،فؽغٓ ٌط١ اٌضث١ذٞ،وبًِ ػلاٚٞ،  اٌفزلاٚٞ، .1

 .الأسدْ ،داس طفبء ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ، ػّبْ ٌٚٝ،الأ اٌطجؼخ

الالزظبد٠خ  ِؼذي اٌشثؼ وجذ٠ً ٌّؼذي اٌفبئذح فٟ ػلاط الاصِخ اٌّب١ٌخ، (5115) ،اٌجش١ش ،ػجذ اٌىش٠ُ .2

اٌؼٍَٛ و١ٍخ  ،الالزظبد٠خ اٌذ١ٌٚخصِخ اٌّب١ٌخ ٚالا-اٌٍّزمٝ اٌؼٍّٟ اٌذٌٟٚ ؽٛي ،دساعخ ٔظش٠خ ٚل١بع١خ

 .عبِؼخ فشؽبد ػجبط ،الالزظبد٠خ ٚػٍَٛ اٌزغ١١ش

 ،لالخ ث١ٓ الاعؼبس اٌؼب١ٌّخ ٌٍٕفؾرؾ١ًٍ اٌؼ ،(5114) ،ِضاؽُ محمد ،طفبء ٠ٛٔظ، ٠ؾ١ٝاٌظفبٚٞ،  .3

 اٌّغٍذ ،ّغٍخ اٌؼشال١خ ٌٍؼٍَٛ الالزظبد٠خاٌ ،(VAR) ا١ٌٛسٚ ٚاٌز٘ت ثبعزخذاَ ِزغٗ الأؾذاس اٌزارٟ

 .عبِؼخ اٌّٛطً ،55 اٌؼذد 51

رؾ١ًٍ اٌؼلالخ اٌزٛاص١ٔخ ؽ٠ٍٛخ  ،(5155) ،اٌٍط١ف ؽغٓ شِٛبْ، ػجذ اٌض٘شح،ػٍٟ ػجذ  ؽغٓ، .4

الاعً ثبعزؼّبي اخزجبساد عزس اٌٛؽذح ٚاعٍٛة دِظ إٌّبرط اٌّشرجطخ رار١ب ّٚٔبرط رٛص٠غ الاثطبء 

(ARDL) ٍَٛاٌجظشح.، عبِؼخ 5اٌؼذد  5 الالزظبد٠خ، اٌّغٍذ، ِغٍخ اٌؼ 

 اٌض١ِٕخ، ِغٍخٟ رؾ١ًٍ اٌغلاعً اخزجبس اٌغجج١خ ٚاٌزىبًِ اٌّشزشن ف ،(5155) ،شف١ك ػش٠ش، .5

، عبِؼخ 1اٌؼذد  55اٌّغٍذ  ٚاٌمب١ٔٛٔخ،ظبد٠خ عٍغٍخ اٌؼٍَٛ الالز-شش٠ٓ ٌٍجؾٛس ٚاٌذساعبد اٌؼ١ٍّخر

 عٛس٠ب. رشش٠ٓ،

خ ِمبسٔخ فٟ ؽشائك رمذ٠ش دساع ،(5155) ،أغبَ خبٌذ، ؽغٓ اٌٍط١ف،ػجذ  اٌشصاق، وٕؼبْػجذ  .51

اٌؼذد  51اٌّغٍذ  الالزظـبد٠خ،َ اٌّغٍخ اٌؼشال١ـخ ٌٍؼٍـٛ ،س اٌزىبًِ اٌّشزشن ِغ رطج١ك ػٍّٟأؾذا

 ثغذاد. اٌّغزٕظش٠خ،، اٌغبِؼخ 55

 اٌؾٛاس اٌّزّذْ.  اٌغىش،، وبٔذ فٟ اٌؼشاق طٕبػخ (5151) ،شج١ت، ػبدي ػجذ اٌض٘شح .55

فٟ اٌزٕجؤ ٚدساعخ اٌؼلالخ اٌغجج١خ ث١ٓ  VAR ، اعزخذاَ ّٔبرط(5155)، ِٕزس اٌؼٛاد، ػضّبْ،ٔمبس،  .55

عبِؼخ دِشك، ٌٍؼٍَٛ ، ِغٍخ ّبٌٟ اٌزى٠ٛٓ اٌشأعّبٌٟ فٟ عٛس٠بإعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ٚإع

 ، عبِؼخ دِشك.، و١ٍخ الالزظبد5اٌؼذد  54، اٌّغٍذ الالزظبد٠خ ٚاٌمب١ٔٛٔخ

 

 


