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 اٌّسرخٍص:

اٌّؾبوً اٌزٟ رٛاعٙٙب اٌّقبسف فٟ ع١ّغ دٚي  أخطشرؼزجش ِؾىٍخ اٌغ١ٌٛخ إٌمذ٠خ ِٓ   

ظٙشد إٌمٛد الاٌىزش١ٔٚخ وؾً  اٌّقشف،لأٔٙب ػٕقش ُِٙ ٠ؾبفع ػٍٝ اعزّشاس٠خ ػًّ  اٌؼبٌُ،

ع١ٌٛخ ١ٔٚخ فٟ ٚث١ٕذ ٘زٖ اٌذساعخ دٚس إٌمٛد الاٌىزش اٌزم١ٍذ٠خ،رىٍٕٛعٟ صٛسٞ ٌٛعبئً اٌذفغ 

 (.2020-2011ٌٍّذح ) اٌّقبسف اٌؼشال١خ

ٚأطٍمذ اٌذساعخ ِٓ فشم١خ ِفبد٘ب اْ اعزخذاَ إٌمٛد الاٌىزش١ٔٚخ ع١ىْٛ ٌٗ رأص١ش ِجبؽش   

ٚرُ اٌزؼج١ش ػٓ أٔٛاع إٌمٛد الاٌىزش١ٔٚخ وّزغ١شاد ِغزمٍخ ٟٚ٘  اٌغ١ٌٛخ،فٟ اٌزخف١ف ِٓ اصِخ 

 ربثغ.ث١ّٕب اٌزؼج١ش ػٓ اٌغ١ٌٛخ وّزغ١ش  ٌىزش١ٔٚخ،الااٌقىٛن الاٌىزش١ٔٚخ ٚاٌزؾ٠ٛلاد 

الاؽقبئٟ ٚاعشاء الاخزجبساد اٌم١بع١خ اٌؾذ٠ضخ ػٍٝ اٌّزغ١شاد ثبلاعزؼبٔخ ثبٌجشٔبِظ   

(Eviews10،)  د٠ىٟ ،الإعزمشاس٠خٚوبٔذ الاخزجبساد ِزّضٍخ ثزؾ١ًٍ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ وبخزجبس-

ً رُ اعشاء اخزجبس اADFاٌّٛعغ ) فٌٛش ذٚد ـٌزىبًِ اٌّؾزشن ثبعزخذاَ ِٕٙغ١خ اٌؾ( ٚا٠نب

(Bound test،) ( ٚرمذ٠ش اٌؼلالخ فٟ اٌّذٜ اٌمق١ش ٚفمبً ٌّٕٛرطARDL ّٟٔٛرط الأؾذاس اٌزار )

 عشأغش.ٚث١بْ اٌؼلالخ اٌغجج١خ ٚفك اخزجبس  اٌّٛصػخ، ٌلإثطبء

زش١ٔٚخ ئ٠غبثٟ ث١ٓ اٌزؾ٠ٛلاد الاٌى أصشن ٕ٘ب الاخزجبساد،ٌٕزبئظ ِٓ خلاي ٚاظٙشد ا  

ٚثٕغجخ  عٍج١خ،ث١ّٕب أظٙشد إٌزبئظ ٚعٛد ػلالخ  (،0.00039)ٚاٌغ١ٌٛخ ٚثٕغجخ مئ١ٍخ عذاً ٚثٛالغ 

ث١ٓ اٌقىٛن الاٌىزش١ٔٚخ ٚاٌغ١ٌٛخ ٚ٘ٛ ػىظ الافزشاك  (0.00016)مئ١ٍخ عذاً ثٛالغ 

١خ ٚوزٌه ث١ٕذ إٌزبئظ اٌٝ ػذَ ٚعٛد رىبًِ ِؾزشن ث١ٓ ِزغ١شاد إٌمٛد الاٌىزشٚٔ .الالزقبدٞ

 أخشٜ،اٌّزّضٍخ ثبٌقىٛن الاٌىزش١ٔٚخ ٚاٌزؾ٠ٛلاد الاٌىزش١ٔٚخ ِٓ عٙخ ِٚزغ١ش اٌغ١ٌٛخ ِٓ عٙخ 

  عشأغش.ؽ١ش رُ رأو١ذ ٘زٖ إٌز١غخ ِٓ خلاي اخزجبس عجج١خ 

اٌؼشالٟ رط٠ٛش ٔظبَ اٌذفغ الاٌىزشٟٚٔ فٟ اٌجٕه اٌّشوضٞ  وبٔذ،اِب اُ٘ رٛف١بد اٌذساعخ   

ٚرط٠ٛش ؽجىبد الارقبلاد ٚالأزشٔذ فٟ  اٌؼب١ٌّخ،د اٌزىٍٕٛع١خ ػٍّٗ ِٚٛاوجخ اٌزطٛسا ٚرٛع١غ

 الاٌىزش١ٔٚخ.وٛٔٙب اٌمبػذح الأعبع١خ اٌزٟ رؼًّ ػ١ٍٙب أٔظّخ اٌزؼبًِ ثبٌٕمٛد  اٌؼشاق،

اٌزؾ٠ٛلاد  الاٌىزش١ٔٚخ،اٌغ١ٌٛخ إٌمذ٠خ اٌقىٛن  الاٌىزش١ٔٚخ،إٌمٛد  :اٌّفراح١حاٌىٍّاخ 

 الاٌىزش١ٔٚخ.
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Abstract: 

  The problem of liquidity is one of the most serious problems facing banks in all 

countries of the world. Because it is an important component that maintains the 
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continuity of the bank's business, Electronic money has emerged as a revolutionary 

technology solution to traditional payment methods, this study shows the role of 

electronic money in mitigating the liquidity crisis in Iraqi banks for the period (2011-

2020). 

  The study is based on the hypothesis that the use of electronic money will have a 

direct effect on alleviating the liquidity crisis; the types of electronic money are 

expressed as independent variables, which are electronic instruments and electronic 

transfers, while liquidity was expressed as a dependent variable. 

  Conducting modern standard tests on the variables with the help of the statistical 

program (Eviews10). The tests were like time series analysis, such as the Stability Test 

(Dickey-Fuller (ADF)). Also, a joint integration test was conducted, using the (Bound 

Test) methodology. Estimating the relationship in the short run according to the 

(ARDL) model. Autoregressive Distributed Lag Model, And the statement of the causal 

relationship according to the Granger test. 

  The results of the tests maintaing, There is a positive effect between electronic 

transfers and liquidity, in a very small percentage, and by (0.00039), while the results 

showed a negative relationship, with a very small percentage (0.00016), between 

electronic instruments and liquidity, which is the opposite of the economic assumption. 

  The results also showed that there is no common integration between the 

electronic money variables represented by electronic checks and electronic transfers on 

the one hand and the liquidity variable on the other hand. This result was confirmed by 

the Granger causality test. 

  The study recommends that , Developing the electronic payment system in the 

Central Bank of Iraq, expanding its work, and keeping pace with global technological 

developments , And the development of communication networks and the Internet in 

Iraq, as it is the main base on which electronic cash dealing systems operate. 

Keywords: electronic money, cash, electronic checks, electronic transfers. 

 اٌّمذِح

ْ رٛعٗ اٌؼبٌُ ٔؾٛ رأ١ِٓ اٌغ١ٌٛخ اٌلاصِخ فٟ اٌمطبع اٌّقشفٟ ٌٗ ِجشس ِٓ إٌبؽ١خ ئ  

ٚأْ ٔمقٙب ٠ٙذد ثأصِخ الزقبد٠خ رإدٞ اٌٝ  ،فبٌغ١ٌٛخ ٟ٘ ؽش٠بْ اٌؾ١بح الالزقبد٠خ الالزقبد٠خ،

ِٚٓ  زقبدٞ.الالٚرإدٞ اٌٝ ؽبٌخ ِٓ اٌزٍىإ فٟ ص٠بدح إٌّٛ  ،رغ١ّذ إٌؾبهبد الالزقبد٠خ اٌّخزٍفخ

اٌّؾبوً الالزقبد٠خ اٌزٟ ٠ٛاعٙٙب الالزقبد اٌؼشالٟ ٟ٘ ِؾىٍخ اٌغ١ٌٛخ فٟ اٌّقبسف ٚرٌه ٌؼذَ 

لذسرٙب ػٍٝ اٌؾقٛي ػٍٝ ِقبدس اٌز٠ًّٛ اٌلاصِخ ثبٌٛفبء ثبٌزضاِبرٙب اٌّب١ٌخ وشٚارت اٌّٛظف١ٓ 

صِبد اٌغ١بع١خ ٚرٌه لأْ الالزقبد اٌؼشالٟ لذ رؼشك اٌٝ اٌىض١ش ِٓ الا .ٚإٌفمبد اٌزؾغ١ٍ١خ

ٚأصش عبئؾخ  ،اٌذ٠ْٛ اٌخبسع١خ اٌّزشرجخ ػ١ٍٗٚإٌفمبد اٌؼغىش٠خ الأ١ِٕخ ٚ ٚالالزقبد٠خ، ٚالأٚمبع

 .وٛسٚٔب ٚأخفبك أعؼبس إٌفو اٌؼب١ٌّخ ِّب أدٜ اٌٝ ص٠بدح إٌفمبد ػٍٝ الإ٠شاداد

اٌّزمذِخ  ِٚٓ عبٔت اخش ٔلاؽع اػزّبد اٌىض١ش ِٓ دٚي اٌؼبٌُ ٚثٕغجخ وج١شح ٚخبفخ اٌذٚي  

ػٍٝ إٌمٛد الاٌىزش١ٔٚخ فٟ رؼبِلارٙب الالزقبد٠خ ِمبثً مؼف اعزخذاَ ٚعبئً اٌذفغ الاٌىزشٟٚٔ فٟ 

الالزقبد اٌؼشالٟ ِمبسٔخ ثزٍه اٌذٚي ٚاٌزٟ ثبلأِبوٓ اعزخذاِٙب فٟ اٌزم١ًٍ ِٓ ؽذح اصِخ اٌغ١ٌٛخ 

ٛء ػٍٝ ٘زٖ اٌٛعبئً ِٓ رغ١ٍو اٌناٌٝ ؽ١ش رٙذف ٘زٖ اٌذساعخ  .اٌزٟ ٠ؾٙذ٘ب الالزقبد اٌؼشالٟ

 اٌؾٍٛي ٜٚل١بعٙب ثبػزجبس٘ب اؽذخلاي عّغ اٌج١بٔبد ٚاٌّؼٍِٛبد اٌلاصِخ ٚثذساعزٙب ٚرؾ١ٍٍٙب 
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اٌلاصِخ ٌزخف١ف اصِخ اٌغ١ٌٛخ فٟ الالزقبد اٌؼشالٟ ػٍٝ اٌشغُ ِٓ اْ ٘زٖ اٌزىٍٕٛع١ب إٌمذ٠خ 

ثقٛسح سع١ّخ  ٌّقبسف اٌزبثؼخالاٌىزش١ٔٚخ ٠ؼزجش اٌزؼبًِ ثٙب ِٓ لجً اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ٚا

ً ؽ١ش ثذأ  ( ث١ّٕب ثذأ 2006اٌزؼبًِ ثبٌقىٛن الاٌىزش١ٔٚخ ٚاٌزؾ٠ٛلاد الاٌىزش١ٔٚخ ِٕز ػبَ )ؽذ٠ضب

 (.2016اٌزؼبًِ ثبٌجطبلبد الاٌىزش١ٔٚخ ٚاٌّؾبفع الاٌىزش١ٔٚخ فٟ ٔٙب٠خ ػبَ )

 ِٕٙد١ح اٌثحث :اٌّثحث الأٚي

الٟ ِٓ اصِخ ع١ٌٛخ خبٔمخ فٟ اٌّقبسف ثغجت ػذَ ٠ؼبٟٔ الالزقبد اٌؼش :اٌثحثِشىٍح  .اٚلاا 

ٚعٛد اٌز٠ًّٛ اٌلاصَ ٌٍٛفبء ثبٌزضاِبرٗ. ٚثٕفظ اٌٛلذ مؼف اعزخذاَ إٌمٛد الاٌىزش١ٔٚخ ٚٚعبئً 

 . اٌذفغ الاٌىزشٟٚٔ وٛع١ٍخ ٌٍؾذ ِٓ ٘زٖ الاصِخ ٚمؼف صمبفخ اٌّٛاهٓ اٌؼشالٟ ثٙزٖ اٌزم١ٕخ اٌؾذ٠ضخ

ا  خ اٌذساعخ ِٓ خلاي رغ١ٍو اٌنٛء ػٍٝ هج١ؼخ اعزخذاَ إٌمٛد رىّٓ أ١ّ٘ :اٌثحثأ١ّ٘ح  .ثا١ٔا

الاٌىزش١ٔٚخ فٟ ا١ٌٙىً اٌّقشفٟ اٌؼشالٟ ٚٚعبئً اٌذفغ الاٌىزشٟٚٔ ؽ١ش رمذس اٌىزٍخ إٌمذ٠خ ثبٌذ٠ٕبس 

ِٓ ٔقف اٌىزٍخ  أوضش( رش١ٌْٛ د٠ٕبس أٞ اْ 40-38( رش١ٌْٛ د٠ٕبس ٚثؾغُ رذاٚي ث١ٓ )80اٌؼشالٟ )

اٌزغبس ٚاٌّٛاه١ٕٓ فٟ ِٕبصٌُٙ ٚ٘زا أدٜ اٌٝ رفبلُ اصِخ اٌغ١ٌٛخ فٟ اٌّقبسف  إٌمذ٠خ ِىزٕضح ٌذٜ

 اٌؼشال١خ ٚاػزّبد الالزقبد اٌؼشالٟ ػٍٝ رذاٚي اٌؼٍّخ اٌٛسل١خ ٚلٍخ اٌزؼبًِ ثبٌٕمٛد الاٌىزش١ٔٚخ.

ا   رٙذف اٌذساعخ اٌٝ: اٌثحث٘ذف  .ثاٌثا

 ث١بْ ٚمغ اٌغ١ٌٛخ فٟ اٌّقبسف اٌؼشال١خ. .1

 .اٌّقبسف اٌؼشال١خ ػٍٝ إٌمٛد الاٌىزش١ٔٚخ ِٚذٜ رطٛس٘ب ٚهشق ِؼبٌغزٙب ث١بْ ٔغجخ اػزّبد .2

 .اٌّقبسف اٌؼشال١خث١بْ ِذٜ رأص١ش إٌمٛد الاٌىزش١ٔٚخ ػٍٝ اٌزخف١ف ِٓ اصِخ اٌغ١ٌٛخ فٟ  .3

ا  رٕطٍك اٌذساعخ ِٓ فشم١خ ِفبد٘ب اْ اعزخذاَ إٌمٛد الاٌىزش١ٔٚخ ع١ىْٛ ٌٗ  :اٌثحثفشض١ح  .ساتؼا

 .ٟ اٌزخف١ف ِٓ اصِخ اٌغ١ٌٛخاصشاً ِجبؽشاً ف

ا  ِٕٙغ١خ اٌجؾش  :ِجبؽش ٠ٚزّضً اٌّجؾش الأٚي خ٠ٕمغُ اٌجؾش اٌٝ صلاص :اٌثحث١٘ى١ٍح . خاِسا

ٔزبئظ الاخزجبس اٌم١بعٟ ٌّزغ١شاد  :ٚاٌّجؾش اٌضبٌش ،إٌظشٞ ٌٍجؾش الإهبس ،ٚاٌّجؾش اٌضبٟٔ

 .(ARDLاٌذساعخ ثبعزخذاَ ّٔٛرط )

 إٌظشٞ الإطاس :اٌّثحث اٌثأٟ

 :أثشص٘بٌٍٕمٛد الإٌىزش١ٔٚخ ػذد رؼبس٠ف  :ذؼش٠ف إٌمٛد الاٌىرش١ٔٚح .لاا اٚ

 ،ِؼبٌغخ سل١ّخ ٌٍّذفٛػبد ػجش ؽجىخ الأزشٔذ رؾًّ ل١ّخ إٌمذ ثذي اٌغ١ٌٛخ إٌمذ٠خبٔٙب "ثػشفذ  .1

٠ٚزُ رٌه ثٛاعطخ الأعٙضح اٌشل١ّخ ثّخزٍف اؽىبٌٙب ِٓ ؽٛاع١ت ٚ٘ٛارف ِؾٌّٛخ ٚثطبلبد رو١خ 

 (.547 :2010 ،اٌضٌّٟ)" ٝ راوشح ئٌىزش١ٔٚخ ٚلذسح رؾف١ش٠ٗأخشٜ رؾزٛٞ ػٍ اٚ أٞ ٚع١ٍخ

ً ِٓ لجً ثٕه اٌزغ٠ٛبد اٌذ١ٌٚخ  .2 ل١ّخ ٔمذ٠خ ػٍٝ ؽىً ٚؽذاد ائزّب١ٔخ ثأٔٙب " (BIS)ػشفذ ا٠نب

رخضْ ػٍٝ أداح اٌىزش١ٔٚخ ٠ٍّىٙب اٌّغزٍٙه، ؽ١ش ٠مَٛ ثذفغ صّٓ ٘زٖ اٌم١ّخ اٌزٟ رزضا٠ذ اٚ رزٕبلـ 

" بـذح ػ١ٍٙـُ عذ٠ـبٌخ ئػبدح رخض٠ٓ ل١اٚ فٟ ؽ ،زخذاِٙب ٌٍم١بَ ثؼ١ٍّبد اٌج١غ ٚاٌؾشاءوٍّب رُ اع

(BIS, 1996: 13). 

ِخضْٚ ئٌىزشٟٚٔ رٚ ل١ّخ ٔمذ٠خ ػٍٝ ٚع١ٍخ ػَشفَ إٌمٛد الاٌىزش١ٔٚخ أٙب "اٌجٕه اٌّشوض الأٚسثٟ  .3

دْٚ اٌؾبعخ اٌٝ ٚعٛد ٓ ٌٍّزؼب١ٍِرم١َِٕخ اٌزٟ ٠ّىٓ اعزخذاِٙب ػٍٝ ٔطبق ؽبعغ ٌٍم١بَ ثّذفٛػبد 

ً ـخ ِغـخ ِذفٛػـأداح ِؾٌّٛـذَ وـفمخ ٚرغزخـؽغبة ِقشفٟ ػٕذ ئعشاء اٌق " جمب

(Papadopoulos, 2007: 3). 

ا  ٟ ـب ٠ٍـرز١ّض إٌمٛد الاٌىزش١ٔٚخ ػٓ إٌمٛد الاػز١بد٠خ ثّ :خصائص إٌمٛد الاٌىرش١ٔٚح .ثا١ٔا

  :(Piffaretti, 1998: 8) ،(20 :2017 ،ِزوٛس)
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 .وٓ اٌزؾ٠ًٛ ػٓ ثؼذ ثٛعطخ ؽجىبد الارقبي اٌلاعٍىٟ ٚؽجىخ الأزشٔذِبثبلإ .1

 .  صٕبئ١خ الأثؼبد لا رغزٛعت ٚعٛد هشف صبٌش ٌزأو١ذ ػ١ٍّخ اٌزجبدي اٚ اٌّشاعؼخ .2

  .رؾفع اٌم١ّخ وّؼٍِٛخ سل١ّخ ِٕفقٍخ ػٓ أٞ ؽغبة ثٕىٟ .3

 الإٌىزش١ٔٚخ. ثبلإِىبْ رؾ٠ًٛ اٌم١ّخ ِٓ ؽخـ اٌٝ اخش ِٕفقٍخ ػٓ هش٠ك رؾ٠ًٛ اٌّؼٍِٛبد .4

رّىٓ ِٓ رغ١١ش اٌّؼبِلاد ِؾذٚدح  ،رز١ّض ثبٌمذسح ػٍٝ اٌزغضئخ اٌٝ ٚؽذاد فغ١شح ِٓ إٌمذ .5

 .اٌم١ّخ

 ؽذٚد ٌٙب. أدٔٝرزٛافك ِغ اٌّؼبِلاد ص١٘ذح اٌم١ّخ لأْ ٔفمبد اٌزجبدي ٠ّىٓ اْ رىْٛ ػٕذ  .6

ٚلاخزلاف اٌزٛل١ذ ث١ٓ هج١ؼخ الأزشٔذ ٠ّٚىٓ اْ رغزخذَ فٟ أٞ ٚلذ رّبؽ١بً ِغ اٌزغبسح اٌذ١ٌٚخ  .7

  .دٚي اٌؼبٌُ

 ٚثزٌه رؾغغ اٌّغزٍٙه ػٍٝ اعزخذاِٙب. ،عٌٙٛخ الاعزخذاَ ثبٌّمبسٔخ ِغ إٌمٛد الأخشٜ .8

رؼزجش ٔمٛد خبفخ فأْ إٌمٛد الإٌىزش١ٔٚخ ٠زُ ئفذاس٘ب ػٓ هش٠ك ؽشوبد خبفخ فٟ ِؼظُ اٌذٚي  .9

 .ٚثزٌه ٠طٍك ػ١ٍٙب ٔمٛد خبفخ

ا  رقذس إٌمٛد الإٌىزش١ٔٚخ ثؼذح أٔٛاع ِخزٍفخ ؽغت اٌّإعغخ اٌزٟ  :حأٔٛاع إٌمٛد الإٌىرش١ٔٚ .ثاٌثا

 :ِٚٓ ٘زٖ الأٔٛاع (.35 :2011 ،اٌغضساٚٞ) أفذسرٙب اٚ هش٠مخ اعزخذاِٙب

ٚرؾزٛٞ ػٍٝ ث١بٔبد ِبٌه اٌجطبلخ  ،ٟٚ٘ ِٓ اُ٘ أٔٛاع إٌمٛد الإٌىزش١ٔٚخ :اٌثطالاخ اٌثلاسر١ى١ح .1

اٚ ٌٍؾقٛي ػٍٝ إٌمذ ِٓ أعٙضد اٌقشاف  ،ٟ ٔمبه اٌج١غ٠ّىٓ اعزخذاِٙب ٌٍذفغ ِجبؽشح ٌٍجبئؼ١ٓ ف

ٚرغزؼًّ اٌجطبلخ اٌجلاعز١ى١خ الإٌىزش١ٔٚخ فٟ ٔطبق ٚاعغ  ،ٔزشٔذاٚ اٌذفغ ػجش ؽجىخ الإ ،ا٢ٌٟ

 (.63 :2019 ،اٌؼضاٚٞ) .ٚاٌزبعش ٚاٌجٕٛن اٌّقذسح ٚاٌّغزمجٍخ ؽبٍِٙب،لإرّبَ اٌّؼبِلاد ث١ٓ 

  :زش١ٔٚخ ِٕٚٙب ِب ٠ٍٟن أٔٛاع ػذ٠ذح ٌٍجطبلبد الإٌىٕٚ٘ب

اٌز٠ًّٛ اٌذ١ٌٚخ مّٓ ِجبٌغ ِؼ١ٕخ رز١ؼ  ِٕٚؾأحٟ٘ اٌجطبلخ اٌزٟ رقذس٘ب اٌجٕٛن  :تطالح الائرّاْ .أ 

ٌّبٌىٙب ؽشاء اٌغٍغ ٚاٌخذِبد ِغ دفغ آعً ٌم١ّزٙب ٚاؽزغبة فبئذح ِذ١ٔخ ػٍٝ وؾف اٌؾغبة ثبٌم١ّخ 

ٚظٙشد ٘زٖ  ،لارفبق اٌّجشَ ِغ اٌجٕهاٌزٟ رغبٚص٘ب اٌّغزف١ذ ِٓ اٌجطبلخ ٔٙب٠خ وً ؽٙش اٚ ؽغت ا

رٛاعٗ  ٌٚى١لااٌجطبلخ فٟ أٚاخش اٌغز١ٕ١بد ِٓ خلاي ؽشوزٟ ف١ضا وبسد ِٚبعزش وبسد اٌؼب١ٌّز١ٓ 

٠زُ دساعخ اٌٛمغ اٌّبٌٟ ٌٍؼ١ًّ لجً اٌّٛافمخ ػٍٝ رغ١ٍّٗ  ،اٌؾشوخ اٌّقذسح أٞ ِخبهش ِب١ٌخ

الائزّبْ وٛٔٙب رؼجش ػٓ ٌفع ائزّبْ  ٚعبءد رغ١ّخ ثطبلخ (.47 :2016 ،ع١ّؼٟ ٚهب٘ش)اٌجطبلخ 

داٖ ٌٍذفغ اٚ اٌٛفبء ِضً ثطبلخ مّبْ اٌؾ١ه اٌزٟ رّٕؼ ِمز١ٕٙب أٚاػزّبد ثبلإمبفخ اٌٝ أٙب رؼزجش 

  (.65 :2002 ،عؾْٕٛ)ائزّبْ ِقشفٟ لق١ش الأعً 

 

 

 

 

 

 

 

 ػ١ٍّخ اعزخذاَ ثطبلخ الائزّبْ :(1ؾىً )اٌ

سعبٌخ ١ًٌٕ  ،غ الاٌىزشٟٚٔ ِٚذٜ رطج١مٙب فٟ اٌغضائشٚعبئً اٌذف (،2013)اع١ب  ،ثبسػ :اٌّقذس

 .56ؿ اٌغضائش  ،عبِؼخ اٌؼشثٟ ثٓ ١ِٙذٞ اَ اٌجٛالٟ ،دسعخ اٌّبعغز١ش فٟ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ
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خقُ ل١ُ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد ِٓ سف١ذ ِبٌه اٌجطبلخ  ٙبٟٚ٘ ثطبلخ ٠زُ ثّٛعج: اٌثطالح غ١ش الائرّا١ٔح .ب 

ٚدْٚ اْ  ،لأِٛاي ِٓ ؽغبة ِبٌه اٌجطبلخ اٌٝ ؽغبة اٌزبعشثؾىً ِجبؽش ٚثبٌزبٌٟ رزؾٛي ل١ّخ ا

ٚاْ  ،ِؾزش٠بد دفؼخ ٚاؽذحػذح ٚا٠نبً رّىٓ ِبٌىٙب ِٓ رغذ٠ذ  ،٠مَٛ اٌّقشف ثبٌغذاد ثذي اٌؼ١ًّ

ِمزٕٟ اٌجطبلخ ٠ؾقً ػٍٝ فزشح عّبػ ثؼذَ اٌغذاد رقً اٌٝ ؽٙش ٚفٟ ؽبي ػذَ اٌغذاد ٌٍّجٍغ فٟ 

  (.108 :2012 ،اٌؾّشٞٚػغ١ضح )اٌّجٍغ اٌّزأخش  اٌفزشح اٌّؾذدح رفشك فبئذح ػٍٝ

رؾزٛٞ ٘زٖ اٌجطبلخ ػٍٝ ؽش٠ؾخ ػجبسح ػٓ ِؼبٌظ سلّٟ ٠غّؼ ثزخض٠ٓ إٌمٛد  :اٌثطالاخ اٌزو١ح .ج 

اٌزٟ رّىٕٙب ِٓ اٌزؼبًِ ِغ أعٙضح اٌؾبعٛة  (اٌجشِغخ الأ١ِٕخ)اٌشل١ّخ ثٛاعطخ اٌخٛاسص١ِبد 

ٚلا رزطٍت ٘زٖ  (،17 :2017 ،اٌجبؽٛس) . ؼٙبالأخشٜ اٚ أٞ أعٙضح رزنّٓ ثشِغ١بد ِزٛافمخ ِ

ثغجت لذسح الارقبي  ،فلاؽ١خ ِٓ اعً رؾ٠ًٛ الأِٛاي ِٓ ؽبًِ اٌجطبلخ اٌٝ اٌجبئغ اٌجطبلخ رف٠ٛل

فؼٕذِب ٠غزخذَ ِبٌه اٌجطبلخ ثطبلزٗ اٌزو١خ فاْ ِجٍغ اٌؾشاء ٠زُ اعزمطبػٗ  ،اٌزٟ رّٕؾٙب الأفن١ٍخ

فٟ ؽغبة اٌجبئغ ػٓ هش٠ك أعٙضح اٌىزش١ٔٚخ ِٚٓ صُ ٠غزط١غ ٠ٚزُ ئ٠ذاع ٘زا اٌّجٍغ  ،ثؾىً رٍمبئٟ

اٌجبئغ اْ ٠ٕمً اٌّجٍغ إٌٙبئٟ فٟ اخش ا١ٌَٛ ٌؼ١ٍّبد اٌج١غ ٚاٌؾشاء اٌٝ ؽغبثٗ فٟ اٌجٕه ػٓ هش٠ك 

  (52 :2006 ،اٌغٕج١ٟٙ. )اٌٙبرف١خ خلاي صٛأٟاٌٛفلاد 

 ،ٌّؼٍِٛبد اٌزب١ٌخ سلُ اٌقهٟٚ٘ سعبٌخ اٚ ٚص١مخ ئٌىزش١ٔٚخ رزنّٓ ػٍٝ ا :اٌصىٛن الإٌىرش١ٔٚح .2

 ،ٔٛع اٌؼٍّخ اٌّغزؼٍّخ ،اعُ اٌّغزف١ذ ؽبًِ اٌقه ،اعُ ِقذس اٌقه ٚسلُ ؽغبثٗ ،اعُ اٌّقشف

 لاؽ١خـربس٠خ اٌق ،ٚاٌزظ١ٙش الاٌىزشٟٚٔ ،اٌزٛل١غ الاٌىزشٟٚٔ ٌّقذس اٌقه عزذفغ،اٌم١ّخ اٌزٟ 

 (. 28 :2001 ،ع١ذ ؽغ١ٓ)

ٝ ـزبط اٌـٟ لا رؾـٟ اٌزـغ الاٌىزشٚٔـٛاع اٌذفـع ِٓ أٔرؼزجش ٔٛ (:اٌثشِد١ح)إٌمٛد اٌشل١ّح  .3

اٌزـبعش غ ـٝ ِٛلـزشٞ اٌـٓ اٌّؾـش ِـىً ِجبؽـٛس ٚثؾـٝ اٌفـٛد ػٍـ٠ًٛ إٌمـُ رؾـش ٠زـؽ١ ،بسفـِق

(Ahuja, 2019: 28)،  ٓالأِٛاي اٌشل١ّخ ثغٌٙٛخ فٟ أٞ ِشوض رغبسٞ ٠زؼبًِ ثبٌٕمذ  ئٔفبق٠ّٚى

ٍِٛبد اٌّؾزشٞ وبٌجطبلخ الائزّب١ٔخ اٌٝ فبؽت اٌّزغش. اٌشلّٟ دْٚ اٌؾبعخ اٌٝ ػشك ِؼ

(Mamta et al., 2016: 297)  ٍٝٚرىْٛ إٌمٛد اٌشل١ّخ ِؼزّذح ػٍٝ أعٙضح ٠ّىٓ رخض٠ٕٙب ػ

  .(Kokkola, 2010: 309) (.ؽىً ثطبلخ اٚ ِؼزّذح ػٍٝ ثشاِظ ِضجزٗ ػٍٝ أعٙضح اٌؾبعٛة

ؽىً ثطبلخ رو١خ ٠ّىٓ رضج١زٙب داخً اٌؾبعٛة ٟٚ٘ ؽبفظخ ئٌىزش١ٔٚخ ػٍٝ  اٌّحفظح الإٌىرش١ٔٚح: .4

اٌؾخقٟ اٚ رىْٛ ػٍٝ ؽىً لشؿ ٠ّىٓ ئدخبٌٗ ثّؾغً ألشاؿ اٌؾبعٛة ِغ ئِىب١ٔخ رؾ٠ًٛ 

( مؼف خضْ اٌجطبلبد 500) ـاٌم١ّخ إٌمذ٠خ ِٕٗ ٚئ١ٌٗ ػجش ؽجىخ الأزشٔذ ٌٚٙب لذسح خضْ ث١بٔبد ث

فأٗ ٠ّىٓ اعزخذاَ اٌّؾفظخ  ،ٍٝ اٌجشاِظ فموالائزّب١ٔخ ٚرخزٍف ػٓ إٌمٛد اٌجشِغ١خ اٌزٟ رؼزّذ ػ

  (.76 :2008 ،اٌغٕج١ٟٙ) .الإٌىزش١ٔٚخ ٌٍذفغ ػجش اٌؾجىخ اٌؼٕىجٛر١خ ٚفٟ الأعٛاق الاػز١بد٠خ

ا    :(34 :2003 ،اٌؾشلبٚٞ) (،66 :2016 ،إٌغبس ٚاٌض٠ذٞ)ِضا٠ا إٌمٛد الاٌىرش١ٔٚح  .ساتؼا

ىزش١ٔٚخ ػجش ؽجىخ الأزشٔذ ٚاٌؾجىبد الأخشٜ ػ١ٍّخ رؾ٠ًٛ إٌمٛد الاٌ :وٍفح ذذاٌٚٙا سخ١صح .1

  .غ١ش اٌىزش١ٔٚخىض١ش ِٓ اعزخذاَ أٔظّخ اٌّقبسف ث أسخـ

٠ّىٓ رذاٚي إٌمٛد الاٌىزش١ٔٚخ فٟ أٞ ٚلذ ِٚٓ أٞ ِىبْ اٌٝ أٞ  :لا ذّرثً ٌحذٚد اٌضِاْ ٚاٌّىاْ .2

اٌزٟ لا  ،بد الأخشٜرؼزّذ ػٍٝ ؽجىخ الأزشٔذ اٌؼب١ٌّخ اٚ اٌؾجى لأٔٙبٚرٌه  ،ِىبْ اخش فٟ اٌؼبٌُ

 .رؼزشف ثبٌؾذٚد اٌغ١بع١خ اٚ اٌغغشاف١خ

رؾذس ؽشوخ رؼبِلاد إٌمٛد الاٌىزش١ٔٚخ ٠ٚزُ رجبدي ِؼٍِٛبرٙب فٛساً دْٚ  :أسشعػ١ٍّاخ دفغ  .3

 .ِّب ٌٛ وبٔذ رزُ ثبٌطشق اٌزم١ٍذ٠خ أعشعاٌؾبعخ اٌٝ أٞ ٚعبئو ِّب ٠ؼٕٟ اْ ٘زٖ اٌؼ١ٍّخ 
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أعٙضح ٚأٔظّخ خبفخ رذػُ  ،اٌزٟ رزؼبًِ ثبٌٕمٛد الاٌىزش١ٔٚخرغزخذَ اٌّقبسف  :ػ١ٍّاخ دفغ إِح .4

  .ثشٚرٛوٛي اٌؾشوخ اٌّب١ٌخ الإِخ

رغبػذ إٌمٛد الاٌىزش١ٔٚخ اٌّقبسف ػٍٝ ر٠ٕٛغ ٚرٛع١غ اٌخذِبد اٌزٟ رمذِٙب  :اٌرٕٛع ٚاٌرٛسغ .5

  .ٌؼّلائٙب

ِش ػٍٝ عٙبص ٚرٌه ٠ّىٓ ٌٍّؾزشٞ رغذ٠ذ ل١ّخ ِؾزش٠برٗ ثّغشد رٕف١ز الا :سٌٙٛح الاسرخذاَ .6

 ،ٚوزٌه رغبػذ إٌمٛد الاٌىزش١ٔٚخ ػٍٝ اٌزؼبًِ ِغ أٔٛاع ِخزٍفخ ِٓ اٌؼّلاد إٌمذ٠خ ،اٌؾبعٛة

 .ٚعٌٙٛخ اٌزؾ٠ًٛ ف١ّب ث١ٕٙب خلاي صٛأٟ

٠ّىٓ ٌٍؼ١ًّ اٌزٞ ٠غزخذَ إٌمٛد الاٌىزش١ٔٚخ اْ ٠غشٞ ػ١ٍّبد اٌؾشاء دْٚ  :اٌسش٠ح ٚاٌخصٛص١ح .7

 . فبٌٕمٛد الاٌىزش١ٔٚخ ٌؾبٍِٙب ،اٌخبفخاٌؾبعخ اٌٝ الإفقبػ ػٓ ِؼٍِٛبرٗ 

ا    :(585 :2012 ،غٕذٚس) (،5 :2017 ،ؽب٠ت)ػ١ٛب إٌمٛد الاٌىرش١ٔٚح  .خاِسا

ٚا٠نبً  ،إٌمٛد الاٌىزش١ٔٚخ رغؼً ػ١ٍّخ رؾذ٠ذ ِٚشالجخ اٌىزٍخ إٌمذ٠خ فؼجخ ػٍٝ اٌجٕه اٌّشوضٞ .1

 .بفظخ ػٍٝ رٕظ١ّٙبرذاٚي اؽىبي ِخزٍفخ ِٓ إٌمٛد ٠غؼً ِٓ اٌقؼت ػٍٝ اٌذٌٚخ اٌّؾ

رذاٚي اٌّؼبِلاد  اْ اٌزؼبًِ ثبٌٕمٛد الاٌىزش١ٔٚخ ٠غًٙ ػ١ٍّخ رؾ٠ًٛ الأِٛاي اٌٝ اٌخبسط ٚأ٠نب .2

  .الاٌىزش١ٔٚخ اٌّغٌٙٛخ اٌّقذس ِّب ٠غؼً فؼٛثخ رذل١مٙب ؽغبث١بً ٚرإدٞ اٌٝ اٌزٙشة اٌنش٠جٟ

زٛعت رزجغ اٌؾغبثبد ِّب ٠غ ،رؾذس ثؼل الأؽ١بْ أخطبء ٌم١ُ اٌّؼبِلاد ِضً اٌخقُ اٌّضدٚط .3

 .اٌّقشف١خ ثقٛسح ِغزّشح

  .لبد اٌّقشف١خ ٚاسلبِٙب اٌغش٠خخطش فمذاْ إٌمٛد الاٌىزش١ٔٚخ اٌّزّضٍخ ثبٌجطب .4

ٚؽجىبد الارقبي  ،ا٢ٌٟٚأعٙضح اٌقشاف  ،رؾزبط اٌٝ رٛف١ش ث١ئخ خبفخ وأعٙضح اٌؾبعٛة .5

  .ٔٙبؽ١ش لا ٠ّىٓ ئرّبَ اٌزؼبِلاد ثبٌٕمٛد الاٌىزش١ٔٚخ ثذٚ ،اٌّخزٍفخ

ٚاْ  ،ػذَ ٚعٛد صمخ ٌذٜ الافشاد ٚأفؾبة اٌّؾشٚػبد ثأْ إٌمٛد الاٌىزش١ٔٚخ اٌؾذ٠ضخ ِف١ذح .6

ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌج١بٔبد اٌزٟ ٠زُ رذاٌٚٙب ئٌىزش١ٔٚبً ٚثخبفخ ػجش  ،اعزؼّبٌٙب ٠نّٓ اٌخقٛف١خ ٚالآِ

 .ؽجىخ الأزشٔذ إٌّزؾشح فٟ ع١ّغ اسعبء اٌؼبٌُ

فٛعٛد اٌؼذ٠ذ ِٓ ٘زٖ الأٔظّخ ِزٕبفغخ ف١ّب ث١ٕٙب  ،ٌٕمٛد الاٌىزش١ٔٚخػذَ ٚعٛد ٔظبَ ِٛؽذ ٌٍزؼبًِ ثب .7

  .رإدٞ اٌٝ ئػبلخ ػ١ٍّبد اٌج١غ ٚاٌؾشاء ،ٌٍغ١طشح ػٍٝ اٌغٛق

ا  لذسح اٌّقشف ػٍٝ رؾ٠ًٛ الأفٛي اٌٝ ٔمذ ثذْٚ  رؼشف اٌغ١ٌٛخ ثأٔٙب: ذؼش٠ف اٌس١ٌٛح .سادسا

ب ِىزت ِشالجخ اٌؼّلاد فٟ اٌٛلا٠بد ث١ّٕب ػشفٙ (.364 :2012 ،اٌّىبٚٞ) خغبئش ٚثؾىً عش٠غ

اٌّزؾذح الاِش٠ى١خ ثأٔٙب لذسح اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ ػٍٝ الإ٠فبء ثبٌزضاِبرٙب إٌمذ٠خ اٌّزٛلؼخ ٚغ١ش 

ً ػٍٝ اٌّؼبِلاد ا١ِٛ١ٌخ اٚ اٌٛمغ  ،اٌّزٛلؼخ ثغٌٙٛخ ٚثألً رىٍفخ ِّىٕخ دْٚ اْ ٠إصش رٌه عٍجب

ثأٔٙب " ػ١ٍّخ رغزخذَ ِٓ لجً اٌّقبسف ٌغذ  ٚوزٌه ػشفذ .(OCC., 2012: 3) اٌّبٌٟ ٌٍّإعغخ

إٌمـ فٟ اٌز٠ًّٛ ٚرٌه ِٓ خلاي ث١غ اٌّٛعٛداد اٌٝ اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ الأخشٜ ثّب ٠مًٍ ِٓ 

 .(Fola, 2015: 1)خطش ػذَ لذسح اٌّقشف ػٍٝ ِٛاعٙخ اٌزضاِبرٗ ٌذٜ اٌّٛدػ١ٓ 

ا   (:28 :2016 ،ثشوبٟٔ) رظٙش أ١ّ٘خ اٌغ١ٌٛخ ف١ّب ٠ٍٟ :ا١ّ٘ح اٌس١ٌٛح .ساتؼا

 .٠نبً اٌّؾ١ٍٍٓأرؼزجش ِإؽش ؽ١ٛٞ ٌٍّٛدػ١ٓ ٚاٌغٛق اٌّب١ٌخ ٚالإداسح ٚ .1

رّضً اٌضمخ ٌٍّٛدػ١ٓ ٚاٌّمزشم١ٓ ٚؽٍّخ الأعُٙ ٚرج١ٓ ٌُٙ ثأْ اٌّقشف لبدس ػٍٝ الاعزغبثخ  .2

 .اٌغش٠ؼخ ٌطٍجبرُٙ
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زط١غ اٌجؼ١ذ ػٓ أٞ ِخبهش ٚاٌزٞ ٠غ ،رظٙش اٌّقشف رغبٖ الأعٛاق اٌّب١ٌخ ثّظٙش اٌّٛصٛل١خ .3

 .رغبٖ اٌؼّلاء ٗثبٌزضاِبرالإ٠فبء 

  .رأ١ِٓ ِٛعٛداد اٌّقشف ٚػذَ خغبسرٙب ٌٍٛفبء ثبٌزضاِبرٗ .4

  .ٚعٛد اٌغ١ٌٛخ ٠ؾّٟ ِٓ ئسغبَ اٌّقشف اٌٝ الالزشاك ِٓ اٌجٕه اٌّشوضٞ ٚاٌّقبسف الأخشٜ .5

ا   :٠ّىٓ ا٠غبص ِقبدس اٌغ١ٌٛخ فٟ اٌّقبسف ِّب ٠ٍٟ :ِصادس اٌس١ٌٛح .ثإِا

ٟٚ٘ ػجبسح ػٓ ٔمٛد فٟ خضأخ اٌّقشف ثبٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٚاٌؼّلاد الأعٕج١خ  :١ٌٚحالاحر١اطاخ الأ .1

ٌىٕٙب لا رؾمك  ،ػٕذ اٌؾبعخ ٚرز١ّض ٘زٖ إٌمٛد ثبٌغب٘ض٠خ ،ٚاٌقىٛن اٌذائٕخ ٌذٜ اٌّقبسف الأخشٜ

 بْـذس الإِىـٙب لـبٌٚخ رخف١نـشف ٌّؾـغ اٌّقـب ٠ذفـّذح ِّـذح اٚ ِغـجٗ ِغّـب ؽـػبئذاً وٛٔٙ

 :(304 :2013 ،ّذاؽ)اؽز١به١بد ٟٚ٘  أسثغٚرزىْٛ ٘زٖ اٌّقبدس ِٓ  (40 :2013 ،ٗمـؽج)

  .ٟٚ٘ و١ّخ اٌؼّلاد اٌٛسل١خ ٚإٌمذ٠خ ٚاٌؼّلاد الأعٕج١خ فٟ خضائٓ اٌّقشف :إٌمذ فٟ اٌصٕذٚق .أ 

ٌُٚ ٠زُ  ،لأخشٜٟٚ٘ فىٛن ِٛدػخ ٌذٜ اٌّقبسف اٌّؾ١ٍخ ٚالأعٕج١خ ا :اٌصىٛن ذحد اٌطٍة .ة 

  .اعزلاَ ل١ّزٙب

 ،رؾزفع اٌّقبسف ٌذٜ اٌجٕه اٌّشوضٞ ثأسفذح وبؽز١بهٟ ٔمذٞ :الأسصذج ٌذٜ اٌثٕه اٌّشوضٞ .ط 

ٌغشك ؽّب٠خ أِٛاي اٌّٛدػ١ٓ ٌذٜ  ،ٚرمذس و١ّزٙب ؽغت إٌغجخ اٌزٟ ٠ؾذد٘ب اٌجٕه اٌّشوضٞ

ٚلذ رؾزفع ثؼل اٌّقبسف ثّجبٌغ ئمبف١خ ٌذٜ اٌجٕه اٌّشوضٞ ٌزؼض٠ض ِشوض٘ب ػٕذ  .اٌّقبسف

  .د ث١ٓ اٌّقبسفاعشاء اٌزغ٠ٛب

٠زُ الاؽزفبظ ثٙب ٌذٜ اٌّقبسف  ،ٟٚ٘ ٚدائغ ػب١ٌخ اٌغ١ٌٛخ :اٌٛدائغ ٌذٜ اٌّصاسف الأخشٜ .د 

  .ٚرٌه ٌلإ٠فبء ثطٍجبد اٌؼّلاء ،الأخشٜ ٠ّٚىٓ ٌٍّقشف عؾجٙب ِزٝ اؽزبعٙب دْٚ ػٕبء

ِضٍزٙب ٟٚ٘ ػجبسح ػٓ ِٛعٛداد ٠ّىٓ رؾ٠ٍٛٙب اٌٝ ٔمذ ػٕذ اٌنشٚسح ِٚٓ ا :الاحر١اطاخ اٌثا٠ٛٔح .2

ٌٚٙب فٛائذ ِزؼذدح أّ٘ٙب رؾم١ك الأسثبػ ٌٍّقشف  ،الأٚساق اٌزغبس٠خ اٌّخقِٛخ ٚالأٚساق اٌّب١ٌخ

ٚرزىْٛ الاؽز١بهبد اٌضب٠ٛٔخ ( 63 :2019 ،اٌّٛعٛٞ) .ٚدػُ الاؽز١بهبد الأ١ٌٚخ ٚرٛف١ش اٌغ١ٌٛخ

 : (55 :2006 ،ٕ٘ذٞ)ِٓ اٌؼٕبفش الار١خ 

رقذس ِٓ لجً اٌؾىِٛخ ٌٚٙب ِذح اعزؾمبق الً ِٓ  ،ب لق١شحٟ٘ أٚساق ِب١ٌخ اعبٌٙ :رٚٔاخ اٌخض٠ٕحأ .أ 

ٚرز١ّض ػٓ ثبلٟ الارٚٔبد  ،ٚرجبع ٘زٖ الارٚٔبد ثخقُ ِؼ١ٓ ،أؽٙشاٚ عزخ  أؽٙش خعٕخ ِضلاً صلاص

ع١ّخ ٚػٕذ ِٛػذ الاعزؾمبق رغزشد ثم١ّزٙب ؽ١ش رؾزشٜ ثألً ِٓ ل١ّزٙب الإ ،١ٌظ ػ١ٍٙب فبئذح ٙبثأٔ

ٚثغجت لقش اعٍٙب ٚرقذس ِٓ لجً اٌؾى١ِٛخ  .اٌخقُ ث١ٓ اٌغؼش٠ٓالاع١ّخ ٠ٚىْٛ اٌشثؼ ل١ّخ 

  .الأدٚاد اٌّب١ٌخ اِبٔبً ٚخب١ٌخ ِٓ اٌّخبهش أوضشرؼزجش ٚ

ٚرزّضً فٟ اٌىّج١بلاد اٌزٟ رزشاٚػ ِذح اعزؾمبلٙب ث١ٓ رغؼخ ؽٙٛس اٌٝ خّغخ  :الأٚساق اٌرداس٠ح .ة 

ً ٘زٖ اٌؾشوبد ػٍٝ أِٛاي ؽ١ش رؾق ،ٚرقذس٘ب ؽشوبد اػّبي ٌٙب عّؼٗ ِٚىبٔخ ساعخخ ،أ٠بَ

رنغ ٘زٖ الأِٛاي ٌذٜ  صُ ،ِجبؽشح ثؼذ ث١ؼٙب الأٚساق اٌزغبس٠خ اٌٝ ِإعغبد ِب١ٌخ ٚع١طخ

ٚػٕذ اعزؾمبق  ،ٚرغزط١غ فٟ ٘زٖ اٌؾبٌخ اٌؾقٛي ػٍٝ ائزّبْ ِفزٛػ ،اٌّقبسف اٌزٟ رزؼبًِ ِؼٙب

الاعزؾمبق ثب١ٌٕبثخ ػٓ عذاد٘ب رمَٛ اٌّقبسف ثذفغ ل١ّخ ٘زٖ الأٚساق ِغ اٌفٛائذ ٚثؾغت ربس٠خ 

  .٠ٚؼزجش ٘زا رم٠ٛخ ٌّىبٔخ رٍه الأٚساق ،ؽشوبد الاػّبي

ٟ٘ ػمٛد لق١شح الاعً رزّضً ثبرفبل١بد ئػبدح اٌؾشاء ٚرؼزجش الأعب١ٌت اٌزٟ : ػمٛد إػادج اٌششاء .ط 

٠ٍغأ ا١ٌٙب اٌجبػخ اٌّزخققْٛ فٟ اٌّزبعشح ثبلأٚساق اٌّب١ٌخ ٌز٠ًّٛ خض٠ٓ ئمبفٟ ِٓ الأِٛاي 
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٠ّٚىٓ  ،٠ّٚضً فشق اٌم١ّخ ث١ٓ ػمذٞ اٌؾشاء ٚاٌج١غ وفٛائذ ػٍٝ الأِٛاي اٌّمزشمخ ،ٌزغ٠ٛكعٍٙخ ا

ً  ،ا٠نبً اثشاَ اٌؼمذ ثٕفظ اٌم١ّخ  .ثؼذ ؽقٛي اٌّغزضّش ػٍٝ فبئذح رؾذد ِغجمب

ٚاٌزٟ رغّؼ  ،ٟ٘ اٌؾٙبداد اٌزٟ رقذس٘ب اٌّقبسف الأخشٜ :شٙاداخ الإ٠ذاع اٌماتٍح ٌٍرذاٚي .د 

اٌزٕبصي ٚرؾًّ ٘زٖ اٌؾٙبداد عؼش فبئذح ِؾذد ٚرزوش ؽشٚه اٌزؼبًِ ثٙب ٚرز١ّض ٌؾبٍِٙب ِٓ ث١غ اٚ 

٘زٖ اٌٛدائغ ػٓ اٌٛدائغ ا٢عٍخ ثاِىب١ٔخ اعزشداد ل١ّزٙب ِٓ اٌّقشف اٌّقذس ٌٙب لجً ربس٠خ 

ٌٚىٓ ٠ّىٓ اٌزقشف ثٙب ٚث١ؼٙب فٟ اٌغٛق اٌّب١ٌخ ثم١ّزٙب الاع١ّخ ِغ اٌفبئذح اٌّغزؾمخ  .الاعزؾمبق

 بس٠خ ث١ؼٙب.ٌغب٠خ ر

ٚرؾًّ الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌزٟ ٠ؾزش٠ٙب اٌّقشف ِٓ اٌضثبئٓ لجً  :ِدّٛػح اٌّٛخٛداخ شثٗ إٌمذ٠ح .ٖ 

الأسفذح اٌّغزؾمخ ػٍٝ اٌّقشف عٛاء وبٔذ ٚٚاٌمشٚك اٌمبثٍخ ٌلاعزذػبء  ،ٚلذ اعزؾمبلٙب

  .ِؾ١ٍخ اٚ اعٕج١خ

خذاَ ّٔٛرج ٔرائح الاخرثاس اٌم١اسٟ ٌّرغ١شاخ اٌذساسح تاسر :اٌّثحث اٌثاٌث

(ARDL) 

فٟ ٘زا اٌّجؾش ع١زُ ػشك ّٔبرط إٌزبئظ اٌم١بع١خ اٌّغزخذِخ فٟ ل١بط رأص١ش ِزغ١شاد   

ٚرٌه ثبعزخذاَ اٌجشٔبِظ  ،(2020-2011إٌمٛد الاٌىزش١ٔٚخ ػٍٝ اٌغ١ٌٛخ فٟ اٌؼشاق ٌٍّذح )

 :ٚرُ رشر١ت اٌّزغ١شاد ٚفك اٌخطٛاد الار١خ ،Eviews10الاؽقبئٟ 

ٌؾذاصزٗ ؽ١ش ثذأ  ،( ٌٍجطبلبد الإٌىزش١ٔٚخ ٚاٌؾبفظبد الاٌىزش١ٔٚخ٠IRPSIٓ ٔظبَ )رُ اعزجؼبد ِزغ١ش .1

ِٓ لجً اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ٚػذَ رٛفش اٌج١بٔبد  2/1/2017اٌؼًّ فٟ ٘زا إٌظبَ ثزبس٠خ 

 .(2020-2011اٌلاصِخ ٌٍّذح ِٓ )
( RTGSٚٔظبَ ) ،( اٌقىٛن الاٌىزش١ٔٚخC-ACHرُ اػزّبد ث١بٔبد اٌّزغ١ش٠ٓ وً ِٓ ٔظبَ ) .2

( ِؾب٘ذاد رُ 10ٚثغجت لقش اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ اٌجبٌغخ ) .اٌزغ٠ٛخ الإعّب١ٌخ ٌٍزؾ٠ٛلاد الاٌىزش١ٔٚخ

ٚاٌغذٚي الارٟ ٠ٛمؼ ث١بٔبد  ،( ِؾب٘ذح40ٌزجٍغ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ) ،اػزّبد ث١بٔبد سثغ ع٠ٕٛخ

 .اٌذساعخ اٌزٟ ع١زُ ػشك ٔزبئغٙب اٌم١بع١خ

( M2خلاي عّغ اٌج١بٔبد اٌشثغ ع٠ٕٛخ ٌٍؼشك إٌمذٞ اٌٛاعغ ) ِزغ١ش اٌغ١ٌٛخ ِٓرُ اػزّبد  .3

ٚاٌزٟ رُ اٌؾقٛي ػ١ٍٙب ِٓ إٌؾشاد الإؽقبئ١خ  .(2020-2011اٌٛدائغ اٌؾى١ِٛخ ٌٍّذح ِٓ )ٚ

  .ٌٍجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ

 اٌج١بٔبد سثغ اٌغ٠ٕٛخ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ :(1غذٚي )اٌ

YEAR OR 
 اٌصىٛن الاٌىرش١ٔٚح

 C-ACHٔظاَ 

 اٌرح٠ٛلاخ الاٌىرش١ٔٚح

 RTGSٔظاَ 

 (Liquidity) اٌس١ٌٛح

 ) د٠ٕاس١ٍِاس ) اٌّثٍغ

2011 1 31 8,449 83,475 

2011 2 155 7,935 86,086 

2011 3 337 9,477 89,866 

2011 4 1,265 9,650 94,996 

2012 1 2,527 8,426 97,968 

2012 2 3,210 9,434 102,862 

2012 3 3,271 11,221 106,519 

2012 4 4,355 12,340 113,360 
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YEAR OR 
 اٌصىٛن الاٌىرش١ٔٚح

 C-ACHٔظاَ 

 اٌرح٠ٛلاخ الاٌىرش١ٔٚح

 RTGSٔظاَ 

 (Liquidity) اٌس١ٌٛح

 ) د٠ٕاس١ٍِاس ) اٌّثٍغ

2013 1 4,333 10,830 113,876 

2013 2 5,550 13,109 116,806 

2013 3 6,432 12,831 118,526 

2013 4 63,769 13,205 124,347 

2014 1 79,890 12,088 126,302 

2014 2 89,559 14,710 126,012 

2014 3 90,227 14,512 126,683 

2014 4 84,199 14,283 127,457 

2015 1 71,516 13,161 133,596 

2015 2 89,508 16,249 133,930 

2015 3 91,496 13,482 126,980 

2015 4 100,559 14,258 121,042 

2016 1 111,102 16,464 118,394 

2016 2 113,659 16,205 117,525 

2016 3 82,020 14,501 118,685 

2016 4 118,582 16,771 117,625 

2017 1 116,499 16,912 117,743 

2017 2 111,408 16,698 119,675 

2017 3 119,557 26,160 119,801 

2017 4 132,255 22,193 120,941 

2018 1 125,107 21,125 126,220 

2018 2 133,649 16,649 129,992 

2018 3 175,609 18,360 138,230 

2018 4 176,177 17,980 144,714 

2019 1 197,938 17,860 143,304 

2019 2 195,963 18,723 145,542 

2019 3 224,890 21,422 149,296 

2019 4 181,939 20,163 149,146 

2020 1 156,267 20,913 145,445 

2020 2 59,140 13,411 152,429 

2020 3 106,831 18,560 151,226 

2020 4 138,512 21,090 153,958 

 اٌّٛلغ الاؽقبئٟ/د اٌجبؽضبْ ثٕبء ػٍٝ ث١بٔبد اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالِٟٓ اػذا :اٌّقذس

https://cbiraq.org/ 
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 :ذٛص١ف ِرغ١شاخ اٌذساسح .اٚلاا 

 رغ١ّخ اٌّزغ١شاد اٌذاخٍخ فٟ اٌذساعخ: (2غذٚي )اٌ

 سِض اٌّرغ١ش ٚصف اٌّرغ١ش ٔٛع اٌّرغ١ش اٌّرغ١ش خ

١بس د٠ٕبس ػشالِٟجٍغ اٌغ١ٌٛخ إٌمذ٠خ ثبٌٍّ ِزغ١ش ربثغ اٌغ١ٌٛخ 1  YL 

2 
اٌقىٛن 

 الاٌىزش١ٔٚخ
 C-ACH XC ػذد اٌقىٛن الاٌىزش١ٔٚخ ثٕظبَ ِزغ١ش ِغزمً

3 
اٌزؾ٠ٛلاد 

 الإٌىزش١ٔٚخ
 RTGS XR ػذد اٌزؾ٠ٛلاد الاٌىزش١ٔٚخ ثٕظبَ ِزغ١ش ِغزمً

  YL = f(XC, XR) :ٟ٘ٚثزٌه رىْٛ اٌذاٌخ اٌّغزخذِخ فٟ اٌزمذ٠ش   

ا   :ٌّرغ١شاخاخرثاس اسرمشاس٠ح ا .ثا١ٔا

ً ٚرٌه ِٓ  :اٌشسُ اٌث١أٟ ٌٍسلاسً اٌض١ِٕح .1 لجً اخزجبس اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ِٓ الأفنً رّض١ٍٙب ث١ب١ٔب

ؽ١ش ٠ؼطٟ ِٕؾٕٝ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ئؽبسح أ١ٌٚخ ػٓ  ،اعً اٌزؼشف اٌٝ ٔٛع ٚهج١ؼخ ٘زٖ اٌغلاعً

ً اٌٝ الأػ ئرااٌطج١ؼخ اٌّؾزٍّخ ٌٙزٖ اٌغٍغٍخ  ً ػبِب اٚ اْ رٌه  ،ٍٝ اٚ الأعفًِب وبٔذ رؼطٟ ارغب٘ب

  .غ١ش ِغزمشح ِٚزٛعطٙب ٠ىْٛ ِزغ١ش ػجش اٌضِٓ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (YL, XR, XCاٌشعُ اٌج١بٟٔ لارغبٖ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ اٌخبفخ ثبٌّزغ١شاد ) :(2ؾىً )اٌ

 .Eviews10ِٓ اػذاد اٌجبؽضبْ ثٕبء ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ  :اٌّقذس

ٌىٟ ٠زُ اٌزؾمك ِٓ  :(ADFفٌٛش اٌّٛسغ )-تٛاسطح د٠ىٟ ح اٌسلاسً اٌض١ِٕحاخرثاس اسرمشاس٠ .2

ٚثٙزٖ اٌطش٠مخ  (فٌٛش-الاخزجبس ٌٙب ٚفك اخزجبس )د٠ى٠ٟزُ اعشاء  ،ِذٜ اعزمشاس٠خ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ
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أٞ ثّؼٕٝ  ،ٚاٌزٟ رفزشك اْ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ رىْٛ غ١ش ِغزمشح (𝐻𝑂: 𝛽=1)رخزجش فشم١خ اٌؼذَ 

فغٛف ٔمجً اٌفشم١خ  ،فٟ ؽبٌخ وْٛ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ِغزمشح )عبوٕخ(اِب  ،اؽزٛائٙب ػٍٝ عزس ٚؽذح

  .ٚاٌزٟ رذي ػٍٝ ػذَ اؽزٛائٙب ػٍٝ عزس ٚؽذح (،H1: 𝛽<1)اٌجذ٠ٍخ 

 ( ٌٍٕمٛد الاٌىزش١ٔٚخ ٚاٌغ١ٌٛخADF) اٌّٛعغ فٌٛش د٠ىٟ اخزجبس :(3غذٚي )اٌ

 اٌّسرٜٛ اٌفشق الاٚي

 اٌّرغ١ش
تذْٚ حذ ثاتد 

 ٚلا اذداٖ ػاَ

د حذ ثات

 ٚاذداٖ ػاَ

حذ ثاتد 

 فمط

تذْٚ حذ ثاتد 

 ٚلا اذداٖ ػاَ

حذ ثاتد 

 ٚاذداٖ ػاَ

حذ ثاتد 

 فمط

Prob. Prob. Prob. Prob. Prob. Prob. 

0.0006 0.0086 0.0016 0.9989 0.5324 0.4746 YL 

0.0000 0.0001 0.0000 0.6164 0.0196 0.5226 XC 

0.0000 0.0000 0.0000 0.8327 0.0068 0.2173 XR 

 .(Eviews10ثشٔبِظ ) ِخشعبد ػٍٝ ثبلاػزّبد اٌجبؽضبْ اػذاد :اٌّقذس

ا  اْ اٌؾشه الأعبعٟ  :(ARDLتطاء اٌّٛصع )ذمذ٠ش ّٔٛرج اٌذساسح ٚفك طش٠مح الأحذاس ٌلإ .ثاٌثا

٘ٛ ػذَ ٚعٛد عٍغٍخ ِزىبٍِخ  ،(ARDLٌزطج١ك ّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ ٌفزشاد الإثطبء اٌّٛصػخ )

  :ٚثزٌه رُ اعشاء اٌزمذ٠ش ٚوبٔذ إٌزبئظ وّب ٠ٍٟ ،(I2ِٓ إٌٛع )

 (ARDLٔزبئظ رمذ٠شاد ّٔٛرط ) :(4غذٚي )اٌ

 
 .(Eviews10ثشٔبِظ ) ِخشعبد ػٍٝ ثبلاػزّبد اٌجبؽضبْ اػذاد :اٌّقذس

ثطبء اٌّٛصػخ ( ٠ٛمؼ ٔزبئظ اخزجبس ّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ ٌفزشاد الإ4اٌغذٚي )  

(ARDL)، ٚرج١ٓ اْ ِؼبًِ اٌزؾذ٠( ذR-squared ٗثٍغذ ل١ّز )(0.963)  ْٚ٘زا ٠ذي ػٍٝ ا

ٚاْ ئؽقبئ١خ  ،%( ِٓ اٌّزغ١شاد اٌزٟ رؾقً فٟ اٌّزغ١ش اٌزبثغ96)اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ رفغش 

ث١ّٕب ئؽقبئ١خ دسثٓ ٚارغْٛ  ،( ٚثّؼ٠ٕٛخ ػب١ٌخ108.135)( ثٍغذ ل١ّزٙب F-statisticف١ؾش )

(Durbin-Watson stat) ( 1.988وبٔذ ل١ّزٙب) ٚ ٚرُ اعشاء اخزجبس ،(3)+ٟٚ٘ ث١ٓ اٌقفش 

(Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test )( ٚوبٔذObs*R-squared ل١ّزٙب )

ً رُ  ،%( أٞ أٗ لا رٛعذ ِؾىٍخ اسرجبه رغٍغٍٟ ث١ٓ اٌجٛال5ٟ( ٟٚ٘ اوجش ِٓ )0.979) ٚا٠نب

( Obs*R-squared( ٚرج١ٓ ل١ّخ )Heteroskedasticity Test: ARCH)اعشاء اخزجبس

ٚثزٌه ٠ّىٕٕب ِٓ الأزمبي  ،%( أٞ ثّؼٕٝ اْ رجب٠ٓ الأخطبء ٌٍجٛالٟ ِزغبٔظ5( اوجش ِٓ )0.408)

 .اٌٝ اخزجبس اٌؾذٚد ٌج١بْ اٌزىبًِ اٌّؾزشن ٌٍّٕٛرط
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ا  ٠ؼزّذ ٘زا الاخزجبس ػٍٝ اٌم١ّخ  :اٌّشرشن ٌٍرىاًِ (Bounds Test) اٌحذٚد اخرثاس .ساتؼا

ٚاٌّزٛصػخ مّٓ  (ٌجشاعبْ)ش ٠زُ ِمبسٔزٙب ِغ اٌؾذٚد اٌذ١ٔب ٚاٌؼ١ٍب ؽ١ ،الإؽقبئ١خ ٌٍؼبٌُ ف١ؾش

  ( الارٟ:5ِؼ٠ٕٛبد ِخزٍفخ ٚوّب ِٛمؼ فٟ اٌغذٚي )

 (ARDLاخزجبس ؽذٚد اٌزىبًِ اٌّؾزشن ٚفك ّٔٛرط )(: 5غذٚي )اٌ

 
 .(Eviews10ثشٔبِظ ) ِخشعبد ػٍٝ ثبلاػزّبد اٌجبؽضبْ اػذاد :اٌّقذس

ً ٌٕزبئظ اخزجبس اٌؾذٚد رج١ٓ ػذَ ٚعٛد رىبًِ ِؾزشن ث١ٓ ( 5ٚٔلاؽع ِٓ اٌغذٚي )   ٚفمب

ار  (اٌغ١ٌٛخ)ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ  (ٚاٌزؾ٠ٛلاد الاٌىزش١ٔٚخ ،اٌقىٛن الاٌىزش١ٔٚخ)اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ 

ٚاٌزٟ  ،( لجٛي اٌفشم١خ اٌؼذ١ِخ5ٔلاؽع ٚفك ٔزبئظ اخزجبس اٌؾذٚد ٌٍزىبًِ اٌّؾزشن فٟ اٌغذٚي )

( 1.782( اٌّؾزغجخ ٚاٌزٟ ثٍغذ ل١ّزٙب )Fًِ ِؾزشن ٚ٘زا ِب رضجزٗ ل١ّخ )رفزشك ػذَ ٚعٛد رىب

( ٚأ٠نبً الً 3.35ٚاٌجبٌغخ ) (I1 Bound)ٟٚ٘ الً ِٓ اٌم١ّخ اٌغذ١ٌٚخ ٌٍؾذ الأػٍٝ ٌٍّؼٍّخ ٔفغٙب 

ٚاٌزفغ١ش  ،%(10( ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )2.63ٚاٌجبٌغخ ) (I0 Bound)ِٓ ل١ّخ اٌؾذ الأدٔٝ 

ثغجت ػذ ٚعٛد اعزمشاس الزقبدٞ ٚإِٟٔ ٚع١بعٟ فٟ  ،ٚعٛد رىبًِ ِؾزشنالالزقبدٞ اٌٝ ػذَ 

ِّب أدٜ اٌٝ ػذَ  ،اٌؼشاق ثبلإمبفخ اٌٝ ؽذاصخ اعزخذاَ رىٍٕٛع١ب إٌمٛد الاٌىزش١ٔٚخ فٟ اٌؼشاق

 ،اٌقىٛن الاٌىزش١ٔٚخ)ٚاْ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ وً ِٓ  ،ٚعٛد رىبًِ ِؾزشن فٟ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ

ِٚٓ  ،أفجؾذ مؼ١فخ اٌزأص١ش ػٍٝ اٌزخف١ف ِٓ اصِخ اٌغ١ٌٛخ فٟ اٌؼشاق (١خٚاٌزؾ٠ٛلاد الاٌىزشٚٔ

 .٘زٖ إٌز١غخ ٠ّىٕٕب الأزمبي ٌزطج١ك ّٔٛرط رقؾ١ؼ اٌخطأ دْٚ اٌزؾ١ًٍ فٟ الاعً اٌط٠ًٛ

ا  ( ٠ّضً ّٔٛرط رقؾ١ؼ اٌخطأ 6اٌغذٚي ) :(ARDLّٔٛرج ذصح١ح اٌخطأ ضّٓ ِٕٙد١ح ) .خاِسا

ِٚشٚٔبد الاعً اٌط٠ًٛ اٌزٟ ٌٓ  ،ٟٚ٘ ِشٚٔبد الاعً اٌمق١ش ،ٚاٌزٞ ثذٚسٖ ٠زىْٛ ِٓ لغ١ّٓ

ثغجت ػذَ ٚعٛد رىبًِ ِؾزشن ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ اٌزٞ رُ  ،ٔزطشق ا١ٌٙب

 :وّب ٠ٍٟ( ٚوبٔذ إٌزبئظ Bound Testاعزٕزبعٗ ٚفك اخزجبس )

 ق١ش( فٟ الاعً اٌمARDL) ّٔٛرط رقؾ١ؼ اٌخطأ مّٓ اخزجبس(: 6غذٚي )اٌ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (Eviews10ثشٔبِظ ) ِخشعبد ػٍٝ ثبلاػزّبد اٌجبؽضبْ اػذاد :اٌّقذس
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ؾ١ش ارا رُ ص٠بدرٙب ث( اصش اٌزؾ٠ٛلاد الاٌىزش١ٔٚخ الإ٠غبثٟ 6ٔلاؽع ِٓ خلاي اٌغذٚي )  

( ٟٚ٘ 0.00039)%( أٞ ِب ٠مبسة 0.039%( عٛف ٠إدٞ اٌٝ ص٠بدح اٌغ١ٌٛخ ثٕغجخ )1ثٕغجخ )

 ،(0.87%( ؽ١ش وبٔذ ل١ّزٗ الاؽزّب١ٌخ )10زا الأصش وبْ ِؼ٠ٕٛبً ػٕذ ِغزٜٛ )ٔغجخ مئ١ٍخ عذاً ٚ٘

%( ٠إدٞ اٌٝ أخفبك 1رٙب ثٕغجخ )دٚوزٌه ٔلاؽع الأصش اٌغٍجٟ ٌٍقىٛن الإٌىزش١ٔٚخ ار اْ ص٠ب

ٚاْ ٘زا الأصش ِؼٕٛٞ  ،( ٟٚ٘ ٔغجخ مئ١ٍخ عذاً 0.00016%( أٞ ِب ٠مبسة )0.016اٌغ١ٌٛخ ثٛالغ )

ٚا٠نبً ٠لاؽع اٌّؼ٠ٕٛخ اٌؼب١ٌخ ٌٍّزغٗ ػٕذ اٌّغزٜٛ  ،(0.55%( ثم١ّخ اؽزّب١ٌخ )10ػٕذ اٌّغزٜٛ )

 (( أٞ ػذَ ٚعٛد ِؼ٠ٕٛخ ٌّؼبًِ رقؾ١ؼ اٌخطأ0.007%( ؽ١ش وبٔذ ل١ّزٗ الاؽزّب١ٌخ ٌٗ )5)

(CoitEq (-1 ٚ( ( ٚأٗ ِطبثك ٌؾشٚه رقؾ١ؼ اٌخطأ ِٓ ٔبؽ١خ اٌم١ّخ -0.28)وبٔذ ل١ّزٗ عبٌجخ

ٚثزٌه ٠ؼزجش رؼض٠ض ٌٕزبئظ اٌزىبًِ  ،غ١ش ِطبثك ٌٍؾشٚه ِٓ إٌبؽ١خ اٌّؼ٠ٕٛخ ث١ّٕب ،ٚالإؽبسح

ثغجت ػذَ ٚعٛد  ،اٌّؾزشن ٚأْ ؽذ اٌخطأ ١ٌظ ثّمذسرٗ رقؾ١ؼ الاخزلالاد اٌؾبفٍخ فٟ إٌّٛرط

  .ػلالخ رىبًِ ِؾزشن فٟ الاعً اٌط٠ًٛ ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ

ا  لا ٠ؼزجش اخزجبس عشأغش خطٛح ِىٍّخ  :(Granger Causesalitدش )اخرثاس سثث١ح خشأ .سادسا

ثً ٠ّىٓ اػزجبس ٘زا الاخزجبس رأو١ذ  ،( الأؾذاس اٌزارٟ ٌفزشاد الاثطبء اٌّٛصػخARDLٌّٕٛرط )

( فٟ ؽبٌخ ٚعٛد رىبًِ ِؾزشن ث١ٓ Grangerار ٠فزشك اخزجبس ) .ٌٕزبئظ الاخزجبساد اٌغبثمخ

ٚثّب اْ إٌزبئظ اٌغبثمخ ٌُ رىٓ  ،ٚاؽذ ػٍٝ الألً ثبرغبٖػلالخ عجج١خ اٌّزغ١شاد ٘ٛ د١ًٌ اٌٝ ٚعٛد 

رؾزٛٞ ػٍٝ ػلالخ اٌزىبًِ اٌّؾزشن فٙزا ٠ذي اٌٝ ػذَ ٚعٛد ػلالخ عجج١خ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ٚوبٔذ 

  :ٔزبئظ ٘زا الاخزجبس وبلارٟ

 (عشأغش)ٔزبئظ اخزجبس اٌؼلالخ اٌغجج١خ  :(7غذٚي )اٌ

Prob F F-Statistic obs Null Hypothesis 

0.6162 

0.1407 

0.49129 

2.08282 
38 

XC does not Granger Cause Yl 

Yl does not Granger Cause XC 

0.4572 

0.4132 

0.80154 

0.90780 
38 

XR does not Granger Cause Yl 

Yl does not Granger Cause XR 

 (Eviews10ثشٔبِظ ) ِخشعبد ػٍٝ ثبلاػزّبد اٌجبؽضبْ اػذاد: اٌّقذس

ثاْ لا رٛعذ ػلالخ عجج١خ  ،( اٌخبؿ ثٕزبئظ اخزجبس اٌؼلالخ اٌغجج١خ عشأغش٠7ج١ٓ اٌغذٚي )  

أٞ ثّؼٕٝ اْ اٌقىٛن الإٌىزش١ٔٚخ لا رزغجت  .فٟ ولا الارغب١٘ٓ ث١ٓ اٌغ١ٌٛخ ٚاٌقىٛن الاٌىزش١ٔٚخ

غجت اٌغ١ٌٛخ ٚا٠نبً لا رز ،%(5ِٓ ) أوجشٟٚ٘ ( 0.6162)لاْ الاؽزّب١ٌخ ٌّٙب وبٔذ  ،فٟ اٌغ١ٌٛخ

ٚوزٌه لا  .%(5ِٓ ) أوجشٟٚ٘ ( 0.1407)لاْ الاؽزّب١ٌخ ٌّٙب وبٔذ  ،فٟ اٌقىٛن الاٌىزش١ٔٚخ

( 0.4572)رٛعذ ػلالخ عجج١خ ث١ٓ اٌغ١ٌٛخ ٚاٌزؾ٠ٛلاد الاٌىزش١ٔٚخ ثغجت اْ الاؽزّب١ٌخ ٌّٙب وبٔذ 

لا رزغجت اٌغ١ٌٛخ ٚ ،%( ثّؼٕٝ اْ اٌزؾ٠ٛلاد الاٌىزش١ٔٚخ لا رزغجت فٟ اٌغ١ٌٛخ5ِٓ ) أوجشٟٚ٘ 

ً ( 0.4132)لاْ الاؽزّب١ٌخ ٌّٙب وبٔذ  ،فٟ اٌزؾ٠ٛلاد الاٌىزش١ٔٚخ   .%(5ِٓ ) أوجش ٟٚ٘ ا٠نب

ا  ٠غبػذ ٘زا الاخزجبس ٌج١بْ اٌغىْٛ ا١ٌٙىٍٟ  :(Stability Test) اخرثاس سىْٛ الأّٛرج .ساتؼا

ّٛع ـاٌّغ بسـش٠ك اخزجـٓ هـٚرٌه ػ .ٗـؾخ ٔزبئغـخ ٚفـ( ٚاٌزأوذ ِٓ دلARDLٌّٕٛرط )

ً اخزـٚا٠ن ،(CUSUMٟ )ـّٟ ٌٍجٛالـاٌزشاو ٟ ـبد اٌجٛالـٟ ٌّشثؼـّّٛع اٌزشاوـجبس اٌّغـب

(CUSUM of Squares)،  فٍٛ رج١ٓ اْ إٌّؾٕٝ ٌىً ِٓ الاخزجبس٠ٓ )اٌّزّض١ٍٓ ثبٌخطٛه

%( فغ١زُ لجٛي اٌفشم١خ 5ػٕذ ِغزٜٛ ) (اٌخطٛه اٌؾّشاء)اٌضسلبء( داخً ٔطبق اٌؾذٚد اٌؾشعخ 
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٠مغ مّٓ ٔطبق  (4ٚ) (3)ٚٔلاؽع ِٓ ولا اٌؾى١ٍٓ  ،اٌزٟ رفزشك ثأْ اٌّزغ١شاد عبوٕخ ،١ِخاٌؼذ

عخ وبٔذ ِغزمشح هٛاي ِذح ار فاْ ٘زٖ الاخزجبساد رضجذ ثاْ عٍغٍخ ّٔٛرط اٌذسا ،اٌؾذٚد اٌؾشعخ

 . اٌذساعخ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (CUSUMاخزجبس اٌّغّٛع اٌزشاوّٟ ٌٍجٛالٟ ) :(3ؾىً )اٌ

 .(Eviews10ثشٔبِظ ) ِخشعبد ػٍٝ ثبلاػزّبد جبؽضبْاٌ اػذاد :اٌّقذس

   

 

  

 

 

 
 
 

 (CUSUM of Squares) اخزجبس اٌّغّٛع اٌزشاوّٟ ٌّشثؼبد اٌجٛالٟ :(4ؾىً )اٌ

 .(Eviews10ثشٔبِظ ) ِخشعبد ػٍٝ ثبلاػزّبد اٌجبؽضبْ اػذاد :اٌّقذس

ؽ١ش ٔلاؽع ؽغُ  ،اظٙشد ِؼظُ إٌزبئظ ػذَ ِطبثمزٙب ٌٍّٕطك الالزقبدٞ :خلاصح إٌرائح

( اٌزٞ اعزّش ثبلاسرفبع ثؾىً ِٛعت الاْ أٗ C-ACHاٌزؼبِلاد ثبٌقىٛن الاٌىزش١ٔٚخ ٔظبَ )

ثبلاسرفبع ثؾىً د ( ٚثؼىظ رٌه ٔغذ اٌغ١ٌٛخ إٌمذ٠خ اعزّش2019ؽقً أخفبك عبٌت فٟ ػبَ )

 ،(2016ٚ 2015ؽقً أخفبك عبٌت فٟ ِٕزقف اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ فٟ الأػٛاَ ) ِٛعت الا أٗ

ثغجت اٌزأص١ش اٌىج١ش ٌٍؼٛاًِ الأخشٜ  ،ٚاسرفؼذ فٟ اٌغٕٛاد اٌلاؽمخ ِّب ٠ج١ٓ ػذَ اعزمشاس٘ب

 ،ٚاٌظشٚف الالزقبد٠خ ٚالا١ِٕخ اٌزٟ ٠ّش ثٙب اٌجٍذ ثبلإمبفخ اٌٝ رمٍجبد اٌغٛق ،اٌّؾذدح ٌٍغ١ٌٛخ

ً ٔلاؽع رٌه فٟ ِزغ١ش اٌزؾ٠ٛلاد الاٌىزش١ٔٚخ ٔظبَ ) رأص١ش ؽ١ش اصجذ اخزجبس  ،(RTGSٚا٠نب

-د٠ىٟ)ٚفمبً لاخزجبس  ،الاعزمشاس٠خ ثأْ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌغ١ّغ اٌّزغ١شاد ِغزمشح ػٕذ اٌفشق الأٚي

ً رُ رمذ٠ش إٌّٛرط ٚفك لاخزجبس ) (،ث١شْٚ-ف١ٍجظٚ) (فٌٛش ( ٚرج١ٓ ٚعٛد ػلالخ ARDLٚا٠نب

( ػٕذ 0.00039ئ٠غبث١خ ث١ٓ اٌزؾ٠ٛلاد الاٌىزش١ٔٚخ ٚاٌغ١ٌٛخ ٚوبٔذ ٔغجزٙب مئ١ٍخ عذاً ثٛالغ )

ث١ّٕب رج١ٓ ٚعٛد ػلالخ عٍج١خ ث١ٓ اٌقىٛن الاٌىزش١ٔٚخ ٚاٌغ١ٌٛخ ثٛالغ  ،%(10ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )

اٌزغ١ش أٞ اْ ٘زٖ إٌزبئظ ٌىلا اٌّزغ١شاْ لا ٠فغشاْ  ،%(10( ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )0.00016)
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خ رٛاص١ٔخ ٚوزٌه أظٙشد ٔزبئظ اخزجبس اٌزىبًِ اٌّؾزشن ثؼذَ ٚعٛد ػلال ،ثؾىً وج١شثبٌغ١ٌٛخ 

ث١ّٕب اصجذ اخزجبس ِشثؼبد  ،ٚ٘زا ِب أوذٖ اخزجبس عججج١خ عشأغش ،ه٠ًٛ الاعً ث١ٓ اٌغٍغٍز١ٓ

  .(2020-2011اٌجٛالٟ ثأْ إٌّٛرط ِغزمش ه١ٍخ فزشح اٌذساعخ ٌٍّذح )

ا    :الاسرٕراخاخ .ثإِا

( ث١ّٕب فٟ 2019( ٌغب٠خ ػبَ )2011اسرفبع ِؼذي اٌزؼبِلاد ثبٌقىٛن الاٌىزش١ٔٚخ ِٕز ثذا٠خ ػبَ ) .1

 .( وبْ ٕ٘بٌه أخفبك ؽبد فٟ ٘زٖ اٌزؼبِلاد2020ػبَ )

( اٌزؾ٠ٛلاد الاٌىزش١ٔٚخ اعزّش ثبلاسرفبع ثقٛسح ِٛعجخ الا أٗ RTGSاٌزؼبِلاد ثٕظبَ ) .2

  .(2017أخفنذ ٘زٖ اٌزؼبِلاد ثؼذ ػبَ )

ً ِٕز ثذا٠خ ػبَ )IRPSIثذأ اٌزؼبًِ ثٕظبَ ) .3 ؼبِلاد ثبٌجطبلبد ( ٚاٌزٞ ٠زىْٛ ِٓ اٌز2017( ؽذ٠ضب

 .ٕٚ٘بٌه ص٠بدح وج١شح فٟ اٌزؼبًِ ثٙب ػٍٝ اٌشغُ ِٓ ؽذاصزٙب ،اٌّؾبفع الاٌىزش١ٔٚخٚالاٌىزش١ٔٚخ 

-د٠ه)رؾ١ش ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ اٌم١بعٟ اْ ع١ّغ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ِغزمشح ػٕذ اٌفشق الأٚي ٚفك اخزجبس  .4

 (.ف١ٍ١ت)ٚاخزجبس  (فٌٛش

ػلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ فٟ الاعً رؾ١ش ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ اٌم١بعٟ ػذَ ٚعٛد  .5

 .اٌط٠ًٛ

رؾ١ش إٌزبئظ ػذَ ٚعٛد رىبًِ ِؾزشن ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمشح ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ ٚرٌه ٌؼذَ ٚعٛد  .6

  .ِؼ٠ٕٛخ ٌّؼبًِ رقؾ١ؼ اٌخطأ

جٛالٟ اْ رؾ١ش ٔزبئظ اخزجبس اٌّغّٛع اٌزشاوّٟ ٌٍجٛالٟ ٚاخزجبس اٌّغّٛع اٌزشاوّٟ ٌّشثؼبد اٌ .7

  .ّٔٛرط اٌذساعخ ِغزمش ه١ٍخ ِذح اٌذساعخ

ػذَ ٚعٛد ػلالخ عجج١خ ِؼ٠ٕٛخ فٟ ولا الارغب١٘ٓ ث١ٓ اٌٝ  (عشأغش)رؾ١ش ٔزبئظ اخزجبس اٌغجج١خ  .8

ً ػذَ ٚعٛد ػلالخ عجج١خ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ اٌغ١ٌٛخ ٚاٌزؾ٠ٛلاد  ،اٌغ١ٌٛخ ٚاٌقىٛن الاٌىزش١ٔٚخ ٚا٠نب

  .الاٌىزش١ٔٚخ

  :اٌرٛص١اخ .ػاششاا 

رؾذ٠ش ٔظبَ اٌذفغ الاٌىزشٟٚٔ فٟ اٌؼشاق ثّخزٍف أظّزٗ ِٚٛاوجخ اٌزطٛساد اٌزىٍٕٛع١خ اٌؼب١ٌّخ  .1

 .فٟ ٘زا اٌّغبي

ػزجبس٘ب اٌمبػذح الأعبع١خ اٌزٟ ٠زُ ِٓ خلاٌٙب الارقبلاد ٚخبفخ ؽجىخ الأزشٔذ ثبرط٠ٛش ؽجىبد  .2

 .اٌزؼبًِ ثبٌٕمٛد الاٌىزش١ٔٚخ

ِضً دفغ اٌنشائت ٚاٌشعَٛ  ،ئش اٌذٌٚخ ثبٌٕمٛد الاٌىزش١ٔٚخئرّبَ ع١ّغ اٌزؼبِلاد إٌمذ٠خ فٟ دٚا .3

  .ٚاٌغشاِبد ٚارّبَ ِؾشٚع رٛه١ٓ اٌشٚارت

 .رٛع١غ أزؾبس اٌّؼذاد اٌلاصِخ ِضً أعٙضح ٚٔمبه اٌذفغ فٟ ع١ّغ اٌّقبسف ٚفشٚػٙب .4

 دػُ ٚرؾغ١غ اٌزغبس ػٍٝ اٌزؼبًِ ثبٌٕمٛد الإٌىزش١ٔٚخ الزٕبء أعٙضح اٌقشف الاٌىزشٟٚٔ ٚرضم١ف .5

  .اٌّٛاه١ٕٓ فٟ اٌزؼبًِ ثٙب

دػُ اٌزؼبْٚ اٌذٌٟٚ فٟ اعزخذاَ إٌمٛد الاٌىزش١ٔٚخ ٚالاعزؼبٔخ ثخجشاد اٌذٚي اٌّزمذِخ فٟ ٘زا  .6

  .ثبلإمبفخ اٌٝ ِٛاعٙخ اٌّؾبوً اٌزٟ لذ رؾذصٙب ٘زٖ إٌمٛد ،اٌّغبي

ٌخضْ اٌم١ّخ ١ٌٚظ ػٍٝ اٌؾىِٛخ اٌؼًّ ػٍٝ ص٠بدح صمخ اٌّٛاهٓ ثبٌٕمٛد الاٌىزش١ٔٚخ ثبػزجبس٘ب أداح  .7

 أداح ٌٍزجبدي فمو ٚرٌه ِٓ خلاي رأ١ِٓ اعزخذاِٙب ثبٌزؼبًِ ِغ ؽشوبد ِٛصٛلخ. 
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 اٌّصادس 

 :اٌّصادس اٌؼشت١ح .اٚلاا 

دساعخ رؾ١ٍ١ٍخ ٌّخبهش اٌغ١ٌٛخ ثبعزخذاَ وؾف اٌزذفك إٌمذٞ ِغ  (،2013) ،ٔنبي سؤٚف ،اؽّذ .1

اٌؼذد  ،ِغٍخ و١ٍخ ثغذاد ٌٍؼٍُ الالزقبد٠خ ،ث١بْ أصش٘ب ػٍٝ وفب٠خ سأط اٌّبي فٟ اٌمطبع اٌّقشفٟ

  .اٌؼشاق ،ثغذاد ،اٌغبدط ٚاٌضلاصْٛ

إٌمٛد الافزشام١خ ِفِٙٛب ٚأٛاػٙب ٚآصبس٘ب  (،2017) ،ػجذ اٌؼض٠ض ثٓ ع١ٍّبْ ثٓ ػجذ الله ،اٌجبؽٛس .2

 ،و١ٍخ اٌزغبسح ،عبِؼخ ػ١ٓ ؽّظ ،اٌؼذد الأٚي ،اٌّغٍخ اٌؼ١ٍّخ ٌلالزقبد ٚاٌزغبسح ،الالزقبد٠خ

  .ِقش ،اٌمب٘شح

سعبٌخ ١ًٌٕ دسعخ  ،ٚعبئً اٌذفغ الاٌىزشٟٚٔ ِٚذٜ رطج١مٙب فٟ اٌغضائش (،2013) ،اع١ب ،ثبسػ .3

و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ  ،عبِؼخ اٌؼشثٟ ثٓ ١ِٙذٞ اَ اٌجٛالٟ ،اٌّبعغز١ش فٟ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ

  .اٌغضائش ،لغُ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ ،ٚاٌزغبس٠خ ٚػٍَٛ اٌزغ١١ش

 ،ئداسح ِخبهش اٌغ١ٌٛخ ٚرأص١ش٘ب ػٍٝ ِٕؼ اٌمشٚك فٟ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ (،2016) ،١ّخع ،ثشوبٟٔ .4

و١ٍخ اٌؼٍَٛ  ،عبِؼخ اٌؼشثٟ ثٓ ١ِٙذٞ اَ اٌجٛالٟ ،سعبٌخ ١ًٌٕ دسعخ اٌّبعغز١ش فٟ ػٍَٛ اٌزغ١١ش

 .اٌغضائش ،لغُ ػٍَٛ اٌزغ١١ش ،الالزقبد٠خ ٚاٌزغبس٠خ ٚػٍَٛ اٌزغ١١ش

 ،أصش اعزؼّبي إٌمٛد اٌّقشف١خ ػٍٝ اٌؼ١ٍّبد اٌّقشف١خ (،2011) ،ٔٛسا فجبػ ػض٠ض ،اٌغضساٚٞ .5

و١ٍخ ، عبِؼخ اٌؾشق الأٚعو ٌٍذساعبد اٌؼ١ٍب ،سعبٌخ ١ًٌٕ دسعخ اٌّبعغز١ش فٟ اٌمبْٔٛ اٌخبؿ

  .الأسدْ ،ػّبْ ،اٌؾمٛق

اٌؼًّ اٌّقشفٟ الإٌىزشٟٚٔ ٚدٚسٖ فٟ رؼض٠ض  (،2016) ،ٌطفٟ ،هب٘ش ،فلاػ اٌذ٠ٓ ،ع١ّؼٟ .6

عبِؼخ اٌؼشثٟ  ،سعبٌخ ِبعغز١ش فٟ اٌؼٍَٛ اٌزغبس٠خ ،اٌذفغ اٌؾذ٠ضخ ٌٍزغبسح الإٌىزش١ٔٚخرط٠ٛش ٔظُ ٚ

  .اٌغضائش ،لغُ اٌؼٍَٛ اٌزغبس٠خ ،و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ ٚػٍَٛ اٌزغبسح ٚػٍَٛ اٌزغ١١ش ،اٌزجغٟ

ىش داس اٌف ،اٌطجؼخ الأٌٚٝ ،اٌجٕٛن الإٌىزش١ٔٚخ (،2006) ،ِّذٚػ ،اٌغٕج١ٟٙ ،١ِٕش ،اٌغٕج١ٟٙ .7

  .ِقش ،الإعىٕذس٠خ ،اٌغبِؼٟ
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  .اٌؼشاق ،ثغذاد ،اٌّطجؼخ اٌؼشال١خ ،اٌطجؼخ الأٌٚٝ ،اٌؼشال١خ

  .ِقش ،الإعىٕذس٠خ ،داس اٌّؼبسف ،الأٚساق اٌّب١ٌخ ٚأعٛاق اٌّبي (،2006) ،١ِٕش ئثشا١ُ٘ ،ٕ٘ذٞ .23

ا   :اٌّصادس الاخٕث١ح .ثا١ٔا
1. Ahuja, K., (2019, January-June). Challenges for Indian E-Payment System. MMU 

JOURNAL OF MANAGEMENT PRACTICES Vol. 10 (1). 

2. BIS, Bank for International, (1996), Implication for central banks of the development of 

electronic money, Basle. 

3. Fola, Belete, (2015), Factors Affecting Liquidity of Selected Commercial Banks in 

Ethiopia. A Thesis Submitted to The Department of Accounting and Finance. Addis 

Ababa University.  

4. Kokkola, T., (2010), the payment system: Payments, securities and derivatives, and the 

role of the Eurosystem, European Central Bank. 

5. Mamta, Tyagi, H., & Shukla, A., (2016, July), the Study of Electronic Payment 

Systems. International Journal of Advanced Research in Computer Science and 

Software Engineering, 6. 

6. OCC., (2012), Liquidity: Safety and Soundness .Comptroller’s Handbook, Washington, 

USA. 

7. Papadopoulos, Georgios, (2007), Electronic Money and the possibility of a cashless 

society, SSRN Electronic Journal, Dol:10.2139 / ssrn.982781, USA. 

8. Piffaretti, Nadia (1998), A Theoretical Approach To Electronic Money, Faculte des 

sciences Economiques et sociales working papers, N302, university de Friburg, Suisse. 


