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 انًسخخهص4

اٌؼشاق  فٟٙذف ٘زٖ اٌذساعخ اٌٝ ل١بط اصش اٌظبدساد إٌفط١خ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ر  

أّٛرط ٚاعزخذَ فٟ رٌه ، ٚرٌه ِٓ اعً اٌزؼشف ِب ِذٜ رؤص١ش اٌظبدساد إٌفط١خ فٟ ٘زا اٌّزغ١ش

ٕخ ٚرٌه ِٓ اعً اٌزؼشف ػٍٝ اعزمشاس اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌجٍذاْ ػ١ اٌّٛصع ثطبءلإالأؾذاس اٌزارٟ ٌ

( ٚاعزخذَ وزٌه ل١بط اٌؼلالخ اٌمظ١شح ٚؽ٠ٍٛخ الاعً ٌّؼشفخ ٔٛع 2019-2004اٌذساعخ ٌٍّذح )

ؽ٠ٍٛخ  اٌزٛاص١ٔخاٌؼلالخ ث١ٓ اٌظبدساد إٌفط١خ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ فؼلا ػٓ اعزخذَ اٌؼلالخ 

١ٕخ ِٓ ٠ؼذ إٌفؾ ٌٚغ١ّغ دٚي اٌؼ١ٚ، الاعً )ػلالخ اٌزىبًِ اٌّشبسن( ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ

اٌّظبدس اٌّّٙخ ٚاٌشئ١غخ ٌٍطبلخ ٌٚٗ ِغبّ٘خ وج١شح فٟ ر١ٌٛذ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ٌٙب ٚخبطخ 

ٌؼٛاًِ  اٌّّٙخ ٚأْ أعؼبسٖ لا رخؼغ الاعزشار١غ١خفٟ الاِذ٠ٓ اٌمظ١ش ٚاٌط٠ًٛ ٚ٘ٛ ِٓ اٌغٍغ 

 بد٠ك اٌغ١بد٠خإلبِخ اٌظٕ، ٌؼٛاًِ اخشٜ لذ رىْٛ ع١بع١خ اٚ اعزّبػ١خ اٌؼشع ٚاٌطٍت فؾغت ٚأّب

 .اٌؼبِخ اٌّٛاصٔخٟ رّٛي ِٓ اٌفٛائغ اٌّب١ٌخ فاٌزٟ )طٕبد٠ك الاعزمشاس/طٕبد٠ك الاعزضّبس( ٚ

 الإعّبٌٟ.إٌبرظ اٌّؾٍٟ ، إٌفط١خاٌظبدساد  انًفخاحٍت4انكهًاث 
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Abstract: 
  This study aims to measure the impact of oil exports on Iraq’s gross domestic 

product, in order to identify the extent of the impact of oil exports on this variable, and 

used the autoregressive model of distributed delays in order to identify the stability of 

the time series of the study sample countries for the period (2004-2019) The 

measurement of the short and long-term relationship was also used to find out the type 

of relationship between oil exports and GDP, as well as the long-term equilibrium 

relationship (the co-integration relationship) between the variables of the study. Its total, 

especially in the short and long term, and it is one of the important strategic 

commodities and that its prices are not subject to supply and demand factors only, but to 

other factors that may be political or social, establishing sovereign funds (stabilization 

funds/investment funds), which are financed from financial surpluses in the general 

budget 
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 انًقذيت

افش٘ب ٠ؼذ إٌفؾ اٌخبَ ِٓ اُ٘ اٌضشٚاد اٌطج١ؼ١خ إٌبػجخ غ١ش اٌمبثٍخ ٌٍزغذد اٌزٟ رز١ّض ثزٛ  

 اٌزٟ أزغذ ِظبدس اٌطبلخ اٌؾب١ٌخإر إْ ػ١ٍّبد اٌزؾًٍ اٌطج١ؼ١خ ، الأسػ١خاٌّؾذٚدح فٟ اٌمششح 
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ِٚبصاٌذ رؼًّ ، اٌّظبدسوٟ رٕزظ ٌٕب ٘زٖ اٌى١ّبد اٌّؾذدح ِٓ ٘زٖ ، اؽزبعذ إٌٝ ِذح ؽ٠ٍٛخ عذا  

ٔخ ِغ رٍه غ١ش اْ الاعزٙلان اٌؼبٌّٟ ٠غشٞ ثغشػخ فبئمخ ثبٌّمبس اٌغشػخ.ٚعٛف رغزّش ثٕفظ 

اٌؾمت اٌزٟ رىٛٔذ ثٙب ٚػٍٝ ٘زا الاعبط فئْ ِب أزغزٗ اٌطج١ؼخ ثّلا١٠ٓ اٌغ١ٕٓ عٛف ٠غزٍٙىٗ 

ِٓ خلاي رٛف١شٖ ٌؼٛائذ ِب١ٌخ رؼذ ٌٍؼشاق رٕجغ ا١ّ٘خ إٌفؾ ثبٌٕغجخ ، الأغبْ خلاي ثؼغ ِئبد ِٕٙب

ٗ اٌّٛسد اٌشئ١ظ فٟ ٌز٠ًّٛ خطؾ اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ ٚالاعزّبػ١خ ٌٚىبفخ اٌمطبػبد وٛٔ ػشٚس٠خ

ٌزا ٠زطٍت الاِش الاعزغلاي الاِضً ٌٙزٖ اٌؼبئذاد لأٔٙب رغبُ٘ فٟ سفغ وفبءح اداء ، ِٛاصٔٗ ٘زٖ اٌذٚي

ٚأزبع١خ اٌمطبػبد الاخشٜ ٌىٕٗ فٟ ظً اداسح ٌٍّٛاسد ػؼ١فخ ٚػذَ ٚعٛد اٌشفبف١خ فٟ ػًّ 

ٌزا ٠ؼذ رٛص٠غ ، خشٜ غ١ش فؼبٌخاٌّؤعغبد رىْٛ اداسح اٌؼبئذاد ِٕٚٙب إٌفؾ ٚاٌغبص ٚاٌّؼبدْ الا

ؽبٚي اٌجؾش اْ ٠زخز إر ، اٌؼٛائذ إٌفط١خ ثبٌشىً الاِضً ِٓ اٌؼٕبطش اٌشئ١غخ ٌٕغبػ ػًّ اٌؾىِٛخ

ِٕٙغب  ِؾذدا فٟ ِؾبٌٚزٙب ثٕبء آ١ٌخ ٌى١ف١خ اٌزظشف ثبٌّٛاسد اٌّب١ٌخ اٌّزؤر١خ ِٓ رظذ٠ش إٌفؾ 

ى٠ٛٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ٌجٍذاْ اٌؼ١ٕخ ٚخبطخ فٟ ِغبي ثٕبء ٚرط٠ٛش الأشطخ اٌّغبّ٘خ فٟ ر

ٚاٌّمبسٔخ ف١ّب ث١ٕٙب سغُ اْ ٕ٘بن اٌىض١ش ِٓ اٌذساعبد الاوبد١ّ٠خ اٌزٟ ؽبٌٚذ اْ رٕبلش ِٛػٛع 

 لطبػبد الالزظبد.ا١ّ٘خ إٌفؾ فٟ اٌز١ّٕخ ٚثٕبء 

ٌٕفط١خ فٟ ا اعزفبدح اٌؼشاق ِٓ اٌؼٛائذاْ ِشىٍخ اٌجؾش الاعبع١خ ٟ٘ رم١١ُ ِذٜ 4 يشكهت انذساست

 اٌٛؽٕٟ.ٚر٠ٕٛغ الالزظبد  ِٓ اعً اٌّغبّ٘خ فٟ إٌّٛ الالزظبدٞ ٙبرٛظ١ف

رؤرٟ ا١ّ٘خ اٌجؾش ِٓ ؽغُ اٌؼٛائذ إٌمذ٠خ اٌّزضا٠ذ ِٓ اٌظبدساد إٌفط١خ اٌزٟ 4 اهًٍت انذساست

الاعّبٌٟ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ  ٠شىٍٙب فٟ لالزظبد اٌٛؽٕٟ ٚثبٌزبٌٟ دٚسٖ فٟ ر٠ًّٛ اٌخطؾ الاعزضّبس٠خ

 الإعّبٌٟ.فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ رؤص١ش اٌظبدساد إٌفط١خ  ٚو١ف١خ

 اٌؼشاقػبئذاد رظذ٠ش إٌفؾ اٌخبَ ػٍٝ الزظبداد  أصشرؾ١ًٍ إٌٝ رٙذف اٌذساعخ  4اهذاف انذساست

ٚسطذ ٚرؾ١ًٍ اعجبة رفبٚد ِشاؽً اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ ٚرٌه ِٓ خلاي اٌذٚس اٌزٞ رؤخزٖ اٌؼبئذاد 

 لالزظبدٞ.إٌّٛ اإٌفط١خ فٟ ػ١ٍّخ 

ٚالاعزّبػ١خ ٚاْ  ٚاٌز١ّٕخ الالزظبد٠خإٌّٛ  ُ٘ ػٕبطشأ أؽذرؼذ اٌؼٛائذ إٌفط١خ  4فشضٍت انذساست

إ٠غبثٟ فٟ إٌّٛ  أصشفشػ١خ اٌجؾش فٟ اْ اٌظبدساد إٌفط١خ ٌٙب  ٓر رىّاز١ّٕخ ػ١ٍّخ اٌغ١بثٙب ٠ؼ١ك 

 الالزظبدٞ.

١ٍٍٟ ٌزؤو١ذ اٚ ٔفٟ اٌفشػ١خ اٌّٛػٛػخ اػزّذ اٌجبؽش الأعٍٛث١ٓ اٌٛطفٟ ٚاٌزؾ 4يُهدٍت انذساست

 اٌذساعخ.ٌٍٛطٛي إٌٝ ٘ذف 

 انسابقت4انذساساث 

 .(2017ػٍٟ ػٛدح عجبس اٌشج١جٟ ٚإثشا١ُ٘ ػٛدح عجبس اٌشج١جٟ ) (1)

 .اٌظٕبػخ إٌفط١خ فٟ اٌؼشاق ٚافبلٙب اٌّغزمج١ٍخ ػٕٛاْ اٌذساعخ

 .اٌؼشاق ثٍذ اٌذساعخ

 .الأعٍٛة اٌزؾ١ٍٍٟ أعٍٛة اٌذساعخ

 ٘ذاف اٌذساعخا
 .اٌزؼشف ػٍٝ اٌضشٚح إٌفط١خ ٚافبلٙب اٌّغزمج١ٍخ فٟ رؾم١ك اٌز١ّٕخ اٌّغزذاِخ-

 إطلاؽٙب.ٌزؼشف ػٍٝ ٚالغ اٌظٕبػخ إٌفط١خ فٟ اٌؼشاق ٚعجً ا-

إٌزبئظ اٌزٟ رُ 

 اٌزٛطً ا١ٌٙب

اْ ِشٚس اٌظٕبػبد إٌفط١خ ثؾمت ِخزٍفخ أدد اٌٝ رشاعغ لذسرٙب اٌف١ٕخ 

 اٌؼشاق.اٌؾشة ٚاٌؾظبس اٌّفشٚع ػٍٝ  ٚاٌّبد٠خ ٔز١غخ ظشٚف

 عزٕزبعبدلااُ٘ ا

 .ػذ لطبع إٌفؾ اٌّظذس اٌشئ١ظ ٌز١ٌٛذ اٌؼٍّخ اٌظؼجخ اٌزٟ ٠ؾزبعٙب اٌؼشاق -

٠ّىٓ اْ ٠غبُ٘  ٚإ٠شاْاْ اٌؼشاق ٌذ٠خ اؽز١بؽٟ ٔفطٟ وج١ش ثؼذ اٌغؼٛد٠خ  -

 الالزظبد٠خ.ِغبّ٘ٗ وج١شح فٟ رط٠ٛش ػغٍخ اٌز١ّٕخ 
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 زٛط١بداٌاُ٘ 

ٛعٗ ٔؾٛ ثٕب طٕبػخ ٔفط١خ ِزطٛسح رغزخذَ اٌطشق اٌزىٌٕٛٛع١خ اٌؾذ٠ضخ اٌز -

 ٚاٌزٕم١ت.فٟ الإٔزبط ٚاٌزىش٠ش ٚاٌجؾش 

الاعزفبدح ِٓ ِظبدس اٌضشٚح إٌفط١خ فٟ ر٠ٕٛغ ٚرط٠ٛش اٌمطبػبد الالزظبد٠خ  -

 اٌجزشٚو١ّ١ب٠ٚخ.الأخشٜ ٚرط٠ٛش اٌظٕبػخ 

 .١خ اٌظٕبػبد ١ٌٚظ اٌزظذ٠شسوضد ػٍٝ إٌفؾ فٟ اٌؼشاق ِٓ ٔبؽ ٔمبؽ الاخزلاف

 .ِٓ ؽ١ش اٌزشو١ض ػٍٝ دساعخ إٌفؾ ِٓ ؽ١ش ِفِٙٛخ ٚا١ّ٘زٗ ٔمبؽ اٌزشبثٗ

 (.2018) ِشرؼٝ ٘بدٞ عٕذٞ ٔبعٟ اٌؼى١ٍَٟ (2)

 ػٕٛاْ اٌذساعخ
 اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟرؤص١ش رمٍجبد أعؼبس إٌفؾ اٌخبَ اٌؼب١ٌّخ ػٍٝ اٌزؼخُ ٚإٌبرظ 

 .(2015-1988)فٟ اٌؼشاق ٌٍّذح 

 .اٌؼشاق ثٍذ اٌذساعخ

 .الأعٍٛة اٌزؾ١ٍٍٟ أعٍٛة اٌذساعخ

 ا٘ذاف اٌذساعخ

دساعخ ٚرؾ١ًٍ ٚالغ اٌضشٚح إٌفط١خ ِٚؼذلاد اٌزؼخُ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ  -

ِغ ث١بْ ِذٜ رؤصش ِؼذلاد اٌزؼخُ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ ، اٌؼشاقالإعّبٌٟ فٟ 

 الإعّبٌٟ ثزمٍجبد أعؼبس إٌفؾ اٌخبَ اٌؼب١ٌّخ.

ً اٌؼٛاًِ اٌّؤصشح ػٍٝ أعؼبس إٌفؾ اٌخبَ اٌؼب١ٌّخ ٚث١بْ اٌمٜٛ دساعخ ٚرؾ١ٍ -

 ػ١ٍٙب.اٌّغ١طشح 

إٌزبئظ اٌزٟ رُ 

 اٌزٛطً ا١ٌٙب

َّْ اػزّبد اٌؼشاق ػٍٝ اٌؼٛائذ إٌفط١خ فٟ ر٠ًّٛ ثشاِغٗ اٌز٠ّٕٛخ ِٚؼذلاد  إ

ثمٜٛ خبسع١خ رزّضً ثزمٍجبد  س٠ؼ١ب  ٠زؤصشعؼً ِٓ ٘زا الالزظبد الزظبدا  ، ّٖٔٛ

فٟ ظً ػؼف ِشٚٔخ ، ٠ٕؼىظِّب ، اٌؼب١ٌّخبس إٌفؾ اٌخبَ فٟ اٌغٛق أعؼ

ػٍٝ ِؼذلاد اٌزؼخُ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٚرؼ١ّك ، الإٔزبعٟاٌغٙبص 

 اطلا .الاخزلالاد ا١ٌٙى١ٍخ اٌزٟ ٠ؼبٟٔ ِٕٙب الالزظبد 

 عزٕزبعبدلااُ٘ ا

رٌه  ِّب ؽذ، اٌىٍٟوبْ ٌلاعز١شاداد دٚس وج١ش فٟ اِزظبص فبئغ اٌطٍت  -

 اٌّشرفؼخ.ِٓ ِؼذلاد اٌزؼخ١ّخ 

ٕ٘بن ػلالخ ا٠غبث١خ ػؼ١فخ فٟ اعزغبثخ إٌبرظ اٌؾم١مٟ ِغ إٌفؾ ٌزمٍجبد  -

رٌه ِٓ خلاي  ٠ٚزؼؼ، (2015-2003أعؼبس إٌفؾ اٌخبَ ؽ١ٍخ اٌّذح )

 .الاعزضّبساد اٌزٟ رُ رٕف١ز٘ب فٟ اٌمطبع إٌفطٟ

 زٛط١بداٌاُ٘ 

اٌزؼخُ ِٚؾبٌٚخ رؾم١ك اٌزؼخُ  ػشٚسح اعزّشاس اٌغ١طشح ػٍٝ ِؼذلاد -

اٌّغزٙذف اٌزٞ ٘ٛ اٌٙذف اٌشئ١ظ ٌٍغ١بعبد الالزظبد٠خ ٌٍٛطٛي إٌٝ رؾم١ك 

 اٌّشغٛة.إٌّٛ الالزظبدٞ 

الاعزشار١غ١خ  إٌّشآدالاسرمبء ثبٌظٕبػخ إٌفط١خ ػٓ ؽش٠ك رؤ١ً٘  -

اٌزٟ ٠ّزٍىٙب اٌؼشاق ِٓ  ٚاٌّغز٠ٛبد اٌّشرفؼخٚاٌزظذ٠ش٠خ ١ٌزٕبعت رٌه 

 اٌّؤوذح.ؽ١بد إٌفط١خ الاؽز١ب

 ٔمبؽ الاخزلاف
إٌفؾ ٚرؤص١ش٘ب ػٍٝ ِؼذلاد  سبأعؼاٌزمٍجبد فٟ  أصشدسعذ ٘زٖ اٌذساعخ 

 .اٌزؼخُ

 .ِٓ ؽ١ش اٌزشو١ض ػٍٝ دساعخ إٌفؾ ِٓ ؽ١ش ِفِٙٛخ ٚا١ّ٘زٗ ٔمبؽ اٌزشبثٗ
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 انُفطٍت وانُاحح انًحهً الإخًانًانداَب انخحهٍهً نهصادساث 4 انًبحث الأول

 عشاقفً ان

رؼشف اٌظبدساد إٌفط١خ ثبٔٙب ػ١ٍّخ ٔمً إٌفؾ اٌخبَ ِٓ  انُفطٍت4نهصادساث  انُظشي الإطاس .أولا

رؤصش  ثٍذ اٌٝ اخش ٚرٌه ِٓ اعً ر٠ًّٛ الالزظبد ٚاٌؾظٛي ػٍٝ ػٛائذ ِب١ٌخ ٚعٍؼ١خ ؽ١ش

دح اٌؼٛائذ اْ اٌض٠بدح فٟ اٌظبدساد إٌفط١خ رؤدٞ اٌٝ ص٠بٚاٌظبدساد إٌفط١خ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ 

اٌظبدساد إٌفط١خ ِٓ رؼزجش ، ( 13، 2007، )اٌغ٠ٛذٞ إٌفط١خ ٚثبٌزبٌٟ ص٠بدح إٌّٛ الالزظبدٞ

ؽ١ش اْ ر١ّٕخ اٌظٕبػبد إٌفط١خ اٌؼشال١خ أدٜ ، اٌّؤششاد الأعبع١خ فٟ رٛػ١ؼ دسعخ رطٛس اٌجٍذ

ب١ٌخ ؽ١ش ِبسعذ اٌٛؽ١ٕخ اٌؼشال١خ ٚاٌمٜٛ الاِجش٠بس٠خ ِٓ اٌظشاع ث١ٓ وً ِٓ اٌمٜٛ اٌٝ خٍك ر

اعٍٛة الاؽزىبساد ِٓ عٙخ ششوبد إٌفؾ اٌغشث١خ ؽ١ش ثذأ اٌجؾش ػٓ إٌفؾ فٟ ثذا٠خ الاِش فٟ 

 .(201، 2006، )ؽج١ت اٌؼشاق لجً أٞ ثٍذ اخش فٟ اٌٛؽٓ اٌؼشثٟ

رؼزجش اٌظبدساد إٌفط١خ ِٓ اُ٘ اٌّؤششاد اٌزٟ رم١ظ ؽغُ اٌزغبسح اٌخبسع١خ فٟ اٌجلاد ٚ  

اٌظبدساد ػٓ ؽغُ الاعز١شاداد ع١ؤصش رٌه ثشىً إ٠غبثٟ ػٍٝ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ  فبرا اسرفؼذ ٔغجخ

ؽ١ش اْ الاػزّبد ثشىً وج١ش ػٍٝ اٌظبدساد لذ لا ٠ىْٛ راد أ١ّ٘خ وج١شح لاْ ثؼغ اٌجٍذاْ رؼزّذ 

ؽ١ش اْ إٌشبؽ الالزظبدٞ اٌّزٕٛع ٠ّضً ِّٙخ ، ػٍٝ اٌغٍغ اٌخبَ ٚثبٌخظٛص ػٍٝ إٌفؾ اٌخبَ

اٌّظذسح ٌٍٕفؾ فمذ وبٔذ ل١ٍٍخ ٘زٖ اٌجٍذاْ اٌزٟ رطٛسد ػٍٝ ِش اٌزبس٠خ فٟ ر٠ٕٛغ طؼجخ ٌٍجٍذاْ 

ػٕذِب وبْ أزبعٙب ِٓ إٌفؾ ِزٛفشا ثى١ّبد وج١شٖ ، ٔشبؽٙب الالزظبدٞ ٚلٍخ اػزّبد٘ب ػٍٝ إٌفؾ

وبٌزمٍجبد ، ٠ٚىف١ٙب ٌّذح ؽ٠ٍٛخ ؽ١ش وبٔذ ٕ٘بن اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌظؼٛثبد اٌشئ١غخ اٌزٟ رؼ١ك اٌز٠ٕٛغ

لزظبد٠خ إٌبشئخ ػٓ الاعزٕبد ػٍٝ الإ٠شاداد إٌفط١خ ػٍٝ عج١ً اٌّضبي اػزّذد اٌجٍذاْ اٌخ١ٍغ١خ الا

ؽ١ش اطجؼ اٌش٠غ ، ٚاٌؼشاق ٚاٌغضائش ٚا٠شاْ ٚفٕض٠ٚلا ٚغ١ش٘ب ػٍٝ أزبط ٚرظذ٠ش إٌفؾ اٌخبَ

٠غ إٌفطٟ إٌفطٟ اٌؼٕظش الأعبعٟ فٟ إٌشبؽ الالزظبدٞ ٌٙزٖ اٌجٍذاْ ؽ١ش اْ اسرفبع إ٠شاداد اٌش

أدٜ اٌٟ رؾم١ك ص٠بدح فٟ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ ١ِٚضاْ اٌّذفٛػبد ٌٍجٍذاْ إٌفط١خ ٌزا اطجؾذ اٌٛاسداد 

اٌذخً اٌمِٟٛ ٚرغز٠خ ؽظ١ٍخ إٌفط١خ ِٓ اُ٘ اٌّٛاسد ِٚٛاص٠ٓ اٌّذفٛػبد ٟٚ٘ اُ٘ ِظذس ٌزؾم١ك 

 (.71، 2015إٌمذ الأعٕجٟ اٌّزؾظً )ؽغبصٞ 

  انُفطٍت4ساث انخحهٍهً نهصاد الإطاس .ثاٍَا

 (2019-2004اٌظبدساد إٌفط١خ اٌؼشال١خ ٌٍّذح ) :(1غذٚي )اٌ

 انسُت

سعش انبشيٍم 

 )دولاس(

حدى 

 انصادساث/بشيٍم

انصادساث انُفطٍت 

 يهٍىٌ دولاس

 َسبت انًُى

% 

َسبت انخطىس 

% 

(1) (2) 1 × 2 = (3) (4) (5) 

2004 31.8 1455 46.269 0 0 

2005 43.3 1485 64.301 39 39 

2006 50.9 1534 78.081 21 69 

2007 56.5 1718 97.067 24 110 

2008 75.3 1941 146.157 51 216 

2009 48 1935 92.880 -36 101 

2010 60.4 1899 114.700 23 314 
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 انسُت

سعش انبشيٍم 

 )دولاس(

حدى 

 انصادساث/بشيٍم

انصادساث انُفطٍت 

 يهٍىٌ دولاس

 َسبت انًُى

% 

َسبت انخطىس 

% 

(1) (2) 1 × 2 = (3) (4) (5) 

2011 88.6 2160 191.376 67 314 

2012 90 2440 219.600 15 375 

2013 86.3 2399 207.034 -6 347 

2014 77.3 2520 194.796 -6 321 

2015 39.3 3009 118.254 -39 156 

2016 32 3803 121.696 3 163 

2017 32 3326 106.432 -13 130 

2018 49.2 3650 179.580 69 288 

2019 49.5 3720 184.140 3 298 

 .ِذ٠ش٠خ اٌؾغبثبد اٌم١ِٛخ، اٌغٙبص اٌّشوضٞ ٌلإؽظبء ،ٚصاسح اٌزخط١ؾ اٌّظذس:

 100× اٌغٕخ اٌغبثمخ / اٌغٕخ اٌغبثمخ  –ٔغجخ إٌّٛ = اٌغٕخ اٌؾب١ٌخ 

 100× عٕخ الأعبط / عٕخ الأعبط  –ٔغجخ اٌزطٛس= اٌغٕخ اٌؾب١ٌخ 

 2004فٟ ػبَ  طٟ ثٍغد اٌؼشال١خ ِٓ اٌمطبع إٌف( أْ ؽغُ اٌظبدسا٠1زؼؼ ِٓ اٌغذٚي )  

 ِب ِمذاسٖ 2005ٍغ فٟ ػبَ ٚث، ( دٚلاس ٌٍجش31.8ً١ِ( ١ٍِْٛ دٚلاس ثغؼش )46.269) ِجٍغ لذسح

( دٚلاس 43.3ٚثغؼش ) %(39%( ٚثٕغجخ رطٛس )39( ١ٍِْٛ دٚلاس ٚثٕغجخ ّٔٛ )64.301)

ساد إٌفط١خ ثغجت سفغ اٌؼمٛثبد الالزظبد٠خ ػٓ اٌؼشاق ٚص٠بدح ؽغُ اٌظبد ٚ٘زا الاسرفبع ٌٍجش١ًِ

%( 21( ١ٍِْٛ دٚلاس ٚثٕغجخ ّٔٛ )78.081ِجٍغ لذسح ) 2006ٚثٍغ فٟ ػبَ ، ٚص٠بدح اعؼبس إٌفؾ

( ١ٍِْٛ دٚلاس 114.700ِب ِمذاسٖ ) 2010ٚأعزّش ثبلاسرفبع ؽزٝ ثٍغ ػبَ ، %(69ٚٔغجخ رطٛس )

ب١ٌّخ ٌٍٕفؾ ثغجت الاعزمشاس الإِٟٔ ٚص٠بدح الاعؼبس اٌؼ %(314%( ٚٔغجخ رطٛس )23ٚثٕغجخ ّٔٛ )

( 207.034) ِب ِمذاسٖ 2012صُ أعزّش الاسرفبع ؽزٝ ثٍغ ػبَ ، ( دٚلاس ٌٍجش60.4ً١ٌِزظً إٌٝ )

( دٚلاس ثغجت الاصد٘بس ٚالأفزبػ اٌزغبسٞ 90ٚثٍغ عؼش اٌجش١ًِ اٌّظذس ) ،١ٍِْٛ دٚلاس

( -%6( ١ٍِْٛ دٚلاس ٚثٕغجخ ّٔٛ )١ٌ194.796جٍغ ) 2014صُ أٔخفغ ػبَ ، ٚالاعزمشاس اٌؼبَ

ثغجت رذ٘ٛس الاٚػبع الأ١ِٕخ ٚدخٛي اٌؼظبثبد الاعشا١ِخ ٚع١طشرٙب ، %(321) ٚٔغجخ رطٛس

( ١ٍِْٛ 121.696ثٍغ ) 2016صُ اعزّش الأخفبع ؽزٝ ػبَ ، ػٍٝ ػذد ِٓ اٌّؾبفظبد اٌؼشال١خ

ثغجت أخفبع الاعؼبس اٌؼب١ٌّخ ٌٍٕفؾ ٌزظً إٌٝ ، %(163( ٚٔغجخ رطٛس )%3دٚلاس ثٕغجخ ّٔٛ )

(١ٍِْٛ دٚلاس ٚثٕغجخ 184.140ِب ِمذاسٖ ) 2019ؽزٝ ثٍغ ػبَ  صُ اسرفغ، لاس ٌٍجش١ًِ( د32ٚ)

( دٚلاس 49.5ػٕذ ) ٌزغزمش ثغجت ص٠بدح الاعؼبس اٌؼب١ٌّخ ٌٍٕفؾ، %(298%( ٚٔغجخ رطٛس )3ّٔٛ )

 .ٌٍجش١ًِ

اٌغٛل١خ  ٠ؼشف إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ثؤٔٗ اٌم١ّخ الإخًان4ًنهُاحح انًحهً  شيانُظ الإطاس .ثانثا

٠شِض ٌٗ ، داخً ؽذٚد اٌجٍذ فٟ فزشح ص١ِٕخ ِؼ١ٕخ ٔزبعٙبإٌغ١ّغ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد إٌٙبئ١خ اٌزٟ رُ 

٠ٚم١ظ ِغزٜٛ ( Gross Domestic Productالأعٕجٟ )ٔغجخ إٌٝ اٌّظطٍؼ  (GDPثبٌشِض )

ٕبرظ اٌّؾٍٟ فىٍّب اسرفغ ِغزٜٛ اٌ، ٠ٚؼزجش ِم١بعب  ٌلأداء الالزظبدٞ، اٌّؼ١شخ داخً ؽذٚد  اٌّغزّغ

الإعّبٌٟ اسرفغ ؽغُ الالزظبد اٌىٍٟ ِّب ٠ؤدٞ إٌٝ اسرفبع اٌذخً اٌىٍٟ ٠ٚشرفغ ِؼٗ اٌذخً اٌزٞ 
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ثبٔٗ ل١ّخ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد إٌّزغخ  ٠ٚGNPؼشف إٌبرظ اٌمِٟٛ الإعّبٌٟ ٠ؾظً ػ١ٍٗ اٌفشد 

( فٟ GDPٚ٘ىزا فؤْ )، ٚاٌّجبػخ فٟ اٌغٛق ٚاٌزٟ ٠ٕزغٙب اٌّغزّغ خلاي فزشح ص١ِٕخ ِؾذدح

طٍك ػ١ٍٗ أصش ( ٚػذَ ٚعٛد أصش ٌزؾ٠ٛلاد اٌؼب١ٍِٓ اٚ ِب GNP٠الالزظبد اٌّغٍك ٠غبٚٞ )

 (.4-3 ،2017، )اٌششع ٚاٌف١ظً اٌّؼبِلاد اٌخبسع١خ

اٌّؤششاد  أثشص٠ؼذ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ِٓ  الإخًان4ًانًحهً  انخحهٍهً نهُاحح الإطاس .سابعا

ٞ ِٚغزٜٛ إٌّٛ لأٞ ثٍذ وّب ٠م١ظ ِذٜ اٌزطٛس فٟ اٌّغزٜٛ اٌزٟ رم١ظ ِغزٜٛ إٌشبؽ الالزظبد

اٌفغٛح ث١ّٕٙب ػٕذ اٌّمبسٔخ ث١ٓ وً ِٓ دسعخ ّٖٔٛ ٚإٌغجخ اٌغىب١ٔخ فٍىّب وجشد  ٌلأفشاداٌّؼ١شٟ 

ٚاٌغذٚي الارٟ ٠ج١ٓ رطٛساد إٌبرظ ، (136، 2016، دي رٌه ػٍٝ اسرفبع ٔظ١ت اٌفشد )اٌخفبعٟ

  .اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ

 (2018-2004إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٌٍّذح ) :(2غذٚي )اٌ

 انسُت
انُاحح انًحهً 

 الاخًانً

انًُى 

 % انسُىي

انًُى 

 انًشكب

 انصادساث

 انُفطٍت

انًُى 

 انسُىي %

انًُى 

 انًشكب

2004 99.796 0 

%0.6 

46.269 0 

 

%16.7 

 

2005 104.187 4 64.301 39 

2006 114.771 10 78.081 21 

2007 116.352 1 97.067 24 

2008 125.926 8 146.157 51 

2009 130.181 3 92.880 -36 

2010 138.516 6 114.700 23 

2011 148.969 8 191.376 67 

2012 169.730 14 219.600 15 

2013 182.630 8 207.034 -6 

2014 183.908 1 194.796 -6 

2015 188.465 2 118.254 -39 

2016 213.011 13 121.696 3 

2017 208.595 -2 106.432 -13 

2018 209.649 1 179.580 69 

2019 209.846 0 184.140 3 

اٌغٙبص اٌّشوضٞ ، ثبلاػزّبد ػٍٝ ث١بٔبد ٚصاسح اٌزخط١ؾ اٌؼشال١خ بْػذاد اٌجبؽضإ اٌّظذس: ِٓ

 اٌّغّٛػبد الاؽظبئ١خ ٌغٕٛاد ِخزٍفخ.، ٌلإؽظبء

 LN (=G )عٕخ اٌّمبسٔخ / عٕخ الأعبط / N-1×  100 إٌّٛ اٌّشوت =

( ١ٍِْٛ 99.796ٍغ )ث ( أْ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ثبلأعؼبس اٌضبثزخ٠2زؼؼ ِٓ اٌغذٚي )  

( 46.269ٚثٍغ ؽغُ اٌظبدساد إٌفط١خ )، ِغ ثذا٠خ الاؽزلاي الاِش٠ىٟ ٌٍؼشاق 2004دٚلاس ٌغٕخ 

 2005( ١ٍِْٛ دٚلاس ٌغٕخ 104.187إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ) ٚثٍغ، ١ٍِْٛ دٚلاس ٌٕفظ اٌغٕخ

ٔفغبسٞ فٟ الالزظبد ٚ٘زٖ إٌغجخ رذي ػٍٝ ؽذٚس ّٔٛ ا، ٌٕفظ اٌغٕخ اٌّزوٛسح، %(4ٚثٕغجخ ّٔٛ )

ؽ١ش أفزؼ الالزظبد اٌؼشالٟ ػٍٝ اٌؼبٌُ ٚفشػذ اٌؾىِٛخ ، اٌؼشالٟ ِمبسٔخ ثبٌغٕٛاد اٌغبثمخ
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ٚرٌه لأْ اٌؼبئذاد إٌفط١خ لجً الاؽزلاي وبٔذ رؤخز ، ع١طشرٙب ػٍٝ ؽشوخ اٌظبدساد إٌفط١خ

 (125.926ؾٍٟ إٌٝ )صُ اسرفغ ١ٌظً إٌبرظ اٌّ، ؽغت ِزوشح الأُِ اٌّزؾذح إٌفؾ ِمبثً اٌغزاء

( 138.516صُ أعزّش ثبلاسرفبع ١ٌظً إٌٝ ) ،%(8ٚثٕغجخ ّٔٛ ثٍغ ) ١ٍِ2008ْٛ دٚلاس ٌغٕخ 

٠زؤصش ثبلأصِخ اٌؼب١ٌّخ ٌُ  ٠ٚزؼؼ ِٓ اٌغذٚي أْ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ١ٍِ2010ْٛ دٚلاس ٌغٕخ 

اٌغذٚي أْ ّٔٛ  ٠ٚزؼؼ ِٓ ،2014( ١ٍِْٛ دٚلاس ٌغٕخ ١ٌ183.908ظً إٌٝ ) ٚأعزّش ثبلاسرفبع

 صش الاوجش ػٍٝ اٌظبدساد إٌفط١خثذخٛي اٌؼظبثبد الإس٘بث١خ ث١ّٕب الأإٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٠زؤصش 

 32ثغجت أخفبع اعؼبس إٌفؾ فٟ اٌغٛق اٌؼب١ٌّخ اٌٝ ِب دْٚ ، ٚأخفبع اعؼبس إٌفؾ اٌؼب١ٌّخ

إٌفؾ اٌظخشٞ فٟ اٌٛلا٠بد  ٚاٌزٞ ٠ؼٛد لأعجبة ػذ٠ذح ِٕٙب اٌزٛعغ فٟ أزبط، دٚلاسا  ٌٍجش١ًِ

٠ؼبف اٌٝ رٌه رٛعغ وً ِٓ ، ١ٍِْٛ ثش١ًِ ١ِٛ٠ب   4ٚاٌزٞ اطجؼ ٠مذس ة، اٌّزؾذح الاِش٠ى١خ

ٚرؼشع الالزظبد اٌؼشالٟ ٌٍٙغّخ ، اٌؼشاق ٚاٌغؼٛد٠خ ٚثٍذاْ اخشٜ فٟ اٚثه ثؼ١ٍّبد أزبط إٌفؾ

شٙذد اعؼبس إٌفؾ فٟ صُ ، لادػٍٝ اعضاء ٚاعؼخ ِٓ اٌج خالاس٘بث١ اٌزٕظ١ّبدٙب زاٌششعخ اٌزٟ شٕ

ٌغشع رغط١خ ٔفمبد اٌؾشة ػٍٝ ، الأزبطرؾغٕب  ٔغج١ب  فؤلذَ اٌؼشاق اٌٝ سفغ ِؼذلاد  2017ػبَ 

فٛطً ِؼذي الأزبط ، ٚػّذد اٌؾىِٛخ اٌؼشال١خ اٌٝ اٌزؼبلذ ِغ ششوبد ػب١ٌّخ ِؼشٚفخ، الإس٘بة

أْ ثغجت ، 2019ْ ثش١ًِ ١ِٛ٠ب  فٟ ( 3720ٛ١ٍِث١ّٕب طذس ِٕٗ ) ،( ١ٍِْٛ ثش١ًِ ١ِٛ٠ب  4.5اٌٝ )

الاعشاءاد اٌزٟ ارجؼزٙب اٌؾىِٛخ ٚالاؽز١بؽٟ إٌمذٞ  ػذَ أخفبع إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ثغجت

اػبفخ  إٌٝ ظٙٛس ؽبلاد اٌفغبد اٌىج١شح فٟ ، ٌذٜ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ٚاٌغ١بعخ اٌزٟ ارجؼٙب

ٚثٕغجخ ّٔٛ  2019دٚلاس ٌغٕخ  ( 209.846ْٛ١ٍِٚأعزّش ثبلاسرفبع ١ٌظً إٌٝ )، ِؤعغبد اٌذٌٚخ

إٌفط١خ  ٚثٍغذ اٌظبدساد، ( ١ٍِْٛ دٚلاس73925.471%( ث١ّٕب ثٍغذ اٌظبدساد إٌفط١خ )10)

٠ٚزؼؼ ِٓ اٌغذٚي خلاي ، %( ٌٕفظ اٌغٕخ اٌّزوٛسح3( ١ٍِْٛ دٚلاس ٚثٕغجخ ّٔٛ )184.140)

عّبٌٟ ثبلأعؼبس اٌضبثزخ فٟ رؾغٓ ( أْ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإ2004-2019اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٌّذح اٌجؾش )

ثغجت ص٠بدح ، إٌفط١خ %( ٌٍظبدساد16.7( ٚ ّٔٛ ِشوت )0.6%ٚثٍغ ) ِغزّش ِٚؼذي ّٔٛ ِشوت

 .ٚاسرفبع ِؼذي عؼش اٌجش١ًِ إٌّزظ ِٓ إٌفؾ اٌخبَ، اٌظبدساد إٌفط١خ

 ححهٍم َخائح انعلاقت بٍٍ يخغٍشاث انذساست 4 انًبحث انثاًَ

 أؽذ( ٠ARDLؼذ أّٛرط )4 (ARDLَحذاس انزاحً نإببطا  انًىص  )حىصٍف اًَىرج الا أولا.

اعب١ٌت إٌّزعخ اٌذ٠ٕب١ِى١خ ٌٍزىبًِ اٌّشزشن اٌزٟ شبع اعزؼّبٌٙب فٟ الاػٛاَ الاخ١شح ار ٠مذَ ٘زا 

إر ؽجك ٘زا ، الأّٛرط ؽش٠مخ لإدخبي اٌّزغ١شاد اٌّزجبؽئخ ص١ِٕب وّزغ١شاد ِغزمٍخ فٟ الأّٛرط

( ٚرُ رط٠ٛشٖ ِٓ ٌذْ Pesaran and Shin 1999٘بشّٟ ث١غبساْ ٚش١ٓ ) محمدالأّٛرط ِٓ ٌذْ 

ِٚٓ ١ِّضاد ٘زا  (،Dombrecht, Khalil, 2011, 2) 2001ث١غبساْ ٚآخشْٚ فٟ ػبَ 

الأّٛرط أٗ لا ٠شزشؽ اْ رىْٛ اٌّزغ١شاد اٌذاخٍخ فٟ الأّٛرط ِزىبٍِخ ِٓ اٌشرجخ ٔفغٙب ار ٠ّىٓ 

اٚ  I(1)اٚ ِزىبٍِخ ِٓ اٌذسعخ ٚاؽذ  I(0)د ِزىبٍِخ ِٓ اٌذسعخ طفش اعزؼّبٌٗ ارا وبٔذ اٌّزغ١شا

ٚوزٌه ٠مذَ (، Budha, 2012, 3)ِض٠ظ ِٓ و١ٍّٙب ػٍٝ خلاف ِٕٙظ اٌزىبًِ اٌّشزشن ٌغٛ٘بٔغٓ 

ِٓ الاسرجبؽ اٌزارٟ ٚا٠ؼب  خب١ٌب٘زا الأّٛرط ِمذساد وفؤح ٚغ١ش ِزؾ١ضح لاْ الأّٛرط ٠ىْٛ 

زٌه ٠مذَ ٘زا وٚ .(186، 1013، فٟ اٌؼ١ٕبد اٌظغ١شح)ؽغٓ ٚشِٛب٠ْغزخذَ ٘زا الأّٛرط ؽزٝ 

 الأّٛرط رؾ١ٍلا  الزظبد٠ب  ٌلأعً اٌمظ١ش ٚاٌط٠ًٛ ٚفك أّٛرط رظؾ١ؼ اٌخطؤ غ١ش اٌّم١ذ

(Unrestricted Error Correction Model: UECM ) ً٠ٚزُ اخزجبس ٚعٛد ػلالخ ؽ٠ٍٛخ الاع

( ػٓ ؽش٠ك ِمبسٔخ ل١ّخ Bound Tast Approachؾذٚد )ف١ّب ث١ٓ اٌّزغ١شاد ٚفك ِٕٙظ اخزجبس اٌ
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فبرا وبٔذ ل١ّخ (، Narayan, 2005) ِغ اٌم١ُ اٌغذ١ٌٚخ اٌخبطخ اٌّمذِخ ِٓ ٌذْ F-Statاخزجبس 

F-Stat ( َاٌّؾزغجخ اوجش ِٓ اٌؾذ الاػٍٝ ٌٍم١ّخ اٌؾشعخ فٕٙب ٠زُ سفغ فشػ١خ اٌؼذH0: b=0 )

اِب ارا ، د ػلالخ رىبًِ ؽ٠ٍٛخ الاعً ث١ٓ اٌّزغ١شاد( اٞ ٚعH1: b≠0ٛٚلجٛي اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ )

اِب ارا وبٔذ ألً ِٓ ، وبٔذ اٌم١ّخ اٌّؾزغجخ رمغ ث١ٓ اٌؾذٚد اٌؼ١ٍب ٚاٌذ١ٔب فبٌٕز١غخ رىْٛ غ١ش ؽبعّخ

 .(Alimi, 2014, 107) اٌؾذ الادٔٝ فٙزا ٠ؼٕٟ ػذَ ٚعٛد ػلالخ ؽ٠ٍٛخ الاعً

 (:ARDL) ٠ّٚىٓ ارجبع اٌخطٛاد ا٢ر١خ ٌزمذ٠ش أّٛرط  

اخزجبس اعزمشاس٠خ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٚرؾذ٠ذ سرجخ رىبٍِٙب ثبعزؼّبي اخزجبس عزس اٌٛؽذح ٌذ٠ىٟ فٌٛش  .1

 (.ADFاٌّٛعغ )

( اخزجبس ٚعٛد ػلالخ رىبًِ ِشزشن ؽ٠ٍٛخ الاعً ثبعزؼّبي اخزجبس اٌؾذٚد ARDLرمذ٠ش أّٛرط ) .2

(Bound Tast) (. 49، 2012، )ِؾّٛد ٚثشبس 

 ٟٚ٘:شاس٠خ الأّٛرط ػٓ ؽش٠ك ِغّٛػخ ِٓ الاخزجبساد اخزجبس علاِخ ٚاعزم .3

 :اخزبس خٍٛ الأّٛرط ِٓ الاسرجبؽ اٌزغٍغٍٟ ػٓ ؽش٠ك اخزجبس .أ 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

 ( ِٓ اعً اٌزؤوذ ِٓ خٍٛ الأّٛرط اٌّمذس ِٓ ِشىٍخ رغبٔظ اٌزجب٠ٓ.ARCHٚاخزجبس )

 .(CUSUM ،CUSUM Squaresك اخزجبس )اخزجبس اعزمشاس٠خ الأّٛرط ػٓ ؽش٠ .ة 

رمذ٠ش اٌّؼٍّبد لظ١شح الاعً )أّٛرط رظؾ١ؼ اٌخطؤ( ٚؽ٠ٍٛخ الاعً ٚاٌزٞ ٠ّىٓ رمذ٠شٖ ٚفك  .4

 اٌظ١غخ الار١خ:

 
 اْ:ار 

 الأٚي.: رّضً اٌفشق ∆

C: اٌؾذ اٌضبثذ. 

m, n: رّضً اٌؾذٚد اٌؼ١ٍب ٌّذد اٌزخٍف اٌضِٕٟ ٌٍّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٚ اٌّزغ١ش اٌزبثغ. 

𝛌:  ِٟؼٍّخ رظؾ١ؼ اٌخطؤ اٚ ٟ٘ إٌغجخ اٌّئ٠ٛخ ِٓ اخطبء الاعً اٌمظ١ش اٌزٟ ٠ّىٓ رظؾ١ؾٙب ف

 .ٚؽذح اٌضِٓ ِٓ اعً اٌؼٛدح اٌٝ اٌٛػغ اٌزٛاصٟٔ ؽ٠ًٛ الاعً

Β: ًِؼٍّبد الأّٛرط اٌط٠ًٛ الاع. 

a2.......a1: ًِؼٍّبد الاعً اٌط٠ٛ. 

I: ِٓاٌض 

 ؽذ اٌخطؤ اٌؼشٛائٟ :

 
 4انُفطٍت وانُاحح انًحهً الإخًانًبٍٍ انصادساث  انعلاقت .اٍَاث

 4يخغٍشاث انذساست

 .( ٠ّٚضً اٌظبدساد إٌفط١خXاٌّزغ١ش اٌّغزمً )

 .( ٠ّٚضً إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبY2ٌٟاٌّزغ١ش اٌزبثغ )
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 Y2 = f(X)                      :ٟؽ١ش اْ ِؼبدٌخ الأؾذاس اٌخطٟ اٌجغ١ؾ ٌٙزا الأّٛرط ٘  

 اٌزمذ٠ش،ػٕذ  أفؼًِلاؽظخ: رُ رؾ٠ًٛ اٌج١بٔبد اٌغ٠ٕٛخ اٌٝ ث١بٔبد فظ١ٍخ سثغ ع٠ٕٛخ ٌزؼطٟ ٔزبئظ 

 .( ِشب٘ذح60ػذد اٌّشب٘ذاد ) أطجؼش ؽ١

 4اخخباس اسخقشاسٌه انًخغٍشاث. ثانثا

ٔزبئظ اخزجبس اعزمشاس٠خ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ ثٛاعطخ د٠ىٟ فٌٛش : (3) غذٚياٌ

 (ADF)اٌّٛعغ 

 
 .EViews11ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ  بْػذاد اٌجبؽضإاٌّظذس: ِٓ 

اعزمش ػٕذ اٌّغزٜٛ ثٛعٛد ؽذ صبثذ ٚارغبٖ صِٕٟ  (Xزج١ٓ ثبْ اٌّزغ١ش )٠ (3ِٓ اٌغذٚي )  

( ٌُ ٠ىٓ ِغزمش ػٕذ اٌّغزٜٛ ٚثؼذ اخز اٌفشق الأٚي ٌٗ Y2%( اِب اٌّزغ١ش )5ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )

صبثذ ٚؽذ صبثذ ٚارغبٖ صِٕٟ ٚثذْٚ ؽذ صبثذ ٚارغبٖ صِٕٟ ػٕذٞ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ  اعزمش ثٛعٛد ؽذ

(1 ٚ %5 ٚ %10)%. 
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 4خم )علاقت انخكايم انًشخشك( بٍٍ يخغٍشاث انذساستلأاخخباس انعلاقت انخىاصٍَت طىٌهت ا .سابعا  

 اد اٌذساعخ( اخزجبس اٌؼلالخ اٌزٛاص١ٔخ ؽ٠ٍٛخ الاعً ث١ٓ ِزغ١شBounds Testٔزبئظ ) :(4غذٚي )اٌ

 
 .EViews11ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ  بْػذاد اٌجبؽضإاٌّظذس: ِٓ 

( F-statistic( رج١ٓ ثبْ ل١ّخ )Bounds Test( أػلاٖ اٌخبص ثٕزبئظ اخزجبس )4ِٓ اٌغذٚي )       

%( أٞ إٔب ٔشفغ فشػ١خ 5ِٓ اٌم١ّخ اٌغذ١ٌٚخ اٌؼظّٝ ػٕذ ِغزٜٛ ) أوجش( ٟٚ٘ 6.65ثٍغذ )

( اٌمبئٍخ ثٛعٛد ػلالخ H1( اٌمبئٍخ ثؼذَ ٚعٛد رىبًِ ِشزشن ٚٔمجً اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ )H0اٌؼذَ )

 .رىبًِ ِشزشن ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ فٟ الاعً اٌط٠ًٛ

 4اخخباس انعلاقت قصٍشة الاخم وطىٌهت الاخم بٍٍ يخغٍشاث انذساست .خايسا  

ِزغ١شاد اٌذساعخ( ٔزبئظ اخزجبس اٌؼلالخ لظ١شح الاعً ٚؽ٠ٍٛخ الاعً ث١ٓ 5عذٚي )  

 
 .EViews11ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ  بْػذاد اٌجبؽضإاٌّظذس: ِٓ 
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 حفسٍش يعهًاث الاخم انقصٍش نهعلاقت بٍٍ يخغٍشاث انذساست فً انعشاق4

إٌبرظ  ( راد رؤص١ش ِؼٕٛٞ ٚرشرجؾ ثؼلالخ ؽشد٠خ ِغ٠Xزؼؼ اْ اٌظبدساد إٌفط١خ )  

ح اٌظبدساد إٌفط١خ ثّمذاس ٚؽذح ٚاؽذح ٠ؤدٞ اٌٝ ص٠بدح إٌبرظ اٞ اْ ص٠بد، (Y2اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ )

وّب اْ ِؼٍّخ رظؾ١ؼ اٌخطؤ وبٔذ عبٌجخ ِٚؼ٠ٕٛخ ٚ٘زا ، ( ٚؽذح0.067اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ثّمذاس )

ٚ٘زا ، ٠ش١ش ػّٕب اٌٝ ٚعٛد ػلالخ رىبًِ ِشزشن ث١ٓ اٌظبدساد إٌفط١خ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ

اِب اٌؼلالخ ؽ٠ٍٛخ الاعً ث١ٕذ اْ ٕ٘بن ا٠ؼب   ،أػلاٖ )اٌزىبًِ اٌّشزشن(اخزجبس اٌؾذٚد ِب ٠ؤوذٖ 

أٞ اْ ص٠بدح اٌظبدساد  ،ػلالخ ؽشد٠خ ِٚؼ٠ٕٛخ ث١ٓ اٌظبدساد إٌفط١خ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ

إٌفط١خ فٟ الاعً اٌط٠ًٛ ثّمذاس ٚؽذٖ ٚاؽذٖ عٛف ٠ؤدٞ اٌٝ ص٠بدح إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ثّمذاس 

ٚ٘زٖ اٌؼلالخ ثذ١ٙ٠خ ثبٌٕغجخ ٌلالزظبد اٌؼشالٟ ؽ١ش رّضً الإ٠شاداد إٌفط١خ اٌغضء  ،ٖ( ٚؽذ0.86)

 الأوجش فٟ رى٠ٛٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ.

٠زُ اخزجبس إٌّبرط 4 (ARDL) اخخباس الاسحباط انزاحً وعذو حداَس انخباٌٍ فً ًَىرج. سادسا

 :الاسرجبؽ اٌزغٍغٍٟ ث١ٓ اٌم١ُ( ثبعزؼّبي اخزجبساٌّمذسح ٌٍزؤوذ ِٓ خٍٛ٘ب ِٓ ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌزارٟ )

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM 

ٌٍزؤوذ ِٓ خٍٛ إٌّبرط  (Hetrroskedasticity Test: ARCH) ٚاعزؼّبي اخزجبس  

 .%( ٌٍؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد5اٌّمذسح ِٓ ِشىٍخ ػذَ رغبٔظ اٌزجب٠ٓ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )

ٌٍؼلالخ ث١ٓ اٌظبدساد إٌفط١خ  زجبس الاسرجبؽ اٌزارٟ ٚػذَ رغبٔظ اٌزجب٠ٓٔزبئظ اخ :(6غذٚي )اٌ

 ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

0.6481 Prop. F 0.437188 F- statistic 

0.6102 Prob. Chi-Square 0.987916 Obs*R-squared 

Heteroskedasticity Test: ARCH 

0.6710 Prob. F 0.182278 F-statistic 

0.6647 Prob. Chi-Square 0.187877 Obs*R-squared 

 .EViews11ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ  بْػذاد اٌجبؽضإاٌّظذس: ِٓ 

اٌّمذسح خب١ٌخ ِٓ ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌزارٟ  (ARDL) اْ ّٔبرط( 6غذٚي )اٌلاؽع ِٓ ٠  

أٞ ٔمجً فشػ١خ اٌؼذَ  ،(Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Testؽغت اخزجبس )

( (Prob. Chi-Square( ٚ Prop. Fلأْ ل١ّخ )، اٌزٟ رٕض ثؼذَ ثٛعٛد ِشىٍخ اسرجبؽ اٌزارٟ

ٚوزٌه خٍٛ إٌّبرط اٌّمذسح ِٓ ، %( ٚٔشفغ اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ5غ١ش ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )

غ١ش ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ  Prob. Chi-Square)( ٚ )(Prop. Fِشىٍخ ػذَ رغبٔظ ؽ١ش وبٔذ ل١ُ وً ِٓ 

 (.Heteroskedasticity Test: ARCH%( ؽغت اخزجبس )5ِغزٜٛ )

 (Cusum Squares: CUSUM4) انًُارج انًقذس باسخعًال اخخباساخخباس اسخقشاسٌه . سابعا

 اٌزؤوذ ِٓ أعً الاخزجبساد اٌّّٙخ ِٓ اٌّمذس  (ARDL)الاعزمشاس٠خ  ٌّٕٛرط اخزجبس ٠ؼزجش  

 اخزجبس ثبعزخذاَ ٚرٌه، ف١ٙب ١٘ى١ٍخ رغ١شاد أٞ ٚعٛد ِٓ اٌذساعخ فٟ اٌّغزخذِخ اٌج١بٔبد خٍٛ ِٓ

ٟ اٌجٛال ٌّشثؼبد اٌّغّٛع اٌزشاوّٟ ٚوزٌه(، CUSUM) ٌٍجٛالٟ اٌزشاوّٟ اٌّغّٛع

(CUSUM sum of  Squares ،)اٌّغبي ٘زا فٟ الاخزجبساد ِٓ أُ٘ الاخزجبساْ ٘زاْ ٠ٚؼذ 

 ٚأغغبَ اعزمشاس ِٚذٜ، فٟ اٌج١بٔبد ١٘ىٍٟ رغ١ش اٞ ٚعٛد ث١بْ ّٚ٘ب ١ِّٙٓ اِش٠ٓ لأّٔٙب ٠ٛػؼ
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 ِظبؽجخ دائّب ِب رىْٛ الاخزجبساد ٘زٖ أْ ِضً، لظ١شح الأعً اٌّؼٍّبد ِغ ؽ٠ٍٛخ الأعً اٌّؼٍّبد

 (CUSUM SQ) (CUSUM) الاخزجبس٠ٓ ِٓ ٌىً اٌج١بٟٔ وبْ اٌشعُ فبرا، (ARDL) ٌّٕٙغ١خ

ِغزمشح ٚلا ٠ٛعذ  اٌّؼٍّبد اٌّمذسح ع١ّغ ٠ؼٕٟ اْ( 5%) ِغزٜٛ خ ػٕذاٌؾشع اٌؾذٚد اؽبس داخً

 .ٚثبٌؼىظ، رغ١شاد ١٘ى١ٍخ
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 ٔزبئظ اخزجبس اعزمشاس٠ٗ ٌٍؼلالخ اٌّمذسح ث١ٓ اٌظبدساد إٌفط١خ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ :(1شىً )اٌ

 .EViews11ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ  بْد اٌجبؽضػذاإاٌّظذس: ِٓ 

( اْ اٌّغّٛع اٌزشاوّٟ ٌٍجٛالٟ داخً (CUSUM( ِٚٓ اٌغضء 1لاؽع ِٓ اٌشىً )٠  

ٚ٘زا ٠ذي ػٍٝ ػذَ اعزمشاس٠خ اٌّؼٍّبد اٌّمذسح فٟ  ،%(5) ؽذٚد اٌم١ُ اٌؾشعخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ

ؼ اٌّغّٛع اٌزشاوّٟ ٌّشثؼبد ١ٛػف( CUSUM of Squaresاِب اٌغضء )، الاعً اٌمظ١ش

٠ٚزؼؼ ِٓ الاخزجبس٠ٓ  ،%(5وبْ داخً ؽذٚد اٌم١ُ اٌؾشعخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )ٚاٌجٛالٟ 

(CUSUMٚ ) (CUSUM of Squares ًاْ ٕ٘بن اعزمشاس فٟ إٌّٛرط الاعً اٌط٠ٛ )

 أّٛرط الاعً اٌمظ١ش. ٚاعزمشاس فٟ
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 وانخىصٍاث الاسخُخاخاث

 4الاسخُخاخاثأولا . 

ٕفؾ ِٓ اٌّظبدس اٌّّٙخ ٚاٌشئ١غخ ٌٍطبلخ ٌٚٗ ِغبّ٘خ وج١شح فٟ ر١ٌٛذ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ٠ؼذ اٌ .1

اٌّّٙخ ٚأْ أعؼبسٖ لا رخؼغ  خاٌغزشار١غ١ٌٙب ٚخبطخ فٟ الأِذ٠ٓ اٌمظ١ش ٚاٌط٠ًٛ ٚ٘ٛ ِٓ اٌغٍغ 

 اخشٜ لذ رىْٛ ع١بع١خ اٚ اعزّبػ١خ. ٚأّب ٌؼٛاًٌِؼٛاًِ اٌؼشع ٚاٌطٍت فؾغت 

اٌؼشاق ِٚب سافمٙب ِٓ ػ١ٍّبد عٍت  بِش ثٙالالزظبد٠خ ٚاٌؾشٚة اٌؼغىش٠خ اٌزٟ  أْ اٌؼمٛثبد .2

ثبلإػبفخ  اٌؾبٌٟ،ٚٔٙت ٌٍّٕشآد اٌؾ٠ٛ١خ ٚخبطخ فٟ اٌشثغ الاخ١ش ِٓ اٌمشْ اٌّبػٟ ٚثذا٠خ اٌمشْ 

اٌٝ عٛء الاداسح ِٚب اػمجٙب ِٓ فغبد ِبٌٟ ٚاداسٞ ٚأىشبف الالزظبد اٌؼشالٟ ٔؾٛا اٌؼبٌُ 

ثزمٍجبد الاعؼبس  رؤص١شا أوضشجت اػزّبدٖ اٌىج١ش ػٍٝ رظذ٠ش إٌفؾ اٌخبَ عؼً اٌؼشاق اٌخبسعٟ ثغ

 ػٍٝ الزظبدٖ اٌٛؽٕٟ. عٍج١ب أصشٖاٌؼب١ٌّخ ِّب ٠ٕؼىظ 

اْ اغٍت اٌزٛلؼبد ٚاٌزٕجؤاد ثشؤْ اعؼبس إٌفؾ اٌؼب١ٌّخ ٚاٌزٟ رظذس ِٓ عٙبد ِزٕبفغخ رىْٛ غ١ش  .3

ٚخبسط  الاػلاِٟ )الاشبػبد( داخًرزؤصش ثبٌغبٔت  ٚالؼ١خ ٚغ١ش ِج١ٕخ ػٍٝ اعظ ػ١ٍّخ ٌىٛٔٙب

رٙذف اٌٝ خذِخ  آ١ٔخإٌفط١خ ٚلا ٠ّىٓ الاػزّبد ػ١ٍٙب فٟ اٌذساعبد اٌؼ١ٍّخ ٚأّب رٛلؼبد  الاعٛاق

 اٌّؼبسث١ٓ فٟ الاعٛاق إٌفط١خ.

( راد رؤص١ش ِؼٕٛٞ ٚرشرجؾ ثؼلالخ ؽشد٠خ ِغ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ Xاٌظبدساد إٌفط١خ ) .4

(Y2،)  ٚؽذح ٚاؽذح ٠ؤدٞ اٌٝ ص٠بدح إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ  إٌفط١خ ثّمذاساٞ اْ ص٠بدح اٌظبدساد

اِب اٌؼلالخ ؽ٠ٍٛخ الاعً ث١ٕذ اْ ٕ٘بن ا٠ؼب  ػلالخ  اٌمظ١ش،( ٚؽذح فٟ الاعً 0.067ثّمذاس )

فط١خ أٞ اْ ص٠بدح اٌظبدساد إٌ الإعّبٌٟ،ؽشد٠خ ِٚؼ٠ٕٛخ ث١ٓ اٌظبدساد إٌفط١خ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ 

فٟ الاعً اٌط٠ًٛ ثّمذاس ٚؽذٖ ٚاؽذٖ عٛف ٠ؤدٞ اٌٝ ص٠بدح إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ثّمذاس 

 ٚاْ ٕ٘بن ػلالخ رىبًِ ِشزشن ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ. ،حٚؽذ( 0.86)

وّب  اٌزجب٠ٓ،ٚاظٙشد إٌزبئظ خٍٛ الأّٛرط اٌّمذس ِٓ ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌزارٟ ِٚشىٍخ ػذَ رغبٔظ  .5

 .زمشاس٠خ الأّٛرط اٌّمذس فٟ الاع١ٍٓ اٌمظ١ش ٚاٌط٠ًٛأظٙشد إٌزبئظ ثبع

 نخىصٍاث4اثاٍَا . 

إْ ػؼف ا١ٌٙبوً الاسرىبص٠خ ٚخبطخ فٟ اٌؼشاق ٘ٛ ِٓ اٌؼٛائك اٌّّٙخ فٟ ػ١ٍّخ اٌز١ّٕخ  .1

ٌزا ٠زٛعت اششان  اٌؼشالٟ،الالزظبد٠خ ٚػذَ اعزطبػخ اٌؾىِٛخ ثّفشد٘ب إٌٙٛع ثبلالزظبد 

اٌىبًِ ٌٗ ٚخظخظخ اغٍت اٌششوبد الأزبع١خ لا ع١ّب رٛعٗ الالزظبد  اٌمطبع اٌخبص ٚرمذ٠ُ اٌذػُ

 اٌغٛق.اٌؼشالٟ ٔؾٛ الزظبد 

٠ٕجغٟ الاعزفبدح ِٓ الاعزضّبس الاعٕجٟ ٌّب ٠ؼضص ِٓ لٛح الالزظبد ٚرٕش١ؾ دٚس الاعزضّبس اٌٛؽٕٟ  .2

 اٌّغبي إٌفطٟ. اٌٛؽ١ٕخ فٟثّب ٠غبُ٘ فٟ سفغ اٌىفبءاد ٚلذسح اٌخ١شاد 

ٚػذَ الالزظبس ػٍٝ ِٕبفز ِؼ١ٕخ ِّب ٌٗ الأصش الإ٠غبثٟ  فٟ اٌؼشاق ِٕبفز اٌزظذ٠ش ػشٚسح رٛع١غ .3

 .٠ش اٌّٛأئ ٚشجىبد اٌطشق اٌذ١ٌٚخػٍٝ الالزظبد اٌٛؽٕٟ ٚػذَ اٌزم١ذ ثّٕبفز ِؼ١ٕخ ِٓ خلاي رطٛ

ٚػغ اٌغ١بعبد الالزظبد٠خ إٌبعؾخ فٟ رؾ٠ًٛ اٌغضء الاوجش ِٓ الأفبق اٌؾىِٟٛ الاعزضّبسٞ  .4

ٌمطبػبد الإٔزبع١خ وبٌمطبع اٌضساػٟ ٚاٌظٕبػٟ ٚلطبع اٌخذِبد فؼلا  ػٓ دػُ اٌظٕبػبد ٌذػُ ا

 اٌزؾ١ٍ٠ٛخ ٚاٌؼًّ ػٍٝ ر٠ٕٛغ اٌمبػذح الإٔزبع١خ.
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 انًصادس

 4أولا . انًصادس انعشبٍت

، إٌفؾ ٚاٌغبص فٟ اٌخ١ٍظ اٌؼشثٟ ٔؾٛ ػّبْ الآِ الالزظبدٞ، (2007)، عّبي عٕذ، اٌغ٠ٛذٞ .1

 اٌّزؾذح.الاِبساد اٌؼشث١خ ، ِشوض الاِبساد ٌٍذساعبد ٚاٌجؾٛس الاعزشار١غ١خ ،اٌطجؼخ الأٌٚٝ

، إداسح الاؽز١بؽ١بد الأعٕج١خ فٟ اٌؼشاق دساعخ رؾ١ٍٍٗ، (2016)، ٚعبَ ٔؼّٗ سع١ت، اٌخفبعٟ .2

 اٌؼشاق.، داس ِٚىزجخ اٌجظبئش، اٌطجؼخ الأٌٚٝ

ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ  ٚأصش٘ب اٌغ١ٌٛخ اٌؼبِخ، (2017)، ػلاء ؽبِذ، ف١ظً، ػم١ً شبوش، اٌششع .3

عبِؼخ ، و١ٍخ الإداسح ٚالالزظبد، ( سعبٌخ ِبعغز١ش2015-2000الإعّبٌٟ فٟ اٌؼشاق ٌٍّذح )

 اٌؼشاق.، اٌمبدع١خ

، عٛس٠ب فٟ رؾم١ك الاعزمشاس الالزظبدٞ فٟ دٚس عؼش اٌظشف، (2015)، سالٟ ثذ٠غ، ؽج١ت .4

 عٛس٠ب.، عبِؼخ دِشك، و١ٍخ الالزظبد، سعبٌخ ِبعغز١ش

 .اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ ،إٌبشئخِؼبٌغخ اٌزؾذ٠بد الالزظبد٠خ ، (2015)، اؽّذ، صٞؽغب .5

رؾ١ًٍ اٌؼلالخ اٌزٛاص١ٔخ ؽ٠ٍٛخ (، 2013)، ػجذاٌٍط١ف ؽغٓ، شِٛبْ، ػٍٟ ػجذ اٌض٘شح، ؽغٓ .6

الاعً لاعزؼّبي اخزجبساد عزس اٌٛؽذح ٚأعٍٛة دِظ إٌّبرط اٌّشرجطخ رار١ب ّٚٔبرط رٛص٠غ الاثطبء 

(ARDL) ،اٌجظشح.عبِؼخ ، 34اٌؼذد ، 9اٌّغٍذ ، ِغٍخ اٌؼٍَٛ الالزظبد٠خ  

رؾ١ًٍ الزظبدٞ لاعزغبثخ ػشع ِؾظٛي ، (2012)، عؼذْٚ أوذ، ثشبس، ص٘شح ٘بدٞ، ِؾّٛد .7

ِغٍخ صساػخ ، رظؾ١ؼ اٌخطؤ ٚاٌزىبًِ اٌّشزشن طّٔٛراٌجطبؽخ اٌشث١ؼ١خ فٟ اٌؼشاق ثبعزخذاَ 
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