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 فٍ انسذ ين ػذو ذًاثم انًؼهىياخ IFRS9دواخ انًانُح لأثر ذطثُق يؼُار اأ

دراسح كًُح ػهً ػُنح ين انًصارف انًسهُح وانؼرتُح
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 انًسرخهص:

( ك٢ IFRS9ر٘بٍٝ ٛزا اُجؾش أصش رطج٤ن أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ ُِزوبس٣ش أُب٤ُخ )الادٝاد أُب٤ُخ:   

اُؾذ ٖٓ ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد ك٢ اُوٞائْ ٝاُزوبس٣ش أُب٤ُخ أُ٘شٞسح ُِٔظبسف أُؾ٤ِخ ٝاُؼشث٤خ. 

ػ٠ِ ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد، ُٝزؾو٤ن ٛزا اُٜذف رْ  ٣ٝIFRS9ٜذف اُجؾش اخزجبس رأص٤ش رطج٤ن 

ك٢ اُؾذ ٖٓ ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد ٖٓ  IFRS9اخزجبس اُلشػ٤خ اُز٢ ٓلبدٛب لا ٣ٞعذ رأص٤ش ُزطج٤ن 

( 120خلاٍ ث٘بء ٓإشش ُو٤بط ٓغزٟٞ ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد ك٢ اُزوبس٣ش اُغ٣ٞ٘خ ُؼ٤٘خ ٖٓ )

( ؽغت 2019ٝ 2018عٞام أُب٤ُخ اُؼشث٤خ ُِلزشح )ٓظشف ٖٓ أُظبسف اُؼشث٤خ أُغغِخ ثبلأ

ٓظشف اُز٢ لا ٣زٞاكش ك٢ روبس٣شٛب أُب٤ُخ  20اعزجؼبد رظ٤٘ق ارؾبد أُظبسف اُؼشث٤خ. ٝرْ 

. ٝهذ رْ اعزخذاّ ٗٔٞرط الاٗؾذاس ك٢ ه٤بط IFRS9اُغ٣ٞ٘خ ث٤بٗبد ًبك٤خ ثشإٔ رطج٤ن ٓؼ٤بس اُذ٢ُٝ 

أُؼِٞٓبد. ٝأظٜشد ٗزبئظ اُجؾش ثزأص٤ش ٓؼ١ٞ٘  ػ٠ِ ٓغزٟٞ ػذّ رٔبصَ IFRS9رأص٤ش رطج٤ن 

ُجؼغ ٓلشداد أُؼ٤بس ك٢ ؽ٤ٖ ًبٗذ ثو٤خ أُلشداد ٤ُظ ُٜب رأص٤ش ٓؼ١ٞ٘ ك٢ اُؾذ ٖٓ ػذّ رٔبصَ 

( ك٢ ع٤بم ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد 9أُؼِٞٓبد. ٝإٔ ٛزا اُزأص٤ش اُؼؼ٤ق ٗغج٤ب ك٢ رطج٤ن أُؼ٤بس )

زوبس٣ش أُب٤ُخ أُ٘شٞسح ُِٔظبسف اُؼشث٤خ. ٣ٝٞط٢ اُجؾش ٣ؼضٟ ك٢ اُزجب٣ٖ ك٢ ٓؾزٟٞ اُوٞائْ ٝاُ

( ثبلاعزلبدح 9ثزٞع٤ٚ اٛزٔبٓبد أُظبسف أُؾ٤ِخ ٝاُؼشث٤خ ثزٞع٤غ ٝرشش٤ذ آ٤ُبد رطج٤ن أُؼ٤بس )

ٖٓ رغبسة اُجِذإ أُزوذٓخ، ًٔب إٔ اُجؾش هذ ٣ؼ٤ق ئ٠ُ الأدث٤بد أُب٤ُخ ٝأُظشك٤خ اُؼشث٤خ ك٢ 

خ ٝاداسح أُخبؽش ٝاُزؾٞؽ ٝرط٣ٞش اُزو٤٘بد أُظشك٤خ اُؾذ٣ضخ ُزٌٖٔ ٖٓ ٓغبلاد اُؾًٞٔخ ٝاُشلبك٤

 رؾو٤ن رٔبصَ أُؼِٞٓبد ك٢ اُج٤ئخ أُظشك٤خ أُؾ٤ِخ ٝاُؼشث٤خ.

، أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ IFRS9ٓؼ٤بس الادٝاد أُب٤ُخ  ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد، :انكهًاخ انًفرازُح
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asymmetry in the financial statements published for local and Arab banks, and the 

research aims to test the effect of applying IFRS9 on information asymmetry. In order 

to achieve this goal the research hypothesis that the implementation of IFRS9 Financial 

Instruments affect in reducing information asymmetry. By formulate an index to 

measure the level of information asymmetry in the annual reports of a sample of (120) 

Arab banks registered in the Arab financial markets for the period (2018 & 2019) 

according to the classification report by Union of Arab Banks. It was excluded 20 banks 

that do not have sufficient data in their annual financial reports regarding the application 

of the IFRS9, The regression model was used to measure the effect of implementing 

IFRS9 on the level of information asymmetry. The results of the research show a 

significant impact on some of the IFRS9 items while the most items have no significant 

effect in reducing information asymmetry that shows relatively weak impact on the 

application of IFRS9 in the context of information asymmetry due to the attributed in 

contrast of the published financial statement of Arab banks. The research recommends 

directing the intention of local and Arab banks by expanding and rationalizing the 

implementation mechanisms of Standard 9 by making use of the experiences of 

advanced countries. The research may also add to the Arab financial and banking 

literature in the areas of governance, transparency, risk management, hedging, and the 

development of modern banking technologies to enable achieve information asymmetry 

in the local and Arab banking environment. 

Keywords: Information Asymmetry, Financial instrument-IFRS9, IFRS. 

 انًقذيح

ثبٛزٔبّ ًج٤ش ٖٓ  (Information Asymmetry)ؽظ٤ذ ٓشٌِخ ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد   

ٝاُذساعبد ثبُزؼشف ػ٠ِ  ٖٓ اُجؾٞسؾبعج٢ ؽ٤ش اٛزٔذ اٌُض٤ش عبٗت اُجبؽض٤ٖ ك٢ الأدة أُ

رلغش أعجبة  أُزوذٓخ اُز٢اُؼٞآَ ٝأُزـ٤شاد أُؾبعج٤خ ٝالاداس٣خ ٝاُغ٤ًِٞخ خظٞطب ك٢ اُجِذإ 

ُٝٔبرا ٣خزِق ٓغزٟٞ رٔبصَ أُؼِٞٓبد ٖٓ ٓظشف ئ٠ُ أخش اٝ ٖٓ  أُؼِٞٓبد،ٓشٌِخ ػذّ رٔبصَ 

ذ ظٜشد اُؼذ٣ذ ٖٓ اُجؾٞس اُز٢ هبٓذ ثزؾ٤َِ ٛزٙ أُشٌِخ ك٢ ع٤بم كو ٝثبُزب٢ُ أخشٟ،ششًخ ا٠ُ 

ٖٓ عبٗت. ٖٝٓ عبٗت آخش ك٢ ع٤بم رطج٤ن أُؼ٤بس  IFRSِزوبس٣ش أُب٤ُخ ُرطج٤ن أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ 

IFRS9اخزجبسٛب ز٠ رلْٜ اٌُض٤ش ٖٓ اُؼٞآَ اُز٢ ٣( ئ2020ُ، ٝشب٤ٖٛ اُجـذاد١) بس. ؽ٤ش أش ْ

ٔبصَ أُؼِٞٓبد ٝثظٞس خبطخ اُؼٞآَ أُشرجطخ ثزطج٤ن أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ ُٔشٌِخ ػذّ ر ًٔزـ٤شاد

ٖٝٓ عبٗت اخش كبٕ آ٤ُبد اُزؾٞؽ ٝأداسح أُخبؽش ٝاُؾًٞٔخ ٝٗٔبرط الاػٔبٍ ٝؿ٤شٛب. ٓضَ  (،9)

بد ش هبٓذ ثؼغ اُذساعؽ٤ اُؼشع ٝالاكظبػ.ب ثؼ٤ِٔخ جذٝ الأًضش اسرجبؽ٣ه٤بط اُو٤ٔخ اُؼبدُخ 

أص٤شا ػ٠ِ ٓغزٟٞ ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد ٠ إٔ اُزؾٞؽ ٛٞ أًضش أُزـ٤شاد رثزٞك٤ش أدُخ ػ٤ِٔخ ػِ

)أُِـ٠( ثبُشؿْ ٖٓ رطج٤ن أُؼ٤بس  39ٗبرغخ ػٖ اُو٤بط ػ٠ِ اعبط أُؼ٤بس أُؾبعج٢ اُذ٢ُٝ 

أُؼ٤بس ٛزا  رأص٤شالاٛزٔبّ ٖٓ عبٗت اُجبؽض٤ٖ ُذساعخ ٓذٟ  (9). ؽ٤ش ُْ ٣ِو٠ أُؼ٤بس (9)اُذ٢ُٝ 

اُؾب٤ُخ. ٝرؼزجش ٓشٌِخ ػذّ رٔبصَ  اُجؾشرٔبصَ ٝٛٞ الأٓش اُز١ رٜزْ ثٚ  ٓغزٟٞ ػذّ ػ٠ِ

أُؼِٞٓبد ػ٠ِ عٞدح  اُزأص٤شأُظشك٤خ اُؼبَٓ اُشئ٤غ٢ ك٢  الإداسحأُؼِٞٓبد ٖٓ ٝعٜخ ٗظش 

(. ٝك٠ ػٞء رطج٤ن أُؼ٤بس Stakeholders)أُظِؾخ  ث٤ٖ ر١ٝٝٓذٟ الاعزلبدح ٜٓ٘ب  أُؾبعج٤خ

 ٝػغ سؤ٣خ ُزؾغ٤ٖ ٣وٞٓبٕ ك٢كإٔ اُجبؽض٤ٖ أُؼِٞٓبد  ػذّ رٔبص٠َِ ٓشٌِخ ٝرأص٤شٙ ػ (9)اُذ٢ُٝ 
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رطج٤ن  ٖٓ خلاٍ اخزجبس رأص٤شاُزوش٣ش ٝالاثلاؽ أُب٢ُ ٖٓ خلاٍ رؾ٤َِ ٓشٌِخ ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد 

 ك٢ أُظبسف اُؼشث٤خ ٝاُؼشاه٤خ. (9)أُؼ٤بس 

ٔجؾش الاٍٝ ٜٓ٘غ٤خ اُجؾش. آب اُ ،ا٠ُ صلاصخ ٓجبؽش ٚاٛذاف اُجؾش كوذ رْ روغ٤ٔ ٤نزؾوُٝ  

أُجؾش اُضبُش كوذ  أُؼِٞٓبد.ٝادث٤بد ٓشٌِخ ػذّ رٔبصَ  IFRS9 ـُ اُ٘ظش٢ٗ١ اُغبٗت أُجؾش اُضب

 خلاطخ ٝاُزٞط٤بد.اُسًض ػٖ اُغبٗت اُزطج٤و٢ ُِجؾش ٝٓ٘بهشخ ٗزبئظ ٝ

 انًثسث الاول: ينهدُح انثسث

 اٛذاكٚ ٝكشػ٤بد اُجؾش.ٝ ز٣ٚز٘بٍٝ ٛزا أُجؾش رؾذ٣ذ ٓشٌِخ اُجؾش ٝا٤ٔٛ  

رؼذ الأعٞام أُب٤ُخ ٝأُظبسف اُؼشث٤خ )خظٞطب اُخ٤ِغ٤خ( ٖٓ الأعٞام  انثسث: يشكهح أولا.

ٖٓ أًجش  الاعٞام اُخ٤ِغ٤خ ُي اُؼب٢ُٔ ؽ٤ش رؼزجشًٝز ،ػ٠ِ أُغزٟٞ الاه٢ٔ٤ِ ٝأُٜٔخاُ٘بشئخ 

ثظٞسح ًج٤شح  الاعٞام ِير٣ٝؼزٔذ رطٞس  .الأعٞام ك٢ ٓغزٟٞ اُذخَ اُو٢ٓٞ ك٢ أُ٘طوخ اُؼشث٤خ

ئ٠ُ ؽذ ٓب ٓغ اُج٤ئخ اُخ٤ِغ٤خ ٝرزشبثٚ اُج٤ئخ أُظشك٤خ  أُظِؾخ،طؾبة أُزبؽخ لأػ٠ِ أُؼِٞٓبد 

ك٘ظبّ اُغٞم اُؾش ٝرٞاكش سأط أُبٍ ٝعُٜٞخ اُؾظٍٞ  .ك٢ ًَ ٖٓ اُذٍٝ أُزوذٓخ ٝاُذٍٝ اُ٘ب٤ٓخ

الأػٔبٍ ك٢ اُذٍٝ أُزوذٓخ. ث٤٘ٔب ؿ٤بة ػ٠ِ اٌُلبءاد الإداس٣خ ٣غؼِٜب رزشبثٚ ئ٠ُ ؽذ ٓب ٓغ ث٤ئخ 

ٝهٞاػذ اُج٤بٗبد أُب٤ُخ ٣غؼِٜب أهشة ئ٠ُ اُذٍٝ  ،ٝاُٞعبؽخ ،أُؾ٤ِِٖ أُؾزشك٤ٖ، ٝث٤ٞد اُز٣َٞٔ

ب اُوب٢ٗٞٗ ذء ر٘ظ٤ٜٜٔٝٓ٘خ أُؾبعجخ اُز٢ ث اُ٘ب٤ٓخ، ثبلإػبكخ ئ٠ُ ؽذاصخ الاعٞام أُب٤ُخ اُؼشث٤خ

رزغْ ثغٔبد اُج٤ئخ أُب٤ُخ ٝأُظشك٤خ ٝثٔب إ ٔبػ٢. ٢ ثذا٣خ رغؼ٤٘بد اُوشٕ اُثشٌَ عذ١ ك

ٓشٌِخ ػذّ  جؾشثٔضبثخ ؽبكض ُ ، ك٢ٜ رشٌَالأخشٟ الاهزظبد٣خػٖ اُوطبػبد  ر٤ٔضٛبٝخظبئض 

 ك٢ آ٤ُبدٝهشاساد ُغ٘خ ثبصٍ  ،كبُٔظبسف اُؼشث٤خ رِزضّ ثزطج٤ن أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ أُؼِٞٓبد.رٔبصَ 

ٓشٌِخ ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد  ؽبعخ ُجؾشُذاخ٤ِخ ٝثبُزب٢ُ كٜ٘بى اُؾًٞٔخ ٝاداسح أُخبؽش ٝاُشهبثخ ا

. ٣ٝؼزجش ٛزا أٓش ٓل٤ذ ٌَُ ٖٓ ٓؼذ١ ٝٓغزخذ٢ٓ (9)ٝثبُزؾذ٣ذ ثؼذ رطج٤ن أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ 

 اُؼشث٤خ.اُخ٤ِغ٤خ ٝ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝطبٗؼ٢ اُغ٤بعبد أُؾبعج٤خ ٝاعٞام أُبٍ

ُزطج٤ن أُؼ٤بس  رأص٤شَٛ ٛ٘بى الار٢: د ثبُزغبؤٍ رزؾذٓشٌِخ اُجؾش  رُي كإػ٠ِ  ٝرأع٤غب  

ٔب٤ُخ أُ٘شٞسح ك٢ أُظبسف اُؼشث٤خ اُػ٠ِ ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد ك٢ اُوٞائْ ٝاُزوبس٣ش  (9)

 ؟ٝاُؼشاه٤خ

ث٤ٖ  رأص٤شٞعذ ٣ :الار٤خط٤بؿخ اُلشػ٤خ ٓشٌِخ اُجؾش كبٕ ٣ٌٖٔ ٝك٢ ػٞء انثسث:  حفرضُ ثانُا.

عدم تواثل الوعلوهاث الوحاسبيت في القوائن والتقاريز الواليت والحد هن  IFRS9ٓغزٟٞ رطج٤ن 

 .والعزاقيت الونشورة للوصارف العزبيت

رزٔضَ أ٤ٔٛخ اُجؾش ػ٠ِ أُغزٟٞ الأًبد٢ٔ٣ ٖٓ أٜٗب رؼ٤ق ئ٠ُ اُذساعبد  انثسث: أهًُح .ثانثا  

جبس أصش رطج٤ن خزأاٛزٔذ ثٔشٌِخ ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد ك٢ اُذٍٝ اُؼشث٤خ ٝاُؼشام ٖٓ خلاٍ  اُز٢

ٝػ٠ِ أُغزٟٞ  اُؼشث٢.ػ٠ِ ٓغزٟٞ رٔبصَ أُؼِٞٓبد ك٢ اُوطبع أُظشك٢  (9)أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ 

٣ٌٖٔ إٔ رٌٕٞ ٓل٤ذح ك٢ رط٣ٞش رطج٤ن أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ اُذ٤ُٝخ ٝخظٞطب  اُجؾشكإ  اُؼ٢ِٔ

ٝهذ . ؼشث٤خك٢ أُظبسف اُؼشث٤خ ٝٝاػؼ٢ اُزشش٣ؼبد أُب٤ُخ ٝأُظشك٤خ اُ (9)ٜٓ٘ب أُؼ٤بس 

ك٢ ٓغبػذح الاعٞام أُب٤ُخ اُؼشث٤خ ك٢ رؼض٣ض اُشهبثخ ٝاُؾًٞٔخ ٝاُزؾٞؽ ٝأداسح  اُجؾشغبْٛ ٣

أُخبؽش ك٢ أدء أُظبسف ك٢ ع٤بم اُؾذ ٖٓ ٓشٌِخ ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد ٝرؾغ٤ٖ عٞدرٜب ُزِج٤خ 

 أؽز٤بعبد ر١ٝ أُظبُؼ ٖٓ ٓؼِٞٓبد ك٢ رشش٤ذ اُوشاساد الاهزظبد٣خ.

ػ٠ِ ٓشٌِخ ػذّ  (9)اخزجبس رأص٤ش رطج٤ن أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ ا٠ُ ٛذف اُجؾش  انثسث: فاذهأ .راتؼا  



 30/6/2021: 2/ج54/انؼذد 17خايؼح ذكرَد/كهُح الإدارج والاقرصاد/يدهح ذكرَد نهؼهىو الإدارَح والاقرصادَح/انًدهذ 

 

79 

رٔبصَ أُؼِٞٓبد ك٢ اُوٞائْ ٝاُزوبس٣ش أُب٤ُخ أُ٘شٞسح ك٢ أُظبسف اُؼشث٤خ ٝاُؼشاه٤خ ٖٓ خلاٍ 

ب ئ٠ُ رشخ٤ض كغٞح ؼأ٣ اُجؾشٜذف ًٔب ٣. (9)ٓإشش رٔبصَ أُؼِٞٓبد أُوزشػ ُِٔؼ٤بس اُذ٢ُٝ 

 .َ أُؼِٞٓبد ٝعٞدح أُؼِٞٓبد ٖٓ خلاٍ رؾ٤َِ اُوٞائْ ٝاُزوبس٣ش أُب٤ُخ ُِٔظبسف اُؼشث٤خرٔبص

 عشٟ رأؽ٤ش اُجؾش ُِٔٞػٞع اُؾب٢ُ ػٖٔ اُؾذٝد أٌُب٤ٗخ ٝاُضٓب٤ٗخ الار٤خ: :زذود انثسث .خايسا  

أعٞام  اُؼشث٤خ أُذسعخ ك٢أُؾ٤ِخ ٝ رْ رطج٤ن ٛزا اُجؾش ك٢ ػ٤٘خ ٖٓ أُظبسف أٌُب٤ٗخ:اُؾذٝد  -

 أُب٤ُخ اُؼشث٤خ.

 (.2019ٝ 2018) اُغ٘ز٤ٖ رْ رؾذ٣ذ ٓذح اُجؾش اُؾب٤ُخ ُِلزشح ٖٓ اُضٓب٤ٗخ:اُؾذٝد  -

أُظ٘لخ ًأًجش  ظبسف اُؼشث٤خٔاُ ٖٓ اُجؾش ٓغزٔغ ٣زأُق انثسث: وػُنح يدرًغ .سادسا  

ؽغت رظ٤٘ق ارؾبد أُظبسف اُؼشث٤خ ؽغت ٓلاءح  ٓظشكب 120ٝػذدٛب  أُظبسف اُؼشث٤خ

ٝرزٔضَ ك٢ اُوٞائْ ٝاُزوبس٣ش أُب٤ُخ اُغ٣ٞ٘خ  ،(https://uabonline.orgٔبٍ ُٜزٙ أُظبسف )ساع

 اُجؾش ػ٤٘خ ٝئٕ أُظبسف،أُٞاهغ الاٌُزش٤ٗٝخ ُٜزٙ  ك٢ 2019ٝ 2018أُب٤ُخ أُ٘شٞسح ُِغ٘خ 

 أُغزٔغ رٔضَ اُؼ٤٘خ إٔ رج٤ٖ اُ٘غجخ ٝٛزٙ اُجؾش ٓغزٔغ % 83.3ٖٓث٘غجخ  أ١ ٓظشكب 100شِٔذ 

ا. رٔض٤لاا   طؾ٤ؾب

رزؼٖٔ ٝعبئَ عٔغ اُج٤بٗبد ك٢ ٛزٙ اُجؾش اُ٘وبؽ أُزؼِوخ ثبُٔظبدس  :ناخوسائم خًغ انثُا .ساتؼا  

 :ثب٥ر٢ٝاُز٢ اػزٔذٛب اُجبؽضبٕ ك٢ ثِٞسح اُغبٗت اُ٘ظش١، ٝاُزطج٤و٢ ُِجؾش اُؾب٢ُ ٝرزخِض 

، ٝرْ رٞظ٤لٜب ك٢ اُغبٗت ٝالاعز٘جبؽ٢ئ٢ وشاجبؽضبٕ الاعِٞة الاعزاعزخذّ اُ اندانة اننظرٌ: -

اُؾب٤ُخ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ اٌُزت اُؼشث٤خ ٝالاع٘ج٤خ ٝأُغلاد ٝاُذٝس٣بد عٞاء اًبٗذ  ُِجؾشاُ٘ظش١ 

 اُؼشث٤خ اٝ الاع٘ج٤خ كؼلا ػٖ شجٌخ الاٗزش٤ٗذ.

ُٞاسدح ك٢ اُؾغبثبد اُخزب٤ٓخ اػزٔذ اُجبؽضبٕ ػ٠ِ اُج٤بٗبد أُب٤ُخ اُلؼ٤ِخ ا اندانة انرطثُقٍ: -

ؽغت رظ٤٘ن ارؾبد  ُِٔظبسف اُؼشث٤خ ػ٤٘خ اُجؾش ٝأُ٘شٞسح ك٢ الاعٞام أُب٤ُخ اُؼشث٤خ

ُِٞطٍٞ ا٠ُ  اُغبٗت ا٢ٌُٔ، ٝاعزخذآٜب ك٢ اُغبٗت اُؼ٢ِٔ اُزغش٣ج٢ اُز١ ٣أخز أُظبسف اُؼشث٤خ

، ٖٝٓ صْ اعزخذاّ اُزؾ٤َِ بثؼخاعزخذاّ اُج٤بٗبد اُلؼ٤ِخ ك٢ ه٤بط ٓزـ٤شاد اُجؾش أُغزوِخ ٝاُز

الاؽظبئ٢ ٝا٣غبد اُؼلاهخ ٝالاصش ث٤ٖ ٓزـ٤شاد اُجؾش، ٝاُؾظٍٞ ػ٠ِ أُوبسٗبد اُز٢ رإد١ ا٠ُ 

 اُجؾش. خاصجبد اٝ ٗل٢ كشػ٤

 :ٝٓزـ٤شاد اُجؾشٗٔٞرط  شٌَ اُزب٢ُاُ ٣ٞػؼ انثسث: نًىرج .ثاينا  

 

 

 

 (: ٗٔٞرط اُجؾش1اُشٌَ )

 بٕ.ؽضػذاد اُجبئاُشٌَ ٖٓ  أُظذس:

 دتُاخ يشكهحأو IFRS9 هًؼُارن : انًذخم اننظرٌانًثسث انثانٍ

 ػذو ذًاثم انًؼهىياخ

( IAS 39اٗطلاهب ٖٓ الاٗزوبداد أُٞعٜخ ُِٔؼ٤بس اُذ٢ُٝ ) :IFRS9ياهُح انًؼُار انذونٍ  .أولا  

هبّ ٓغِظ  .ك٤ٔب ٣زؼِن ثزأخ٤ش الاػزشاف ثخغبئش اُوشٝع ك٢ ظَ رطج٤ن ٜٓ٘ظ اُخغبسح أُؾووخ

( ٖٓ خلاٍ ئطذاس IAS 39)ثزؼذ٣َ أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ  2009ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ اُذ٤ُٝخ ك٢ ػبّ 

 انًرغُر انًسرقم

 IFRS9يسرىي ذطثُق  ػذو ذًاثم انًؼهىياخ

 انًرغُر انراتغ

https://uabonline.org/
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ؽ٤ش اٗٚ ثٔٞعت  ،لأدٝاد أُب٤ُخ ٝهذ لاه٠ ٛزا أُششٝع رأ٤٣ذا ٝاعؼبُ (9)ِٔؼ٤بس ُٓششٝع ٓجذئ٢ 

ثبلاػزشاف ثبُخغبئش ػ٠ِ اعبط رٞهؼ٢ ٤ُٝظ ػ٠ِ  اُششًبدٛزا أُششٝع رْ اهزشاػ إ روّٞ 

كؼ٢ِ، ًٔب اٗٚ ٣زؼٖٔ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُزـ٤شاد أُزؼِوخ ثو٤بط ٝرظ٤٘ق الأدٝاد أُب٤ُخ ٓب ث٤ٖ اعبط 

اُو٤بط ثبُزٌِلخ أُغزٌِٜخ ٝاُو٤ٔخ اُؼبدُخ ثبلأػبكخ ا٠ُ اُزـ٤شاد اُز٢ أؽذصٜب ثشإٔ ٓؾبعجخ اُزؾٞؽ. 

 (81 :2016، أؽٔذ)

ٛبئَ ػ٠ِ ؽش٣وخ ع٤ٌٕٞ ُِٔؼ٤بس اُغذ٣ذ رأص٤ش  FASB ٝIASBًَ ٖٓ ٝث٤٘ذ رٞهؼبد   

عزٌٕٞ ٓخظظبد اُذ٣ٕٞ أُؼذٝٓخ أًجش ٖٝٓ أُشعؼ إٔ  ،خغبئش الائزٔبٕ ك٢ ٓؾبكع هشٝػٜب

ا  ٝع٤زشرت ػ٠ِ رطج٤ن ٛزا أُؼ٤بس رطج٤ن هٞاػذ اُؾًٞٔخ ٝاُشهبثخ لإٔ اُزطج٤ن  .رٌٕٞ أًضش روِجب

 ٓشاػبح:شاػبد ٓؾبعج٤خ ٝلاثذ ٖٓ ع٤ٌٕٞ ػجبسح ػٖ اكز

 ُِٔؼ٤بس اُغذ٣ذ. ئػبدح رظ٤٘ق الأطٍٞ ؽجوب -

 ر٣ٌٖٞ ٓخظض الاػٔؾلاٍ ُِٔخظظبد اُزغبس٣خ ٤ُٝغذ اُل٤٘خ. -

 الإكظبػ ٝاُؼشع ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ. -

ا ٖٓ  IFRS9 ٣ٝزطِت أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ :IFRS9يرطهثاخ انًؼُار انذونٍ  .ثانُا    ٓغز٣ٞبد صلاصخٜٗغب

 :رزٔضَ ك٢ٝ ٤ٗٞ٣2014ٞ/رٔٞص  24ؽغت اطذاس أُغِظ اُذ٢ُٝ ُِٔؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ ك٢ 

ا ػ٘ذ IFRS9أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ ٣زج٠٘  :أُب٤ُخ ٝالاُزضآبدطٍٞ الأرظ٤٘ق ٝه٤بط  .أ  ا ٓ٘طو٤ب  ٜٓ٘غب

 خأُب٤ُ ثبلأطٍٞ ٝالاُزضآبد الاػزشافأُب٤ُخ ؽ٤ش ٣زْ الاػزشاف ٝاُو٤بط ُلأطٍٞ ٝالاُزضآبد 

أُب٤ُخ  ثبلأدٝاداُخبطخ ؽشكب ك٢ اُششٝؽ اُزؼبهذ٣خ  اُششًبدك٢ هبئٔخ أُشًض أُب٢ُ ػ٘ذٓب رظجؼ 

٣ٝزْ ه٤بط  .الاػزشافأُب٤ُخ ػ٘ذ ُؾظخ الأطٍٞ ٝالاُزضآبد رظ٤٘ق  اُششًبد٣غت ػ٠ِ  ًٔب

اُذخَ  خلاٍأُغزٌِٜخ أٝ ثبُو٤ٔخ اُؼبدُخ ٖٓ  أٓب ثبُزٌِلخ IFRS9أُب٤ُخ ٝكوب ُِٔؼ٤بس  الاطٍٞ

اُزؼبهذ١  خظبئض اُزذكنٝأُب٤ُخ لإداسح الأطٍٞ  اُششًبدأعبط ٗٔٞرط أػٔبٍ ػ٠ِ اُشبَٓ، 

ثبُزٌِلخ  IFRS9أُب٤ُخ ؽجوب ُِٔؼ٤بس اُذ٢ُٝ  الاُزضآبدثزظ٤٘ق  اُششًبد. ٝروّٞ ُلأطَ

 .أُغزٌِٜخ ٓؾغٞثخ ثطش٣وٚ اُلبئذح اُلؼ٤ِخ

ا ٓخزِلب ُٔؼبُغخ اُخغبئش  IFRS9أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ ٣زج٠٘  الأدٝاد أُب٤ُخ: اٗخلبع اُو٤ٔخ ك٢ .ة  ٜٗغب

هجَ ؽذٝصٜب  ثبُخغبئش الاػزشاف ػ٠ِلأدٝاد أُب٤ُخ ٝاُز١ ٣غز٘ذ ٤ُٔخ اُ٘برغخ ٖٓ اٗخلبع اُو

 .ثبُخغبئش أُزٞهؼخ ك٢ اُٞهذ أُ٘بعت اُز٘جإٝثبُزب٢ُ ٣وذّ ٗظشح ٓغزوج٤ِخ رؼٖٔ رو٤٤ْ دهخ 

عٞٛش١ ك٢ أُؼبُغخ أُؾبعج٤خ ُِزـط٤خ  رؼذ٣َ IFRS9 أُؼ٤بس اُذ٣٢ُٝزؼٖٔ  :ٓؾبعجخ اُزؾٞؽ .ط 

٢ٌِ٤ٛ ك٢ أُؼبُغخ أُؾبعج٤خ  رـ٤شٗشبؽ ئداسح أُخبؽش ٣ٝؼزجش ٛزا  ػٖ الاكظبػٓغ ٓض٣ذ ٖٓ 

 .ُِزؾٞؽ ٓٔب ٣ز٤ؼ ُِٔإعغبد أُب٤ُخ إٔ رلظؼ ثشٌَ أكؼَ ػٖ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ اُخبطخ ثٜب

 (23: 2017 ،ؽغٞٗخ)

 أٝ ،رزٔضَ ا٤ُٔضح أُؼِٞٓبر٤خ ك٢ رٔبصَ أُؼِٞٓبد ؼذو ذًاثم انًؼهىياخ:نانًذخم اننظرٌ  .ثانثا  

ُزُي كإ دساعخ رأص٤ش اػزٔبد أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ لإػذاد  ،ػذٜٓب ك٢ ع٤بم رٞهؼبد ر١ٝ أُظبُؼ

ثبػزجبسٛب ٓؾذدا سئ٤غ٤ب ُو٤ٔخ أُؼِٞٓبد  ،ػ٠ِ ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد (IFRS) اُزوبس٣ش أُب٤ُخ

٤ُخ ٛزٙ أُؼب٤٣ش اُذٝ إٔ اػزٔبدٖٓ ٓ٘ظٞس  ،ٝٓغزٟٞ ٓ٘لؼزٜب ُِٔغزل٤ذ٣ٖ ٖٓ ٓزخز١ اُوشاساد

ر١ٝ أُظبُؼ ٓؾ٤ِب ٝػب٤ُٔب. ؽ٤ش إٔ  رغبْٛ ثشٌَ ًج٤ش ك٢ رؾغ٤ٖ رٞهؼبد ٓزخز١ اُوشاساد ٖٓ

ٝرشبثي أعٞام أُبٍ اُز٢ رزطِت  اُؼب٤ُٔخ،الاٗلزبػ اُذ٢ُٝ ٛٞ ٓظذس رٞعغ اُؼلاهبد الاهزظبد٣خ 

ِزوبس٣ش أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ ُٖٓ خلاٍ رؼض٣ض ٓوٞٓبد رطج٤ن  أُؼِٞٓبد، رٔبصَٓؼبُغخ ٓشبًَ ػذّ 
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اُز٢ رؼٌظ الاٝػبع  ٝأُب٤ُخ،. ثاٗشبء ٝعبئَ رؾٌْ ٝئٗزبط أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ (IFRS)أُب٤ُخ 

أُب٤ُخ اُؾو٤و٤خ ُششًبد الأػٔبٍ خظٞطب أُظشك٤خ ٝأُب٤ُخ ٜٓ٘ب. ؽ٤ش ٣ؼزجش الإثلاؽ أُب٢ُ 

ٞكش اُخظبئض ٝرؼض٣ض ر ،أُؼِٞٓبد رٔبصَثغٞدح ٓؼِٞٓبر٤خ ػب٤ُخ ٓظذسا سئ٤غ٤ب ُِؾذ ٖٓ ػذّ 

 ،اُ٘ٞػ٤خ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ اُز٢ رزٔضَ ثبُٔغزٟٞ الأٍٝ ُغٞدح أُؼِٞٓبر٤خ ٖٓ ؽ٤ش أُٞصٞه٤خ

 ٝراد طِخ ثٔ٘لؼخ ٓزخز١ اُوشاساد ٝهبثِخ ُِٔوبسٗخ. 

ئٕ اػزٔبد ٓؼب٤٣ش ٓؾبعج٤خ عذ٣ذح ٣غبْٛ ك٢ ثِٞسح كِغلخ رؾغ٤ٖ ٓغزٟٞ أداء الأػٔبٍ ك٢   

أُؼِٞٓبد ك٢ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ٝرـ٤٤ش ٝرط٣ٞش ٓؼ٠٘ ٝأ٤ٔٛخ اُؼذ٣ذ ٖٓ أؽبس ٓلاصٓخ رؾغ٤ٖ عٞدح 

ثشإٔ عٞدح ٓزجب٤٘٣ٖ  ارغب٤ٖٛ IFRSأدث٤بد  دأُإششاد أُغزخذٓخ ٖٓ هجَ أُغزضٔش٣ٖ. كوذ أظٜش

ٕ ئ. (Tahat, et al., 2016: 242)ٖٓ اُجبؽض٤ٖ أُؼِٞٓبد اُز٢ رْ اٌُشق ػٜ٘ب ك٢ دساعبد ػذد 

ر٘زظ ٖٓ ؽ٤ش اُزطج٤ن ُـخ ٓؾبعج٤خ أٝ ٓب ٣غ٠ٔ  (IFRS) خ لإػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخأُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝ

 أُؼِٞٓبد،اُز٢ رإد١ ا٠ُ اُزؾغ٤ٖ أُغزٔش ك٢ ٓؾزٟٞ  Business Languageثِـخ الاػٔبٍ 

ر٘زظ ٓؼِٞٓبد أًضش ٝأكؼَ ٝرٞك٤ش خ٤بساد ٓؾبعج٤خ ٓٞائٔخ  ثؾ٤ش رغؼَ ششًبد الأػٔبٍ

 عزشار٤غ٤خ.لأٛذاف اُزشـ٤ِ٤خ ٝالاُ

ٕ اػزٔبد ئ(. Jara et al., 2011: 179ٖٓ ٗبؽ٤خ أخشٟ ٣شٟ آخشٕٝ ٖٓ اُجبؽض٤ٖ )  

ٖٓ أُشعؼ إٔ ٣وَِ كغٞح ػذّ اُزٔبصَ ك٢ ٓؾزٟٞ  (IFRS)أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ ُِزوبس٣ش أُب٤ُخ 

اع أُؼِٞٓبد ٖٓ الأسهبّ أُؾبعج٤خ لأٗٚ ٣ؾذ ٖٓ ػذد اُغ٤بعبد أُؾبعج٤خ أُؼزٔذح. ٛزا الاكزش

٣زٔبش٠ ٓغ اُٜذف اُشئ٤غ٢ ُٜزٙ ُِٔؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ ُلإثلاؽ أُب٢ُ اُز٢ رغز٘ذ ا٠ُ ٓجذأ ٓزطٞس ْٜٝٓ 

رٔبصَ أُؼِٞٓبد ث٤ٖ ك٢ ع٤بم رؼ٤ن كغٞح ػذّ  ٖٓ اُزٌِلخ اُزبس٣خ٤خ ك٢ اُو٤ٔخ اُؼبدُخ ثذلا

 أُغزلذ٣ٖ ٖٓ ر١ٝ أُظبُؼ ك٢ اُوطبع أُظشك٢.

ُِٞهٞف ػ٠ِ ٓلّٜٞ ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد لاثذ ٖٓ رؼش٣ق  اخ:ياهُح ػذو ذًاثم انًؼهىي .راتؼا  

ٝاُخظبئض اُٞاعت رٞاكشٛب  ،ٝأُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ثظٞسح خبطخ ،ؼِٞٓخ ثظٞسح ػبٓخٔاُ

 ٞٓخ راد ٓ٘لؼخ ٝعذٟٝ ُٔغزخذ٤ٜٓب.ُزٌٕٞ أُؼِ

ث٤بٗبد رْ ر٘ظ٤ٜٔب ٝٓؼبُغزٜب ُزٌٕٞ راد دلاُخ ٝٓؼ٠٘ ُٔغزخذ٤ٜٓب ك٢  ٢ٛكبُٔؼِٞٓبد   

 (Steinberg & Romney, 2003: 213) بر اُوشاساد الاهزظبد٣خ أُخزِلخارخ

ٗظش٣خ ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد ٖٓ خلاٍ ٓوبُخ اُش٤ٜشح  لأعظاٍٝ ٝاػغ  ٣ٝAkerlofؼذ   

، صْ رِزٚ ٓغٔٞػخ ٖٓ اُذساعبد اُز٢ ثبدسد ك٢ رؾ٤َِ اْٛ أُلب٤ْٛ اُز٢ 1970اُز١ ٗششح ع٘خ 

شاف ؽلأأٝ ا الإداسحٔؼشكخ ُز٘زظ ػذّ رٔبصَ ٖٓ أُؼِٞٓبد أُزبؽخ ٣غث٤٘ذ ػ٤ِٜب، ٖٝٓ خلاٍ ٛزا 

٢ ُِششًخ ئٓب ثشٌَ ٣لٞم ؽ٤بصح ٓؼِٞٓبد ؽٍٞ الأداء الاهزظبد١ اُؾب٢ُ أُغزوجِٝاُذاخ٤ِخ 

ٝئٓب ثشٌَ ٣ؾغت ػْٜ٘ رِي  ،ؽشاف اُخبسع٤خ ُٜب ٓضَ أُغزضٔش٣ٖ اُذائ٤ٖ٘ ٝأُؾ٤ِِٖ أُب٤٤ُٖالا

أٓب أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ك٢ٜ ًَ أُؼِٞٓبد ا٤ٌُٔخ ٝؿ٤ش  (Akerlof, 1970: 492) .أُؼِٞٓبد

ٝاُزوش٣ش ػٜ٘ب ثٞاعطخ ٗظْ أُؼِٞٓبد  ،ا٤ٌُٔخ اُز٢ رخض الاؽذاس الاهزظبد٣خ ٝاُز٢ ٣زْ ٓؼبُغزٜب

ٝك٢ خطؾ اُزشـ٤َ ٝاُزوبس٣ش أُغزخذٓخ  ُز١ٝ أُظِؾخأُؾبعج٤خ ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ أُوذٓخ 

 (27 :2003 ،ؾج٤ط٢داخ٤ِب. )٣ؾ٠٤ ٝاُ

ٌُٖٝ لا ٣ٞعذ رؼش٣ق ٓؾذد ُؼذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد، كوذ ػشكٜب اُجؼغ ثبٜٗب ٓوذاس   

الاخزلاف ك٢ ؽغْ أُؼِٞٓبد أُزبؽخ ُلأؽشاف أُز٘ٞػخ أُخزِلخ ثشإٔ أُؼبٓلاد، ٝاُز٢ لا 

بس ٝأش (Bhattacharya, et al., 2009: 45). رغؼِْٜ ػ٠ِ هذّ أُغبٝاح ك٢ ارٔبّ اُظلوبد
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رأخز صلاصخ ارغبٛبد رؾَٔ ٝعٜبد ٗظش ٓخزِلخ ٌِٝٓٔخ  ٠ُ إ ٓشٌِخ ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبدأخشٕٝ ا

 (28: 2018، ( )ٝائ305َ: 2017، ُجؼؼٜب اُجؼغ ٢ٛٝ: )س٣جبص

 ٛ٘بى ش٤ٌِٖ ُؼذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد: .1

سع٤خ ٝالاؽشاف اُذاخ٤ِخ ٖٓ عٜخ، ٝالأؽشاف اُخب الإداسحػذّ اُزٔبصَ أٝ ػذّ أُغبٝاح ث٤ٖ  -

 الأخشٟ.

٣زؼٖٔ ػذّ اُزٔبصَ أٝ ػذّ أُغبٝاح ث٤ٖ الأؽشاف اُخبسع٤خ ثؼؼٜب اُجؼغ، ٓضبٍ ػذّ اُزٔبصَ ث٤ٖ  -

 أُؾ٤٤ِٖ أٝ ث٤ٖ أُغزضٔش٣ٖ أُؾ٤٤ِٖ ٖٓ عٜخ ٝأُغزضٔش٣ٖ الأعبٗت ٖٓ عٜخ أخشٟ.

ف رؾو٤ن ئٕ ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد عِٞى ٓزؼٔذ ٖٓ هجَ الأؽشاف اُز٢ رٔزِي ٤ٓضح ٓؼِٞٓبر٤خ ثٜذ .2

ا٠ُ رُي ثوظذ رؾو٤ن ٓ٘بكغ شخظ٤خ ٓجبششح اٝ ؿ٤ش ٓجبششح ٖٓ  الإداسحػبئذ ؿ٤ش ػبد١، كوذ رِغأ 

خلاٍ ػذّ الأػشاس ثٔشًض اُششًخ اُز٘بكغ٢، ًٔب هذ ٣ِغأ ا٤ُٜب ثؼغ أُغزضٔش٣ٖ ر١ٝ أُؼِٞٓبد 

خ اٝ ػ٠ِ أُؼِٞٓبد اُخبط ئ٤ُْٜاُخبطخ ُزؾو٤ن ػبئذ ؿ٤ش ػبد١ ػ٠ِ ؽغبة ٓغزضٔش٣ٖ ُْ رظَ 

 .الإداسحؽغبة 

الاعزلبدح ٖٓ رٞه٤ذ رٞك٤ش إ اعزلبدح أ١ ؽشف ػ٠ِ ؽغبة اُطشف الاخش ٣ٌٖٔ إ ٣زْ ٖٓ خلاٍ  .3

أُؼِٞٓبد، ؽ٤ش هذ ٣زْ اُؾظٍٞ ػ٠ِ أُؼِٞٓبد ٝاعزخذآٜب هجَ ٗششٛب ثشٌَ ػبّ، أٝ هذ ٣زْ 

د ٓشرجؾ اعبعب ثبُزوغ٤ْ ؽغجٜب رٔبٓب ػٖ اُطشف اُضب٢ٗ، ٝثؼجبسح أخشٟ ٝعٞد ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓب

 اُشبئغ ُِٔؼِٞٓبد ا٠ُ ٓؼِٞٓبد ػبٓخ ٝٓؼِٞٓبد خبطخ.

 (40: 2005 ،اُغ٤ذٛٔب: )ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد ٣أخز أؽذ طٞسر٤ٖ إ   

ٝأُلاى، ؽ٤ش ر٘شأ  الإداسح: ٣شًض ػ٠ِ اُؼلاهخ ث٤ٖ (Moral Hazard) حالاخلاقُ انًخاطر -

شًخ ا٠ُ ٤ًَٝ ػٖ أُلاى، ك٢ ٛزٙ اُؾبُخ ٣ٌٕٞ أُذ٣ش أُخبؽش الأخلاه٤خ ٗز٤غخ ئع٘بد ئداسح اُش

أُؼِٞٓبد اٌُبك٤خ، ٝػذّ ٤ًَٝ ػٖ أُلاى ك٢ ئداسح أُٞاسد ثوظذ رؼظ٤ْ اُضشٝح، ٝٗز٤غخ ُلوذ 

ثغبٗت ٝعٞد رؼبسع ك٢ أُظبُؼ ث٤ٖ أُذ٣ش٣ٖ ٝأُلاى، كبٕ  الإداسحاُوذسح ػ٠ِ ٓزبثؼخ أٗشطخ 

 ْٜ ثغبٗت ٓظبُؼ أُلاى.أُذ٣ش٣ٖ سثٔب ٣ؾبُٝٞا رؼظ٤ْ ٓظبُؾ

٣شًض ػ٠ِ اُؼلاهخ ث٤ٖ أُلاى، ٣ٝؾذس ك٢ ظَ  :(Adverse Selectionالاخرُار غُر انًلائى ) -

ٝعٞد كئخ ٓؼ٤٘خ ٣ٌٕٞ ُذ٣ٜب ٓؼِٞٓبد ٤ٔٓضح دٕٝ ؿ٤شٛب، ٝٛزٙ اُظشٝف رؾذس ث٤ٖ ثبئغ ٝٓشزش١ 

شًخ ٣ٌٕٞ ُذ٣ٚ رإد١ ا٠ُ ؽذٝس خغبئش ُطشف ٜٓ٘ٔب، ػ٠ِ عج٤َ أُضبٍ، ٓبُي اُشك٢ ػ٤ِٔخ 

ٓؼِٞٓبد ثشإٔ رذٛٞس عؼش اُغْٜ ٓغزوجلا، ٝك٢ أُوبثَ أُشزش١ لا ٣ؼِْ ثزِي أُؼِٞٓبد، ك٢ ٓضَ 

 رِي اُظشٝف عٞف ٣ؾون أُشزش١ خغبئش ٗز٤غخ اُزؼبَٓ ػ٠ِ اُغْٜ.

إ ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد ك٢ عٞم سأط أُبٍ (، 48: 1994)اُذٛشا١ٝ، ًٔب أٝػؼ   

ح اُششًبد ؽغت ٓؼِٞٓبد ٓؼ٤٘خ ػٖ أُغزضٔش٣ٖ، لاعزخذآٜب ك٢ رؾو٤ن ٣ؾذس ػ٘ذٓب رزؼٔذ ئداس

ٓؼِٞٓبد رؼزوذ اٜٗب رؼش ثٔشًضٛب ػبئذ ؿ٤ش ػبد١ ٖٓ الاعْٜ اُز٢ ٣ٔزٌِٜٞٗب، اٝ هذ رؾغت 

 اُز٘بكغ٢، لإ أُ٘بكغ٤ٖ هذ ٣غزخذٜٓٞٗب ك٢ رؼذ٣َ خططْٜ الاٗزبع٤خ اٝ هشاسارْٜ الاعزضٔبس٣خ.

 ، اٗٚ ٣ٌٖٔ اعزخلاص ٓظبدس ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد ك٢ الار٢:(21: 2015)خبُذ، ٝأشبس   

 ٓشٌِخ اًُٞبُخ. .1

 رغش٣ت أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ. .2

 ؽٍٞ كزشح اُزوش٣ش أُب٢ُ. .3

إ ؽٍٞ كزشح اُزوش٣ش أُب٢ُ رإد١ ا٠ُ ؽظٍٞ ثؼغ أُغزضٔش٣ٖ ػ٠ِ أُؼِٞٓبد ٖٓ   



 30/6/2021: 2/ج54/انؼذد 17خايؼح ذكرَد/كهُح الإدارج والاقرصاد/يدهح ذكرَد نهؼهىو الإدارَح والاقرصادَح/انًدهذ 

 

83 

اثخ اٝ ا٣خ ػـٞؽ اخشٟ، داخَ اُششًبد ػٖ ؽش٣ن اُششب١ٝ ُٔٞظل٢ رِي اُششًخ اٝ طِخ اُوش

 ٓٔب ٣إصش ػ٠ِ ًلبءح الاعٞام.

إ ٖٓ اْٛ عٞاٗت اُوظٞس ك٢ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ك٢  ٣شٟ اُجبؽض٤ٖٝك٢ ٛزا اُظذد،   

عٞم الأٝسام أُب٤ُخ، اٜٗب لا رزغْ ثبُلٞس٣خ ٝالاكظبػ ك٢ ك٢  ٝاُؼشاه٤خ أُغغِخأُظبسف اُؼشث٤خ 

ٖٝٓ صْ كبٕ اُزطٞس اُغش٣غ ك٢ اُغٞٛش٣خ ُِششًخ،  اُزٞه٤ذ أُ٘بعت ػٖ اُج٤بٗبد ٝأُؼِٞٓبد

رٌُ٘ٞٞع٤ب أُؼِٞٓبد عٞاء ك٢ هٞاػذ اُج٤بٗبد اٝ أٗظٔخ اُخجشح اٝ الاٗزشٗذ، ٣ٔضَ كشطخ اعبع٤خ 

ُزؾغ٤ٖ اُزوش٣ش أُب٢ُ، ٝٓؼبُغخ اُؼ٤ٞة أُٞعٞدح ك٢ ٗظبّ اُزوش٣ش اُؾب٢ُ،  بد )أُظبسف(ُِششً

 ٝاٜٛٔب:

(، ؽ٤ش ٣ظجؼ الارظبٍ ٓجبشش ٢ٓٞ٣ٝ ٝثٞاعطخ أُغزخذّ، Timelinesلا رٞعذ ٓشٌِخ اُزٞه٤ذ ) .1

 ٝثبُزب٢ُ اُؾذ ٖٓ ٓشٌِخ ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد.

ٓشٌِخ اُؾ٤بد ك٢ أُؼِٞٓبد عٞف رزٞاكش، لإ أُؼِٞٓبد اُخبّ عٞف رٌٕٞ ٓزبؽخ، ٝأُغزضٔش  .2

 ٣غزخذّ ٓب ٣ؾزبعٚ ٜٓ٘ب.

لأؽذ ؽشك٢ اُزؼبَٓ ٣خِن ؽبُخ ػذّ  اُجبؽض٤ٖ ٓٔب عجن، إ ٝعٞد ٤ٓضح ٓؼِٞٓبر٤خ ٣شٟٝ  

  ػذّ اُؼذاُخ ك٢ ارٔبّ اُظلوبد ك٢ اُؾ٤بد اُزغبس٣خ.  رٔبصَ أُؼِٞٓبد، ٝٛزا ٣إد١ ا٠ُ

اُؾظٍٞ ػ٤ِٜب، ٝهذ  ٤ٖاُز٢ رٌٖٔ اُجبؽض، ؼشع اُذساعبد اُغبثوخر :انساتقح ذراساخان .خايسا  

 ج٤خ.عشٟ روغ٤ٜٔب ا٠ُ هغ٤ٖٔ، اُذساعبد اُؼشث٤خ ٝاُذساعبد الاع٘

 انؼرتُح:انذراساخ 

ٛذكذ ٛزٙ اُذساعخ ئ٠ُ رؼض٣ض اُو٤بط أُؾبعج٢ ُٔخبؽش : (33: 2020 ،انثغذادٌوشاهُن دراسح ) -

ًٔب رؾبٍٝ ( IFRS9ٝأُؼ٤بس ) III اُزغبس٣خ أُظش٣خ ٝكوب ُٔزطِجبد ثبصٍ أُظبسفك٢  الائزٔبٕ

ظش اُؼشث٤خ ُِٔزطِجبد اُزغبس٣خ اُؼبِٓخ ك٢ عٜٔٞس٣خ ٓ أُظبسفٛزٙ اُذساعخ رو٤٤ْ ئدساى 

رٞطِذ ٛزٙ اُذساعخ ٝ( IFRS9)ػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ٢ لإٝأُجبدب اُشهبث٤خ اُخبطخ ثبُٔؼ٤بس اُذُٝ

ئزٔب٤ٗخ أُزٞهؼخ اُخبص الاثأط ثٚ ثٔزطِجبد ٗٔٞرط اُخغبئش  لاثشٌَ  أُظبسفئ٠ُ ئدساى 

اُشهبث٤خ أُزؼِوخ  ٝالاسشبدادٜبد ًٝزُي ثبُزٞع٤( IFRS9)ػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ لإثبُٔؼ٤بس اُذ٢ُٝ 

ا  الائزٔب٤ٗخثٔٔبسعبد ه٤بط اُخغبئش  ٓوبسٗخ ثبُؼبّ ئ٠ُ ه٤بّ  2018أُزٞهؼخ ًٔب رٞطِذ أ٣ؼب

أُزٞهؼخ ك٢ ػٞء ٔخبؽش ُُِز٣ٌٖٞ اؽز٤بؽ٢  الائزٔبٕثزخل٤غ ٓخظظبد خغبئش  أُظبسف

 .IFRS9أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ 

ك٢ ث٤بٕ أصش رطج٤ن خ ئ٠ُ رؼض٣ض اُو٤بط أُؾبعج٢ ٛذكذ ٛزٙ اُذساع :(138: 2020دراسح )ػًر،  -

( ك٢ IFRS9ٗٔٞرط خغبئش الائزٔبٕ أُزٞهؼخ اُخبص ثبُٔؼب٤٣ش اُذ٢ُٝ لاػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ )

ٝرؼذ ٓشٌِخ الاػزشاف اُؾذ ٖٓ ٓخبؽش اُوشٝع ُزؾغ٤ٖ الأداء أُب٢ُ ك٢ أُظبسف أُظش٣خ، 

كظبػ ػٜ٘ب ثشٌَ ده٤ن اؽذ اْٛ أُشٌلاد أُؾبعج٤خ ثبُخغبئش الأئزٔب٤ٗخ أُزٞهؼخ ٝه٤بعٜب ٝالا

أُطشٝؽخ ك٢ اُٞهذ اُؾب٢ُ ٝك٢ ػٞء رُي أطذس ٓغِظ ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ اُذ٤ُٝخ أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ 

( ٝاُز١ ٣ؼزجش ٗوِٚ ٓؾبعج٤خ عٞٛش٣خ ك٢ الاػزشاف ٝه٤بط اُخغبئش IFRS9لأػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ )

ٜٓ٘غ٤خ عذ٣ذح ُلاػزشاف ثبُخغبئش أُزٞهؼخ ثٔٞعت ٗٔٞرعب عذ٣ذا  الائزٔب٤ٗخ أُزٞهؼخ ؽ٤ش اٗٚ ٣وذّ

أُغزوج٤ِخ ٝٛٞ ٗٔٞرط خغبئش الائزٔبٕ أُزٞهؼخ ثذ٣لا ُ٘ٔٞرط خغبئش الائزٔبٕ ٓج٠٘ ػ٠ِ اُزٞهؼبد 

أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ (. ٖٝٓ اْٛ اعز٘زبعبرٜب أطجؾذ IAS 39أُزؾووخ أُزجغ ٝكوب ُِٔؼ٤بس اُذ٢ُٝ )

ٝرُي ( ٓؾٞس اٛزٔبّ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُذٍٝ اُؼبُْ ٝأُإعغبد أُب٤ُخ IFRS9ٔب٤ُخ )لأػذاد اُزوبس٣ش اُ
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ُٞعٞد اُؼذ٣ذ ٖٓ ٓضا٣ب رطج٤ن رِي أُؼب٤٣ش ًزو٤َِ الاخزلاكبد ث٤ٖ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ك٢ اُذٍٝ 

٣ٝإد١  أُخزِلخ ٝعؼَ الاعٞام أًضش رٌبٓلا ٝرٞك٤ش ٓغزٟٞ ػب٢ُ ٖٓ اُشلبك٤خ ٝاُوبث٤ِخ ُِٔوبسٗخ.

شٝسح ادخبٍ اُزٞعٚ أُغزوج٢ِ ك٢ رٌٕٞ ٓخظض خغبئش الائزٔبٕ ٖٓ خلاٍ ػ٠ِ ًبكخ ا٠ُ ػ

أُؼِٞٓبد أُزبؽخ عٞاء ًبٗذ رِي أُؼِٞٓبد اُ٘ٞػ٤خ اٝ ٤ًٔخ ٝعٞاء ًبٗذ ٓؼِٞٓبد ربس٣خ٤خ اٝ 

 ؽب٤ُخ اٝ ٓغزوج٤ِخ ٓزٞهؼخ.

ػ٠ِ أصش رطج٤ن اعزٜذكذ ٛزٙ اُذساعخ ئ٠ُ ئُوبء اُؼٞء  :(725: 2017، وشثُطحانسُط دراسح ) -

ك٢ عٞدح ٓخشعبد اُ٘ظبّ أُؾبعج٢، ك٢ ششًبد اُزأ٤ٖٓ ك٢  (9)ٓؼ٤بس الإثلاؽ أُب٢ُ اُذ٢ُٝ سهْ 

الأسدٕ ًٔب رز٘بٍٝ اُذساعخ اُؾب٤ُخ عزخ ػٞآَ سئ٤غ٤خ رؼٌظ عٞدح ٓخشعبد اُ٘ظبّ أُؾبعج٢، 

أُ٘بعت ُِٔؼِٞٓبد  ٢ٛٝ: ٓلاءٓخ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ، ٝٓٞصٞه٤خ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ، ٝاُٞهذ

أُؾبعج٤خ، ٝهبث٤ِخ أُوبسٗخ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ، ٝاُزٔبصَ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ، ثبلإػبكخ ئ٠ُ 

اعزخذٓذ اُذساعخ أُٜ٘ظ اُٞطل٢ اُزؾ٢ِ٤ِ ُزؾو٤ن ٛذكٜب، ٝ .هبث٤ِخ اُو٤بط ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ

ٔب اػزٔذد اُذاسعخ ػ٠ِ الإؽظبء ً ،ٝاُٞطٍٞ ئ٠ُ ؿب٣زٜب، ٝرُي اػزٔبداا ػ٠ِ أعِٞة الاعزجبٗخ

رٞطِذ اُذساعخ ئ٠ُ ٝاُٞطل٢، ٝٓؼبٓلاد الاسرجبؽ، ٝالاٗؾذاس اُجغ٤ؾ؛ لاخزجبس ث٤بٗبد اُذاسعخ، 

 (9) ٢ُٝ لإػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ سهْأٗٚ ٣ٞعذ أصش رٝ دلاُخ ئؽظبئ٤خ ُزطج٤ن ٓؼ٤بس الإثلاؽ أُب٢ُ اُذ

أُب٤ُخ ُششًبد اُزأ٤ٖٓ ثبلأسدٕ، ًٔب أٗٚ لا ٣ٞعذ أصش ك٢ ٓلاءٓخ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ك٢ اُوٞائْ 

ك٢ ٓٞصٞه٤خ  (9)رٝ دلاُخ ئؽظبئ٤خ ُزطج٤ن ٓؼ٤بس الإثلاؽ أُب٢ُ اُذ٢ُٝ لإػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ سهْ 

أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ، ٝاُٞهذ أُ٘بعت ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ، ٝهبث٤ِخ أُوبسٗخ ُِٔؼِٞٓبد 

ٞٓبد أُؾبعج٤خ، ٝهبث٤ِخ اُو٤بط ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ أُؾبعج٤خ، ٝاُزٔبصَ ُِٔؼِ

ُششًبد اُزأ٤ٖٓ ثبلأسدٕ. ٝأٝطذ اُذساعخ ئ٠ُ رشغ٤غ ششًبد اُزأ٤ٖٓ الأسد٤ٗخ ٖٓ أعَ ص٣بدح 

دسعخ أُٞصٞه٤خ ػ٘ذ ٓؼبُغخ اُؼ٤ِٔبد أُب٤ُخ ٝأُؾبعج٤خ، ٝرٞك٤ش ٓؼِٞٓبد ٓب٤ُخ ٝٓؾبعج٤خ ك٢ 

لارخبر اُوشاساد أُٜٔخ ٝالاعزشار٤غ٤خ ٖٓ هجَ ٓزخز١ اُوشاساد ك٢ ششًبد اُٞهذ أُ٘بعت 

 اُزأ٤ٖٓ الأسد٤ٗخ.

اُزؼشف ػِی الاعجبة اُز٢ رإد١ ئُی ػذّ رٔبصَ  ئ٠ُٛذف اُجؾش  :(23: 2016)فرهىد، دراسح  -

أُؼِٞٓبد ث٤ٖ ئداسح اُٞؽذح الاهزظبد٣خ ٝالأؽشاف اُز٢ رغزخذّ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٓضَ 

ٝهذ رْ روغ٤ْ  أُشٌِخ، ٛزٙاُؾٍِٞ اُز٢ ٖٓ شأٜٗب إٔ رخلغ ٖٓ  ئ٠ُاُٞطٍٞ  ٝئٌٓب٤ٗخ ،٤ٖٔٛأُغب

ك٢ رؼظ٤ْ ٓظبُؾٜب اُزار٤خ أُزٔضِخ ك٢ اُؾظٍٞ  الإداسحاُ٘ٞع ك٢ سؿجخ  ٗٞػ٤ٖ، ئ٠ُاُؼٞآَ  ٛزٙ

ْٜ، اُز٘بكغ٤خ، ٝأُغزضٔش٣ٖ ك٢ ؽظُْٜٞ ػِی اکجش ػٞائذ لأعٜٔ اُششًبدػِی أسثبػ ٝص٣بدح ه٤ٔخ 

أٓب اُ٘ٞع اُضب٢ٗ ك٤زٔضَ ك٢ اُؼٞآَ اُخبسع٤خ ٝٛٞ اُوشٞس اُؾبطَ ك٢ الأٗظٔخ ٝاُوٞا٤ٖٗ ٝػذّ 

اُٞؽذاد ُزُي ُٝزؾو٤ن أٛذاف  ٛزٙاُز٢ رزجؼٜب  ،ئرجبع ٓؼب٤٣ش اُغِٞک ا٢ُٜ٘ٔ ٖٓ هجَ أُؾبعج٤ٖ

شاء اُجؾش، كوذ اػزٔذ اُجبؽش أُٜ٘ظ الاعزوشائ٢ ك٢ ػشع أُٞػٞع اُز١ اػزٔذ ػِی اعزو

 اُزغبسة ٝاُجؾٞس اُغبثوخ ٝالأدث٤بد أُؾبعج٤خ ك٢ ػشع أُٞػٞع.

ك٢  ٝاؽذح ٖٓ اُوؼب٣ب أُض٤شح ُلاٛزٔبّرؼزجش ٓشٌِخ ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد  :الأخنثُحانذراساخ 

ك٢  زوذٓخٔك٢ اُجِذإ اُ اُجؾش اُؼ٢ِٔرْ رؾ٤ِِٜب ٝٓ٘بهشزٜب ثشٌَ ٓزٌشس ك٢  أُؾبعجخ اُز٢ادث٤بد 

( ػ٠ِ أُغزٟٞ IFRS9لإػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ) خش اُذ٤ُٝب٤٣أُؼ ػٞء اػزٔبدك٢ ٤شح اُغ٘ٞاد الأخ

ا ٖٓ اُج٤٘خ اُزؾز٤خ أُؾبعج٤خ اُز٢  (IFRS9)أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ ُِزوبس٣ش أُب٤ُخ رؼذ ٝاُذ٢ُٝ.  عضءا

٤ٔ٘خ ٗٞػ٤خ أُؼِٞٓبد ٝرٔبصِٜب ُخذٓخ ٓزخز١ اُوشاساد ك٢ اُزػ٠ِ رؼض٣ض  اُؼبُْ رغبػذ اُجِذإ
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أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ  اُذساعبد اػزٔبدٝر٘بُٝذ اُؼذ٣ذ ٖٓ  (Zaidi & Huerta, 2014: 3)الاهزظبد٣خ. 

رؾغٖ اُشلبك٤خ ٝاٌُشق ػٖ اُج٤بٗبد أُب٤ُخ ٝرٔبصَ ٝرطج٤وٜب ٖٓ اعَ  (IFRS)ُِزوبس٣ش أُب٤ُخ 

 :، ٖٝٓ اْٛ ٛزٙ اُذساعبدأُؼِٞٓبد

 لاعزجذاٍدساعخ اُلؼب٤ُخ أُؾزِٔخ  ئ٠ُاُذساعخ ٛذكذ ٛزٙ  :(Gomaa et al., 2019: 45دراسح ) -

ث٘ٔٞرط اُخغبئش ( IAS39)ُٔؼ٤بس أُؾبعجخ اُذ٢ُٝ ( ICL)ئزٔب٤ٗخ أُزٌجذح الاٗٔٞرط اُخغبئش 

بكخ ئ٠ُ رؾ٤َِ أصبس أُشٝٗخ أُزضا٣ذح لإػثب IFRS9ُِٔؼ٤بس اُذ٢ُٝ ( ECL)أُزٞهؼخ الائزٔب٤ٗخ 

. ٝرٞطِذ ٛزٙ اُذساعخ ئ٠ُ إٔ اعزجذاٍ الأسثبػػ٠ِ ئداسح أُزٞهؼخ  الائزٔبٕثٔٞعت ٗٔٞرط خغبسح 

 ٣ض٣ذ ٖٓ ٓخظظبد ECLأُزٞهؼخ الائزٔبٕ أُزٌجذح ث٘ٔٞرط خغبئش الائزٔبٕ ٗٔٞرط خغبئش 

ًٔب إٔ ٓٔبسعبد ئداسح الاسثبػ ٢ٛ أهَ ٓٔب ًبٕ ٓزٞهغ ك٢ ظَ ٗٔٞرط خغبئش  خغبئش الائزٔب٤ٗخ

 .)أُزٌجذح( ؾووخزأُالائزٔبٕ 

سد كؼَ اُغٞم ػ٠ِ الأؽذاس أُزؼِوخ  ػ٠ِسًضد اُذساعخ  :(Onali et al., 2017: 73دراسح ) -

 اُز٢ ششًخ أٝسٝث٤خ 3000لأًضش ٖٓ  IFRS9ُٔؼ٤بس اُذ٢ُٝ لإػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ا رطج٤نثؼ٤ِٔخ 

س٣ش أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ لإػذاد اُزوبرطج٤ن إٔ ٝث٤٘ذ لإػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ.  خاػزٔذد أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝ

عٞدح أُؼِٞٓبد ٖٓ ؽ٤ش ٓغزٟٞ  اُششًخثٌَ خبطخ ا٣ُزأصش ئ٠ُ ؽذ ًج٤ش ثؼٞآَ  (9)أُب٤ُخ 

عٞدح ٣٘ؼٌظ ػ٠ِ  ذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبدٝدُذ اُذساعخ ػ٠ِ إ اٗخلبع ػأُؼِٞٓبد.  رٔبصَٝػذّ 

 IFRS9ؽجوذ أُؼ٤بس  اُششًبد اُز٢ٝػ٠ِ اسرلبع اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ لأعْٜ  أص٤ش ئ٣غبث٢ثأُؼِٞٓبد 

آب ثبُ٘غجخ . ثطش٣وخ طبسٓخ ٖٓ ؽ٤ش رج٢٘ ع٤بعخ اُزؾٞؽ ك٤ٔب ٣زؼِن ثبُخغبئش الائزٔب٤ٗخ أُزٞهؼخ

ٝػؼق غ٤ُٞخ ششًخ أٝسٝث٤خ( اُز٢ رزغْ ث 3000ٖٓ اُؼ٤٘خ ) اُظـ٤شحأُزٞعطخ ٝ اُششًبدا٠ُ 

ٝهذ عبْٛ ٛزٙ اُذساعخ ك٢ رط٣ٞش اُجؾش ك٢  ،IFRS9كوذ رؼضشد ثزطج٤ن أُؼ٤بس  ٤ٌَٛ ا٤ٌُِٔخ.

ك٢ عٞم سأط أُبٍ ٚ ػ٠ِ عٞدح أُؼِٞٓبد ٝرٔبصِٜب ك٢ رأص٤شارٖٓ ٝ IFRS9رطج٤ن أُؼ٤بس 

ك٢ رطج٤ن  اُششًخ رزطِت ٓض٣ذاا ٖٓ اُزؾو٤ن ًَ رش٤ش ئ٠ُ إٔ خظبئضأُغٔٞػخ الأٝسٝث٤خ ٝ

ٖ عبٗت الاخش ث٤٘ذ اُذساعخ إ رأص٤ش رطج٤ن ٝٓ. أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ لأػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ثشٌَ اُؼبّ

 .اُششًبد ؿ٤ش أُب٤ُخٝاُششًبد أُب٤ُخ  ٣خزِق ث٤ٖ IFRS9 أُؼ٤بس

ٛذكذ ٛزٙ اُذساعخ ئ٠ُ اُزش٤ًض ػ٠ِ ٗٔٞرط خغبئش  :(Niklas & Jieying, 2018: 24دراسح ) -

٤ًٝق ٣خزِق ٗٔٞرط ( IFRS9اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ) لإػذادالائزٔبٕ أُزٞهؼخ اُخبص ثبُٔؼ٤بس اُذ٢ُٝ 

اُخغبئش الائزٔب٤ٗخ أُؾووخ ػٖ ٛزا اُ٘ٔٞرط ًٔب ر٘بهش اُزأص٤ش أُؾزَٔ ُِٔؼ٤بس اُذ٢ُٝ لإػذاد 

ٝرأص٤شٙ ػ٠ِ ٗغت سأط أُبٍ اُز٘ظ٢ٔ٤ ثبلاػبكخ ا٠ُ  ،( ػ٠ِ أُظبسفIFRS9اُزوبس٣ش أُب٤ُخ )

زٙ اُذساعخ ا٠ُ إ أُؼ٤بس ٝرٞطِذ ٛ. الأصبس أُؾزِٔخ ػ٠ِ أُذٟ اُط٣َٞ ػ٠ِ الاعزوشاس أُب٢ُ

( ئرا رْ ر٘ل٤زٙ ثبُشٌَ ع٤ِْ ٖٓ هجَ أُظبسف عٞف ٣غبْٛ IFRS9اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ) لإػذاداُذ٢ُٝ 

ٝص٣بدح اُشلبك٤خ ك٢ عٞدح أطٍٞ أُظبسف ٝٓخبؽش  ،ك٢ رؾغ٤ٖ ئداسح أُخبؽش الائزٔب٤ٗخ ُِج٘ٞى

الاػزشاف ثخغبئش الائزٔبٕ أُزٞهؼخ ك٢ ًٔب ٣غبْٛ ك٢ ؽذ ٖٓ اُزوِجبد اُذٝس٣خ ٖٓ خلاٍ  .الائزٔبٕ

 اُٞهذ أُ٘بعت ٓٔب ٣غبػذ ػ٠ِ رؾغ٤ٖ الاعزوشاس أُب٢ُ.

ػ٠ِ اٗؼٌبعبد رطج٤ن أُؼب٤٣ش ٛزٙ اُذساعخ  دسًض :(Armstrong et al., 2010: 32دراسح ) -

ذ٤ُٝخ ٣ٔضَ رج٢٘ أُؼب٤٣ش اُٝالأعْٜ الأٝسٝث٤خ.  ك٢ أعٞام IFRSاُذ٤ُٝخ لاػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ 

ث٤ٖ اُذٍٝ لإػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ الأٝسٝث٤خ ػلآخ ثبسصح ٗؾٞ روبسة ئػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ 

سد كؼَ أًضش ئ٣غبث٤خ ُِششًبد اُز٢ ُذ٣ٜب ٓؼِٞٓبد أهَ عٞدح د ٛزٙ اُذساعخ ، ُوذ ٝعذالاٝسٝث٤خ
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ب ك٢  ،هجَ اُزج٢٘  بد هجَ رج٢٘أُؼِٞٓ رٔبصَٝٓغ ٝعٞد ػذّ  ،أُظبسفٝاُز٢ رٌٕٞ أًضش ٝػٞؽا

ٝرضا٣ذ رٔبصَ أُؼِٞٓبد ث٤ٖ عٞدح أُؼِٞٓبد ٖٓ رؾغٖ ، ثٔب ٣زٞاكن ٓغ رٞهغ أُغزضٔش٣ٖ أُؼب٤٣ش

 أػزٔبدسد كؼَ ئ٣غبث٢ ػ٠ِ  ٝث٤٘ذ ٛزٙ اُذساعخ. اُششًبد ٝأُظبسف أُزٔضِخ ك٢ ػ٤٘خ اُذساعخ

بئظ ئ٠ُ إٔ أُغزضٔش٣ٖ ك٢ ثشٌَ ػبّ رش٤ش اُ٘ز ،أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ لإػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ُِششًبد

أُشرجطخ ثبػزٔبد أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ لإػذاد اُزوبس٣ش اُ٘زبئظ الاعبث٤خ اُششًبد الأٝسٝث٤خ أدسًٞا 

 أُب٤ُخ.

بس ـ٤ــؼـٔـن اُـ٤ـجــرط بمـ٤ــ٢ عـك خـوـبثــغــاُ بدــذساعـزٙ اُـإ ٛ ضـبٕبؽـشٟ اُجـ٣ٝ   

خ ـٞثــضاد أُشؿــ٤ـٖ أُـذ ٓـذ٣ـؼـاُ ذـوـوـؽذ ـه ،IFRS9خ ـ٤ـبُـش أُـبس٣ـوـذاد اُزـ٢ لإػـذُٝــاُ

(Aubert & Grandnitski, 2011: 39ك٢ )  رطج٤ن أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ لإػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ

IFRS9  ا ك٢ ػذّ ًٝشلذ ب ًج٤شا . رغش٣ج٤خٖٓ ٝعٜخ ٗظش أُؼِٞٓبد  رٔبصَؽذٝس اٗخلبػا

رطج٤ن أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ لإػذاد ػ٠ِ إٔ ذ د٤َُ ٣ٞع لاٝثبُٔوبثَ ٝعذد ثؼغ ٛزٙ اُذساعبد اٗٚ 

 رٌب٤ُق اُز٣َٞٔٝسأط أُبٍ اُخبطخ ث٤ٌَٜ هذ أصش ػ٠ِ أُؾذداد الأخشٟ  IFRS9اُزوبس٣ش أُب٤ُخ 

اُزوبس٣ش  لإػذادرطج٤ن أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ إ  ا٣ؼب ٝعذد ٛزٙ اُذساعبد. ٝهذ ُؼذ٣ذ ٖٓ اُششًبد

ٝرُي ثغجت ًٔب  ،بد أُب٤ُخ ٝخظٞطب أُظبسفػ٠ِ أُإعغُٚ رأص٤ش ًج٤ش  (IFRS9أُب٤ُخ )

ٖٓ  اػبف ػذد ٣IFRS9شٟ اُجبؽض٤ٖ ٛٞ إ رطج٤ن أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ لإػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ 

ٖٓ  ٓخظظبد خغبئش اُوشٝع٣زؼِن ثؾغبة  ك٤ٔبخظٞطب اُزـ٤٤شاد اُز٢ أدخِٜب أُؼ٤بس 

 ٝاُزؾٞؽ ك٢ اُظ٘بػخ أُظشك٤خأُ٘ظٞس أُغزوج٢ِ ك٢ رؼض٣ض ٓوٞٓبد اُؾًٞٔخ ٝاداسح أُخبؽش 

ٝك٤ٔب ٣زؼِن ثزطج٤ن أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ لإػذاد . ػ٠ِ اعبط رٞهؼ٢ ا١ اُز٘جإ ثبُخغبسح هجَ ؽذٝصٜب

ٖٓ رغبسة اُجِذإ  ٝرطج٤و٤خ ٓشعؼ٤خ ٗظش٣خك٢ أُظبسف اُؼشث٤خ ٣زطِت  IFRS9اُزوبس٣ش أُب٤ُخ 

 رٔبصَوَِ ٖٓ ػذّ ٣ IFRS9بس٣ش أُب٤ُخ رطج٤ن أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ لإػذاد اُزوثإٔ ٖٓ ٓطِن ، أُزوذٓخ

اُؼشث٤خ ػ٠ِ ػ٤٘خ ٖٓ أُظبسف  اُجؾشسًض ٝك٢ ٛزا اُغ٤بم  ٝرؾغ٤ٖ عٞدرٜب. أُؼِٞٓبد

ٝاُؼشاه٤خ ُو٤بط ٓذٟ اُزٔبصَ ك٢ أُؼِٞٓبد الاعبع٤خ ك٢ اُوٞائْ ٝاُزوبس٣ش أُب٤ُخ أُ٘شٞسح ك٢ 

ك٢ ٓٞاهغ الاٌُزش٤ٗٝخ ُِٔظبسف  أُزبؽخ 2019ٝ 2018أُب٤ُخ  ز٤ُٖغ٘ IFRS9 ػٞء رطج٤ن

اُؼشث٤خ ٝاُؼشاه٤خ
(*)
 ك٢ ػٞء ٓب رٞطِذ ُٚ اُذساعبد اُغبثوخ خظٞطب ك٢ اُجِذإ أُزوذٓخ. 

 اندانة انؼًهٍ انًثسث انثانث:

اُز٢ رزذاٍٝ  أُظبسف اُؼشث٤خ ٝاُؼشاه٤خٖٓ  اُجؾش٣زٌٕٞ ٓغزٔغ وػُنح انثسث: يدرًغ  .أولا  

 120ٙ أُظبسف ٝهذ ثِؾ ػذد ٛز 2019-2018ػبّ  ك٢شث٤خ، ٝرُي أعٜٜٔب ك٢ الاعٞام أُب٤ُخ اُؼ

 ٝكوب ُِٔؼب٤٣ش اُزب٤ُخ: اُجؾشاخز٤بس أُظبسف اُز٢ رٔضَ ػ٤٘خ  ب، ٝهذ رْٓظشك

ُو٤بط رٔبصَ  ًبك٤خ ٝٓؼِٞٓبدك٢ روبس٣شٛب أُب٤ُخ اُغ٣ٞ٘خ ث٤بٗبد  لا ٣زٞاكشاُز٢  أُظبسفاعزجؼبد  .أ 

 .أُؼِٞٓبد

 .اُجؾشاُغ٣ٞ٘خ ُِٔظبسف خلاٍ كزشح ٤ُخ أُبإٔ رزٞاكش اُزوبس٣ش  .ة 

٤ُظ ُذ٣ٜب اُزوبس٣ش أُب٤ُخ أُ٘شٞسح ك٢ أُٞاهغ الاٌُزش٤ٗٝخ خلاٍ كزشح  اُز٢اعزجؼبد أُظبسف  .ط 

 ( ٓظشف.20ٝػذدٛب ) اُجؾش٣ٌٕٞ ٛ٘بُي ػؼق ك٢ ٓوبسٗخ ٗزبئظ  لا ؽز٠ اُجؾش

                                                 
(*)
أُزبؽخ  2018ٝرْ اخز اُزوبس٣ش ُغ٘خ  2019ُٔظبسف اُؼشاه٤خ ُِغ٘خ أُب٤ُخ خبطخ ثبٓب٤ُخ روبس٣ش ٞعذ هٞائْ ٣ٝ لا 

 ك٢ أُٞاهغ الاٌُزش٤ٗٝخ.
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ا ُزٔضَ (100اخز٤بس ػذد )أُظبسف ٝهذ أعلش رطج٤ن أُؼب٤٣ش اُغبثوخ ػٖ    ػ٤٘خ  ٓظشكب

 .أُخزبسح أُظبسفػذد  ئعٔب٢ُ( ٖٓ %83ثٔب ٣ؼبدٍ ٗغجخ ) اُجؾش

 : اُجؾشػ٤٘خ اُؼشث٤خ اُز٢ رٔضَ  ٣ٝٞػؼ اُغذٍٝ اُزب٢ُ ِٓخض ُؼذد أُظبسف  

أُظبسف  ارؾبدٝكوب ُزظ٤٘ق الاعٞام أُب٤ُخ اُؼشث٤خ أُغبٛٔخ ك٢  أُظبسفػذد  :(1غذٍٝ )اُ

 اُؼشث٤خ

 انثسثػُنح  انًصارف انًسرثناج انًصارف انًذرخح انًصارفواسى انثهذ  خ

 18 0 18 الإٓبساد اُؼشث٤خ أُزؾذح 1

 12 2 14 اُغؼٞد٣خ 2

 12 1 13 ُج٘بٕ 3

 9 2 11 هطش 4

 9 1 10 ا٣ٌُٞذ 5

 8 1 9 عِط٘خ ػٔبٕ 6

 8 1 9 اُجؾش٣ٖ 7

 5 2 7 اُغضائش 8

 5 2 7 ٓظش 9

 5 1 6 أُـشة 10

 3 1 4 الاسدٕ 11

 3 2 5 اُؼشام 12

 2 2 4 ٤ُج٤ب 13

 1 2 3 رٞٗظ 14

 100 20 120 الاخًانٍ

 100لأًجش رؾبد أُظبسف اُؼشث٤خ لائداسح اُذساعبد ٝاُجؾٞس ك٢ الأٓبٗخ اُؼبٓخ  :أُظذس

 https://uabonline.org/ar :ٓظشف ػشث٢

٠ اعزخذاّ ٓظذس٣ٖ ُزؾو٤ن أٛذاف اُجؾش ُغأ اُجبؽض٤ٖ اُ :انثُاناخ ًأدواخ انسصىل ػه .ثانُا  

 ُغٔغ اُج٤بٗبد:

ٝرْ اُِغٞء ا٠ُ اُج٤بٗبد الا٤ُٝخ ٖٓ  اُجؾشُٔؼبُغخ اُغٞاٗت اُزؾ٤ِ٤ِخ ُٔٞػٞع  :الا٤ُٝخأُظبدس  .1

-12-31ُغ٘خ ٓ٘ز٢ٜ  ُِجؾشًأدٝاد سئ٤غ٤خ  اُجؾشخلاٍ اُوٞائْ ٝاُزوبس٣ش أُب٤ُخ ُِٔظبسف ػ٤٘خ 

2019. 

اُ٘ظش١ ُِجؾش ا٠ُ ٓظبدس اُج٤بٗبد اُز٢ رزٔضَ ك٢ اٌُزت  الإؽبسرْ ٓؼبُغخ  :اُضب٣ٞٗخأُظبدس  .2

 راد اُؼلاهخ. ٝاُذٝس٣بد ٝالاع٘ج٤خٝأُشاعغ اُؼشث٤خ 

رْ ه٤بط ٓزـ٤شاد اُزؾ٤َِ ٖٓ ( 3ك٢ ػٞء اُغذٍٝ ) يرغُراخ انثسث وانًؼاندح الازصائُح: .ثانثا  

ػ٠ِ أُزـ٤شاد ا٤ُٔٛٞخ  اػزٔبداٝٓلشدارٚ  IFRS9ِزوبس٣ش أُب٤ُخ اُذ٢ُٝ ُ ٤بسخلاٍ رٔض٤َ أُؼ

(Dummy variables) أػط٤ذػ٤٘خ اُجؾش ثؾ٤ش  سفبُٔلشدارٚ ؽ٤ش ئٕ رْ رطج٤وٜب ك٢ أُظ 

 ٔؼ٤بساُاُو٤ٔخ ٝاؽذ ث٤٘ٔب ئٕ ُْ ٣زْ رطج٤وٜب عزأخز اُو٤ٔخ طلش ٝٓغٔٞع ه٤ْ أُلشداد داخَ 

IFRS9  َُِٔؼ٤بس  اُزغغ أُلشدادضَ ٓغٔٞع ه٤ْ ك٢ ؽ٤ٖ ٣ٔأُزـ٤ش أُغزوIFRS9  َ٢ٛٝ رٔض

https://uabonline.org/ar
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 .اُؾذ ٖٓ ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد٣إشش ٓغزٟٞ أُزـ٤ش اُزبثغ اُز١ 

٣ٌٖٔ اُزأًذ ٖٓ إٔ اُج٤بٗبد رزجغ اُزٞص٣غ اُطج٤ؼ٢ ٖٓ خلاٍ ئعزخذاّ ئخزجبس  ذىزَغ انثُاناخ: اخرثار .1

(Kolmogorov-Smirnov Test) الاخزجبس٠ أعبعٜب ع٤زْ رؾذ٣ذ رشث٤غ اُز٢ ػِ-ٝئخزجبس ًب١ 

 اُلشػ٤خ ا٥ر٤خ: اخزجبسأ١  اُجؾش،أُلائْ ُلشػ٤بد 

 كشػ٤خ اُؼذّ: ث٤بٗبد أُزـ٤ش اُزبثغ )ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ( رزجغ اُزٞص٣غ اُطج٤ؼ٢. -

 ج٤ؼ٢.اُلشػ٤خ اُجذ٣ِخ: ث٤بٗبد أُزـ٤ش اُزبثغ )ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ( لارزجغ اُزٞص٣غ اُط -

لإخزجبس اُلشػ٤خ أػلاٙ رؾذ ٓغزٟٞ  (EasyFit)اُجشٗبٓظ الإؽظبئ٢ اُغبٛض  اعزخذاّرْ   

 رِخ٤ض أْٛ ٗزبئظ الإخزجبسإ ٖٓ خلاٍ اُغذٍٝ ا٥ر٢:% 5ٝٓؼ٣ٞ٘خ 

 ُج٤بٗبد ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ(: ئخزجبس اُزٞص٣غ اُطج٤ؼ٢ 2غذٍٝ )اُ

 انًرغُر

K.S. Chi-Squared 

 p-ًُحق الإزصاءج
انقًُح 

 اندذونُح
 p-قًُح الإزصاءج

انقًُح 

 اندذونُح

 12.592 0.65121 4.1883 0.13403 0.25788 0.0995 أُزـ٤ش اُزبثغ

ػذّ رٔبصَ  ٣ج٤ّٖ إٔ ث٤بٗبد أُزـ٤ش (.K.S)خزجبس ا( ٗلاؽع إٔ 2ٖٓ خلاٍ اُغذٍٝ )  

( ٢ٛٝ أهَ ٖٓ 0.0995ب١ٝ )لإٔ ه٤ٔخ الإؽظبءح رغ٣زجغ اُزٞص٣غ اُطج٤ؼ٢   أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ

( ٢ٛٝ 0.25788اُز٢ رغب١ٝ ) p-ه٤ٔخ ٙٓب رإًذ( ٝٛزا 0.13403ه٤ٔزٜب اُغذ٤ُٝخ اُز٢ رغب١ٝ )

ا ًبٗذ 0.05ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ )أًجش ٖٓ  ( ٢ٛٝ 4.1883رشث٤غ رغب١ٝ )-ًب١ اخزجبسئؽظبءح (, أ٣ؼب

( 0.65121ز٢ رغب١ٝ )اُ p-ه٤ٔخ ٙٓب رإًذ( ٝٛزا 12.592أهَ ٖٓ ه٤ٔزٜب اُغذ٤ُٝخ اُز٢ رغب١ٝ )

ٝاُز٢ رذػْ اُزٞص٣غ اُطج٤ؼ٢ ُِج٤بٗبد ٝثبُزب٢ُ ٗغز٘زظ إٔ  (0.05ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ )٢ٛٝ أًجش ٖٓ 

 ث٤بٗبد أُزـ٤ش اُزبثغ ُٜب اُزٞص٣غ اُطج٤ؼ٢. 

 اُلشػ٤خ اُشئ٤غخ الأر٤خ: اخزجبس اُجؾشر٘بُٝذ  انثسث: حفرضُ اخرثار .2

والحد هن عدم تواثل الوعلوهاث الوحاسبيت  IFRS9 ٣ٞعذ رأص٤ش ث٤ٖ ٓغزٟٞ رطج٤نكشػ٤خ اُؼذّ: لا  -

 .في القوائن والتقاريز الواليت الونشورة للوصارف العزبيت والعزاقيت

والحد هن عدم تواثل الوعلوهاث الوحاسبيت  ٣IFRS9ٞعذ رأص٤ش ث٤ٖ ٓغزٟٞ رطج٤ن اُلشػ٤خ اُجذ٣ِخ:  -

 .لعزاقيتفي القوائن والتقاريز الواليت الونشورة للوصارف العزبيت وا

٣زْ ئخزجبس اُلشػ٤خ أػلاٙ ٖٓ خلاٍ روذ٣ش أٗٔٞرط الإٗؾذاس اُخط٢ اُجغ٤ؾ ٝػ٠ِ ئػزجبس إٔ   

اُزغغ )ٖٝٓ صْ ًَ ٓلشدح ػ٠ِ ؽذا( ٣ٔضَ  ٓلشدارُٚٔغٔٞع "الأدٝاد أُب٤ُخ"  (IFRS9)أُؼ٤بس 

 ًٝٔب٢ِ٣:( ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبدأُزـ٤ش أُغزوَ ك٢ ؽ٤ٖ ٣ٔضَ أُزـ٤ش اُزبثغ )

َْ ؽغبة     ( ُٝخظذ ك٢ اُغذٍٝ IFRS9ٗؾشاف أُؼ٤بس١ ٝٓغٔٞع أُؼ٤بس )ا ٓزٞعؾ،ر

 ا٥ر٢:

 (IFRS9(: الإؽظبء اُٞطل٢ ُِٔؼ٤بس )3اُغذٍٝ )

 انًدًىع
 الانسراف

 انًؼُارٌ
 انًرىسط

 IFRS9انًصارف/

Financial Instruments   الأدواخ انًانُح

100 0.000 1.00 
ٓطِٞثبد ٓب٤ُخ روغ  ٝعٞد ٤ٌُِبٕ )ُِٔظبسف( أطٍٞ أٝ. 1

 (.9)ػٖٔ ٗطبم أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ لإػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ سهْ 

 .اُـبء الاػزشاف ثأ١ أطٍٞ ٓب٤ُخ. 2 0.32 0.469 32
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 انًدًىع
الانسراف 

 انًؼُارٌ
 انًرىسط

 IFRS9انًصارف/

Financial Instruments   الأدواخ انًانُح

 ٓب٤ُخ. . اُـبء الاػزشاف ثأ١ ٓطِٞثبد3 0.63 0.485 63

59 0.494 0.59 
. رظ٤٘ق ٓطِٞثبد ٓب٤ُخ ثبُو٤ٔخ اُؼبدُخ ٖٓ خلاٍ اُشثؼ أٝ 4

 اُخغبسح.

57 0.498 0.57 
. ٝعٞد ػوذ ٛغ٤ٖ ٓغ رأص٤ش إٔ ثؼغ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ُلأداح 5

 أُذٓغخ رخزِق ثطش٣وخ ٓشبثٜخ ُٔشزوبد هبئٔخ ثزارٜب.

 . اػبدح رظ٤٘ق الأدٝاد أُب٤ُخ.6 0.92 0.273 92

 . ٝعٞد أدٝاد ٓب٤ُخ ٓذسعخ ثبُزٌِلخ أُطلأح.7 0.01 0.100 1

91 0.288 0.91 
. ؽظٍٞ ػ٠ِ ٓطِٞثبد ٓب٤ُخ رْ رظ٤٘لٜب ثبُو٤ٔخ اُؼبدُخ ٖٓ 8

 خلاٍ اُشثؼ أٝ اُخغبسح.

100 0.000 1.00 
. رطج٤ن ٓزطِجبد ٓؾبعجخ اُزؾٞؽ ثٔٞعت أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ 9

 (.9لإػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ )

ُِٔلشدح الأ٠ُٝ )ٝعٞد ٤ٌُِبٕ  IFRS9( إٔ ٓزٞعؾ ٝٓغٔٞع أُؼ٤بس 3اُغذٍٝ )ٖ ٣ج٤ّ   

)ُِٔظبسف( أطٍٞ أٝ ٓطِٞثبد ٓب٤ُخ روغ ػٖٔ ٗطبم أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ لإػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ سهْ 

( 9)( ٝاُزبعؼخ )رطج٤ن ٓزطِجبد ٓؾبعجخ اُزؾٞؽ ثٔٞعت أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ لإػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ 9)

أُجؾٞصخ ٢ٛٝ أُلشدح الأًضش رطج٤وبَ )ٓطجوخ ك٢  أُظبسف( ػ٠ِ اُزٞا٢ُ ُؼ٤٘خ 100( ٝ)1.00ثِؾ )

ك٢ ؽ٤ٖ ًبٗذ أُلشدح اُغبثؼخ )ٝعٞد  ،أُجؾٞصخ( ٓوبسٗخا ٓغ أُلشداد الأخشٟ أُظبسفع٤ٔغ 

ا ثٔزٞعؾ ) ثو٤خ  (, ث٤٘ٔب ًبٗذ1( ٝٓغٔٞع )0.01أدٝاد ٓب٤ُخ ٓذسعخ ثبُزٌِلخ أُطلأح( الأهَ رطج٤وب

أُلشداد رطجن ثٔزٞعؾ ٝٓغٔٞع ٣زشاٝػ ث٤ٜ٘ٔب. الأٗؾشاف أُؼ٤بس١ ٣ذٍ ػ٠ِ إٔ ٛ٘بُي رلبٝد 

أُجؾٞصخ أًجشٛب أُلشدح اُشاثؼخ ثٔوذاس  أُظبسفًج٤ش ك٢ رطج٤ن رِي أُلشداد ث٤ٖ ػ٤٘خ 

َ أُلشدح الأ٠ُٝ ٝاُزبعؼخ ثؼذّ ٝعٞد رلبٝد ث٤٘ٔب ًبٗذ ثو٤خ أُ ،(0.498) لشداد ٝأهِٜب رلبٝرب

 ثزلبٝد )ئٗؾشاف ٓؼ٤بس١( ٣زشاٝػ ث٤ٜ٘ٔب. 

اُؾذ ( ك٢ ح)ٝٓلشدارٚ اُزغغ ًلاا ػ٠ِ ؽذ IFRS9الأٗٔٞرط اُخط٢ اُجغ٤ؾ ُزأص٤ش أُؼ٤بس   

 ُخظذ ك٢ اُغذٍٝ ا٥ر٢: ٖٓ ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد

 ٝٓلشدارٜب  IFRS9(: ٗٔبرط اُزأص٤ش ُِٔؼ٤بس 4اُغذٍٝ )
2R R قًُح-p F انًؼُار نسذارلايؼايلاخ ا 

0.074 0.271 0.006 7.796 
 اُضبثزخ 19.11

IFRS9 
 الاٗؾذاس٤َٓ  0.856

 ٣ٞعذ أٗٔٞرط لإٕ ًَ ه٤ْ أُلشدح صبثزٚ ٝرغب١ٝ ٝاؽذ لا

ٝعٞد ٤ٌُِبٕ )ُِٔظبسف( أطٍٞ .1

أٝ ٓطِٞثبد ٓب٤ُخ روغ ػٖٔ ٗطبم 

أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ لإػذاد اُزوبس٣ش 

 .(9)أُب٤ُخ سهْ 

0.053 0.230 0.021 5.495 
 اُضبثزخ 23.59

 .اُـبء الاػزشاف ثأ١ أطٍٞ ٓب٤ُخ.2
 الاٗؾذاس٤َٓ  1.912

0.022 0.147 0.145 2.153 
اُـبء الاػزشاف ثأ١ ٓطِٞثبد .3 اُضبثزخ 23.46

 الاٗؾذاس٤َٓ  1.175 .ٓب٤ُخ
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2R R قًُح-p F ُارانًؼ يؼايلاخ الانسذار 

0.000 0.020 0.844 0.039 

.رظ٤٘ق ٓطِٞثبد ٓب٤ُخ ثبُو٤ٔخ 4 اُضبثزخ 24.29

اُؼبدُخ ٖٓ خلاٍ اُشثؼ أٝ 

 اُخغبسح.
 ٤َٓ الاٗؾذاس -0.16

0.043 0.207 0.039 4.372 
 اُضبثزخ 23.28

.ٝعٞد ػوذ ٛغ٤ٖ ٓغ رأص٤ش إٔ 5

ثؼغ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ُلأداح 

أُذٓغخ رخزِق ثطش٣وخ ٓشبثٜخ 

 .ٔشزوبد هبئٔخ ثزارٜبُ
 ٤َٓ الاٗؾذاس 1.616

0.046 0.215 0.032 4.761 
 اُضبثزخ 21.38

 اػبدح رظ٤٘ق الأدٝاد أُب٤ُخ..6
 ٤َٓ الاٗؾذاس 3.071

0.031 0.177 0.079 3.154 
.ٝعٞد أدٝاد ٓب٤ُخ ٓذسعخ 7 اُضبثزخ 24.13

 ٤َٓ الاٗؾذاس 6.869 ثبُزٌِلخ أُطلأح.

0.002 0.047 0.643 0.216 
ؽظٍٞ ػ٠ِ ٓطِٞثبد ٓب٤ُخ رْ .8 اُضبثزخ 24.78

رظ٤٘لٜب ثبُو٤ٔخ اُؼبدُخ ٖٓ خلاٍ 

 ٤َٓ الاٗؾذاس -0.64 اُشثؼ أٝ اُخغبسح.

 لا ٣ٞعذ أٗٔٞرط لإٕ ًَ ه٤ْ أُلشدح صبثزٚ ٝرغب١ٝ ٝاؽذ

.رطج٤ن ٓزطِجبد ٓؾبعجخ اُزؾٞؽ 9

ثٔٞعت أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ لإػذاد 

 (.9ٔب٤ُخ )اُزوبس٣ش اُ

% ٖٓ اُزـ٤شاد اُؾبطِخ 7.4ثشٌَ ػبّ ٣لغش  IFRS9( ٗلاؽع إٔ أُؼ٤بس 4اُغذٍٝ ) ٖٓ  

( ٢ٛٝ أًجش 7.796أُؾغٞثخ رغب١ٝ ) F-ًٔب ٗلاؽع إٔ ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد،ك٢ اُؾذ ٖٓ ػذّ رٔبصَ 

( ٝٛزا 3.96( اُز٢ ثِـذ )98ٝ 1% ٝدسعبد ؽش٣خ )5ٖٓ ه٤ٔزٜب اُغذ٤ُٝخ رؾذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 

٢ٛٝ أهَ ٖٓ  0.006رغب١ٝ اُز٢  p-ؼ٢٘ إٔ اُ٘ٔٞرط أُوذس ٓلائْ ُِج٤بٗبد )ٝٛزا ٓبرإًذٙ ه٤ٔخ٣

%( ُزُي ع٤زْ سكغ كشػ٤خ اُؼذّ ٝهجٍٞ اُلشػ٤خ اُجذ٣ِخ ٝاُز٢ ر٘ض ػ٠ِ 5ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 

ك٢ اُؾذ ٖٓ ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد. ٓغ ٝعٞد ئسرجبؽ ؽشد١ ٓؼ١ٞ٘  (IFRS9)ٝعٞد رأص٤ش ُِٔؼ٤بس 

 %. ٝٗٔٞرط الإٗؾذاس اُخط٢ اُجغ٤ؾ ٛٞ ًٔب٣أر27.1:٢ ٓوذاسح

ii IFRSy 9856.011.19ˆ   

ُزُي ُٜب ه٤ٔخ صبثزخ رغب١ٝ ٝاؽذ ٌَُ  أُظبسفؽجوذ ك٢ ع٤ٔغ  وانراسؼحانًفردج الأونً  

 ٝثبُزب٢ُ لا٣ٌٖٔ روذ٣ش أٗٔٞرط ُٜب أٝ ػلاهخ لإٔ رجب٣ٜ٘ب ٣غب١ٝ طلش.  أُظبسف

% كوؾ ٖٓ اُزـ٤شاد اُؾبطِخ ك٢ 5.3شاف ثأ١ أطٍٞ ٓب٤ُخ" رلغش "اُـبء الاػز انًفردج انثانُح

( ٢ٛٝ أًجش ٖٓ 5.495أُؾغٞثخ رغب١ٝ ) F-ًٔب ٗلاؽع إٔ ه٤ٔخ ،اُؾذ ٖٓ ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد

( ٝٛزا ٣ؼ٢٘ 3.96( اُز٢ ثِـذ )98ٝ 1% ٝدسعبد ؽش٣خ )5ه٤ٔزٜب اُغذ٤ُٝخ رؾذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 

٢ٛٝ أهَ ٖٓ ٓغزٟٞ  0.021اُز٢ رغب١ٝ  p-)ٝٛزا ٓبرإًذٙ ه٤ٔخ إٔ اُ٘ٔٞرط أُوذس ٓلائْ ُِج٤بٗبد

%( ُزُي ع٤زْ سكغ كشػ٤خ اُؼذّ ٝهجٍٞ اُلشػ٤خ اُجذ٣ِخ اُز٢ ر٘ض ػ٠ِ ٝعٞد رأص٤ش 5ٓؼ٣ٞ٘خ 

ُِٔلشدح اُضب٤ٗخ "اُـبء الاػزشاف ثأ١ أطٍٞ ٓب٤ُخ" ك٢ اُؾذ ٖٓ ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد. ٓغ ٝعٞد 

 ٝٗٔٞرط الإٗؾذاس اُخط٢ اُجغ٤ؾ ٛٞ ًٔب٣أر٢: %.23ئسرجبؽ ؽشد١ ٓؼ١ٞ٘ ٓوذاسح 

ii itemy 2912.159.23ˆ   

% كوؾ ٖٓ اُزـ٤شاد اُؾبطِخ ك٢ 2.2"اُـبء الاػزشاف ثأ١ ٓطِٞثبد ٓب٤ُخ" رلغش  انًفردج انثانثح

( ٢ٛٝ أهَ ٖٓ 2.153أُؾغٞثخ رغب١ٝ ) F-ًٔب ٗلاؽع إٔ ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد،اُؾذ ٖٓ ػذّ رٔبصَ 
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( ٝٛزا ٣ؼ٢٘ 3.96( اُز٢ ثِـذ )98ٝ 1% ٝدسعبد ؽش٣خ )5ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  ه٤ٔزٜب اُغذ٤ُٝخ رؾذ

٢ٛٝ أًجش ٖٓ  0.145اُز٢ رغب١ٝ  p-إٔ اُ٘ٔٞرط أُوذس ؿ٤ش ٓلائْ ُِج٤بٗبد )ٝٛزا ٓبرإًذٙ ه٤ٔخ

%( ُزُي ع٤زْ هجٍٞ كشػ٤خ اُؼذّ اُز٢ ر٘ض ػ٠ِ ػذّ ٝعٞد رأص٤ش ُِٔلشدح اُضبُضخ 5ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 

ٓغ ٝعٞد ئسرجبؽ ػؼ٤ق  ك٢ اُؾذ ٖٓ ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد، أ١ ٓطِٞثبد ٓب٤ُخ""اُـبء الاػزشاف ث

 % كوؾ. 14.7ؽشد١ ؿ٤ش ٓؼ١ٞ٘ ٓوذاسح 

"رظ٤٘ق ٓطِٞثبد ٓب٤ُخ ثبُو٤ٔخ اُؼبدُخ ٖٓ خلاٍ اُشثؼ أٝ اُخغبسح" لارلغش انًفردج انراتؼح 

أُؾغٞثخ رغب١ٝ  F-ًٔب ٗلاؽع إٔ ه٤ٔخ ،اُزـ٤شاد اُؾبطِخ ك٢ اُؾذ ٖٓ ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد

( اُز٢ 98ٝ 1% ٝدسعبد ؽش٣خ )5( ٢ٛٝ أهَ ٖٓ ه٤ٔزٜب اُغذ٤ُٝخ رؾذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 0.039)

اُز٢ رغب١ٝ  p-( ٝٛزا ٣ؼ٢٘ إٔ اُ٘ٔٞرط أُوذس ؿ٤ش ٓلائْ ُِج٤بٗبد )ٝٛزا ٓبرإًذٙ ه٤ٔخ3.96ثِـذ )

ر٘ض ػ٠ِ ػذّ %( ُزُي ع٤زْ هجٍٞ كشػ٤خ اُؼذّ اُز٢ ٢ٛٝ5 أًجش ٖٓ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  0.844

ٝعٞد رأص٤ش ُِٔلشدح اُشاثؼخ "رظ٤٘ق ٓطِٞثبد ٓب٤ُخ ثبُو٤ٔخ اُؼبدُخ ٖٓ خلاٍ اُشثؼ أٝ اُخغبسح" 

 % كوؾ. 2ك٢ اُؾذ ٖٓ ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد. ٓغ ٝعٞد ئسرجبؽ ػؼ٤ق ؽشد١ ؿ٤ش ٓؼ١ٞ٘ ٓوذاسح 

أُذٓغخ رخزِق  "ٝعٞد ػوذ ٛغ٤ٖ ٓغ رأص٤ش إٔ ثؼغ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ُلأداح انًفردج انخايسح 

% كوؾ ٖٓ اُزـ٤شاد اُؾبطِخ ك٢ اُؾذ ٖٓ ػذّ 4.3ثطش٣وخ ٓشبثٜخ ُٔشزوبد هبئٔخ ثزارٜب" رلغش 

( ٢ٛٝ أًجش ٖٓ ه٤ٔزٜب اُغذ٤ُٝخ 4.372أُؾغٞثخ رغب١ٝ ) F-رٔبصَ أُؼِٞٓبد, ًٔب ٗلاؽع إٔ ه٤ٔخ

ٕ اُ٘ٔٞرط ( ٝٛزا ٣ؼ٢٘ أ3.96( اُز٢ ثِـذ )98ٝ 1% ٝدسعبد ؽش٣خ )5رؾذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 

٢ٛٝ أهَ ٖٓ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  0.039اُز٢ رغب١ٝ  p-أُوذس ٓلائْ ُِج٤بٗبد )ٝٛزا ٓبرإًذٙ ه٤ٔخ

%( ُزُي ع٤زْ سكغ كشػ٤خ اُؼذّ ٝهجٍٞ اُلشػ٤خ اُجذ٣ِخ اُز٢ ر٘ض ػ٠ِ ٝعٞد رأص٤ش ُِٔلشدح 5

طش٣وخ اُخبٓغخ "ٝعٞد ػوذ ٛغ٤ٖ ٓغ رأص٤ش إٔ ثؼغ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ُلأداح أُذٓغخ رخزِق ث

ٓشبثٜخ ُٔشزوبد هبئٔخ ثزارٜب" ك٢ اُؾذ ٖٓ ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد. ٓغ ٝعٞد ئسرجبؽ ؽشد١ ٓؼ١ٞ٘ 

 %. ٝٗٔٞرط الإٗؾذاس اُخط٢ اُجغ٤ؾ ٛٞ ًٔب٣أر20.7:٢ٓوذاسح 

ii itemy 5616.128.23ˆ   

ٖٓ  % ٖٓ اُزـ٤شاد اُؾبطِخ ك٢ اُؾذ4.6"اػبدح رظ٤٘ق الأدٝاد أُب٤ُخ" رلغش  انًفردج انسادسح 

( ٢ٛٝ أًجش ٖٓ ه٤ٔزٜب 4.761أُؾغٞثخ رغب١ٝ ) F-ًٔب ٗلاؽع إٔ ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد،ػذّ رٔبصَ 

( ٝٛزا ٣ؼ٢٘ إٔ 3.96( اُز٢ ثِـذ )98ٝ 1% ٝدسعبد ؽش٣خ )5اُغذ٤ُٝخ رؾذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 

٢ٛٝ أهَ ٖٓ ٓغزٟٞ  0.032اُز٢ رغب١ٝ  p-اُ٘ٔٞرط أُوذس ٓلائْ ُِج٤بٗبد )ٝٛزا ٓبرإًذٙ ه٤ٔخ

%( ُزُي ع٤زْ سكغ كشػ٤خ اُؼذّ ٝهجٍٞ اُلشػ٤خ اُجذ٣ِخ اُز٢ ر٘ض ػ٠ِ ٝعٞد رأص٤ش 5خ ٓؼ٣ٞ٘

ُِٔلشدح اُغبدعخ "اػبدح رظ٤٘ق الأدٝاد أُب٤ُخ" ك٢ اُؾذ ٖٓ ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد. ٓغ ٝعٞد 

 %. ٝٗٔٞرط الإٗؾذاس اُخط٢ اُجغ٤ؾ ٛٞ ًٔب٣أر21.5:٢ئسرجبؽ ه١ٞ ؽشد١ ٓؼ١ٞ٘ ٓوذاسح 

ii itemy 6071.338.21ˆ   

% كوؾ ٖٓ اُزـ٤شاد 3.1"ٝعٞد أدٝاد ٓب٤ُخ ٓذسعخ ثبُزٌِلخ أُطلأح" رلغش  انًفردج انساتؼح 

( 3.154أُؾغٞثخ رغب١ٝ ) F-اُؾبطِخ ك٢ اُؾذ ٖٓ ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد, ًٔب ٗلاؽع إٔ ه٤ٔخ

( اُز٢ ثِـذ 98ٝ 1% ٝدسعبد ؽش٣خ )٢ٛٝ5 أهَ ٖٓ ه٤ٔزٜب اُغذ٤ُٝخ رؾذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 

اُز٢ رغب١ٝ  p-( ٝٛزا ٣ؼ٢٘ إٔ اُ٘ٔٞرط أُوذس ؿ٤ش ٓلائْ ُِج٤بٗبد )ٝٛزا ٓبرإًذٙ ه٤ٔخ3.96)

%( ُزُي ع٤زْ هجٍٞ كشػ٤خ اُؼذّ اُز٢ ر٘ض ػ٠ِ ػذّ ٢ٛٝ5 أًجش ٖٓ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  0.079
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ٝعٞد رأص٤ش ُِٔلشدح اُغبثؼخ "ٝعٞد أدٝاد ٓب٤ُخ ٓذسعخ ثبُزٌِلخ أُطلأح" ك٢ اُؾذ ٖٓ ػذّ رٔبصَ 

  % كوؾ.17.7ؼِٞٓبد. ٓغ ٝعٞد ئسرجبؽ ػؼ٤ق ؽشد١ ؿ٤ش ٓؼ١ٞ٘ ٓوذاسح أُ

"ؽظٍٞ ػ٠ِ ٓطِٞثبد ٓب٤ُخ رْ رظ٤٘لٜب ثبُو٤ٔخ اُؼبدُخ ٖٓ خلاٍ اُشثؼ أٝ انًفردج انثاينح  

% كوؾ ٖٓ اُزـ٤شاد اُؾبطِخ ك٢ اُؾذ ٖٓ ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد, ًٔب ٗلاؽع 0.2اُخغبسح" رلغش 

% 5( ٢ٛٝ أهَ ٖٓ ه٤ٔزٜب اُغذ٤ُٝخ رؾذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 0.216) أُؾغٞثخ رغب١ٝ F-إٔ ه٤ٔخ

( ٝٛزا ٣ؼ٢٘ إٔ اُ٘ٔٞرط أُوذس ؿ٤ش ٓلائْ ُِج٤بٗبد 3.96( اُز٢ ثِـذ )98ٝ 1ٝدسعبد ؽش٣خ )

%( ُزُي ع٤زْ هجٍٞ ٢ٛٝ5 أًجش ٖٓ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  0.643اُز٢ رغب١ٝ  p-)ٝٛزا ٓبرإًذٙ ه٤ٔخ

رأص٤ش ُِٔلشدح اُضبٓ٘خ "ؽظٍٞ ػ٠ِ ٓطِٞثبد ٓب٤ُخ رْ كشػ٤خ اُؼذّ اُز٢ ر٘ض ػ٠ِ ػذّ ٝعٞد 

رظ٤٘لٜب ثبُو٤ٔخ اُؼبدُخ ٖٓ خلاٍ اُشثؼ أٝ اُخغبسح" ك٢ اُؾذ ٖٓ ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد. ٓغ ٝعٞد 

 % كوؾ.4.7ٓوذاسٙ ئسرجبؽ ػؼ٤ق ؽشد١ ؿ٤ش ٓؼ١ٞ٘ 

روغ  IFRS9س ٣زج٤ٖ إٔ ٓزٞعؾ ٝٓغٔٞع ٓلشداد أُؼ٤ب يناقشح نرائح انثسث وانرىصُاخ: .راتؼا  

ًٝزُي رطج٤ن ٓزطِجبد ٓؾبعجخ اُزؾٞؽ  9ػٖٔ ٗطبم أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ لإػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ سهْ 

( ػ٠ِ 100ٝا٠ُ  1ػٖٔ ػذد أُظبسف ٖٓ ) 9ثٔٞعت أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ لإػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ 

َ )ٓطجوخ ك٢ ع٤ٔغ  أُجؾٞصخ(  ٔظبسفاُاُزٞا٢ُ ُِؼ٤٘خ أُجؾٞصخ ٢ٛٝ ٓلشدح اُزؾٞؽ الأًضش رطج٤وب

ٓوبسٗخا ٓغ أُلشداد الأخشٟ ُِٔؼ٤بس, ك٢ ؽ٤ٖ ًبٗذ أُلشدح اُغبثؼخ )ٝعٞد أدٝاد ٓب٤ُخ ٓذسعخ 

ا ثٔزٞعؾ ) ث٤٘ٔب ًبٗذ ثو٤خ أُلشداد رطجن  ،(1( ٝٓغٔٞع )0.01ثبُزٌِلخ أُطلأح( الأهَ رطج٤وب

ٛ٘بُي رلبٝد ًج٤ش ك٢  ثٔزٞعؾ ٝٓغٔٞع ٣زشاٝػ ث٤ٜ٘ٔب. ؽ٤ش إ الاٗؾشاف أُؼ٤بس١ ٣ذٍ ػ٠ِ إٔ

ٝأهِٜب  ،(0.498أُجؾٞصخ أًجشٛب أُلشدح اُشاثؼخ ثٔوذاس ) أُظبسفرطج٤ن رِي أُلشداد ث٤ٖ ػ٤٘خ 

َ أُلشدح الأ٠ُٝ ٝاُزبعؼخ ثؼذّ ٝعٞد رلبٝد ث٤٘ٔب ًبٗذ ثو٤خ أُلشداد ثزلبٝد )ئٗؾشاف  رلبٝرب

صَ أُؼِٞٓبد ك٢ ؽ٤ٖ ًبٗذ ثو٤خ ُٜب رأص٤ش ٓؼ١ٞ٘ ٓزوبسة عذاا ك٢ اُؾذ ٖٓ ػذّ رٔبٝ ٓؼ٤بس١(.

أُلشداد ٤ُظ ُٜب رأص٤ش ٓؼ١ٞ٘ ك٢ اُؾذ ٖٓ ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد ٓغ ػذّ ئٌٓب٤ٗخ روذ٣ش اُؼلاهخ 

 ٝاُزأص٤ش ُِٔلشداد الأ٠ُٝ ٝاُزبعؼخ ُزغب١ٝ ه٤ٜٔب اُز١ ٣إد١ ئ٠ُ رجب٣ٖ ٣غب١ٝ طلش.

 انرىصُاخ:

اُؾذ ػ٠ِ  ٤IFRS9بس اُذ٢ُٝ سهْ ظبئ٤خ ُِٔؼٞعٞد رأص٤ش ٓؼ١ٞ٘ ر١ دلاُخ اؽث ثبُ٘ظش ُ٘زبئظ اُجؾش .1

٣ٞط٢ اُجبؽض٤ٖ ثذساعخ أُؼب٤٣ش الاخشٟ  ُزاُجؼغ ٓلشداد أُؼ٤بس ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد ٖٓ 

ػ٠ِ رؼض٣ض رٔبصَ أُؼِٞٓبد ث٤ٖ أُظبسف  ٝثبُزب٢ُ اُؼَٔأُإصشح ػ٠ِ ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد 

 اُؼشث٤خ.أُؾ٤ِخ ٝ

أعشاء اثؾبس ٝدساعبد اخشٟ ٠ِ ؽذ ػِْ اُجبؽض٤ٖ كأٗٚ ٣ٞط٠ ثثبُ٘ظش ٌُٕٞ ٛزا اُجؾش الاٍٝ ػ .2

اُوطبع أُظشك٢ ك٢ اُجِذإ  ك٢ IFRS9رطج٤ن أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ سهْ  ك٢ ع٤بم ٗزبئظ ٛزا اُجؾش ك٢

اُؾذ  ئؽبس، خظٞطب ك٤ٔب ٣زؼِن ثو٤بط الادٝاد أُب٤ُخ ٝرأص٤شٛب أُؼِٞٓبر٢ ك٢ اُؼشث٤خ ٝاُؼشاه٤خ

 ٖٓ ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد.

ثبُ٘ظش ُزطٞس رطج٤ن أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ ثظٞسح ػبٓخ ك٢ اُجِذإ أُزوذٓخ ٝخظٞطب أُؼ٤بس  .3

IFRS9  ٕ4ُٔوشساد ُغ٘خ ثبصٍ  ثبلآزضبٍأُظبسف ك٢ ًبكخ اُجِذإ  ئُضاّٝثٔب ا IV  لذا يلزم

ٗظشا ُٔب ٣زٞكش ُذ٣ٜب ٖٓ  ثبُٔظبسف ٝأُإعغبد أُب٤ُخ اُذ٤ُٝخ الاعزؼبٗخالوصارف العزبيت 

اُؾذ ٖٓ ػذّ رٔبصَ  ئؽبسخجشاد ك٢ رطج٤ن أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ ٝرؾغ٤ٖ عٞدح أُؼِٞٓبد ك٢ اُ

 اُؼشث٤خ.أُؾ٤ِخ ٝ أُؼِٞٓبد ك٢ اُج٤ئخ أُظشك٤خ
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 ٝٓب ٣غزغذ ٖٓ ٓٔبسعبد ٤ٜ٘ٓخ ًذ٤َُ اسشبد١ ُِزطج٤وبد IFRS9اُ٘ظش ا٠ُ أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ سهْ  .4

 ٖٓ ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد اُز٢ رؾز٣ٜٞب اُوٞائْ أُب٤ُخأُؾبعج٤خ ثٜذف ص٣بدح عٞدح أُؼِٞٓبد ٝاُؾذ 

 ُِٔظبسف أُؾ٤ِخ ٝاُؼشث٤خ.

 انًصادر

 انؼرتُح: انًصادرأولا . 

 انذورَاخ: .أ 

ك٠ رخل٤غ ػذّ رٔبصَ  أُؾبعج٢دٝس الإكظبػ  ،٤٩٩٧ ،ًٔبٍ اُذ٣ٖ ٓظطل٠ ،اُذٛشا١ٝ .1

عبٓؼخ  ،اُؼ٤ِٔخ، ٤ًِخ اُزغبسح أُؼِٞٓبد ٝص٣بدح ًلبءح عٞم سأط أُبٍ، ٓغِخ ٤ًِخ اُزغبسح ُِجؾٞس

 .٨٨-٧٦ اُضب٢ٗ،الإعٌ٘ذس٣خ، أُغِذ اُٞاؽذ ٝاُضلاصٕٞ، اُؼذد 

ػ٠ِ  IFRS9أصش رطج٤ن أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ لإػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ، 2020 ،سٗب اُغؼ٤ذ اُغ٤ذ ػٔش .2

س٣خ، ٤ًِخ رؾغ٤ٖ الاداء أُب٢ُ ُِج٘ٞى اُزغبس٣خ أُظش٣خ، ثؾش ٓ٘شٞس ٓغِخ اُجؾٞس أُب٤ُخ ٝاُزغب

 .165-134 ،4ػذد  ،21هغْ أُؾبعجخ، أُغِذ  ،عبٓؼخ ثٞسعؼ٤ذ ،اُزغبسح

ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ ٝدٝسٙ ك٢ اُؾذ ٖٓ ػذّ رٔبصَ  الإٌُزش٢ٗٝ ، الاكظبػ2017 ،س٣جبص محمد ؽغ٤ٖ محمد .3

ك٢ عٞم  ٝأُؾ٤ِِٖ أُب٥ٖ٤٤ُساء ػ٤٘خ ٖٓ أُغزضٔش٣ٖ  اعزطلاػ٤خدساعخ  ،أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ

 .335-300 ،اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ

أُؼِٞٓبد ثبُجٞسطخ  ٝػذّ رٔبصَ أُؾبعج٢الإكظبػ  ك٢، اُزٞعغ ٥٠٠٨ طلب ٓؾٔٞد، ،اُغ٤ذ .4

أُغِذ اُزبعغ ػشش،  ،عبٓؼخ عٞٛبط ،٤ًِخ اُزغبسح ،ٓغِخ اُجؾٞس اُزغبس٣خ أُؼبطشح ،أُظش٣خ

 .٧٩-1 ،اُؼذد الأٍٝ

اُو٤بط أُؾبعج٢ ُٔخبؽش ، 2020أؽٔذ اُجـذاد١،  ػجذ اُؾ٤ٔذ أؽٔذ شب٤ٖٛ ٝسعت محمد ػٔشإ .5

 ػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخٝأُؼ٤بس اُذ٢ُٝ لإIII ك٢ ػٞء ٓؼب٤٣ش اُشهبثخ أُظشك٤خ ُجبصٍ الائزٔبٕ

IFRS9  دساعخ ٤ٓذا٤ٗخ ثبُٔظبسف اُزغبس٣خ أُظش٣خ، ثؾش ٓ٘شٞس، ٤ًِخ اُزغبسح، عبٓؼخ

 .اُغبداد

أصش رطج٤ن ٓؼ٤بس الإثلاؽ أُب٢ُ ، 2017ٞص١ شبًش شج٤طخ، د. محمد ك ،كشاط اعٔبػ٤َ ٓغؼٞد اُؾ٤ؾ .6

ٓغِخ اُضسهبء  ،ك٢ عٞدح ٓخشعبد اُ٘ظبّ أُؾبعج٢ ُششًبد اُزأ٤ٖٓ ك٢ الأسدٕ 9اُذ٢ُٝ سهْ 

 .737-724 ،عبٓؼخ ػٔبٕ اُؼشث٤خ ،اُؼذد اُضبُش ،ٓغِذ اُغبثغ ػشش ،ُِجؾٞس ٝاُذساعبد الاٗغب٤ٗخ

دٝاد أُب٤ُخ ٝاُزأص٤ش ػ٠ِ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ ؽجوب أُؾبعج٤خ لأ، أُؼبُغخ 2017محمد ُطل٢ ؽغٞٗخ،  .7

دساعخ ٓوبسٗخ، ٓغِخ اُلٌش  :39ٝٓؼ٤بس أُؾبعجخ اُذ٢ُٝ سهْ  9ُٔؼ٤بس اُزوبس٣ش أُب٤ُخ اُذ٤ُٝخ سهْ 

 .٤ًِٚ اُزغبسح، عبٓؼٚ ػ٤ٖ شٔظ ،4اُؼذد  ،21أُؾبعج٢، ٓغِذ 

٤ٗخ ٝكوب ُِٔؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ ٝاُؼٞاثؾ اُشهبث٤خ أصش ه٤بط اُخغبئش الأئزٔب، 2016 ،ٝكبء ٣ٞعق أؽٔذ .8

راد اُؼلاهخ ػ٠ِ عٞدح أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ك٢ أُظبسف أُظش٣خ، ٓغِخ اُلٌش أُؾبعج٢، 

 .93-78أُغِذ اُؼششٕٝ، اُؼذد اُشاثغ، ٤ًِخ اُزغبسح، عبٓؼخ ػ٤ٖ اُشٔظ، 

 انرسائم انؼهًُح: .ب 

ب٤ُخ اُلزش٣خ ك٠ اُؾذ ٖٓ ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد ك٠ دٝس اُزوبس٣ش أُ ،٥٠٤٨ عؾش ػلاء أؽٔذ، ،خبُذ .1

عبٓؼخ  ،ػٞء أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ )دساعخ ٤ٓذا٤ٗخ(، سعبُخ ٓبعغز٤ش ؿ٤ش ٓ٘شٞسح، ٤ًِخ اُزغبسح

 .ثٜ٘ب

 ،ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ الأعجبة ٝأُؼبُغبد أُوزشؽخ، 2016 ،طج٤ؾخ ثشصإ كشٛٞد .2
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 .35-1 ،سعبُخ ٓبعغز٤ش ؿ٤ش ٓ٘شٞسح

اُزـ٤ش ك٢ أُغزٟٞ الاكظبػ الاٌُزش٢ٗٝ ُِزوبس٣ش أُب٤ُخ ػ٠ِ ػذّ  أصش ،2018ائَ ػجذ اُؾ٤ِْ، ٝ .3

 ،عبٓؼخ اُضهبص٣ن ،دساعخ ئٓجش٣و٤خ/رٔبصَ أُؼِٞٓبد ك٢ اُششًبد أُذسعخ ثبُجٞسطخ أُظش٣خ

 هغْ أُؾبعجخ. ،٤ًِخ اُزغبسح

ٝؽذح اُؾذثبء  د أُؾبعج٤خ،ٗظْ أُؼِٞٓب ،2003ص٣بد ٛبشْ، ٝاُؾج٤ط٢، هبعْ ٓؾغٖ،  ،٣ؾ٠٤ .4

 ُِطجبػخ ٝاُ٘شش، ٤ًِخ اُؾذثبء اُغبٓؼخ أُٞطَ، اُؼشام.

 :خنثُحالا انًصادرثانُا . 

A. Periodicals: 

1. Armstrong, C., Barth, M., Jaqolinzer, A. and Riedle, E., 2010, Market Reaction to the 

Adoption of IFRS in Europe, Accounting Review, 85 (1), 31-62. 

2. Aubert, F., and Grudnitski, G., 2011, The Impact and Importance of Mandatory 

Adoption of International Financial Reporting Standards in Europe, International 

Review of Financial Analysis 32, 39-48. 

3. George A. Akerlof, The Market for: Lemons” Aug, 1970, Quality Uncertainty and the 

Market Mechanism. The Quarterly Journal of Economics, Vol. 84, NO.3., P488-500 

4. Jara, E.G., A.C. Ebrero., & R.E.Zapata, 2011, "Effect of International Financial 

Reporting Standards on Financial Information Quality'‘. Journal of Financial 

Reporting&Accounting .9(2): 176-196. 

5. Mohamed Gomaa et al, 2019, Testing the Efficacy of Replacing the Incurred Credit 

Loss Model with the Expected Credit Loss Model, European accounting review, 

VOL.28, NO 2. 

6. Mojca Gornjak, 2017, Comparison of IAS 39 and IFRS9: The Analysis of 

Replacement", International School for Social and Business Studies, International 

Journal of Management Knowledge and Learning, Vol.6, No.1. 

7. Syed Zaidi and Esperanza Huerta, 2014, IFRS Adoption and Enforcement as 

Antecedents of Economic Growth, International Journal of Accounting and Financial 

Reporting, ISSN 2162-3082, Vol. 4, No. 1, 1-27. 

8. Tahat, Y., Dunne, T., Fifield, S., & Power, D., 2016, The impact of IFRS 7 on the 

significance of Financial Instruments disclosure: evidence from Jordan, Accounting 

Research Journal. Vol. 29, P241-273. 

B. Books: 

1. Marshall B. Romney & Paul John Steinbart, 2003, Accounting Information Systems, 

9th Edition, Prentice Hall, p231. 

C. Others: 

1. Bhattacharya, N., Desai, H., Venkataraman, K., 2009, Earning Quality and Information 

Asymmetry, Working Paper, Edwin L. cok school of Business-Southern Methodisy 

University. 

2. Niklas Frykström and Jieying Li, 2018, IFRS9-the new accounting standard for credit 

loss recognition, working paper, SVERIGES Risks banks, 23-41. 

https://onlinelibrary.wiley.com/action/doSearch?ContribAuthorStored=Aubert%2C+Fran%C3%A7ois
https://onlinelibrary.wiley.com/action/doSearch?ContribAuthorStored=Grudnitski%2C+Gary

