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 :انًسخخهص

ِج٘ٞى ُ أُب٢ُ الأداء ٗزبئظ ػ٠ِ IIIأص٤ش ارلبه٤خ ثبصٍ ر اخزجبس اُذساعخ إ٠ُ كْٜ رٜذف   

خ ـذاّ غش٣وـْ اعزخـر ،خـ٢ اُذساعـ٢ِ كـل٢ اُزؾ٤ِـظ اُٞصـذاّ أُٜ٘ـخ. ثبعزخـبس٣خ الأسد٤ٗـاُزغ

Panel Data، ثبلاػزٔبد ػ٠ِ ٗٔٞرط الأصش اُضبثذ  ًٕٞٔب هبّ اُجبؽضFixed Effect  ٓزعٔ٘ب

أُب٢ُ ك٢  الأداءأُخبغش اُزشـ٤ِ٤خ ثبلإظبكخ إ٠ُ ٝٞم ٝٛٔب ٓخبغش اُغ ٓزـ٤ش٣ٖ ٓغزو٤ِٖ

الاسد٤ٗخ  زغبس٣خاُبُٔصبسف ٝهذ رٔضَ ٓغزٔغ اُذساعخ ث الأسد٤ٗخ ًٔزـ٤ش ربثغ، زغبس٣خاُأُصبسف 

ُٝزؾو٤ن ٛزا اُٜذف رْ رؾ٤َِ اُج٤بٗبد  (اُج٘ي اُؼشث٢ اُذ٢ُٝ)اُج٘ي الاسد٢ٗ ٝـ ثٝػ٤٘خ اُذساعخ 

( ٓوبعبً 2018-2008أُب٢ُ ُِٔصبسف ُِلزشح ) الأداءؤصشح ػ٠ِ اُخبصخ ثٜزٙ أُزـ٤شاد أُ

 ،ثبُؼبئذ ػ٠ِ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ ثبُ٘ٔٞرط الأٍٝ ٝأُزٔضَ ثبُؼبئذ ػ٠ِ الأصٍٞ ٝاُ٘ٔٞرط اُضب٢ٗ

)ٓخبغش ـ أُزٔضِخ ث 3 ٝعٞد اصش ُٔؼب٤٣ش ُغ٘خ ثبصٍ :٢ٛٝ٘زبئظ اُ اْٛٝرٞصِذ اُذساعخ إ٠ُ 

ًٔب اٝصذ  ،الاسد٤ٗخ اُزغبس٣خأُصبسف اُؼبئذ ػ٠ِ الأصٍٞ ك٢ ػ٠ِ  أُخبغش اُزشـ٤ِ٤خ( ،اُغٞم

اُزشـ٤َ ك٢ ٝرؼض٣ض اُٞظغ اُؾب٢ُ لإداسح ٝٓشاهجخ ٓخبغش اُغٞم  اُذساعخ ثئػبدح اُ٘ظش ك٢

اُؼَٔ ػ٠ِ ٝالاسد٤ٗخ ثٔب ٣٘غغْ ٓغ أُٔبسعبد اُغ٤ِٔخ لإداسح ٛزٙ أُخبغش  اُزغبس٣خأُصبسف 

 .ه٤بعٜب ٝٓشاهجزٜب
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Abstract 

  The study aimed to know the effect of Basel III agreement on the performance 

of Jordanian commercial banks. Using the descriptive analytical approach where the 

study used the Panel Data method. The researcher also relied on the fixed effect model 

including two independent variables, namely market risks and operational risks in 

addition to financial performance in Jordanian commercial banks as a dependent 

variable. The study community was represented by Jordanian and commercial banks 

Study (Jordan Bank and Arab International Bank) to achieve this goal, data for these 

variables affecting the financial performance of banks for the period (2008-2018) was 
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analyzed as measured by the first model represented by the return on assets and the 

second model with return on ownership. The study reached the most important results, 

namely, the presence of an effect of the Basel III committee standards (market risks, 

operational risks) on the return on assets in Jordanian commercial banks, and the study. 

Also recommended a review of strengthening the current situation of managing and 

monitoring market risks and operating in banks Jordanian commercial activities in line 

with sound practices to manage these risks and work to measure and control them. 

Keywords: Basel III agreement, financial performance, Jordanian commercial banks. 

 يُهدُت انبحث: انفصم الأول

 انًقذيت

ؼُٞٔخ أُزضا٣ذح ُلأعٞام صادد ؽذح أُخبغش أُصشك٤خ ك٢ اُغ٘ٞاد الاخ٤شح ٗز٤غخ اُ  

ُِٝزخل٤ق ٖٓ اصبسٛب اُغِج٤خ عؼذ  ،ٝاُزطٞس اٌُج٤ش ك٢ ؽغْ ٝاعب٤ُت ػَٔ ٛزا اُوطبعأُب٤ُخ 

ٝك٢ ٛزا الاغبس  ،ءاد ٓزؼذدحا٠ُ ٝظغ ٓؼب٤٣ش د٤ُٝخ ٝارخبر اعشا أُزخصصخأُ٘ظٔبد اُذ٤ُٝخ 

اُز٢ ٝظؼذ اُؾذ الاد٠ٗ ٌُلب٣خ ساط أُبٍ ٝثؼذ ع٘ٞاد ٖٓ  1988( ع٘خ I عبءد ارلبه٤خ )ثبصٍ

( اُز٢ ػِٔذ ػ٠ِ II رطج٤وٜب رْ رؼذ٣ِٜب ثغجت رؼبظْ أُخبغش ٝرـ٤ش غج٤ؼزٜب ظٜشد ارلبه٤خ )ثبصٍ

ٖ أُزٞهغ ص٣بدح ٓزبٗخ ٝاعزوشاس ًٝبٕ ٓ ،رؾو٤ن اُز٘بعت ث٤ٖ ساط ٓبٍ اُج٘ي ٝٓٞعٞدارٚ اُخطشح

الا إ اُؼبُْ اص٤ت ثأصٓخ ٓب٤ُخ ؽبدح ٓ٘ز ٓ٘زصق ٛزٙ  ،2007اُ٘ظبّ أُصشك٢ ٓغ رطج٤وٜب ع٘خ 

زُٞذ ارلبه٤خ ( IIُ اُغ٘خ الاخ٤شح ٝٛٞ ٓب دكغ ا٠ُ ٓشاعؼخ ٝاعؼخ ٝشبِٓخ ُج٘ٞد ٝٓوشساد )ثبصٍ

ذ٣ذح اُز٢ رغؼَ اُ٘ظبّ أُصشك٢ اُز٢ رعٔ٘ذ ٓغٔٞػخ ٖٓ الاٗظٔخ اُغ 2010( ػبّ III )ثبصٍ

  ٤ٞة اُز٢ اصجؾذ ٓشئ٤خ ك٢ الاصٓخ.اًضش آبٗب ٖٓ خلاٍ ٓؼبُغخ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُؼ

ٝاُز٢ رز٤ٔض أػٔبُٜب  اُزغبس٣خأُصبسف ثٔب إٔ ٓغزٔغ دساعز٘ب ٛٞ : يشكهت انذساست .اولاا 

ٝٗٞػ٤خ أُخبغش  ٝث٘بء ػ٠ِ رُي كإٔ غج٤ؼخ ،أُخبغشك٢ أُصشك٤خ ثأٜٗب أػٔبٍ روّٞ ػ٠ِ اُشثؼ 

ٝاُز٢ عٞف رٌٕٞ ٓؾٞس ٛزٙ اُذساعخ هذ شـِذ اٌُض٤ش ٖٓ  اُزغبس٣خأُصبسف اُز٢ رٞاعٜٜب 

رو٤َِ أُخبغش اُز٢ رٞاعٚ اُؼَٔ أُصشك٢ ٝ اُجبؽض٤ٖ ك٢ ٤ًل٤خ الإُٔبّ ثئداسرٜب ٝعجَ ٓؼبُغزٜب

ٝرذػ٤ْ اُوذسح  ٝرؾغ٤ٜٔب ٝاُغ٤طشح ػ٤ِٜب ٝارخبر اُوشاساد اُز٢ رزلن ٓغ اعزشار٤غ٤خ ٝع٤بعزٚ

ٝرؼض٣ض ٓٞهلٜب  ٜٗب إٔ رغبػذٛب ك٢ ص٣بدح سثؾ٤زٜباُز٘بكغ٤خ ُ٘غبػ ع٤ش اُؼَٔ أُصشك٢، ٖٓ شأ

ِخ ، ثٔب ٣عٖٔ ُٜب اُجوبء ٝالاعزٔشاس ٝاُ٘ٔٞ ك٢ ظَ اُزطٞساد اُؾبصك٢ ػبُْ أُصبسفاُز٘بكغ٢ 

ػٖ اُغؤاٍ اُشئ٤غ٢ الإعبثخ  ٝعبءد ٛزٙ اُذساعخ ُلإعبثخ ػ٠ِ .ػ٠ِ اُغبؽخ أُب٤ُخ ٝأُصشك٤خ

الأسد٤ٗخ ُِلزشح  اُزغبس٣خأُصبسف أُب٢ُ ك٢  الأداءػ٠ِ  III ثبصٍُغ٘خ  ارلبه٤خٓب أصش  اُزب٢ُ:

 (؟2008-2018)

ا َُثا اُز٢  اُزشـ٤ِ٤خأُخبغش خ ٝأُخبغش اُغٞه٤ أصشك٢ ٓؼشكخ ر٘جغ أ٤ٔٛخ اُذساعخ : أهًُت انذساست. ا

 اُزغبس٣خأُصبسف أُب٢ُ ك٢  الأداءؼٌبعٜب ػ٠ِ ٓب ٛٞ اٗٝ III ثبصٍعبءد ثٜب ٓؼب٤٣ش ُغ٘خ 

ثٜزٙ الارلبه٤خ ٝٓب ٢ٛ اْٛ اُ٘زبئظ اُز٢  بٕ ٓؼشكخ ٓذٟ اُزضاّ ٛزٙ أُصبسفٖٝٓ صْ ث٤الأسد٤ٗخ، 

 اُذساعخ.عٞف رزٞصَ إ٤ُٜب 

ا ثانث  III ثبصٍرطج٤ن ٓؼب٤٣ش ُغ٘خ  ف اُذساعخ ثصلخ أعبع٤خ إ٠ُ ٓؼشكخ أصشرٜذ: انذساست هذف .ا

ٝرُي ٖٓ خلاٍ رؾو٤ن  (،2018-2008ُِلزشح ) الأسد٤ٗخ زغبس٣خاُأُصبسف  أُب٢ُ ك٢ ءالأداػ٠ِ 

 الأٛذاف اُزب٤ُخ:
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 خلاٍ كزشح اُذساعخ. الأسد٤ٗخ اُزغبس٣خأُصبسف  أُب٢ُ ك٢ الأداءث٤بٕ أصش ٓخبغش اُغٞم ػ٠ِ  .1

 لاٍ كزشح اُذساعخ.خ الأسد٤ٗخ اُزغبس٣خأُصبسف  أُب٢ُ ك٢ الأداءث٤بٕ أصش أُخبغش اُزشـ٤ِ٤خ ػ٠ِ  .2

ا سابؼ  :فشضُاث انذساست .ا

أُزٔضِخ ثـ )ٓخبغش  III ثبص٣ٍٞعذ أصش رٝ دلاُخ إؽصبئ٤خ لأصش ٓؼب٤٣ش ُغ٘خ  لا :تانفشضُت انشئُس

الأسد٤ٗخ ُـ )اُؼبئذ ػ٠ِ  اُزغبس٣خأُصبسف أُب٢ُ ك٢  الأداءاُغٞم، أُخبغش اُزشـ٤ِ٤خ( ػ٠ِ 

 (اُؼبئذ ػ٠ِ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخٝ الأصٍٞ

 ٜٓ٘ب اُلشظ٤بد اُلشػ٤خ اُزب٤ُخ: ٣ٝزلشع  

اُلشظ٤خ اُلشػ٤خ الأ٠ُٝ: لا ٣ٞعذ أصش رٝ دلاُخ إؽصبئ٤خ ُٔخبغش اُغٞم ػ٠ِ اُؼبئذ ػ٠ِ الأصٍٞ  .1

 الأسد٤ٗخ. اُزغبس٣خأُصبسف ك٢ 

اُلشظ٤خ اُلشػ٤خ اُضب٤ٗخ: لا ٣ٞعذ أصش رٝ دلاُخ إؽصبئ٤خ ُِٔخبغش اُزشـ٤ِ٤خ ػ٠ِ اُؼبئذ ػ٠ِ  .2

 الأسد٤ٗخ. اُزغبس٣خصبسف أُالأصٍٞ ك٢ 

غٞم ػ٠ِ اُؼبئذ ػ٠ِ ؽوٞم : لا ٣ٞعذ أصش رٝ دلاُخ إؽصبئ٤خ ُٔخبغش اُاُضبُضخاُلشظ٤خ اُلشػ٤خ  .3

 الأسد٤ٗخ. اُزغبس٣خأُصبسف ك٢  ا٤ٌُِٔخ

٤ِخ ػ٠ِ اُؼبئذ ػ٠ِ ؽوٞم : لا ٣ٞعذ أصش رٝ دلاُخ إؽصبئ٤خ ُِٔخبغش اُزشـ٤اُشاثؼخاُلشظ٤خ اُلشػ٤خ  .4

 الأسد٤ٗخ. اُزغبس٣خبسف أُصك٢  ا٤ٌُِٔخ

 الإطاس انُظشٌ :انفصم انثاٍَ

رُي ك٢ ٜٗب٣خ ػبّ ٝششح ٢ٛ الارلبه٤خ اُز٢ اثشٓزٜب ٓغٔٞػخ اُذٍٝ اُص٘بػ٤خ اُؼ باصل: احفاقُت .اولاا 

هذ رشٌِذ ارلبه٤خ ثبصٍ رؾذ ٓغ٠ٔ ُغ٘خ اُز٘ظ٤ٔبد  ،إششاف ث٘ي اُزغ٣ٞبد اُذ٤ُٝخرؾذ  1974

إٗٔب أٗشأد ٢ٛٝٝ ُغ٘خ اعزشبس٣خ ك٤٘خ لا رغز٘ذ إ٠ُ أ٣خ ارلبه٤خ د٤ُٝخ  ،اُشهبثخ أُصشك٤خٝالإششاف ٝ

ؽ٤ش ع٤ٔذ ارلبه٤خ ثبصٍ ٗغجخ ا٠ُ  ،ثٔوزع٠ هشاس ٖٓ ٓؾبكظ٢ اُج٘ٞى أُشًض٣خ ُِذٍٝ اُص٘بػ٤خ

 .(2015 ،اُؾٞسا٢ٗ)الاعزٔبع اُز١ اٗؼوذ ك٢ ٓذ٣٘خ ثبصٍ اُغ٣ٞغش٣خ 

ا  رْ رأع٤ظ ُغ٘خ ثبصٍ  1974ك٢ ػبّ : (BCBS) انًُتَشأة ندُت باصل نهشقابت انًصشفُت انؼ .ثاَُا

ٗز٤غخ  ،ُِشهبثخ أُصشك٤خ اُؼب٤ُٔخ رؾذ إششاف ث٘ي اُزغ٣ٞبد اُذ٤ُٝخ ك٢ ٓذ٣٘خ ثبصٍ ثغ٣ٞغشا

ُلأصٓخ أُذ٤ٗٞ٣خ اُخبسع٤خ ُِذٍٝ اُ٘ب٤ٓخ ؽ٤ش رلبهٔذ الأصٓخ ٝرضا٣ذ ؽغْ اُذ٣ٕٞ أُشٌٞى ك٢ 

خ ث٤ٖ أُصبسف الأٝسٝث٤خ أُصبسف الأ٤ٓش٤ًخ إ٠ُ عبٗت ص٣بدح أُ٘بكغخ اُو٣ٞ ،رؾص٤ِٜب

ؽ٤ش اشزِٔذ ُغ٘خ ثبصٍ ٓغٔٞػخ ٖٓ  ،ثغجت اُ٘وص اُؾبصَ ك٢ أٓٞاٍ رِي أُصبسف ،ٝا٤ُبثب٤ٗخ

أُٔض٤ِٖ ػٖ ٓغٔٞػخ ٖٓ اُذٍٝ اُؼششح ٝرْ الارلبم ثإٔ ٣زْ الارلبم ػ٠ِ رٞص٤بد ُغ٘خ ثبصٍ 

اُج٘ٞى أُشًض٣خ ُلشٗغب ٝأُٔب٤ٗب ٝثش٣طب٤ٗب عزٔغ ٓؾبكظٞ اٝ (.2015 ،ثئعٔبع الأػعبء )اثٞ ع٢ِٔ

ٝثِغ٤ٌب ٝإ٣طب٤ُب ٝاُ٘ٔغب ٝإعجب٤ٗب ُٝٛٞ٘ذا ٝاُٞلا٣بد أُزؾذح ًُٝٞغٔجٞسؽ ٝاُغ٣ٞذ ٝع٣ٞغشا 

كأعغٞا ُٜزا اُـشض ُغ٘خ ٖٓ ٓٔض٢ِ ثًْٜ٘ٞ  1988ٝا٤ُبثبٕ ًٝ٘ذا ُٔ٘بهشخ أُٞظٞع ٝرُي ػبّ 

 ُغ٘خ الأٗظٔخ أُصشك٤خ"ٛب ، أع٤ٞٔخٝرُي رؾذ إششاف ث٘ي اُزغ٣ٞبد اُذُٝ ،أُشًض٣خ

إر ٝظؼذ ٛزٙ  ، صْ ػشكذ لاؽوبً ثِغ٘خ ثبصٍ ٗغجخ إ٠ُ ٓذ٣٘خ ثبصٍ اُغ٣ٞغش٣خ"ٝأُٔبسعبد اُشهبث٤خ

ً ُِشهبثخ أُصشك٤خ  ً ٓشزشًب ً ػبٓب ث٤ٖ اُغٜبد راد  ًبٕ ٓذخلاً ُز٘غ٤ن اُؼَٔ اُشهبث٢اُِغ٘خ ٓلٜٞٓب

غش أُشزشًخ، ٜٝٓ٘ب أُخبغش اُغذ٣ذح ٓضَ ٓخبغش ٛزٙ اُِغ٘خ ػ٠ِ أُخبسًضد ُٝوذ  اُؼلاهخ.

ً ػ٠ِ رٞؽ٤ذ اُشهبثخ ُِج٘ٞى أُشًض٣خ ػ٠ِ ٝكن ٓؼب٤٣ش اُزشـ٤ِ٤خاُغٞم ٝٓخبغش  ، ٝسًضد أ٣عب
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ٓؼ٤٘ٚ، ٖٝٓ أْٛ ٛزٙ أُؼب٤٣ش ٓؼ٤بس ًلب٣خ سأط أُبٍ، ُِذلاُخ ػ٠ِ أُشًض أُب٢ُ ٝػ٠ِ صوخ 

 .(2015 ،ؾٞسا٢ٗاُ) أُلاءح ُِج٘يأُٞدػ٤ٖ ك٢ إغبس رؼ٤ٔن 

ا  ثبهزشاػ صلاصخ دػبئْ  III هبٓذ ُغ٘خ ثبصٍ: III انًؼاَُش الأساسُت انخٍ وضؼخها ندُت باصل .ثانثا

 :٢ِ٣ رًش ٝإ٣غبص ُٜزٙ اُذػبئْ ٢ٛٝأعبع٤خ ُٔغبػذح اُِغ٘خ ك٢ رؾو٤ن أٛذاكٜب ٝك٤ٔب 

عٔ٘زٜب أُٞعٞداد ثو٤بط أُخبغش اُز٢ ر III هبٓذ ُغ٘خ ثبصٍ انحذ الأدًَ نًخطهباث سأط انًال: .1

أُشعؾخ ثبُٔخبغش، ٝػ٤ِٚ كإٔ أُوبّ ك٢ ٗغجخ اُؾذ الأد٠ٗ ُٔغٔٞع سأط أُبٍ ٝأُزٌٕٞ ٖٓ صلاس 

ك٢  أعضاء ٢ٛٝ أُخبغش اُزشـ٤ِ٤خ ٝٓخبغش اُغٞم ٝأُخبغش الائزٔب٤ٗخ، أٓب اُطش٣وخ أُغزخذٓخ

ثبُٔخبغش الائزٔب٤ٗخ كزٌٕٞ ٖٓ خلاٍ ًَ أُٞعٞداد أُشعؾخ  ه٤بط اُؾذ الأد٠ٗ ُشأط أُبٍ

( ٖٓ ٓغٔٞع أُخصصبد ُشأط أُبٍ ك٢ ٓٞاعٜخ ًَ ٖٓ أُخبغش اُزشـ٤ِ٤خ 12.5ٓعبف ُٜب )%

 ٝٓخبغش اُغٞم. 

ؽ٤ش رٜزْ ٛزٙ اُذػبٓخ ك٢ اُزو٤٤ْ أُجبشش ُلأػٔبٍ اُذاخ٤ِخ ُِٔصشف،  ػًهُت انًشاخؼت الإششافُت: .2

ي ػٖ غش٣ن اُزو٣ْٞ اُشبَٓ ُٔخبغشٛب، ٝرزْ ٝاُز٢ ٣زْ ٖٓ خلاُٜب روش٣ش ٓذٟ ًلب٣خ سأط ٓبُٜب، ٝرُ

ٛزٙ اُؼ٤ِٔخ ػٖ غش٣ن ؽٞاس رٝ كبػ٤ِخ ث٤ٖ أُصبسف ٝأُششك٤ٖ ػ٤ِٜب ؽ٤ش رغبػذ ك٢ إ٣غبد 

 (2014إعشاءاد ؽبعٔخ ٝعش٣ؼخ ُزو٤َِ أُخبغش. )عؼ٤ذ، 

 ٝرؼزجش اُذػبٓخ اُضبُضخ ُٚ III ٣ؼذ اٗعجبغ اُغٞم ٖٓ أ٣ُٞٝبد ٓزطِجبد ثبصٍ اَضباط انسىق: .3

ٝاُـشض ٜٓ٘ب ٛٞ رٌِٔخ اُذػبٓخ الأ٠ُٝ ٝاُضب٤ٗخ ُزُي كإٔ اُذاػٔخ اُضبُضخ رؼجش ػٖ ٓغٔٞػخ ٖٓ 

أُزطِجبد اُز٢ رز٤ؼ ُِٔشبس٤ًٖ ك٢ اُغٞم ثزوذ٣ْ أُؼِٞٓبد اُخبصخ ثذسعخ ًلب٣خ سأط أُبٍ، ٝثٔب 

لإكصبػ ٣ؾون ٛزا أٗٚ الارلبم اُغذ٣ذ ٣ٜذف ُزؾو٤ن أُ٘بكغخ أُزٌبكئخ ك٢ اُص٘بػخ أُصشك٤خ، كإٔ ا

اُٜذف ثأػلاّ أُشبس٤ًٖ ك٢ اُغٞم ثٔذٟ عٞدح اُج٘ي ٝعلآزٚ، ْٝٛ أُ٘بكغٕٞ ٝأُٞدػٕٞ 

 (.2014ٕ٘ٞ ٝأُغزل٤ذٕٝ )ثش٤ًجخ، ٝاُذائ

ا  ً ٝهجَ إٔ ٣زْ اُزؾون ٖٓ كبػ٤ِزٜب ٝعذد أُصبسف  IIُْ رٌذ ثبصٍ : III باصل .سابؼا ر٘لز رٔبٓب

ٝاُشًٞد اُز١ صبؽجٜب  2009-2007ػبّ  ٤٘لخ ٢ٛ أصٓخاُؼب٤ُٔخ ٗلغٜب ٝعػ أصٓخ عذ٣ذح ٝػ

ك٢  ٟ، ُٝزُي دػب صػٔبء اُذٍٝ اٌُجشٟٝالا٤ٜٗبساد اٌُج٤شح ك٢ ػذد ٖٓ أُصبسف اُؼب٤ُٔخ اٌُجش

إر ٝعذ أُؾِِٕٞ  ،ٌُلب٣خ سأط أُبٍ ُؼشش٣ٖ اُج٘ٞى أُشًض٣خ إ٠ُ ٝظغ ُٞائؼ ٓشذدحٓغٔٞػخ ا

ٝٓض٣ظ سأعٔب٢ُ أظؼق ٓٔب ًبٕ أؽذ  ٠ُ سأط ٓبٍ أهَهذ أدد إ IIٝثبصٍ  I ٝأُخزصٕٞ إٕ ثبصٍ

 أػذد ُغ٘خ ثبصٍ ؽضٓخ ٖٓ أُؼب٤٣شٝث٘بءاً ػ٠ِ رُي  2009-2007أعجبة الأصٓخ أُب٤ُخ ُؼبّ 

ٝاشبسد اُِغ٘خ إ٠ُ إٔ ٛزٙ أُؼب٤٣ش  2010( أػِ٘ذ ك٢ ػبّ III اُز٘ظ٤ٔ٤خ اُز٢ دػ٤ذ ثـ )ثبصٍ

 ٔ٘ذ ػذح ٓجبدا ُزؼض٣ض اُشهبثخ ٝإداسح أُخبغش ٝاُشلبك٤خرع ٝهذ I ،IIاُغذ٣ذح رؼذ اعزٌٔبلاً ُجبصٍ 

ُوذ أُضٓذ الارلبه٤خ ٝ. ك٢ الأعٜضح أُصشك٤خ ُـشض ر٤ٌٜٔ٘ب ٖٓ رؾص٤ٖ ٗلغٜب ع٤ذاً ظذ الأصٓبد

ٝر٣ٌٖٞ  ٖٓ أُٞعٞداد اُخطشح 4.5ث٘غجخ % أُصبسف ثبلاؽزلبظ ثوذس ٖٓ سأط أُبٍ الأعبع٢

 (2015 ،ؿبٗجخ) .أُٞعٞداد اُخطشحٖٓ  2.5% ٓ٘لصَ ث٘غجخ اؽز٤بغ٢ عذ٣ذ

 :٢ٛ IIIًبٗذ ٓؾبٝس ثبصٍ ٝهذ   

 .اُشش٣ؾخ الأ٠ُٝ()رؾغ٤ٖ ٗٞػ٤خ هبػذح سأط أُبٍ  .1

 ٝارلبه٤بد إػبدح اُششاء ٖٓ خلاٍ كشض ٓزطِجبد ٝع٘ذاد اُذ٣ٖ رـط٤خ ٓخبغش اُزؼبَٓ ثبُٔشزوبد .2

 .أُٞعٞدادُٝزـط٤خ خغبئش إػبدح رو٣ْٞ  إظبك٤خ ُشأط أُبٍ
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ُٔ٘غ رضا٣ذ اُذ٣ٕٞ ػٖ اُؾذٝد أُغٔٞػ ثٜب أٝ الإكشاغ ك٢ اُشكغ  ٗغجخ ٓؾذدح ُِشكغ أُب٢ُ اػزٔبد  .3

 .أُب٢ُ

كزض٣ذ الإهشاض أ٣بّ اُ٘ٔٞ ٝاُزٞعغ  ٓ٘غ أُصبسف ٖٓ اػزٔبد ع٤بعبد ربثؼخ ُلأؽٞاٍ الاهزصبد٣خ .4

بد١ ؽ٤٘ٔب ٝالاصدٛبس الاهزصبد١ ٝروِِٚ أ٣بّ اُشًٞد ٓٔب ٣عبػق ٖٓ ٓؤصشاد رشد١ اُٞظغ الاهزص

 .الأصٓبدرؾذس 

اُز٢ رلشض ػ٠ِ أُصبسف إٔ رؾزلع  (LCR) اُغ٤ٍٞٓضَ ٗغجخ رـط٤خ  ٝظغ ٓؼب٤٣ش ُِغ٤ُٞخ  .5

ً ٝٗغجخ اُغ٤ُٞخ أُزٞعطخ 30ثٔٞعٞداد عبئِخ رـط٢ ؽبعزٜب ُِغ٤ُٞخ ُٔذح  ٝغ٣ِٞخ الأٓذ  ٣ٞٓب

 (2015 ،٣ٞٗظ( .ُعٔبٕ رٞكش ٓصبدس ر٣َٞٔ ٓغزوشح ُِؼ٤ِٔبد أُصشك٤خ أُز٘ٞػخ

ا  رِزضّ اُج٘ٞى ثبُؾلبظ ػ٠ِ ٓجِؾ ٓؼ٤ٖ ٖٓ سأط  :III الاصلاحاث انىاسدة فٍ يقشساث باصل. خايسا

أُبٍ ٣غ٠ٔ )سأط أُبٍ الأعبع٢( ٝٛٞ أُغزٟٞ الأٍٝ اُز١ ٣زٌٕٞ ٖٓ سأط أُبٍ أُذكٞع 

 ٖٓ أصٍٞ أُخبغشح ٝرزغبٝص اُ٘غجخ اُؾب٤ُخ 4.5%ٝالأسثبػ أُؾزغضح ٝاُز٢ رؼبدٍ ػ٠ِ الأهَ 

 .2%أُوذسح ٝكوبً ُجبصٍ 

 ،ٖٓ الأصٍٞ 2.5%ثٔب ٣ؼبدٍ  ،إٕ ر٣ٌٖٞ اؽز٤بغ٢ ٓ٘لصَ عذ٣ذ ٣زٌٕٞ ٖٓ أعْٜ ػبد٣خ  

٣ؼ٢٘ إٔ اُج٘ي ٣غت إٔ ٣عبػق صلاصخ أظؼبف سأط أُبٍ أُلعَ اُز١ ٣ؾزلع ثٚ اعزغبثخ 

هجَ اُج٘ٞى . هذ ٣لشض اُز٣َٞٔ ه٤ٞداً ػ٠ِ رٞص٣غ الأسثبػ ٖٓ 7%ُِصذٓبد أُغزوج٤ِخ ٤ُصَ إ٠ُ 

كوذ  ،ػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ إٔ أُؼب٤٣ش اُغذ٣ذح صبسٓخ ٤ٖٔ أٝ ٓ٘ؼ أُٞظل٤ٖ ؽٞاكض ٓب٤ُخػ٠ِ أُغبٛ

 (2016)اُؼ٘ض١ ٝآخشٕٝ،  .٣2019صَ ٝهذ ر٘ل٤ز ٛزٙ أُؼب٤٣ش إ٠ُ ػبّ 

ا   :يؤششاث احفاقُت باصل. سادسا

٤ِخ ٝكن ارلبه٤خ ؽغت ٓب عبء رؼش٣ق أُخبغش اُزشـ٤: Operational risk انًخاطش انخشغُهُت .1

٢ٛ ٓخبغش اُخغبئش اُز٢ رزٌٕٞ ٖٓ عشاء ػذّ ًلبءح اُؼ٤ِٔبد اُذاخ٤ِخ ٝالأكشاد ٝاُ٘ظْ  III ثبصٍ

أٝ كشِٜب أٝ هذ ر٘شأ ثغجت الأؽذاس اُخبسع٤خ ؽ٤ش اعزجؼذ ٛزا اُزؼش٣ق أُخبغش الاعزشار٤غ٤خ 

 (2012 ،ط اُذ٣ٖرب) .ٝأُخبغش اُ٘بشئخ ػٖ اُؾصخ، ٝرعٖٔ أُخبغش اُوب٤ٗٞٗخ ك٢ ٓعٔٞٗٚ

اُخغبئش اُ٘برغخ ػٖ ػذّ اُز٤ٌق أٝ ظؼق ك٢  أٜٗب: ػ٠ِ هذ ػشكذ أُخبغش اُزشـ٤ِ٤خٝ  

الإعشاءاد، ٝاُخغبئش اُز٢ رؼضٟ إ٠ُ روص٤ش اُؼٔبٍ أٝ إ٠ُ ٖٝٛ الأٗظٔخ اُذاخ٤ِخ، أٝ رِي اُ٘بعٔخ 

زشـ٤ِ٤خ اُز٢ أْٛ أٗٞاع أُخبغش ا٣ٌُٖٝٔ رؾذ٣ذ  (Alttamimi, 2013) .ػٖ الأؽذاس اُخبسع٤خ

 (2015)اُخع٤شاد،  :ثٔب ٣أر٢ III ؽذدرٜب ُغ٘خ ثبصٍ

 اُخغبئش اُز٢ رعش ثبُٔٞعٞداد أُب٤ُخ ًبٌُٞاسس اُطج٤ؼ٤خ. ٢ٛٝشاس ك٢ أُٞعٞداد أُبد٣خ: الأظ .أ 

الاؽز٤بٍ اُذاخ٢ِ: ٛٞ اؽز٤بٍ ٓٞظل٢ اُج٘ي ًبُـش ٝإعبءح اعزؼٔبٍ أُٔزٌِبد ٝالاخزلاط ٝاُزؾب٣َ  .ة 

 ٞائؼ اُز٘ظ٤ٔ٤خ ٝإعبءح اعزؼٔبٍ ٓؼِٞٓبد اُؼٔلاءػ٠ِ اُوبٕٗٞ ٝاُِ

الاؽز٤بٍ اُخبسع٢: ٝٛٞ الاؽز٤بٍ اُز١ ٣صذس ٖٓ أغشاف خبسط اُج٘ي، ٓضَ ػ٤ِٔبد اُغشهخ  .ط 

ٝاُغطٞ أُغِؼ ٝػ٤ِٔبد اُزض٣ٝش ثغ٤ٔغ أٗٞاػٜب ٝالاؽز٤بٍ ػجش اُشجٌخ اُؼٌ٘جٞر٤خ، ٝػ٤ِٔبد 

 الإسٛبة ٝالاثزضاص.

٢ٛ أخطبء هذ رؾصَ ٗز٤غخ رؼطَ أٗظٔخ أٌُج٤ٞرش أٝ أخطبء ثشآغ٤خ  الأٗظٔخ ا٤ُ٥خ ٝالارصبلاد: .د 

 اُلب٣شٝعبد.أٝ خطش 

ر٘ل٤ز ٝإداسح اُؼ٤ِٔبد: ٢ٛ أخطبء هذ ر٘زظ ػٖ ظؼق أٗظٔخ اُشهبثخ ٝاُزذه٤ن اُذاخ٢ِ أٝ أُؼبُغبد  .ٙ 

 .بثبد اُؼٔلاءاُخبغئخ ُؼ٤ِٔبد ٝؽغ
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خ ك٢ خغبئش اُ٘برغخ ػٖ اُؾشًبد أُؼبًغثأٜٗب اُ ٤خ:ٓخبغش اُغٞهرؼشف : ُتًخاطش انسىقانيفهىو  .2

أٜٗب ٓخبغش اُخغبسح  ػ٠ِ ا٣عبرؼشف ٝ .(2012 ،أُصطل٠) أعؼبس ٝٓؼذلاد اُغٞم أُب٢ُ

اُ٘بعٔخ ٗز٤غخ ُزـ٤ش أعؼبس اُغٞم ٓضَ أُخبغش أُزؼِوخ ثأدٝاد ٓشرجطخ ثٔؼذلاد اُلبئذح ٝٓخبغش 

 (2013 ،هبسٕٝ) .اُصشف

بع اُغٞم ٓخبغش ٓلبعئخ، ٝثزُي ٣زأصش هطبع أُصبسف ثزِي ر٘شأ ك٢ أٝظأَىاع يخاطش انسىق: 

 (2015)اُخع٤شاد،  :ٔخبغش ؽ٤ش ر٘وغْ ٛزٙ أُخبغش إ٠ُاُ

٢ٛٝ أُخبغش اُز٢ ر٘زظ ػٖ رؾشًبد ٓؼبًغخ ك٢ أعؼبس اُلٞائذ ك٢ اُغٞم  يخاطش أسؼاس انفائذة: -

 اُغٞه٤خ لأصُٞٚ. ٝرأصش رأص٤ش ٓجبشش ػ٠ِ اُٞظغ اُطج٤ؼ٢ ُِج٘ي ٝخصٞصبً ػبئذارٚ ٝاُو٤ٔخ

ٝرٌٕٞ ٛزٙ أُخبغش ػ٘ذٓب رٌٕٞ ٛ٘بى عؾٞثبد ٓلبعئخ ػ٠ِ اُج٘ي ٖٓ هجَ  يخاطش انسُىنت: -

أُٞدػ٤ٖ لأعجبة خبصخ، ٝرؼبُظ ٛزٙ أُخبغش ثشكغ ٓوذاس الاؽز٤بغ اُ٘وذ١ اُغبئَ ُِج٘ي أٝ ٖٓ 

 اؽز٤بغبرٜب أُٞعٞدح ك٢ خضائٜ٘ب. 

ؼبَٓ ثبُؼٔلاد الأع٘ج٤خ ؽ٤ش رؾصَ رزثزثبد ك٢ ٝرؾذس ػ٘ذ اُز يخاطش حقهباث اسؼاس انصشف: -

 .ٝدساعبد ٝاك٤خ ػٖ ٛزٙ اُززثزثبدأعؼبس اُصشف ُزِي اُؼٔلاد، ٓٔب ٣زطِت إُٔبّ ًبَٓ 

ا  ُِؼ٤ِٔخ  ٛٞ ٖٓ أْٛ أُوٞٓبد اُشئ٤غ٤خ اُلؼ٤ِخ الأداءٝإٕ ٓلّٜٞ رو٤٤ْ : انًانٍ الأداءيفهىو . سابؼا

ا٢ٌُِ  الأداءإظبكخ إ٠ُ  ،ُِٔ٘شأح ٌَُ ٗشبغ ٖٓ ٗشبغبرٜب اُلؼ٢ِ الأداءؽ٤ش رزْ ٓوبسٗخ  ،اُشهبث٤خ

ً ثٜذف رؾذ٣ذ الاٗؾشاكبد ػٖ الأٛذاف اُز٢ عجن رؾذ٣ذٛب ٝرؾذ٣ذ  ،ثٔؤششاد هذ رْ رؾذ٣ذٛب ٓغجوب

 (2015 ،ؿغبٕ) .اُغٜبد أُغؤُٝخ ػٜ٘ب ٝٓؼشكخ أعجبثٜب ُزغ٘ت رٌشاسٛب ٓغزوجلاً 

٢ٛ رو٤٤ْ ٓب رْ إٗغبصٙ ٓوبسٗخ ثٔب رْ  لأداءاإٔ ػ٤ِٔخ رو٤٤ْ  (2014 )ع٤َٔ ٝعؼ٤ذ،٣ٝشٟ   

ً ٝخلاٍ ٓذح ص٤٘ٓخ ٓؼ٤٘خ ثبعزخذاّ ٓغٔٞػخ ٖٓ أُؼب٤٣ش ٝأُؤششاد  ً ٝٗٞػب اُزخط٤ػ ُٚ ًٔب

ٝرؾذ٣ذ الاٗؾشاكبد ٝأُغؤ٤ُٝخ ػٖ ٛزٙ الاٗؾشاكبد  ًبكخلأٗشطخ اُٞؽذاد اٝالأعب٤ُت ٝالأدٝاد ٝ

 صْ ارخبر الإعشاء اُلاصّ ُزصؾ٤ؾٜب.

ا٢ٌُِ  الأداءٜٓٔخ ٣ٌٖٔ ُِٔٞاسد اعزخذآٜب ك٢ رؾذ٣ذ ٓغزٟٞ  اعزشار٤غ٤خأُب٢ُ  الأداء٣ؼذ ٝ         

 (Omnamasivaya & Prasad, 2016) .٣ؤششٙ ٖٓ ٗوبغ هٞح داخ٤ِخ ػٔبك٢ أُ٘ظٔخ، كعلاً 

ا يُثا أُب٢ُ  الأداءٓؤششاد  إ٣غبص٣ٌٖٔ : انًانٍ الأداءقُاط نانًصاسف  انًسخخذيت فٍانطشق  .ا

ٓؤششاد ، ٓؤششاد ٓخبغش الاعزضٔبس، ٓؤششاد اُشثؾ٤خ) رغزخذٜٓب أُصبسف ثٔب ٢ِ٣: اُز٢

 (2016)عؼ٤ذ، .(ٓؤششاد اُج٤ئخ اُذاخ٤ِخ ٝاُخبسع٤خ، ٓؤششاد ٓلائخ سأط أُبٍ، اُغ٤ُٞخ

ا حاسؼ  (bitara, 2014) :ك٢ ا٥ر٢أُب٢ُ  الأداء٤ٔٛخ رو٣ْٞ أٝرجشص انًانٍ:  الأداءأهًُت حقىَى  .ا

 .ششًخ ك٢ ػ٤ِٔبد اُزخط٤ػٓغبػذح اُ .1

 .ر٤ٜئخ الأعٞاء أُلائٔخ ٝالاسظ٤خ اُخصجخ لارخبر اُوشاساد أُ٘بعجخ .2

 .أُب٢ُ الأداءرؾذ٣ذ ٝٓؼشكخ ٓٞاغٖ اُعؼق اُز٢ هذ رؤصش عِجبً ػ٠ِ  .3

 .ًلبءح أُؤعغخ ك٢ كزشح ٓؼ٤٘خٝالاغلاع ػ٠ِ هذسح  .4

 ٓؼشكخ اٌُلبءح أُب٤ُخ ُِٞؽذح الاهزصبد٣خ ك٢ كزشح ٓؼ٤٘خ. .5

 .د٣خ ُلزشح ٓؼ٤٘خٌشق ػٖ ارغبٛبد ٝأٗٔبغ اُزطٞس ك٢ اُٞؽذح الاهزصباُ .6

إ٠ُ ص٣بدح ٝرؼظ٤ْ  زغبس٣خاُأُصبسف رٜذف الإداسح أُب٤ُخ ك٢  :انًانٍ الأداءيؤششاث  .اا ػاشش

ٓؤشش اُؼبئذ ػ٠ِ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ ٝٓؤشش اُؼبئذ ػ٠ِ الاعزضٔبس ٣ؼذ ٝ ،أسثبػ أُغب٤ٖٔٛ ٝأُٞدػ٤ٖ

ٖٓ أْٛ أُؤششاد أُؼزٔذح ك٢ ه٤بط ٛزا  اُؼبئذ ػ٠ِ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ ُذخَٝٓؤشش صبك٢ ٛبٓش ا
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اُؼبئذ اُز١ ؽووزٚ الإداسح ػ٠ِ الأٓٞاٍ أُٞظلخ ( لأٜٗب رؾذد Return on equity: ROEالأداء. )

ً كٌِٔب ًبٕ أُؤشش ٓشرلؼ ،بك٢ سأط ٓبُٜ ػ٠ِ ًلبءح هشاساد الاعزضٔبس ٝاُزشـ٤َ ك٢ رُي دٍ  ب

 (.2016 ،)عؼ٤ذ .د٤َُ ػ٠ِ إٔ الإداسح ع٤ذحٞم ا٤ٌُِٔخ بع ٛزا اُؼبئذ ػ٠ِ ؽواسرل ٕإٝ ،أُصشف

 :Asset Utilizationيؼذل اسخخذاو الأصىل 

ً ٣زْ ؽغبثٚ ٝ    :الأر٤خ ُِٔؼبدُخ ٝكوب

 ٓؼذٍ اعزخذاّ الأصٍٞ× = صبك٢ ٛبٓش اُذخَ ٓؼذٍ اعزخذاّ الأصٍٞ 

داد ٓذسٙ ُِذخَ ٝاُز١ ٣ٔضَ ؽغْ ؽ٤ش ٣ج٤ٖ ٛزا أُؤشش ؽغْ أُٞعٞداد أُغزـِخ ًٔٞعٞ  

اُؼبئذ اُز١ ٣زْ رؾو٤وٚ ٖٓ ٛزٙ أُٞعٞداد ؽ٤ش ٗلاؽع اٗٚ ًِٔب صدٗب ك٢ اعزخذاّ الأصٍٞ أدٟ رُي 

 ×صبك٢ ٛبٓش اُذخَ ) ٛٞ( ًٕٞ اُؼبئذ ػ٠ِ الاعزضٔبس ROIإ٠ُ ص٣بدح اُؼبئذ ػ٠ِ الاعزضٔبس )

 (Abu sherba, 2013) .(ٓؼذٍ اعزخذاّ الأصٍٞ

 (2017)اُخلبع٢،  :خصبئص ثٔب ٣أر٢ٛزٙ ا٣ٌُٖٔ رؾذ٣ذ  :انًانٍ الأداءائص خص. أحذ ػشش

اُصذم أٝ اُغلآخ: رزٔضَ علآخ أداح اُو٤بط ك٢ رٌٜٔ٘ب ٖٓ إػطبء اُؾو٤وخ، ٝأُؤششاد  .1

أُٞظٞػ٤خ ٢ٛ أداٝد ه٤بط صبدهخ ػٌظ أُؤششاد اُزار٤خ، ٝأُؤششاد اُزار٤خ رٞعذ ثٌضشح 

ء أُٞاسد اُجشش٣خ لإٔ أداح اُزو٤٤ْ ٢ٛ الأكشاد، إرٕ اُصذم أٝ اُغلآخ ػ٘ذٓب ٣زؼِن الأٓش ثو٤بط أدا

 بُٔب ًبٗذ أدٝاد اُو٤بط ٓٞظٞػ٤خ.ٓؾووخ غ

، ٝٛزا ٣ؼ٢٘ إٕ ٝعذ اخزلاف الأداءاُؾغبع٤خ: ٝرزٔضَ اُؾغبع٤خ ثبُوذسح ػ٠ِ ر٤٤ٔض ػذح دسعبد ٖٓ  .2

 ٤ٖ كئٕ أُؤشش ٣غزط٤غ رذاسى رُي.ث٤ٖ أدار

اُزغبس١،  الأداءأُب٢ُ،  الأداء، ٓضَ الأداءب٣خ ثبُوذسح ػ٠ِ رو٤٤ْ ع٤ٔغ عٞاٗت اٌُلب٣خ: ٝرزٔضَ اٌُل .3

 .الإٗزبع٢ الأداءالاعزٔبػ٢،  الأداء

 انؼًهٍالإطاس ثانث: انانفصم 

ٝرٞظ٤ؼ الاخزجبساد  ،ك٢ ٛزا اُلصَ رؼش٣ق أكعَ ٜٓ٘ظ ُخذٓخ اُجؾش ٣ٕٞ٘بهش اُجبؽض  

ٝأخ٤شاً ششػ اُ٘زبئظ ٝالاعز٘زبعبد اُز٢ رْ  ،ٜبالإؽصبئ٤خ اُز٢ رِج٢ ٓزطِجبد اُجؾش ٝرع٤ٔ٘

 .ٜٗبئ٢اُؾصٍٞ ػ٤ِٜب ُٞظغ ٓغٔٞػخ ٖٓ اُزٞص٤بد ثشٌَ 

٣زعؼ إٔ غشم اُجؾش أُ٘بعجخ ٢ٛ  ،ٖٓ خلاٍ ٓشاعؼخ الأثؾبس اُغبثوخ أسهىب انذساست:أولاا. 

بءاد غشم ٝصل٤خ ٝرؾ٤ِ٤ِخ ٖٓ أعَ اُزوبغ ٓخزِق اُغٞاٗت اُ٘ظش٣خ ٝاُؼ٤ِٔخ ُِٔٞظٞع ٝالإؽص

إُخ. ٝأدٝاد  ،الأخشٟ ث٘بءً ػ٠ِ ٓصبدس ٝٓشاعغ ٓخزِلخ ٓضَ اٌُزت ٝأُوبلاد ٝأُغلاد اُؼ٤ِٔخ

 .ه٤بع٤خ ُزغ٤َٜ ه٤بط أُزـ٤شاد أُب٤ُخ أُغزخذٓخ ك٢ اُ٘ٔٞرط

 :(Unit Root) اخخباس خزس انىحذة

 اخزجبس د٠ٌ٣ كُِٞش أُشًت(، Dickey-Fuller, 1979) اخزجبس د٢ٌ٣ كُِٞش اُجغ٤ػ .1

(Augmented Dickey-Fuller, 1981). 

د٠ٌ٣ كُِٞش ٝكُِٞش اُجغ٤ػ اخزجبس د٠ٌ٣ : (Phillips and Perron , 1988ث٤شٕٝ ك٤ِ٤جظ )  .2

 أُشًت:

ب ك٢ اُزطج٤وبد اُؼ٤ِٔخ. ك٢  Dickey-Fuller ٣ؼذ اخزجبس    ًٓ أؽذ الاخزجبساد الأًضش اعزخذا

كٜزا ٣ؤد١ إ٠ُ ٓشٌِخ  ،٤1خ أُوزشؽخ ٣غب١ٝ إرا ًبٕ ٓؼبَٓ الاٗؾذاس ُِص٤ـخ اُو٤بع ،ٛزا الاخزجبس

(، ٣ٝلاؽع إٕ اخزجبس د٠ٌ٣ كُِٞش p=1) ٓغزوشحأ١ ث٤بٗبد اُغلاعَ اُض٤٘ٓخ ٤ُغذ  ،عزس اُٞؽذح

 ،ٝٛٞ ٓج٢٘ ػ٠ِ اكزشاض إٔ ٓصطِؼ اُخطأ ُْ ٣أخز ك٢ اُؾغجبٕ إٌٓب٤ٗخ الاسرجبغ اُزِوبئ٢اُجغ٤ػ 



 30/6/2021 :3ج/54 انؼذد/17خايؼت حكشَج/كهُت الإداسة والاقخصاد/يدهت حكشَج نهؼهىو الإداسَت والاقخصادَت/انًدهذ 

 

44 

٣وّٞ ثذ٠ٌ٣ كُِٞش أُشًت أٝ أُؼذٍ. ُزُي رْ رؼذ٣ِٚ ثٞاعطخ  ،ٝٛزٙ ٢ٛ ٗوطخ اُعؼق ك٢ الاخزجبس

اخزجبس د٠ٌ٣ كُِٞش أُشًت ػ٠ِ إدساط ػذد ٖٓ اُلشٝم راد اُلغٞح اُض٤٘ٓخ ؽز٠ رخزل٢ ٓشٌِخ 

رصجؼ اُص٤ـخ اُو٤بع٤خ أُوزشؽخ رشَٔ  ،ُزُيالاسرجبغ اُزار٢ اُخبصخ ثبخزجبس د٠ٌ٣ كُِٞش اُجغ٤ػ، 

بغؤ ًٔزـ٤شاد رٞظ٤ؾ٤خ ُِوعبء ػ٠ِ إٌٓب٤ٗخ الاسرجبغ اُزِوبئ٢ ٌُٔٞٗبد أُزـ٤شاد ٓغ كزشاد اُزج

(، Specification-3ػ٠ِ صلاصخ رٞص٤لبد ) ٣ٝADFزْ اخزجبس  (.2010، )اُشش٤ذ، ٓؾٔٞد اُخطأ

 ُِو٤ْ اُؾشعخ ٣زأصش ثٔذٟ ٝعٞد اُضبثذ ٖٓ ػذٓٚ(: ADF)ٝرُي لإٔ رٞص٣غ 

 َٓ.بٔٞرط اُشإعشاء اٗؾذاس ثٞعٞد صبثذ ٝارغبٙ ػبّ ٝٛٞ اُ٘ .1

 إعشاء اٗؾذاس ثٞعٞد صبثذ كوػ. .2

 إعشاء اٗؾذاس ثذٕٝ ٝعٞد صبثذ أٝ ارغبٙ ػبّ. .3

 .(Phillips and Perron , 1988اخزجبس ك٤ِ٤جظ ث٤شٕٝ ) .4

 .(The Panel Data Analysis)رؾ٤َِ اُج٤بٗبد اُغذ٤ُٝخ  .5

ج٤بٗبد ( ٛٞ ث٤بٗبد اُغلاعَ اُض٤٘ٓخ ٝاdata Panelُإٕ ٓصطِؼ اُج٤بٗبد اُغذ٤ُٝخ )  

 ((Hsiao, 1986. ٝك٢ ٛزا اُغ٤بم ث٤ٖ time series and cross section data)أُوطؼ٤خ )

ك٢  (data Panelاُج٤بٗبد اُغذ٤ُٝخ ٢ٛ ػبدح رؾ٤َِ ُِج٤بٗبد اُط٤ُٞخ. رزٔضَ إؽذٟ ٓضا٣ب اعزخذاّ )

اسرجبغًب ث٤ٖ  أٜٗب رأخز ك٢ الاػزجبس اُلشٝم اُلشد٣خ ٝرٞكش ث٤بٗبد أًضش كبئذح ٝأًضش ر٘ٞػًب ٝأهَ

أُزـ٤شاد ٝدسعبد أًجش ٖٓ اُؾش٣خ ٝأًضش ًلبءح ٖٓ اُغلاعَ اُض٤٘ٓخ اُز٢ رؼب٢ٗ ٖٓ ٓشٌِخ 

٣ٌٖٔ ُِج٤بٗبد اُغذ٤ُٝخ أ٣عًب رؾذ٣ذ ٝه٤بط اُزأص٤شاد ؿ٤ش أُشصٞدح ك٢ اُزؾ٤َِ  ،الاسرجبغ اُزِوبئ٢

 (.Baltagi, 2000)اُٞصل٢ ٝرؾ٤َِ اُغلاعَ اُض٤٘ٓخ 

 ((Panel dataبُاَاث اندذونُت انًُىرج الأساسٍ نه

)1.........(ititit UXY  
٤ٌَٛ ؽذ  U أُزـ٤شاد أُغزوِخ، Xاُضٖٓ،  tاُٞؽذح،  iأُزـ٤ش اُزبثغ،  Yؽ٤ش رٔضَ   

، tٖ ـ، ٝاُضiٓذاد ـٖ اُٞؽـٓ َـِخ ٌُـذٝ ٓغزوـش رجـاُخطأ ؿ٤ش أُؾذد ك٢ ٛزٙ أُؼبدُخ ؽ٤

(Worral and Pratt 2000). 

ٗٔٞرط اُزأص٤شاد اُضبثزخ أٝ ٗٔٞرط  ،لاخز٤بس اخزجبس ٓ٘بعت اخزجبس ٛٞعٔب٣ٕٝزْ اعزخذاّ   

( اُخبصخ ثـ probability)اػزٔبداً ػ٠ِ اُو٤ٔخ الاؽزٔب٤ُخ أٝ ٓغزٟٞ الأ٤ٔٛخ  ،اُزأص٤شاد اُؼشٞائ٤خ

(Chi-Square% ٖٓ َكئرا ًبٗذ ه٤ٔزٜب أه )٣زْ اعزخذّ ٗٔٞرط اُزأص٤شاد اُضبثزخ ٝإرا ًبٗذ أًجش  5

  (Torres-Reyna, 2007) ٣زْ اعزخذّ ٗٔٞرط اُزأص٤شاد اُؼشٞائ٤خ. 5ٖٓ %

ا.  ػ٠ِ ػ٤٘خ ٖٓ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ الأسد٤ٗخ ٖٓ  ُذساعخ٣زٔضَ ٓغزٔغ ا: يدخًغ انذساست وػُُخهاثاَُا

دساعخ ؽبُخ ُج٘ي  ،أُب٢ُ ُِج٘ٞى اُزغبس٣خ الأسد٤ٗخ الأداءػ٠ِ  IIIخلاٍ رؾذ٣ذ رأص٤ش ٓؼب٤٣ش ثبصٍ 

 .(2018-2008) .ج٘ي اُؼشث٢ اُذ٢ُٝ ُِلزشحالأسدٕ ٝاُ

ا.  الاخزجبساد  ٕٞاعزخذّ اُجبؽض ،ثؼذ اُؾصٍٞ ػ٠ِ اُج٤بٗبد :ححهُم انبُاَاث واخخباس انفشضُاثثانثا

ُـشض الاعبثخ ػ٠ِ  ،ث٘بءً ػ٠ِ دساعبد عبثوخ EVIEWS الإؽصبئ٤خ أُ٘بعجخ ث٘بءً ػ٠ِ ثشٗبٓظ

ٖ اُ٘زبئظ ٝاُزٞص٤بد اُز٢ ٣ٌٖٔ رٞظ٤ؾٜب ٖٓ خلاٍ الاعئِخ اُجؾض٤خ ٝاخزجبس كشظ٤برٜب صْ ر٣ٌٞ

 :أُشاؽَ اُزب٤ُخ

 ،(Stock and Watsonأصجزذ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُذساعبد اُو٤بع٤خ ) اخخباس سكىٌ انسلاسم انضيُُت: .1

(Plosser & Nelson( ،)Yule)  ّإٔ اُغلاعَ اُض٤٘ٓخ أُزؼِوخ ثبُٔزـ٤شاد أُب٤ُخ رزغْ ثؼذ
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٣ٞظؼ ٛزا إٔ اُ٘زبئظ  (Spurious Régression)الاٗؾذاس اُضائق  الاعزوشاس ٗبرغب ػٜ٘ب ٓشٌِخ

ػب٤ُخ ؽز٠ ك٢ ؽبُخ ػذّ ٝعٞد ػلاهخ كؼ٤ِخ ث٤ٖ  R2 أُعِِخ اُز٢ رْ اُؾصٍٞ ػ٤ِٜب ٖٓ ه٤ٔخ

أُزـ٤شاد رش٤ش إ٠ُ أٗٚ ٖٓ اُعشٝس١ ثبُزب٢ُ الاػزٔبد ػ٠ِ اخزجبساد عزس اُٞؽذح ُعٔبٕ 

 اعزوشاس ٓزـ٤شاد اُجؾش

ٖٓ أعَ اُزؾون ٖٓ صجبد اُغِغِخ اُض٤٘ٓخ  خقشاس انسلاسم انضيُُت نًخغُشاث انذساست:اخخباساث اس .2

 ،رْ اعزخذاّ اخزجبس د٢ٌ٣ كبُٝش ٝك٤ِ٤جظ ث٤شٕٝ ُعٔبٕ صجبد اُغِغِخ اُض٤٘ٓخ ،ُِٔزـ٤شاد أُذسٝعخ

 ٝثبُزب٢ُ رْ إعشاء اخزجبس٣ٖ ،لإٔ ػذّ اعزوشاس اُغِغِخ اُض٤٘ٓخ ٣ؤد١ إ٠ُ ٗزبئظ اٗؾذاس خبغئخ

( ٝعذد إٔ ع٤ٔغ أُزـ٤شاد ؿ٤ش ٓغزوشح ػ٠ِ 1ُِٔزـ٤شاد أُخزجشح ػ٠ِ اُ٘زبئظ ك٢ اُغذٍٝ )

ٝثبُزب٢ُ ٣زْ هجٍٞ اُلشظ٤خ  ،%5 ٗظشًا لإٔ ه٤ٔخ الأ٤ٔٛخ ٌُلا الاخزجبس٣ٖ أًجش ٖٓ ،أُغزٟٞ

ٝثبُزب٢ُ ٣غت  ،ٝاُز٢ ر٘ص ػ٠ِ ٝعٞد عزس ٝؽذح )ػذّ اعزوشاس ك٢ اُغِغِخ اُض٤٘ٓخ( ،اُصلش٣خ

ٝثؼذ أخز الاخزلاف الأٍٝ ٝعذ ٖٓ خلاٍ  ،ز الاخزلاف الأٍٝ ُغ٤ٔغ أُزـ٤شاد صْ إػبدح الاخزجبسأخ

ٌُلا  %5الاخزجبس٣ٖ )د٢ٌ٣ كُٞش ٝك٤ِ٤جظ ثب٣شٕٝ( ٖٝٓ خلاٍ ه٤ٔخ أُؼ٣ٞ٘بد اُز٢ ًبٗذ أهَ ٖٓ 

 .الاخزجبس٣ٖ

 ٗزبئظ اخزجبس عٌٕٞ اُغلاعَ اُض٤٘ٓخ :(1)اُغذٍٝ 

 
  .EVIEWSثبلاػزٔبد ػ٠ِ ٓخشعبد  ٤ٖؽضٖٓ إػذاد اُجب أُصذس:

ٝعذ إٔ ع٤ٔغ  ،(1ٖٓ خلاٍ اُ٘زبئظ اُز٢ رْ اُؾصٍٞ ػ٤ِٜب ٝأُٞظؾخ ك٢ اُغذٍٝ )  

كوذ ًبٗذ اُو٤ْ أُطِوخ  (PP)ٝ (ADF) أُزـ٤شاد أُب٤ُخ ٤ُغذ صبثزخ ػ٘ذ إعشاء اخزجبساد

٣ٝزطِت ٛزا هجٍٞ ئ٤خ ُلإؽصبئ٤خ أُوذسح روَ ػٖ رِي اُؾشعخ ٌَُ ٓغز٣ٞبد أُؼ٣ٞ٘خ الإؽصب

ٝثؼذ أخز اُلشم الأٍٝ أصجؾذ ًَ أُزـ٤شاد رزغْ  ،ٓٔب ٣ش٤ش إ٠ُ ٝعٞد عزس ٝؽذح ،كشظ٤خ اُؼذّ

، ٝػ٤ِٚ كئٕ اُ٘ز٤غخ لا ر٘ل٢ إٌٓب٤ٗخ إٔ رٌٕٞ اُغلاعَ اُض٤٘ٓخ %5ثبلاعزوشاس ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 

 .%5ٌَُ أُزـ٤شاد ٓزٌبِٓخ ٖٓ اُذسعخ الأ٠ُٝ ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 

 ٗزبئظ اخزجبس عٌٕٞ اُجٞاه٢ :(2اُغذٍٝ )

 انًخغُشاث
 انًسخىي

 ADF PP انخباطؤ

Z=resid 3 ***0.0000 ***0.0000 

 ػ٠ِ اُزٞا٢ُ. %10 ٝ %5 % 1ٝإ٠ُ عٌٕٞ أُزـ٤شاد ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  ***، **، *، رش٤ش

 .Eviewsثبلاػزٔبد ػ٠ِ ٓخشعبد  ٤ٖٖٓ إػذاد اُجبؽض أُصذس: 

رج٤ٖ إٔ اُجٞاه٢ رزغْ  (2)ئظ أُزؾصَ ػ٤ِٜب ٝأُٞظؾخ ك٢ اُغذٍٝ ٖٓ خلاٍ اُ٘زب  

ػ٘ذ أُغزٟٞ، كوذ ًبٗذ اُو٤ْ أُطِوخ ُلإؽصبئ٤خ  (PP) ( ADFٝثبُغٌٕٞ ػ٘ذ إعشاء اخزجبس)
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أُوذسح رلٞم رِي اُؾشعخ ٌَُ ٓغز٣ٞبد أُؼ٣ٞ٘خ الإؽصبئ٤خ ٓٔب ٣غزٞعت سكط اُلشظ٤خ 

( 0ذح، ٝػ٤ِٚ كئٕ اُجٞاه٢ ٓزٌبِٓخ ٖٓ اُذسعخ اُصلش٣خ )اُصلش٣خ ٝاُذاُخ ػ٠ِ ٝعٞد عزٝس اُٞؽ

ٝثبُ٘ظش إ٠ُ إٔ اُجٞاه٢ ٢ٛ  ،ك٢ ظٞء اُ٘زبئظ اُز٢ رْ اُؾصٍٞ ػ٤ِٜب. %1ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 

 .لا ٣ٌٖٔ سكط اُلشظ٤خ اُصلش٣خ اُوبئِخ ثإٔ أُزـ٤شاد ٤ُغذ ٓزٌبِٓخ ،( دسعخ صبثزخ0صلش )

رأًذ ٖٓ ػذّ ٝعٞد اسرجبغ  ،هجَ إعشاء الاٗؾذاس أُزؼذد قهت:انًخؼذد بٍُ انًخغُشاث انًسخ الاسحباط .3

ؽ٤ش  ،( ٗزبئظ الاسرجبغ ث٤ٖ أُزـ٤شاد أُغزوِخ3) ٣ٝج٤ٖ اُغذٍٝ ،ًج٤ش ث٤ٖ أُزـ٤شاد أُغزوِخ

ٝثبُزب٢ُ كئٕ اُج٤بٗبد عبٛضح  أُغزوِخ.٣زعؼ ٖٓ اُ٘زبئظ ػذّ ٝعٞد اسرجبغ ًج٤ش ث٤ٖ أُزـ٤شاد 

 .ُِزؾ٤َِ

 ٗزبئظ ٓؼبَٓ اسرجبغ ث٤شعٕٞ ث٤ٖ أُزـ٤شاد أُغزوِخ :(3) غذٍٝاُ

 Opr Mrr 

Opr 1 -0.093 

Mrr -0.093 1 

  .Eviewsثبلاػزٔبد ػ٠ِ ٓخشعبد  ٤ٖأُصذس: إػذاد اُجبؽض

ٖٓ أعَ إ٣غبد ٗٔٞرط روذ٣ش ٓ٘بعت )ٗٔٞرط اُزأص٤شاد اُضبثزخ أٝ ٗٔٞرط اُزأص٤شاد   

ٝثو٤ٔخ  (4) غذٍٝاُخلاٍ ٗزبئظ اخزجبس ٛٞعٔبٕ ك٢ ٛٞعٔبٕ ٖٝٓ خزجبس رْ روذ٣ش ا ،اُؼشٞائ٤خ(

ٖٝٓ ٛ٘ب رْ سكط اُلشظ٤خ اُصلش٣خ اُوبئِخ ثإٔ ٗٔٞرط  ،%5( اُز١ ٣وَ ػٖ 0ٓشثغ ًب١ ٝاؽزٔبٍ )

ٝاُلشظ٤خ اُجذ٣ِخ ثإٔ ٗٔٞرط الأصش اُضبثذ ٓ٘بعت ُزوذ٣ش رأص٤ش ٓؼب٤٣ش ثبصٍ  ،اُزأص٤ش اُؼشٞائ٢ ٓ٘بعت

III  اُزغبس٣خ الأسد٤ٗخأُب٢ُ ُِج٘ٞى  الأداءػ٠ِ. 

 ٗزبئظ اخزجبس ٛٞعٔبٕ :(4) غذٍٝاُ

Correlated Random Effects - Hausman Test  

Test cross-section random effects  

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

Cross-section random 33.376309 3 0.0000 

  .٠ِEviews ٓخشعبد ثبلاػزٔبد ػ ٤ٖأُصذس: إػذاد اُجبؽض

 :َخائح اخخباس الاَحذاس انًخؼذد

 :انًُىرج الاول . أ

ROAit = β0 + β1Oprit + β2Mrrit+ ui ……….. (2) 

٣زْ اعزخذاّ ٗٔٞرط الأصش اُضبثذ  ،)ٛٞعٔبٕ( ػ٠ِ أعبط اخزجبس ،لاخزجبس اُلشظ٤خ اُلشػ٤خ  

أُب٢ُ ُِج٘ٞى  الأداء( ٝٓخبغش اُزشـ٤َ ،ًٔزـ٤ش ربثغ ث٤ٖ أُزـ٤شاد أُغزوِخ )ٓخبغش اُغٞم

 ٓب ٢ِ٣:  (5)٣ٝزج٤ٖ ٖٓ خلاٍ اُغذٍٝ  ،اُزغبس٣خ

اصش رٝ ٞعٞد ( ُزا ٣ٌٖٔ اُوٍٞ ثTٝٓؼ٣ٞ٘خ ه٤ٔخ )( 0.285ٖٓ خلاٍ ه٤ٔخ ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ )  

)ٓخبغش ـ أُزٔضِخ ث III ( لأصش ٓؼب٤٣ش ُغ٘خ ثبصα≤0.05ٍدلاُخ إؽصبئ٤خ ػ٘ذ ٓغزٟٞ اُذلاُخ )

خ الأ٠ُٝ اُشئ٤غٝثبُزب٢ُ ٣زْ سكط اُلشظ٤خ  ،ػ٠ِ اُؼبئذ ػ٠ِ الأصٍٞ ـ٤ِ٤خ(أُخبغش اُزش ،اُغٞم

( لأصش ٓؼب٤٣ش ُغ٘خ α≤0.05لا ٣ٞعذ اصش رٝ دلاُخ إؽصبئ٤خ ػ٘ذ ٓغزٟٞ اُذلاُخ ) اُز٢ ر٘ص ػ٠ِ أٗٚ

 زغبس٣خاُأُصبسف أُب٢ُ ك٢  الأداءػ٠ِ  أُخبغش اُزشـ٤ِ٤خ( ،)ٓخبغش اُغٞمـ أُزٔضِخ ث III ثبصٍ
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أُزٔضِخ  III ٝهجٍٞ اُلشظ٤خ اُجذ٣ِخ ثٞعٞد اصش ُٔؼب٤٣ش ُغ٘خ ثبصٍ ،(اُؼبئذ ػ٠ِ الأصٍٞ)ـ ُ د٤ٗخالأس

 ػ٠ِ اُؼبئذ ػ٠ِ الأصٍٞ. أُخبغش اُزشـ٤ِ٤خ( ،)ٓخبغش اُغٞمـ ث

  :انفشضُاث انفشػُت

 ٍٞش ـَ اُزأص٤ـخ ػبٓـؽ٤ش رٌٕٞ ه٤ٔ ،ٛ٘بى رأص٤ش ًج٤ش ٝعِج٢ ُٔخبغش اُغٞم ػ٠ِ اُؼبئذ ػ٠ِ الأص

. %٣1زـ٤ش ٓؼذٍ اُؼبئذ ػ٠ِ الأصٍٞ ث٘غجخ  ،ٓٔب ٣ؼ٢٘ أٗٚ ٓغ اعزوشاس اُؼٞآَ الأخشٟ ،51.54-

 ،رـ٤ش ك٢ اُؼبئذ ػ٠ِ الأصٍٞ أُٞعٞداد ك٢ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ الأسد٢ٗ %51.54-٣ؤد١ إ٠ُ 

: لا ٣ٞعذ أصش رٝ دلاُخ إؽصبئ٤خ ػ٘ذ ٓغزٟٞ H01)ٝثبُزب٢ُ ٣زْ سكط اُلشظ٤خ اُلشػ٤خ الأ٠ُٝ )

 ،الأسد٤ٗخ اُزغبس٣خ أُصبسف ( ُٔخبغش اُغٞم ػ٠ِ اُؼبئذ ػ٠ِ الأصٍٞ كα٢≤.0.05اُذلاُخ )

ٝهجٍٞ اُلشظ٤خ اُجذ٣ِخ اُوبئِخ ثٞعٞد أصش رٝ دلاُخ إؽصبئ٤خ ُٔخبغش اُغٞم ػ٠ِ اُؼبئذ ػ٠ِ 

 .الأسد٤ٗخ اُزغبس٣خأُصبسف الأصٍٞ ك٢ 

 اُزغبس٣خأُصبسف ٠ِ الأصٍٞ ك٢ ػذّ ٝعٞد رأص٤ش ٓؼ١ٞ٘ ُِٔخبغش اُزشـ٤ِ٤خ ػ٠ِ اُؼبئذ ػ 

ٍٞ اُلشظ٤خ اُلشػ٤خ اُضب٤ٗخ هجٝثبُزب٢ُ ٣زْ  ،(0.44)الأسد٤ٗخ ؽ٤ش ثِؾ ه٤ٔخ ٓؼبَٓ الاؽزٔب٤ُخ 

((H02( 0.05: لا ٣ٞعذ أصش رٝ دلاُخ إؽصبئ٤خ ػ٘ذ ٓغزٟٞ اُذلاُخ.≥α ُِٔخبغش اُزشـ٤ِ٤خ ػ٠ِ )

ط اُلشظ٤خ اُجذ٣ِخ اُوبئِخ ثٞعٞد أصش رٝ ٝسك ،الأسد٤ٗخ اُزغبس٣خأُصبسف اُؼبئذ ػ٠ِ الأصٍٞ ك٢ 

 الأسد٤ٗخ. اُزغبس٣خأُصبسف دلاُخ إؽصبئ٤خ ُِٔخبغش اُزشـ٤ِ٤خ ػ٠ِ اُؼبئذ ػ٠ِ الأصٍٞ ك٢ 

 ٗزبئظ رؾ٤َِ الاٗؾذاس أُزؼذد :(5غذٍٝ )اُ

Dependent Variable: ROA   

Method: Panel Least Squares   

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 4.526852 1.891196 2.393647 0.0204 

MRR -51.54654 12.95593 -3.978587 0.0002 

OPR 1.773953 2.301710 0.770707 0.4449 

R-squared 0.327343 F-statistic 7.787088 

Adjusted R-squared 0.285326 Prob(F-statistic) 0.000246 

 .Eviewsلاػزٔبد ػ٠ِ ٓخشعبد ثب ٤ٖأُصذس: إػذاد اُجبؽض

 :انًُىرج انثاٍَ . ب

ROEit = β0 + β1Oprit + β2Mrrit + ui ……….. (3) 

٣زْ اعزخذاّ ٗٔٞرط الأصش اُضبثذ  ،)ٛٞعٔبٕ( ػ٠ِ أعبط اخزجبس ،لاخزجبس اُلشظ٤خ اُلشػ٤خ  

ٞى أُب٢ُ ُِج٘ الأداءٓخبغش اُزشـ٤َ( ٝ ،ًٔزـ٤ش ربثغ ث٤ٖ أُزـ٤شاد أُغزوِخ )ٓخبغش اُغٞم

 ٓب ٢ِ٣: (6)٣زج٤ٖ ٖٓ خلاٍ اُغذٍٝ  ،اُزغبس٣خ

ٞعٞد اصش رٝ ث( ُزا ٣ٌٖٔ اُوٍٞ Tٝٓؼ٣ٞ٘خ ه٤ٔخ )( 0.38ٖٓ خلاٍ ه٤ٔخ ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ )  

)ٓخبغش ـ أُزٔضِخ ث III ( لأصش ٓؼب٤٣ش ُغ٘خ ثبصαٍ≤.0.05دلاُخ إؽصبئ٤خ ػ٘ذ ٓغزٟٞ اُذلاُخ )

رْ سكط اُلشظ٤خ اُشئ٤غ٤خ  ،ُزُي ،وٞم ا٤ٌُِٔخػ٠ِ اُؼبئذ ػ٠ِ ؽ (أُخبغش اُزشـ٤ِ٤خ ،اُغٞم

ُزأص٤ش ٓؼب٤٣ش ( α≤.0.05)اُوبئِخ ثؼذّ ٝعٞد رأص٤ش ر١ دلاُخ إؽصبئ٤خ ػ٘ذ ٓغزٟٞ اُذلاُخ  ،اُضب٤ٗخ

أُب٢ُ ُِج٘ٞى اُزغبس٣خ  الأداءٓخبغش اُزشـ٤َ( ػ٠ِ  ،أُزٔضِخ ك٢ )ٓخبغش اُغٞم IIIُغ٘خ ثبصٍ 

 IIIٝهجٍٞ اُلشظ٤خ اُجذ٣ِخ ثإٔ ٛ٘بى رأص٤ش ُٔؼب٤٣ش ثبصٍ  ،خ(الأسد٤ٗخ )اُؼبئذ ػ٠ِ ؽوٞم ا٤ٌُِٔ

 .ٓخبغش اُزشـ٤َ( ػ٠ِ اُؼبئذ ػ٠ِ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ ،أُٔضِخ ٖٓ خلاٍ )ٓخبغش اُغٞم
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 :انفشضُاث انفشػُت

 ؽ٤ش رجِؾ ه٤ٔخ ػبَٓ اُزأص٤ش  ،ٛ٘بى رأص٤ش ٛبّ ٝعِج٢ ُٔخبغش اُغٞم ػ٠ِ اُؼبئذ ػ٠ِ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ

٠ ــخ إُـٖٓ اُزـ٤ش ك٢ ػٞائذ ؽوٞم ا٤ٌُِٔ %٣1ؤد١  ،اعزوشاس اُؼٞآَ الأخشٟ أ١ أٗٚ ٓغ ،0.51-

ٝثبُزب٢ُ ٣زْ سكط  ،ٗغجخ اُزـ٤ش ك٢ اُؼبئذ ػ٠ِ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ ك٢ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ الأسد٤ٗخ 0.51%-

( ُٔخبغش α≤.0.05لا ٣ٞعذ أصش رٝ دلاُخ إؽصبئ٤خ ػ٘ذ ٓغزٟٞ اُذلاُخ ))اُلشظ٤خ اُلشػ٤خ الأ٠ُٝ 

ٝهجٍٞ اُلشظ٤خ اُجذ٣ِخ  ،الأسد٤ٗخ اُزغبس٣خأُصبسف  ك٢ م ػ٠ِ اُؼبئذ ػ٠ِ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخاُغٞ

أُصبسف اُوبئِخ ثٞعٞد أصش رٝ دلاُخ إؽصبئ٤خ ُٔخبغش اُغٞم ػ٠ِ اُؼبئذ ػ٠ِ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ ك٢ 

 .الأسد٤ٗخ اُزغبس٣خ

 ُج٘ٞى اُزغبس٣خ الأسد٤ٗخ لا ٣ٞعذ رأص٤ش عٞٛش١ ُٔخبغش اُزشـ٤َ ػ٠ِ اُؼبئذ ػ٠ِ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ ك٢ ا

لا ٣ٞعذ أصش رٝ دلاُخ ) .ُزُي رْ اػزٔبد اُلشظ٤خ اُضب٤ٗخ ،(0.907)ؽ٤ش ًبٗذ ه٤ٔخ ٓؼبَٓ الاؽزٔبٍ 

( ُِٔخبغش اُزشـ٤ِ٤خ ػ٠ِ اُؼبئذ ػ٠ِ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ ك٢ α≤.0.05إؽصبئ٤خ ػ٘ذ ٓغزٟٞ اُذلاُخ )

ثٞعٞد أصش رٝ دلاُخ إؽصبئ٤خ ٝسكط اُلشظ٤خ اُجذ٣ِخ اُوبئِخ  ،الأسد٤ٗخ اُزغبس٣خأُصبسف 

 الأسد٤ٗخ. زغبس٣خاُأُصبسف ُِٔخبغش اُزشـ٤ِ٤خ ػ٠ِ اُؼبئذ ػ٠ِ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ ك٢ 

 ٗزبئظ رؾ٤َِ الاٗؾذاس أُزؼذد: :(6غذٍٝ )اُ

Dependent Variable: ROE   

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 13.05090 3.771189 3.460687 0.0011 

MRR -0.5154653 25.83524 -2.318873 0.0247 

OPR 0.536801 4.589794 0.116955 0.9074 

R-squared 0.425842 F-statistic 11.86691 

Adjusted R-squared 0.389958 Prob(F-statistic) 0.000006 

 .Eviewsثبلاػزٔبد ػ٠ِ ٓخشعبد  ٤ٖأُصذس: إػذاد اُجبؽض

 الاسخُخاخاث وانخىصُاث

 الاسخُخاخاث:اولاا. 

ػ٠ِ اُؼبئذ ػ٠ِ  أُخبغش اُزشـ٤ِ٤خ( ،)ٓخبغش اُغٞمـ أُزٔضِخ ث III ُٔؼب٤٣ش ُغ٘خ ثبصٍ أصشٝعٞد  .1

ظؼق ع٤بعخ اُزؾٞغ ؽ٤ش ٣ٌٖٔ رلغ٤ش ٛزا الآش ا٠ُ  ،الاسد٤ٗخ اُزغبس٣خأُصبسف الأصٍٞ ك٢ 

 .اُزغبس٣خأُصبسف ٖٓ هجَ اُغٜبد الإداس٣خ ك٢  ُٔٞاعٜخ ٛزٙ أُخبغش

ؽ٤ش  ،اُزغبس٣خأُصبسف ك٢  ٝعٞد رأص٤ش ٓؼ١ٞ٘ ٝعِج٢ ُٔخبغش اُغٞم ػ٠ِ اُؼبئذ ػ٠ِ الأصٍٞ .2

ٝٛزا ٣زلن ٓغ ٣ٌٖٔ رلغ٤ش عجت رُي ٛٞ رؼشض ٛزٙ أُصبسف ُزوِجبد ك٢ ٓؼذلاد الأسثبػ 

 .الاصٍٞ ٣وَ ٓغ ص٣بدح ٓخبغش اُغٞمأُ٘طن الاهزصبد١ لإٔ اُؼبئذ ػ٠ِ 

 اُزغبس٣خأُصبسف اُزشـ٤ِ٤خ ػ٠ِ اُؼبئذ ػ٠ِ الأصٍٞ ك٢  ػذّ ٝعٞد رأص٤ش ٓؼ١ٞ٘ ُِٔخبغش .3

الاسد٤ٗخ ٖٓ  اُزغبس٣خأُصبسف ٝهذ ٣ؼٞد ٛزا الأٓش ا٠ُ اُغ٤بعخ اُشش٤ذح اُز٢ رزج٘بٛب  ،الأسد٤ٗخ

 .الآبٕ ك٢ رشـ٤َ آٞاٍ أُٞدػ٤ٖ خلاٍ عؼ٤ٜب ُزؾو٤ن دسعخ ػب٤ُخ ٖٓ

ػ٠ِ اُؼبئذ ػ٠ِ  (أُخبغش اُزشـ٤ِ٤خ ،ش اُغٞم)ٓخبغـ أُزٔضِخ ث III ثبصٍُٔؼب٤٣ش ُغ٘خ  أصشٝعٞد  .4

 ٝهذ ٣ٌٕٞ ٛزا اُغجت ساعغ ا٠ُ ظؼق اُغ٤بعخ الاعزضٔبس٣خ ،اُزغبس٣خأُصبسف ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ ك٢ 

 الاسثبػ.أُصبسف ك٢ اعزخذاّ ص٘بد٣ن الاعزضٔبس ُز٤ُٞذ ٗٔٞ  ُٜزٙ
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 زغبس٣خاُأُصبسف  ٝعٞد رأص٤ش ٓؼ١ٞ٘ ٝعِج٢ ُٔخبغش اُغٞم ػ٠ِ اُؼبئذ ػ٠ِ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ ك٢ .5

ُزوِجبد ك٢ ٓؼذٍ الأسثبػ ٝأعؼبس الاعْٜ  ٣ٌٖٝٔ إ ٣ٌٕٞ ٛزا اُغجت رؼشض أُصبسف الأسد٤ٗخ.

ٓغ اُؾو٤وخ الاهزصبد٣خ اُز٢ رش٤ش ا٠ُ إ اسرلبع  ؽ٤ش رزلن ٛزٙ اُ٘ز٤غخ ٝٓؼذٍ صشف اُؼٔلاد

 ا٤ٌُِٔخ.أُخبغش ٣زشرت ػ٤ِٚ اٗخلبض اُؼبئذ ػ٠ِ ؽوٞم 

 اُزغبس٣خأُصبسف ١ٞ٘ ُِٔخبغش اُزشـ٤ِ٤خ ػ٠ِ اُؼبئذ ػ٠ِ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ ك٢ ػذّ ٝعٞد رأص٤ش ٓؼ .6

خ ر٘زٜظ ع٤بعخ اعزضٔبس٣خ الاسد٤ٗ اُزغبس٣خأُصبسف ؽ٤ش ٣ٌٖٔ رلغ٤ش ٛزا الآش إ  ،الأسد٤ٗخ

 أُخبغش.ٓؾبكظخ ٌٓ٘زٜب ٖٓ اُزؼشض ُٜزٙ صؾ٤ؾخ ٝ

ا.   :انخىصُاثثاَُا

أُصبسف ك٢  اُزشـ٤َٝاسح ٝٓشاهجخ ٓخبغش اُغٞم رؼض٣ض اُٞظغ اُؾب٢ُ لإد إػبدح اُ٘ظش ك٢ .1

اُؼَٔ ػ٠ِ ه٤بعٜب ٝٛزٙ أُخبغش ثٔب ٣٘غغْ ٓغ أُٔبسعبد اُغ٤ِٔخ لإداسح  الاسد٤ٗخ اُزغبس٣خ

 .ٝٓشاهجزٜب

اعزخذاّ ٝ رغ٘ت أُخبغش رٜذف ا٠ُ ع٤بعخ اعزضٔبس٣خ الاسد٤ٗخ ُٞظغ اُزغبس٣خأُصبسف ؽش  .2

 .ثٔب ٣ز٘بعت ٓغ غٔٞؽبرٜبػ ص٘بد٣ن الاعزضٔبس ُز٤ُٞذ ٗٔٞ الاسثب

 ئْ ُزؾٞغ ٖٓ أُخبغش أُغزوج٤ِخ.ػ٠ِ أُصبسف اُزغبس٣خ الاسد٤ٗخ إ ر٢ٔ٘ الاؽز٤بغ٤بد ثشٌَ دا .3

 انًصادس

 . انًصادس انؼشبُت:أولاا 

(، رو٤٤ْ اُغ٤ُٞخ ك٢ أُصبسف اُزغبس٣خ ٝرأص٤شٛب ػ٠ِ 2016) ،ثلاٍ ٗٞس١ ٝعؼ٤ذ، ػجذ اُغلاّ ُلزٚ .1

 Bank of America ٝJP Morgan Chase & Co ث٤ٖ ٓصشك٢ اُشثؾ٤خ دساعخ ٓوبسٗخ

 (.37) 1الأٓش٤٤ٌ٣ٖ. ٓغِخ اُـش١ ُِؼِّٞ الاهزصبد٣خ ٝالإداس٣خ، 

ثؾش رغش٣ج٢ ك٢ : ٔصشك٤خ(، رأص٤ش اُخطأ اُجشش١ ك٢ أُخبغش ا2016ُ) ،عؼذ ٝآخشٕٝ ،اُؼ٘ض١ .2

 (.91) 22 ػذد ٖٓ أُصبسف اُؼشاه٤خ اُخبصخ. ٓغِخ اُؼِّٞ الاهزصبد٣خ ٝالإداس٣خ،

 ٓ٘شٞس ك٢ ٓشًض ٓوبٍ-الإعلا٤ٓخإداسح أُخبغش ك٢ ص٘بد٣ن الاعزضٔبس  (2016)، محمدعبُْ  محمد .3

 .اثؾبس كوٚ أُؼبٓلاد الاعلا٤ٓخ

ؽبُخ : IIا٠ُ ٓزطِجبد ثبصٍ  Iاُزؾٍٞ ٖٓ ٓزطِجبد ثبصٍ  ،(2012) ،٤ٓبدح صلاػ اُذ٣ٖ ،ربط اُذ٣ٖ .4

، اُؼبششحٔغِخ اُؼشاه٤خ ُِؼِّٞ الاهزصبد٣خ اُغ٘خ اُ 2009-2005ُِٔذح ٖٓ خ ػشث٤خ ٓخزبسح ٤دساع

 .اُؼذد اُخبٓظ ٝاُضلاصٕٞ

ٌُلب٣خ سأط  ك٢ إغبس أُؼ٤بس اُغذ٣ذ رغبس٣خ اُج٘ٞى(، ه٤بط ٓلاءح 2014) ،ٓبٛش ،اُش٤خ ؽغٖ .5

 أُؤرٔش اُؼب٢ُٔ اُضبُش ُلاهزصبد الإعلا٢ٓ، عبٓؼخ أّ اُوشٟ، ٌٓخ أٌُشٓخ. ،أُبٍ

أُؤرٔش  ،اُزغبس٣خأُصبسف (، اُشهبثخ اُذ٤ُٝخ ػ٠ِ 2015) ،٣ْ محمد٣بعش ػجذ اٌُش ،اُؾٞسا٢ٗ .6

اُؾبعخ إ٠ُ اُزطج٤ن ٝظشٝساد اُزؾٍٞ،  :الاهزصبد الإعلا٢ٓ ُغ١ٞ٘ اُضبُش ٝاُؼششٕٝ، ثؼ٘ٞإا

 .6-10/7 ٤ًِخ اُوبٕٗٞ، عبٓؼخ الإٓبساد اُؼشث٤خ أُزؾذح

أُـؤرٔش  ،بّ أُصشك٢ الإعلا٢ٓػ٠ِ اُ٘ظ III ثبصٍ(، رأص٤ش ٓوشساد ُغ٘خ 2013صبُؼ ٝكبغٔخ ) .7

 10-9اُؼب٢ُٔ اُزبعغ ُلاهزصبد ٝاُز٣َٞٔ الإعلا٢ٓ: اُ٘ٔٞ ٝاُؼذاُخ ٝالاعزوشاس ٖٓ ٓ٘ظٞس إعلا٢ٓ، 

 ، رش٤ًب.إعط٘جٍٞعجزٔجش، 

ك٢ اُٞاهغ  اُزغبس٣خأُصبسف (، ًلب٣خ سأط أُبٍ ك٢ 2014) ،ؽغ٤ٖ ٝاثٞ اُؼض ػ٠ِ ،عؼ٤ذ  .8

 .خ اُشش٣ؼخ، أُؤرٔش اُذ٢ُٝ الأٍٝ ُِٔب٤ُخ ٝأُصشك٤خٝاُغلآخ. اُغبٓؼخ الأسد٤ٗخ ٤ًِ
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ثؾش ٓوذّ ُِٔؤرٔش  :اُزغبس٣خأُصبسف ٓخبغش اُغ٤ُٞخ اُ٘وذ٣خ ك٢  ،(2015) ،ؿغبٕ ،ُطبُتا .9

 .2015 (رٔٞص) 30-29الاسدٕ ٖٓ ، ػٔبٕ، أُصشك٤خ الإعلا٤ٓخٝاُذ٢ُٝ اُضب٢ٗ ُِٔب٤ُخ 

٘ٞى اُزغبس٣خ اُؼ٤ٓٞٔخ دساعخ ٝاهغ اُج: ه٤خ ثبصٍبغش أُصشك٤خ ٝكن ارلبأُخ ،(2014) ،ؽ٤بح ،ٗغبس .10

 .عبٓؼخ كشؽبد ػجبط عط٤ق ،دًزٞساٙ أغشٝؽخ 2014 اُغضائش٣خ

رو٤٤ْ أداء اُج٘ٞى اُزو٤ِذ٣خ ٝالإعلا٤ٓخ دساعخ ٓوبسٗخ ثطش٣وخ اُؼبئذ  ،(2014) ،سر٤جخ ،ثشًج٤خ .11

 .ذ١ ٓشثبػعبٓؼخ هبص، اُغضائش١ ٝث٘ي اُجشًخ اُغضائش١ٝأُخبغشح ث٤ٖ اُوشض اُشؼج٢ 

سأط  (، رؾو٤ن ًلب٣خ سأط أُبٍ ك٢ اُج٘ٞى اُزو٤ِذ٣خ ٝالإعلا٤ٓخ ث٤ٖ اُشكغ 2015ٖٓ) ،ٓٞٗٚ ،٣ٞٗظ .12

٢ اُغؼٞد١ دساعخ ه٤بع٤خ ٓوبسٗخ ث٤ٖ اُج٘ٞى أُذسعخ ك٢ اُغٞم أُبُ: أُبٍ ٝاُزؾٌْ ك٢ أُخبغش

 . سعبُخ ٓبعغز٤ش، عبٓؼخ هبصذ١ ٓشثبػ.2013-2008خلاٍ اُلزشح 

دساعخ  III ثبصٍ(، إداسح أُخبغش أُصشك٤خ ػ٠ِ ظٞء ٓوشساد ُغ٘خ 2015) ،بء٤ٛل ،ؿب٤ٗخ .13

 .عبٓؼخ اُش٤ٜذ ؽٔٚ ُخعش ثبُٞاد٣ض ٤ٓذا٤ٗخ ُؼ٤٘خ ٖٓ اُج٘ٞى اُغضائش٣خ. سعبُخ ٓبعغز٤ش

( ٝٓذٟ رطج٤وٜب ك٢ إداسح أُخبغش IIثبصٍ ) (، ٓوشساد ُغ٘خ2015) ،ٝئبّ ٗٞس اُذ٣ٖ ،اُخع٤شاد .14

٤خ ك٢ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ الأسد٤ٗخ. سعبُخ ٓبعغز٤ش ٤ًِخ الاهزصبد ٝاُؼِّٞ الإداس٣خ، الائزٔب٤ٗخ ٝاُزشـ٤ِ

 عبٓؼخ ا٤ُشٓٞى.

 ،III ثبصٍ(، ٓذٟ رٞاكش ٓزطِجبد اُشهبثخ الإششاك٤خ ٝكن ٓوشساد 2015) ،س٣ْ ٓٞع٠ ،اثٞ ع٢ِٔ .15

 لا٤ٓخ ؿضح.دساعخ رؾ٤ِ٤ِخ رطج٤و٤خ ػ٠ِ اُوطبع أُصشك٢ اُلِغط٢٘٤. سعبُخ ٓبعغز٤ش اُغبٓؼخ الإع
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