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 انًسخخهص:

ٚلذ رٕبٌٚذ  ،اق ِٓ اٌزجبدي اٌزغبسٞ ِغ رشو١برٙذف ٘زٖ اٌذساعخ اٌٝ ث١بْ ِذٜ اعزفبدح اٌؼش  

اٌذساعخ عبٔت رؾ١ٍ١ٍب ػٓ ؽج١ؼخ اٌزجبدي اٌزغبسٞ ِٓ ٔبؽ١خ طبدساد رشو١ب اٌٝ اٌؼشاق ٚثبٌؼىظ 

ٍٝ دسعخ ٚوزٌه اٌزؼشف ػ ،شا ػٕٗ ثبٌٕبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟٚوزٌه ِؼذي إٌّٛ الالزظبدٞ ِؼج

أّٛرط الأؾذاس اٌزارٟ  ٚاعزؼٍّذ اٌذساعخ فٟ اٌغبٔت اٌم١بعٟ أىشبف اؽذّ٘ب ػٍٝ الاخش،

( ٚلذ رُ اخزجبس اعزمشاس٠خ اٌغلاعً (Eviwes12 ( ثٛاعطخ ثشٔبِظARDLٌلإثطبء اٌّٛصع )

لاعً ٚػلالخ اٌزىبًِ اٌّشزشن ث١ّٕٙب ٚوزٌه الاخزجبساد اٌض١ِٕخ ٚاخزجبس اٌؼلالخ اٌمظ١شح ٚؽ٠ٍٛخ ا

ٚرٛطٍذ اٌذساعخ اٌٝ اْ إٌغجخ الاوجش ِٓ  ،اٌخبطخ ثبخزجبس إٌّٛرط اٌم١بعٟاٌزشخ١ظ١خ 

اعز١شاداد اٌؼشاق ِٓ رشو١ب الزظشد ػٍٝ اٌغٍغ الاعزٙلاو١خ ٚاٌزٟ لا رغبُ٘ فٟ إٌّٛ الالزظبدٞ 

د ػٍٝ عٍؼخ ٚاؽذ ٟٚ٘ إٌفؾ ١ب ِٓ اٌغبٔت اٌؼشالٟ فمذ الزظشاِب اعز١شاداد رشو ،الا ثٕغجخ ل١ٍٍخ

ٚاٚطذ اٌذساعخ اٌٝ ػشٚسح رشش١ذ الاعز١شاد ٚرٛع١ٙٗ ٔؾٛ اٌغٍغ اٌشأعّب١ٌخ ٚاٌٛع١طخ  اٌخبَ،

اٌزٟ رغبُ٘ فٟ رط٠ٛش اٌمطبػبد اٌغٍؼ١خ ٚثبٌزبٌٟ رؾم١ك أوجش لذس ِّىٓ ِٓ إٌّبفغ الالزظبد٠خ 

 ٚالاعزّبػ١خ.

 .ARDLأّٛرط  الالزظبدٞ،إٌّٛ  اٌزغبسٞ،اٌزجبدي  حٍت:انكهًاث انًفخا
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Abstract 

  This study aims to show the extent to which Iraq benefits from trade exchange 

between it and Turkey, and the study dealt with an analytical aspect about the nature of 

trade exchange in terms of Turkey's exports to Iraq and vice versa. As well as the rate of 

economic growth expressed in the gross domestic product, as well as identifying the 

degree of exposure of one of them to the other, and used the study on the standard side 

is the Autoregressive Distributed Deceleration (ARDL) model by the Eviwes12 

program. The time-series stability was tested, the short and long-term relationship and 

the co-complementarity relationship tested between them, as well as the diagnostic tests 

for the standard model test. Turkey was limited to consumer goods that do not 
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contribute to economic growth. As for Turkey’s imports from the Iraqi side, it was 

limited to one commodity, which is crude oil. The study recommended the necessity of 

rationalizing imports and directing them towards capital and intermediate goods that 

contribute to the development of commodity sectors and thus achieve the largest 

possible amount of Economic and social benefits. 

Keywords: the trade exchange, Economic growth, ARDL model.  

 انًقذيت

ٔبي ِٛػٛع اٌزجبدي اٌزغبسٞ أ١ّ٘خ ٚػٕب٠خ وج١شح ِٕز إٌظف الاٚي ِٓ اٌمشْ اٌزبعغ ػشش   

فىبٔذ ثش٠طب١ٔب أٚي اٌذاػ١ٓ اٌٝ ؽش٠خ اٌزغبسح ِٓ خلاي رخف١ف الاعشاءاد ػٍٝ ؽشوخ اٌغٍغ 

ٟ رمَٛ اٌذٌٚخ ٌزا ٠ؼذ اٌزجبدي ػٕظشاً أعبع١بً ِٚذخلاً ٌّؼشفخ اٌى١ف١خ اٌز، ٚاٌخذِبد ٚػٛاًِ الأزبط

ً ِغ الزظبد٠بد اٌؼبٌُ الاخشٜ أٞ رغؼً اعؼبس٘ب ، ِٓ خلاٌٙب ثؼًّ رغ٠ٛخ رغؼً الزظبد٘ب ِزى١فب

فىّب ٘ٛ ِؼٍَٛ أْ اٌزجبدي اٌزغبسٞ رؾىّٗ  ،ٚرىب١ٌفٙب ِزٕبفغخ ِغ ِض١لارٙب فٟ اٌذٚي الاخشٜ

ٚاٌزظذ٠ش ِغّٛػخ ِٓ الاؽش اٌمب١ٔٛٔخ ِٕٙب فشع ػشائت عّشو١خ ٚرؾذ٠ذ ؽظض الاعز١شاد 

، ٚاٌشلبثخ ػٍٝ اٌظشف الاعٕجٟ فؼلاً ػٓ ل١ٛد اداس٠خ ٚطؾ١خ ٌزٕظ١ُ اٌّؼبِلاد اٌزغبس٠خ اٌذ١ٌٚخ

فبٌغشع الاعبعٟ ِٓ ػ١ٍّخ اٌزجبدي اٌزغبسٞ ٘ٛ عذ إٌمض فٟ ثؼغ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد ٚرظش٠ف 

خ رمطف ٠اٌفبئغ ػٓ ؽبعخ اٌذٌٚخ ٚالاعزفبدح ِٓ ػٛائذٖ فٟ اؽذاس رغ١شاد فٟ اٌج١ٕخ الالزظبد

 .صّبس٘ب اٌج١ٕخ الاعزّبػ١خ

رىّٓ أ١ّ٘خ اٌذساعخ فٟ ث١بْ ِذٜ ٔغبػ الأفزبػ اٌزغبسٞ ث١ٓ اٌجٍذ٠ٓ فٟ سفغ  :أهًٍت انذساست

فؼلاً ػٓ اٌزؼشف ػٍٝ ؽج١ؼخ اٌؼلالبد  ،ِغز٠ٛبد إٌّٛ الالزظبدٞ ٌٍؼشاق خلاي ِذح اٌذساعخ

 ٌزغبسٞ ِٓ خلاي اٌزؾ١ًٍ اٌٛطفٟ ٚاٌم١بعٟ.ٚرؾ١ًٍ أُ٘ ِؤششاد اٌزجبدي ا ،الالزظبد٠خ ث١ٓ اٌجٍذ٠ٓ

ؽ١ش رغزٛسد عٍؼخ ٚاؽذح ٟٚ٘ إٌفؾ  ،رشو١بر١ًّ وفزٗ اٌزجبدي اٌزغبسٞ ٌظبٌؼ  :يشكهت انذساست

ٚرظذس ػششاد اٌغٍغ اٌٝ اٌؼشاق ٚثبٌزبٌٟ لا رجذٚ اصبس٘ب ا٠غبث١خ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ فٟ 

 اٌؼشاق.

ِفبد٘ب اْ اٌغّخ اٌجبسصح ٌٍٕظبَ الالزظبدٞ ٘ٛ أمغبِٗ  رغزٕذ اٌذساعخ اٌٝ فشػ١خفشضٍت انذساست: 

 ٚإْ إٌّٛ ٠زغٗ ٔؾٛ اٌمطبع اٌّزمذَ ػٍٝ ؽغبة اٌمطبع اٌّزخٍف. ،اٌٝ لطبػ١ٓ ِزفبٚر١ٓ فٟ إٌّٛ

  :هذف انذساست

 ث١بْ أ١ّ٘خ اٌزجبدي اٌزغبسٞ ثبػزجبسٖ الاداح اٌّضٍٝ فٟ رخظ١ض اٌّٛاسد. .1

 ٞ ٚإٌّٛ الالزظبدٞ ث١ٓ اٌؼشاق ٚرشو١ب.رؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌزجبدي اٌزغبس .2

 (.ARDLل١بط اٌؼلالخ ث١ٓ اٌزجبدي اٌزغبسٞ ٚإٌّٛ الالزظبدٞ فٟ اٌؼشاق ثبعزخذاَ ّٔٛرط ) .3

 اننظشي نهخبادل انخداسي واننًى الاقخصادي الأول: الإطاسانًبحث 

ٔغذ أٔٗ أوجش ِٓ ػٕذ إٌظش اٌٝ اٌزجبدي اٌزغبسٞ اٌذٌٟٚ أولاً. يفهىو انخبادل انخداسي انذونً: 

ثً إٔٗ ٠ؼذ ػبِلاً ِّٙبً  ،ِغشد ػ١ٍّخ ثغ١طخ ٌزذفك اٌغٍغ ٚاٌّٛاسد ػجش ؽذٚد اٌذٚي اٌّخزٍفخ

ً فٟ فزؼ الالزظبداد ٚاٌّغزّؼبد ػٍٝ ثؼؼٙب ا٢خش ِٓ خلاي رجٕٟ ٔظشح اٌزٛعٗ اٌٝ  ،ٚأعبع١ب

١ٌغذ ِذػٛح فمؾ  ٌزا فأْ اٌذٚي إٌّؼ٠ٛخ رؾذ ِؼٍخ اٌزجبدي اٌزغبسٞ ،اٌخبسط ٌذٜ اٌّغزّؼبد

ثً ِذػٛح اٌٝ ٔمً اٌزىٍٕٛع١ب  ،ٌلأخشاؽ فٟ ػ١ٍّبد إٌمً اٌذٌٟٚ ٌٍغٍغ ٚاٌخذِبد ٚاٌّٛاسد اٌّب١ٌخ

ػ١خ ٚاؽذاس رشر١جبد ٚاطلاؽبد فٟ اٌج١ٕخ اٌّؤعغ١خ اٌخبطخ ثبٌزؼ١ٍُ ٚاٌظؾخ ٚإٌظُ الاعزّب

 (.402 :2019 ،آخشْٚ ،)ػجذاٌزطٛساد اٌذ١ٌٚخ  رٕغغُ ِغ
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عجك ٠ّىٓ رؼش٠ف اٌزجبدي اٌزغبسٞ اٌذٌٟٚ ثأٔٗ )أُ٘ طٛس اٌؼلالبد  ِٓ خلاي ِب  

 الالزظبد٠خ اٌزٟ ٠زُ ِٓ خلاٌٙب رجبدي اٌغٍغ ٚاٌخذِبد ث١ٓ اٌجٍذاْ فٟ ١٘ئخ طبدساد ٚٚاسداد( 

فشع ِٓ فشٚع ػٍُ الالزظبد ٚاٌزٞ ٠ٙزُ ثذساعخ )ث١ّٕب رؼشف اٌزغبسح اٌخبسع١خ ثأٔٙب   

 (.168 :2013 ،ػجش اٌؾذٚد اٌٛؽ١ٕخ( )ع٠ٛذ اٌظفمبد الالزظبد٠خ اٌغبس٠خ

 ً  :ٌٍزجبدي اٌذٌٟٚ ا٘ذاف ػذ٠ذح ِٓ ث١ٕٙب ا٢رٟ: اهذاف انخبادل انخداسي انذونً. ثانٍا

ٚرؾم١ك اٌزٛاصْ فٟ اعؼبس ػٕبطش الأزبط ػٍٝ  ،ُٙ فٟ ػّبْ الاعزخذاَ الأِضً ٌٍّٛاسد٠غ .1

 ٚاٌذٌٟٚ.اٌّغزٜٛ اٌّؾٍٟ 

ئ١غٟ ٌٍّٕٛ الالزظبدٞ ِٓ خلاي دٚسٖ فٟ ص٠بدح الاعزٙلان اٌّؾٍٟ ٠ؼذ اٌزجبدي اٌزغبسٞ اٌّؾفض اٌش .2

 (.38: 2017 ،فٟ اٌذٚي ٚخبطخ إٌب١ِخ ٚ٘زا ٠ؤدٞ اٌٝ رٛع١غ الاعٛاق )ؽبِذ

ص٠بدح فٟ إٌّٛ الالزظبدٞ ِٓ خلاي رغ١ًٙ ٔشش اٌّؼشفخ ٠ؤدٞ اٌزجبدي اٌزغبسٞ اٌٝ رؾم١ك  .3

 .(Zahonogo, 2017: 42ب١ٌخ اٌزم١ٕخ )ٚاٌزىٍٕٛع١ب ػٓ ؽش٠ك الاعز١شاد اٌّجبشش ٌٍغٍغ ػ

ٚاٌزٟ رغزخذَ عٍطزٙب فٟ اٌّجبدلاد  ،عزشار١غ١خ اٌذٚيااٌزجبدي اٌزغبسٞ ٠ؼذ ػبِلاً اعبع١بً فٟ سعُ  .4

 (.38: 2006 ،اٌغٛاػٟ)ٌزؾم١ك ا٘ذافٙب اٌغ١بع١خ ٚالالزظبد٠خ  اٌزغبس٠خ

 ً الالزظبد٠خ اٌّّٙخ اٌزٟ رش١ش اٌٝ  ٠ؼذ إٌّٛ الالزظبدٞ ِٓ اٌّفب١ُ٘: نًى الاقخصاديانيفهىو  .ثانثا

 ٚاٌزٞ ٠ؼضٜ أصشٖ اٌٝ ِغججبد داخ١ٍٗ رغؼٝ ،داخً إٌّظِٛخ الاعزّبػ١خ ػ١ٍّخ اٌزغ١١ش اٌزشاو١ّخ

ٌزا ٠ؼذ ِٓ اٌّمب١٠ظ الاعبع١خ ٌج١بْ ِذٜ رمذَ  ،ٌزم١ٍض اٌفٛاسق اٌطجم١خ ٚسفغ اٌّغز٠ٛبد اٌّؼ١ش١خ

ٌّٕٛ الالزظبدٞ ثض٠بدح اٌمذسح الالزظبد٠خ ػٍٝ الأزبط ٠ٚزؼٍك ا(. 48: 2006 ،)اٌّمذاد اٌجٍذ ٚرطٛسٖ

٠ٚزؾمك رٌه ػٕذ  ،ٚ٘زا ٠ؼٕٟ أْ الالزظبد ٠ٕزظ اٌّض٠ذ ِٓ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد ٌىً شخض ،ِغ اٌضِٓ

 ،سأط اٌّبي ،اٌّٛاسد اٌجشش٠خ ،ص٠بدح اٌؼٛاًِ اٌزٟ ٠ؼزّذ ػ١ٍٙب إٌّٛ ِٕٚٙب اٌّٛاسد اٌطج١ؼ١خ

ؤششاْ الأوضش دلاٌخ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ ّ٘ب ص٠بدح إٌبرظ ؽ١ش أْ اٌّ ،اٌّغزٜٛ اٌزىٍٕٛعٟ

ٚرؾمك اٌّؤشش الاخ١ش ٠ؼٕٟ رؾغٓ ِغزٜٛ اٌؾ١بح  اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ٚاسرفبع اٌؼبئذ ٌىً شخض

 (.229: 1999 د١ٌٛ٠ٛ، ،)عبٌفبرٛس

ثأٔٗ اٌض٠بدح اٌؾبطٍخ فٟ  (س٠ّْٛ ثبس)ػشفٗ ٠ّىٓ رؼش٠ف إٌّٛ الالزظبدٞ وّب  ثبٌزبٌٟٚ  

ثأٔٗ اٌض٠بدح اٌؾبطٍخ فٟ ِؤشش ِب خلاي فزشح  أِب فشٔغٛا ث١شٚ ف١ؼجش ػٕٗ ٚاٌغىبْ.ٚاد اٌّزبؽخ اٌضش

 (.11: 2012 ،)ثٓ لبٔخ ص١ِٕخ ؽ٠ٍٛخ أٚ لظ١شح فٟ ثٍذ ِب

ِّب  ،اٌٝ أْ إٌّٛ الالزظبدٞ ٠ؼٕٟ ص٠بدح اٌمذسح الإٔزبع١خ ٌلالزظبد (palmer) ٠ش١شث١ّٕب   

بط و١ّبد إػبف١خ ِٓ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد ٚاٌزٟ رؼذ اٌّم١بط ٌّغزٜٛ ٠غؼً الالزظبد لبدساً ػٍٝ إٔز

 (Palmer, 2012: 1)اٌّؼ١شخ ٌزٌه ٠ىْٛ إٌّٛ الالزظبدٞ ِشادفبً ٌّغزٜٛ اٌّؼ١شخ اٌؼبَ 

 ً فأْ إٌّٛ الالزظبدٞ ٠ؼجش  ٚؽغت أغٙبَ: ى الاقخصادي وانخنًٍت الاقخصادٌتانفشق بٍن اننً .سابؼا

١خ ـٓ سفب٘ـج١ش ػـٟ رؼـبد٠خ ٘ـ١خ الالزظـب اٌزّٕـث١ّٕ ،ضـً شخـٟ ٌىـػٕٗ ثض٠بدح إٌبرظ اٌمِٛ

١ش ـ٠ٚش (.16: 2010 ،أغٙبَ)بف١خ ـ١خ ٚصمـزّبػ١خ ٚع١بعـ١خ اعـظ راد أّ٘ـٙب ٔزبئـشافمـبْ ٠ـالإٔغ

ٚاٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ ٠ذلاْ ػٍٝ ِؼٕٝ ٚاؽذ فٟ وض١ش  إٌّٛ الالزظبدٞ اٌٝ أْ (اٌمش٠شٟ ،إٌغفٟ)

ٌٚىٓ ٕ٘بن فبسق سئ١غٟ ث١ّٕٙب فبٌّٕٛ الالزظبدٞ ٠ّىٓ أْ ٠زؼٍك ثبٌجٍذاْ  ،الالزظبد٠خ ِٓ إٌمبشبد

ث١ّٕب اٌز١ّٕخ  ،لاع١ّب ٚأْ ِزطٍجبد أغبصٖ ٠ّىٓ رٛف١ش٘ب ثغٌٙٛٗ فٟ ٘زٖ اٌجٍذاْ ،اٌّزمذِخ

٘زٖ ٚاٌزٟ رىْٛ طؼجخ اٌزؾم١ك ٚاعؼخ اٌّزطٍجبد فٟ  ،الالزظبد٠خ ٠ّىٓ ػذ٘ب ِزؼٍمخ ثبٌجٍذاْ إٌب١ِخ

 (.17: 1988 ،اٌمش٠شٟ ،إٌغفٟ)اٌجٍذاْ 
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ث١ّٕب رزٕبٚي اٌز١ّٕخ  ،٠ٚشرجؾ إٌّٛ الالزظبدٞ ثبلزظبد اٌغٛق اٌمبئُ ػٍٝ اٌؼشع ٚاٌطٍت

الالزظبد٠خ ػ١ٍّخ ص٠بدح ِغزٜٛ اٌذخً الإعّبٌٟ ٚاٌّزٛعؾ ٌٍفشد ِٚٓ صُ ر١ّٕخ اٌّغزّغ رؼ١ّ١ٍبً 

 ً ً ٚصمبف١ب ٚلا رزؾمك اٌز١ّٕخ  ،ٔت ِبد٠خ ٚاعزّبػ١خ ٚصمبف١خصُ اٌٛطٛي اٌٝ ر١ّٕخ راد عٛا ٚطؾ١ب

 (.16-15: 2016 ،اٌغبِشائٟ) الاعزّبػ١خ ِٓ دْٚ ِغبٔذح ٚرفبػً اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ

 (2019-2004هفخشة ين )ن خبادل انخداسي بٍن انؼشاق وحشكٍاحطىس ان: انًبحث انثانً

ؽ١ش رؼذ  ،فٟ اٌغٕٛاد الاخ١شح اطجؼ اسرجبؽ اٌؼشاق اٌزغبسٞ ثذٌٚخ رشو١ب اسرجبؽبً ِزضا٠ذاً   

رشو١ب أوجش ِغزضّش رغبسٞ فٟ اٌؼشاق ِٓ خلاي رمذ٠ُ ششوبرٙب ثشىً ػبَ ٌٍغٍغ اٌّظٕؼخ ٚالاصبس 

ٚرمذس ٚصاسح اٌزغبسح اٌزشو١خ أْ ؽغُ اٌزجبدي اٌزغبسٞ ث١ٓ اٌؼشاق ٚرشو١ب  ،ٚإٌّزغبد الاعزٙلاو١خ

ً  2010( ١ٍِبساد دٚلاس فٟ ػبَ 6رغبٚص ) ٚاٌزٞ ثٍغ ف١ٗ ِؼذي اٌزجبدي  2003ػبَ ػٓاسرفبػب

ٚ٘زا ِٓ شأٔٗ أْ ٠ؼضص ِٓ ِىبٔخ اٌؼشاق ٚأزمبٌٗ ِٓ ػبشش أوجش شش٠ه  ،( ١ٍِْٛ دٚلاس940)

ث١ّٕب رؾزً رشو١ب اٌّشرجخ اٌضب١ٔخ ثؼذ اٌظ١ٓ ِٓ ث١ٓ  ،رغبسٞ ٌزشو١ب اٌٝ خبِظ أوجش شش٠ه رغبسٞ

ٚاٌٝ . (Turunc, 2011: 42شاق )ـاٌؼ ٟـبس٠خ فـطخ رغـبسط أشـاٌذٚي اٌزٟ ٌذ٠ٙب ششوبد رّ

عبٔت ٔغبؽٙب فٟ رظذ٠ش ِخزٍف اٌغٍغ اٌٛع١طخ ٚالاعزٙلاو١خ إلا أٔٙب رفزمش اٌٝ اٌطبلخ ٚاٌزٟ رؼزجش 

رغزٛسد رشو١ب  ،ِٓ اٌّمِٛبد اٌؾ٠ٛ١خ ٚالاعبع١خ اٌزٟ رزٛلف ػ١ٍٙب ِخزٍف الأشطخ الالزظبد٠خ

ٌزٌه  ،( ِٓ اعزٙلاوٙب ِٓ اٌغبص اٌطج١ؼ99ٟ( ِٓ اِذادارٙب إٌفط١خ ٚؽٛاٌٟ )%89ؽٛاٌٟ )%

( ِٓ اعّبٌٟ 45.6%)رمزظش اعز١شادارٙب ِٓ اٌغبٔت اٌؼشالٟ ػٍٝ إٌفؾ ٚاٌزٞ ٠شىً ٔغجخ 

 إ٠شاِْزغبٚصاً ثزٌه ػزجخ وً ِٓ  2015ٌزشو١ب فٟ ػبَ  الاعز١شاداد إٌفط١خ وأوجش ِٛسد ٌٍٕفؾ

  (.Arbatli, 2017: 1ٚسٚع١ب )

 ػٍٝ الاخش أؽذّ٘بب ٚدسعخ أىشبف غبسٞ ث١ٓ اٌؼشاق ٚرشو١اٌزجبدي اٌز :(1)غذٚي اٌ

 )١ٍِْٛ دٚلاس(

ػٍٝ  ثٕبءً  (Trade Map) ثبلاػزّبد ػٍٝ ِشوض اٌزغبسح اٌذ١ٌٚخ إػذاد اٌجبؽضبْاٌّظذس: ِٓ 

(Turkish statistical lnstitute). 
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خ رُ اؽزغبة الأىشبف اٌزغبسٞ ٌٍؼشاق ثبٌٕغجخ ٌزشو١ب ِٓ خلاي رطج١ك اٌّؼبدٌ  

 ٌٍؼشاق.ٚوزٌه اٌؾبي لأىشبف رشو١ب ثبٌٕغجخ  (100 ×إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ٌٍؼشاق اٌظبدساد/)

ِغ ػذَ  ِٓ خلاي ِؼط١بد اٌغذٚي أػلاٖ ٔلاؽع رٕبِٟ ِؼذلاد اٌزجبدي اٌزغبسٞ ث١ٓ اٌجٍذ٠ٓ  

 2004َ فٟ اٌؼب ،ٌظبٌؼ رشو١ب خلاي فزشح اٌذساعخ اغفبي فغٛح ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ ٚاٌزٞ ر١ًّ وفزٗ

( ١ٍِْٛ 468ثٍغذ ؽغُ اٌظبدساد اٌؼشال١خ ٚاٌزٟ ٟ٘ فٟ ٔفظ اٌٛلذ رّضً ٚاسداد ٌزشو١ب )

ً ػٍٝ ػبَ  ،دٚلاس ٚاٌزٞ شٙذ رجذي ٔظبَ اٌؾىُ فٟ اٌؼشاق ؽ١ش عغٍذ اٌظبدساد  2003ِزفٛلب

فٟ ؽ١ٓ ٚطً ؽغُ اٌظبدساد اٌزشو١خ اٌٝ اٌؼشاق فٟ ٔفظ اٌؼبَ  ،( ١ٍِْٛ دٚلاس113اٌؼشال١خ )

( ١ٍِْٛ دٚلاس، 829)اٌزٞ ثٍغذ ف١ٗ اٌظبدساد اٌزشو١خ  2003( ١ٍِبس دٚلاس ِمبسٔخ ثؼبَ 1.821)

اٌٝ اٌؼبٌُ اٌخبسعٟ ٚلاع١ّب دٚي  2003ٚرؼٛد ٘زٖ اٌض٠بدح اٌٝ الأفزبػ اٌزغبسٞ اٌٛاعغ ثؼذ اٌؼبَ 

عٕٛاد  اٌغٛاس، ٚرجش٠ش رٌه ٠ؼٛد اٌٝ إٌمض فٟ اشجبع اٌىض١ش ِٓ اٌؾبعبد الاعزٙلاو١خ ٌٚزشاوُ

 ،اٌّغزٍٙه اٌؼشلٟ ِٓ عشاء اٌؾظبس الالزظبدٞ لجً رغ١١ش عٍطخ إٌظبَ اٌؾشِبْ اٌزٟ ػبٔٝ ِٕٙب

رشاعؼذ طبدساد اٌؼشاق اٌٝ رشو١ب رأصشاً ثبلأصِخ اٌؼب١ٌّخ ٚ٘ٛ ِب ٠ظٙش ػّك  2008ٚفٟ اٌؼبَ 

ثؼبئؼخ ِٓ اٌزٞ شىً اٌؼشاق ٌٗ ِٕفز ٌزظش٠ف  ،٘زٖ الاصِخ ِٚذٜ رأص١ش٘ب ػٍٝ الالزظبد اٌزشوٟ

( ١ٍِبس 5.123)ٚاٌزٟ ثٍغذ ل١ّزٙب ، ؽ١ش لشة اٌّغبفخ ٚعٌٙٛخ اعشاءاد اٌزجبدي ث١ٓ اٌجٍذ٠ٓ

ٚاٌزٟ الزظشد اغٍجٙب ػٍٝ اٌغٍغ الاعزٙلاو١خ ٚاٌّٛاد اٌغزائ١خ ٚإٌّض١ٌخ اٌزٟ رلائُ رٚق  ،دٚلاس

رزؼٍك ثبٌزؼشفخ  2010ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ رشش٠غ أسثؼخ لٛا١ٔٓ فٟ ػبَ  ،ٚاِىب١ٔبد اٌّغزٍٙه اٌؼشالٟ

اٌغّشو١خ ٚؽّب٠خ اٌّغزٍٙه ٚاٌزٕبفغ١خ ٚاخشٜ رزؼٍك ثّٕغ الاغشاق اٌغٍؼٟ ألا أْ ٘زٖ اٌمٛا١ٔٓ ٌُ 

رش إٌٛس لأْ اٌٛالغ ٠ش١ش اٌٝ ػىظ ٘زٖ اٌزشش٠ؼبد ِٓ ؽ١ش أْ ع١ّغ اٌغٍغ اٌّزٛفشح فٟ اٌغٛق 

بدي اٌزغبسٞ ثبٌض٠بدح ؽزٝ ؽ١ش اعزّشد ِؼذلاد اٌزج، ٟ٘ ِغزٛسدح ٚرفزمش اٌٝ اٌّؼب١٠ش إٌٛػ١خ

ً فٟ ػبَ ( 8.5ٚطٍذ اٌٝ ) ( ١ٍِبس فٟ ػبَ 12) عغً ِؼذي اٌزجبديٚ .١ٍِ2011بس دٚلاس رمش٠جب

وأوجش ِؼذي رجبدي رغبسٞ ث١ٓ اٌجٍذ٠ٓ ٚطً ِٓ خلاي ٘زٖ إٌغجخ ٔظ١ت رشو١ب ِٓ ػ١ٍّخ  2013

 ،ت اٌٛػغ الإِٟ( ثغج2016-2015) رشاعغ ِؼذي اٌزجبدي فٟ ػبَ ،(95زغبسٞ )%اٌزجبدي اٌ

( 10.5)فٛطً اعّبٌٟ اٌزجبدي اٌٝ  2017ػبدد ؽشوخ إٌشبؽ اٌزغبسٞ ثؼذ٘ب اٌٝ الاسرفبع فٟ ػبَ 

 ١ٍِبس دٚلاس، ٚشٙذد ٘زٖ اٌغٕخ اسرفبع فٟ ِؼذي اٌظبدساد اٌؼشال١خ اٌٝ رشو١ب ١ٌظً اٌٝ ػزجخ

اعزّش ٚ ،ٍٝ إٌظبَخ اٌؼمٛثبد الاِش٠ى١خ ػ( ١ٍِبس دٚلاس ٠ٚأرٟ ٘زا اٌزطٛس ػٍٝ خٍف1.528١)

بس دٚلاس أٞ ثّب ٔغجزٗ ( 2.517١ٍِ)اٌٝ  2019اسرفبع اٌظبدساد اٌؼشال١خ ؽزٝ ٚطٍذ فٟ ػبَ 

ؽ١ش وبٔذ اٌظبدساد رشىً ٔغجخ  2013ِٓ ِغّٛع اٌزجبدي فٟ رطٛس ٍِؾٛظ ػٓ ػبَ  (%21)

لا٠ضاي ِٚغ اسرفبع ٔغجخ اٌظبدساد إلا أْ ِؤشش الأىشبف اٌزغبسٞ  ،( ِٓ اعّبٌٟ اٌزجبدي5)%

 .( ِٓ اعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ػٍٝ اٌظبدساد اٌزشو١خ3.9ِشرفؼبً ؽ١ش ٠زُ اعزٕضاف )%

 ARDLينهدٍت انخكايم انًشخشك باسخؼًال نًىرج انثانث: انًبحث 

ثغغ إٌظش ػٓ خظبئض  .اْ ِٕٙظ اخزجبس اٌؾذٚد ٠ّىٓ رطج١مٗ (Pesaran) ٠شٜ  

ػٓ اٌفشق الاٚي اٚ خ١ٍؾ ِٓ  .اٚ عبوٕخ (Zero)عخ وبٔذ عبوٕخ ِٓ اٌذس إراف١ّب  ،اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ

 عبوٕخ ِٓ ٔفظ اٌذسعخ .اٌغبثمخ رشزشؽ اْ رىْٛ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ .ار وبٔذ الاخزجبساد ،الاص١ٕٓ

ٌٙزا الاخزجبس ٘ٛ اْ لا رىْٛ اٌغٍغٍخ  .الا اْ اٌششؽ اٌٛؽ١ذ"(. 17: 2017 ،)اٌجٍذاٚٞ ٚاٌؾبٟٔ

٘ٛ أْ إٌّٛرط ٠أخز ػذد وبف ِٓ  .١ِضح أخشٜ ٌٙزا إٌّٙظ(. I2اٌفشق اٌضبٟٔ ) عبوٕخ. ػٕذاٌض١ِٕخ 

 ،إؽبس إٌّزعخ اٌؼبِخ إٌٝ ِؾذدح ػلاٚح ػٍٝ رٌه .فزشاد الاثطبء لاٌزمبؽ ػ١ٍّخ ر١ٌٛذ اٌج١بٔبد فٟ



 30/6/2021: 3/ج54/انؼذد 17صادٌت/انًدهذ خايؼت حكشٌج/كهٍت الإداسة والاقخصاد/يدهت حكشٌج نهؼهىو الإداسٌت والاقخ

 

227 

ِٓ خلاي  .(ARDL)( أْ رىْٛ ِشزمخ ِٓ ECMاٌذ٠ٕب١ِىٟ ) .٠ّىٓ ٌّٕٛرط رظؾ١ؼ الأخطبء

 اٌط٠ًٛ. ثذْٚاٌّذٜ اٌمظ١ش ِغ اٌزٛاصْ فٟ اٌّذٜ  ١ِى١بد(. د٠ٕبECMرؾٛي خطٟ ثغ١ؾ ٠ذِظ )

اٌّشبوً  (، ٠زغٕتARDL) أّٛرط٠ٚمبي أ٠ؼب أْ اعزخذاَ  ،فمذاْ اٌّؼٍِٛبد ػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ

(. ٚاٌشىً اٌؼبَ ٌٍّٕٛرط Shrestha, 2005: 28) "إٌبرغخ ػٓ ث١بٔبد اٌغلاعً اٌض١ِٕخ غ١ش اٌضبثزخ

(ARDL:ٟ٠ىْٛ ٚفك ا٢ر ) 

Y1= Ɛ + Ɛ0x1 + Ɛ1xt-1 + ….. + Ɛqx1-q+ ø1yt-1 + …. + øp yt-p+ vt  

 الاثطبء ٌٍّزغ١ش اٌزبثغ. .( فزشادyt "sٚ ) اٌّغزمً،الاثطبء ٌٍّزغ١ش  .( فزشادxt "sار رّضً )  

 (:320: 2018 ،٠ٛٔظ ،الار١خ )خؼ١ش .( ٠غت الاٌزضاَ ثبٌخطٛادARDLٌزطج١ك ّٔٛرط )ٚ

ػٕذ اٌّغزٜٛ الاطٍٟ اٚ فٟ اٌفشق الاٚي  .اٌغلاعً اٌض١ِٕخ عبوٕخ ع١ّغ ث١بٔبد .٠غت اٌزأوذ ِٓ اْ .أ 

 (.ARDLرٌه ِغ ّٔٛرط ) .عبوٕخ ػٕذ اٌفشق اٌضبٟٔ ٌؼذَ رٛافك .ٚػذَ ٚعٛد ث١بٔبد

ث١ٓ اٌّزغ١ش اٌزبثغ  .اٌؼلالخ اٌمظ١شح ٚاٌط٠ٍٛخ الأعً .ط١بغخ ّٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخطأ ٌم١بط .ة 

 ٚاٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ.

 ،ذَـخ اٌؼـبس فشػ١ـلاخزج )اٌؼلالخ اٌزٛاص١ٔخ ؽ٠ٍٛخ الاعً( ( ٌٍؾذٚدBound testاٌم١بَ ثبخزجبس ) .ط 

ث١ّٕب رذي  ،اٌٝ ػذَ ٚعٛد رىبًِ ِشزشن ٚرش١ش فشػ١خ اٌؼذَ ،خ اٌجذ٠ٍخـاٌفشػ١ ًـٟ ِمبثـف

ٛرط ـٛدح إٌّـبس عـ( لاخزج٠ٚFزُ رٌه ثبعزخذاَ اخزجبس ) ،اٌٝ ٚعٛد رىبًِ ِشزشن اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ

 ( اٌّؾزغجخ ِغ ٌٍّؼٍّبد اٌط٠ٍٛخ الأعً ِغ ل١ّزٙب اٌغذ١ٌٚخ.Fُ اٌّمبسٔخ ث١ٓ ل١ّخ )ـ٠ٚز ،ًـوى

 (253: 2018 ،اعّبػ١ً ،)ػ١غٝ

 :ػٓ ؽش٠ك اخزجبس ،ِٓ ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌزارٟاٌّمذس  اخزجبس خٍٛ الأّٔٛرط .د 

Breusch-Godfrey Serial. Correlation LM Test. 

 (.(Heteroskedasticity. Test: ARCHخزجبس ا اخزجبس ػذَ رغبٔظ اٌزجب٠ٓ ثبعزؼّبي .ٖ 

 (.CUSUM, CUSUM Squaresاخزجبس )ػٓ ؽش٠ك اٌّمذس اخزجبس اعزمشاس٠ٗ الأّٔٛرط  .ٚ 

 رغ١ّخ اٌّزغ١شاد اٌذاخٍخ فٟ اٌذساعخ عذٚي

 انًخغٍش انشيض

Xt )الاعز١شاداد اٌؼشال١خ ِٓ رشو١ب( 

Mt )اٌظبدساد اٌؼشال١خ اٌٝ رشو١ب( 

Giraq ٍٟالإعّبٌٟ اٌؼشالٟ إٌبرظ اٌّؾ 

Gturky ٟإٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌزشو 

 ّغزمٍخ اٌّغزخذِخ فٟ اٌزمذ٠ش ٟ٘:اْ داٌخ اٌّزغ١ش اٌزبثغ ٚاٌّزغ١شاد اٌ  

 Giraq= f (Xt) اٌؼلالخ ث١ٓ الاعز١شاداد اٌؼشال١خ ِٓ رشو١ب ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؼشالٟ .1

 
 Gturky= f(Mt)اٌزشوٟ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ  اٌؼلالخ ث١ٓ اٌظبدساد اٌؼشال١خ اٌٝ رشو١ب .2
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٠زُ اخز١بس اعزمشاس٠ٗ  (:فىنش انًىسغ-)دٌكًبىاسطت اخخباس اسخقشاسٌه انسلاسم انضينٍت أولاً. 

شاس٠ٗ ٘زٖ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ لجً اٌجذا ثبٞ اخزجبس ل١بعٟ ٚرٌه ٌّؼشفخ ِذٜ اعزم

٠زُ رؾذ٠ذ الأّٛرط إٌّبعت  اٌض١ِٕخء اعزمشاس اٌغلاعً فؼٍٝ ػٛ ،اٌغلاعً ِٚبٟ٘ ؽج١ؼزٙب

 لاخزجبس ٘زٖ اٌّزغ١شاد.

 (ADF)-د٠ىٟ فٌٛش اٌّٛعغ-اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ثٛاعطخ  اعزمشاس٠ٗٔزبئظ اخزجبس  :(2غذٚي )اٌ

 .Eviews12ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ  ،إػذاد اٌجبؽضبْاٌّظذس: ِٓ 

( ٌُ رغزمش Xt ، Mt ،Giraq)ٌٍّزغ١شاد  ٌغٍغخ اٌض١ِٕخاْ ألاؽع ( اػلاٖ 2ِٓ اٌغذٚي )  

ثٛعٛد لبؽغ فمؾ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ  ،( اعزمش ػٕذ اٌّغزGturkyٜٛػٕذ اٌّغزٜٛ اِب اٌّزغ١ش )

ٚثؼذ اخز اٌفشق الأٚي ٌغ١ّغ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌٍّزغ١شاد رج١ٓ ثبٔٙب اعزمشد ػٕذ اٌفشق  ،%(10)

٠ٕٛخ ـزٜٛ ِؼـذ ِغـٟ ػٕـبٖ صِٕـغ ٚارغـبؽـذْٚ لـث ،لبؽغ ٚارغبٖ صِٕٟ ،ثٛعٛد لبؽغ ،الأٚي

( ٠زُ اعزؼّبٌٗ ػٕذ اعزمشاس اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ػٕذ ARDLٚثّب اْ أّٛرط ) ،(%1ٚ %ٚ5 10)%

( الأؾذاس اٌزارٟ ARDLٌزٌه ع١زُ اعزؼّبي أّٛرط )،اٚ ِض٠ظ ث١ّٕٙب  ،اٚ اٌفشق الاٚي ،اٌّغزٜٛ

 .ٖ اٌذساعخٌلإثطبء اٌّٛصع فٟ ٘ز
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 ً  اخخباس انؼلاقت انقصٍشة وطىٌهت الاخم وػلاقت انخكايم انًشخشك بٍن يخغٍشاث انذساست: .ثانٍا

 ِٓ رشو١ب ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؼشالٟ ١خاٌؼلالخ ث١ٓ الاعز١شاداد اٌؼشال :(3ذٚي )اٌغ

 .Eviews12ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ  إػذاد اٌجبؽضبْاٌّظذس: ِٓ 

الاعز١شاداد اٌؼشال١خ ِٓ انذساست: يؼهًاث الاخم انقصٍش وانطىٌم نهؼلاقت بٍن يخغٍشاث  حفسٍش

( رشرجؾ ثؼلالخ ؽشد٠خ ِٚؼ٠ٕٛخ ِغ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؼشالٟ )إٌّٛ الالزظبدٞ( Xtرشو١ب )

(Giraqفٟ الاعً اٌمظ١ش )،  أٞ اْ ص٠بدح الاعز١شاداد اٌؼشال١خ ِٓ اٌغبٔت اٌزشوٟ ثٕغجخ

اِب فٟ الاعً اٌط٠ًٛ فىزٌه رٛعذ  ،(0.06( أدٜ اٌٝ ص٠بدح إٌّٛ الالزظبدٞ ثٕغجخ )100%)%

( فٟ AdjR2ٚثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ اٌّظؾؼ ) ،(Giraq)( Xtٚػلالخ ؽشد٠خ ِٚؼ٠ٕٛخ ث١ٓ )

( ِٓ اٌزغ١شاد اٌزٟ رؾذس فٟ 49( أٞ اْ اٌّزغ١ش اٌّغزمً ٠فغش ؽٛاٌٟ )%0.49الأّٛرط اٌّمذس )

ُ ٠أخز٘ب الأّٛرط ثٕظش ( فٟٙ ِزغ١شاد ػشٛائ١خ 51ٌاٌزبثغ اِب إٌغجخ اٌّزجم١خ ٚاٌجبٌغخ )% اٌّزغ١ش

( ٟٚ٘ الً ِٓ 1.595267ثٍغذ ) Bounds Testفٟ اخزجبس اٌؾذٚد  (Fوّب اْ ل١ّخ ) ،الاػزجبس
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أٞ لا رٛعذ ػلالخ رىبًِ ِشزشن )ػلالخ  ،لاػٍٝ ػٕذ ع١ّغ ِغز٠ٛبد اٌّؼ٠ٕٛخاٌؾذ الادٔٝ ٚا

 .١ٔخ ؽ٠ٍٛخ الاعً( ث١ٓ الاعز١شاداد اٌؼشال١خ ِٓ رشو١ب ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ اٌؼشالٟرٛاص

 ٌّزغ١شاد اٌذساعخ )رشو١ب( ٚاٌزىبًِ اٌّشزشن ٔزبئظ ػلالخ الاعً اٌمظ١ش ٚاٌط٠ًٛ :(4غذٚي )اٌ

ARDL Error Correction Regression 

Dependent Variable: D(GTURKY) 

Selected Model: ARDL(2, 5) 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Date: 01/13/21  Time: 13:56 

Sample: 2004Q1 2019Q4 

Included observations: 59 

ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

 نخائح الاخم انقصٍش

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(GTURKY(-1)) 0.408168 0.099002 4.122814 0.0001 

D(MT) 0.007004 25.80584 2.714339 0.0091 

CointEq(-1)* -0.077352 0.016517 -4.683127 0.0000 

R-squared 0.534020 Mean dependent var 4947.870 

Adjusted R-squared 0.480253 S.D. dependent var 24945.56 

S.E. of regression 17984.12 Akaike info criterion 22.54336 

Sum squared resid 1.68E+10 Schwarz criterion 22.78985 

Log likelihood -658.0291 Hannan-Quinn criter. 22.63958 

Durbin-Watson stat 1.947976    

Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

خم انطىٌمنخائح الا  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

MT -0.031959 101.3306 -3.153976 0.0027 

C 914103.2 53925.64 16.95118 0.0000 

EC = GTURKY - (-319.5941*MT + 914103.2426) 

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

F-statistic 7.029385 10% 3.02 3.51 

K 1 5% 3.62 4.16 

  2.5% 4.18 4.79 

  1% 4.94 5.58 

 .Eviews12ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ  إػذاد اٌجبؽضبْاٌّظذس: ِٓ 

ٓ الاعز١شاداد رشو١ب ِانذساست: حفسٍش يؼهًاث الاخم انقصٍش وانطىٌم نهؼلاقت بٍن يخغٍشاث 

( رشرجؾ ثؼلالخ ؽشد٠خ ِٚؼ٠ٕٛخ ِغ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌزشوٟ )إٌّٛ الالزظبدٞ( Mtاٌؼشاق )
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(Gturkyفٟ الاعً اٌمظ١ش )،  أٞ اْ ص٠بدح الاعز١شاداد اٌزشو١خ ِٓ اٌغبٔت اٌؼشالٟ ثٕغجخ

زٌه اِب فٟ الاعً اٌط٠ًٛ فى ،(0.007( أدٜ اٌٝ ص٠بدح إٌّٛ الالزظبدٞ اٌزشوٟ ثٕغجخ )100%)%

وّب ثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ اٌّظؾؼ  ،(Gturky)( Mtٚرٛعذ ػلالخ ؽشد٠خ ِٚؼ٠ٕٛخ ث١ٓ )

(AdjR2( فٟ الأّٛرط اٌّمذس )اٌزغ١شاد 48( أٞ اْ اٌّزغ١ش اٌّغزمً ٠فغش ؽٛاٌٟ )%0.48 ِٓ )

أخز٘ب ُ ٠( فٟٙ ِزغ١شاد ػشٛائ١خ 52ٌاٌزٟ رؾذس فٟ اٌّزغ١ش اٌزبثغ اِب إٌغجخ اٌّزجم١خ ٚاٌجبٌغخ )%

( 7.029385ثٍغذ ) Bounds Testفٟ اخزجبس اٌؾذٚد  (Fِب ل١ّخ ) ،الأّٛرط ثٕظش الاػزجبس

أٞ رٛعذ ػلالخ رىبًِ ِشزشن  ،ٟٚ٘ اوجش ِٓ اٌؾذ الادٔٝ ٚالاػٍٝ ػٕذ ع١ّغ ِغز٠ٛبد اٌّؼ٠ٕٛخ 

ٌٟ )ػلالخ رٛاص١ٔخ ؽ٠ٍٛخ الاعً( ث١ٓ الاعز١شاداد اٌزشو١خ ِٓ اٌؼشاق ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّب

 اٌزشوٟ.

 ً  إٌّبرط٠زُ اخزجبس : ((ARDLفً نًىرج  (ػذو حدانس انخباٌن) و (الاسحباط انزاحً)اخخباس  .ثانثا

اخزجبس  خذاٌٍَزأوذ ِٓ خٍٛ٘ب ِٓ ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌزارٟ )الاسرجبؽ اٌزغٍغٍٟ ث١ٓ اٌم١ُ( ثبعز اٌّمذسح

((Breusch-Godfrey. Serial Correlation. LM Test ٚ اخزجبس  َخذااعزوزٌه

(Heteroskedasticity. Test: ARCHٌٍَزأوذ ِٓ خٍٛ إٌّبرط اٌّمذسح ِٓ ِشىٍخ ػذ ).  رغبٔظ

 .( ٌٍؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد5ِؼ٠ٕٛخ )% .اٌزجب٠ٓ ػٕذ ِغزٜٛ

 (Xt(ٚ )Giraqٌٍؼلالخ ث١ٓ ) ٔزبئظ اخزجبس الاسرجبؽ اٌزارٟ. ٚػذَ رغبٔظ اٌزجب٠ٓ. :(5غذٚي )اٌ

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

0.5389 Prop. F 0.625230 F- statistic 

0.5020 Prob. Chi-Square 1.378273 Obs*R-squared 

Heteroskedasticity Test: ARCH 

0.8354 Prob. F 0.043540 F-statistic 

0.8320 Prob. Chi-Square 0.044983 Obs*R-squared 

  .Eviews12ّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ ثبلاػز إػذاد اٌجبؽضبْاٌّظذس: ِٓ 

 (Mt(ٚ )Gturkyٌٍؼلالخ ث١ٓ ) ٔزبئظ اخزجبس الاسرجبؽ اٌزارٟ. ٚػذَ رغبٔظ اٌزجب٠ٓ. :(6غذٚي )اٌ

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

0.4741 Prop. F 0.758105 F- statistic 

0.4052 Prob. Chi-Square 1.806609 Obs*R-squared 

Heteroskedasticity Test: ARCH 

0.8503 Prob. F 0.035942 F-statistic 

0.8471 Prob. Chi-Square 0.037202 Obs*R-squared 

 .Eviews12اٌّظذس: ِٓ إػذاد اٌجبؽضبْ ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ 

اٌّمذسح خب١ٌخ ِٓ ِشىٍخ الاسرجبؽ  (ARDLّٔبرط ) ( أػلاٖ ا6ْ)ٔلاؽع ِٓ اٌغذاٚي   

( أٞ ٔمجً فشػ١خ Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Testارٟ ؽغت اخزجبس )اٌز

( (Prob. Chi-Square( Prop. Fٚاٌؼذَ اٌزٟ رٕض ثؼذَ ثٛعٛد ِشىٍخ اسرجبؽ اٌزارٟ، لأْ ل١ّخ )

ٚوزٌه خٍٛ إٌّبرط اٌّمذسح ِٓ  ،( ٚٔشفغ اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ5غ١ش ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )%

ش ـغ١ Prob. Chi-Square)ٚ )((Prop. Fؽ١ش وبٔذ ل١ُ وً ِٓ  اٌزجب٠ٓ غبٔظِشىٍخ ػذَ ر

 (.Heteroskedasticity Test: ARCHزجبس )ـت اخـ( ؽغ5زٜٛ )%ـذ ِغـ٠ٕٛخ ػٕـِؼ
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 ً : ((CUSUM, CUSUM Squares اخخباس اسخقشاسٌه اننًارج انًقذس باسخؼًال اخخباس .سابؼا

 خٍٛ ِٓ اٌزأوذ ِٓ أعً الاخزجبساد اٌّّٙخ ِٓ ٌّمذسا ARDL)) ٌّٕٛرط الاعزمشاس٠خ اخزجبس ذ٠ؼ

 زجبسـاخ ثبعزخذاَ ٚرٌه ف١ٙب، ١٘ى١ٍخ رغ١شاد أٞ ٚعٛد ِٓ اٌذساعخ فٟ اٌّغزخذِخ اٌج١بٔبد

 ٛاقـاٌج بدـٌّشثؼ ٟـّٛع اٌزشاوّـاٌّغ زٌهـٚو ،(CUSUM) ٟـٌٍجٛال اٌزشاوّٟ ّٛعـاٌّغ

(CUSUM sum of Squares)، اٌّغبي ٘زا فٟ الاخزجبساد ٓ أُِ٘ الاخزجبساْ ٘زاْ ٠ٚؼذ 

 اعزمشاس ِٚذٜ ،فٟ اٌج١بٔبد ١٘ىٍٟ رغ١ش اٞ ٚعٛد ث١بْ ّٚ٘ب ١ِّٙٓ اِش٠ٓ بْلأّٔٙب ٠ٛػؾ

دائّب ِب  الاخزجبساد ٘زٖ أْ ِضً ،لظ١شح الأعً اٌّؼٍّبد ِغ ؽ٠ٍٛخ الأعً اٌّؼٍّبد ٚأغغبَ

 زجبس٠ٓـالاخ ٓـِ ًـىـٌ ٟـبٔـاٌج١ ُـبْ اٌشعـو براـف (ARDL) غ١خـٌّٕٙ جخـبؽـِظ ْٛـرى

(CUSUM SQ) (CUSUM) ًع١ّغ ٠ؼٕٟ اْ (%5) ِغزٜٛ اٌؾشعخ ػٕذ اٌؾذٚد اؽبس داخ 

 .ٚثبٌؼىظ ،ِغزمشح ٚلا ٠ٛعذ رغ١شاد ١٘ى١ٍخ اٌّؼٍّبد اٌّمذسح
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ذسح ث١ٓ الاعز١شاداد اٌؼشال١خ ِٓ اٌغبٔت اٌزشوٟ ٔزبئظ اخزجبس اعزمشاس٠ٗ اٌؼلالخ اٌّم :(1شىً )اٌ

 ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ اٌؼشالٟ

 .Eviews12ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ  إػذاد اٌجبؽضبْاٌّظذس: ِٓ 

اْ اٌّغّٛع اٌزشاوّٟ ٌٍجٛالٟ داخً ؽذٚد  ٔلاؽع ((CUSUM شعُ( ِٚٓ ا1ٌِٓ اٌشىً )  

اٌّؼٍّبد اٌّمذسح فٟ الاعً  ٗٚ٘زا ٠ذي ػٍٝ اعزمشاس٠ ،(5)% ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ،اٌم١ُ اٌؾشعخ

وبْ  ،( ٠ٛػؼ اٌّغّٛع اٌزشاوّٟ ٌّشثؼبد اٌجٛالCUSUM. of Squaresٟ) شعُاِب اٌ ،اٌمظ١ش

( CUSUM( ٠ٚزؼؼ ِٓ الاخزجبس٠ٓ )5ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )% ،خبسط ؽذٚد اٌم١ُ اٌؾشعخ
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(ٚCUSUM of Squaresًاْ ٕ٘بن اعزمشاس فٟ إٌّٛرط الاع ) ٚلا ٠ٛعذ اعزمشاس فٟ  ،اٌمظ١ش

 ."أّٛرط الاعً اٌط٠ًٛ
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CUSUM of Squares 5% Significance 
ٔزبئظ اخزجبس اعزمشاس٠ٗ ٌٍؼلالخ اٌّمذسح ث١ٓ الاعز١شاداد اٌزشو١خ ِٓ اٌؼشاق ٚإٌبرظ  :(2شىً )اٌ

 اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ اٌزشوٟ

 .Eviews12ػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ ثبلا إػذاد اٌجبؽضبْاٌّظذس: ِٓ 

خبسط  ،اْ اٌّغّٛع اٌزشاوّٟ ٌٍجٛالٟ ،((CUSUM شعُ( ِٚٓ ا2ٌٔلاؽع ِٓ اٌشىً )  

اٌّؼٍّبد اٌّمذسح  ٗٚ٘زا ٠ذي ػٍٝ ػذَ اعزمشاس٠ ،(5)% ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ،ؽذٚد اٌم١ُ اٌؾشعخ

ٌزشاوّٟ ٌّشثؼبد ٠ٛػؼ اٌّغّٛع ا ،(CUSUM of. Squaresاِب اٌغضء ) ،فٟ الاعً اٌمظ١ش

٠ٚزؼؼ ِٓ الاخزجبس٠ٓ  ،(5ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )% ،اٌجٛالٟ وبْ ا٠ؼبً خبسط ؽذٚد اٌم١ُ اٌؾشعخ

(CUSUM(ٚ )CUSUM. of Squaresثبٔٗ لا ) زمشاس فٟ إٌّٛرط الاعً اٌمظ١ش ٠ٛعذ اع

 اٌط٠ًٛ.ٚ

 الاسخنخاخاث وانخىصٍاث:

 :اسخنخاخاثاولاً. 

لالزظبد اٌؼشالٟ ِمبسٔخ ثبلالزظبد اٌزشوٟ ٚخبطخ ِٓ ٔبؽ١خ أٚػؾذ اٌذساعخ فٛاسق وج١شح ث١ٓ ا .1

 ،ا١ّ٘خ ِشبسوخ لطبػبرٗ فٟ ١٘ىً إٌبرظ اٌّؾٍٟ فؼلاً ػٓ رؾم١مٗ ٌلاوزفبء اٌزارٟ ِٓ اٌغٍغ اٌغزائ١خ

ٚرطٛس طٕبػبرٗ اٌزظذ٠ش٠خ ػٍٝ اٌشغُ ِٓ لٍخ اِىب١ٔبرٗ اٌّب١ٌخ، الا أْ ع١بعزٗ اٌزغبس٠خ رؼذ ٔبعؾخ 

 ٌذػُ لطبػبرٗ  ػٍٝ اعز١شاد إٌفؾ وّبدح اعبع١خ ٚرٌه لالزظبس٘ب

رطٛس فٟ  أٞفٍُ رؾذس اعز١شادارٗ  ،اٌم١ّخ اٌّؼبفخ ِٓ اٌزغبسح اٌخبسع١خ ر١ًّ ٌغ١ش طبٌؼ اٌؼشاق .2

ً ػٍٝ ِب رجمٝ ِٓ  ِغبلاد اٌظٕبػخ ٚاٌضساػخ ٚاٌجؾش ٚاٌزط٠ٛش، ثً ػٍٝ اٌؼىظ وبْ الاصش عٍج١ب
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فغخ الاعز١شاداد اٌخبسع١خ فٟ ظً اٌزؾ١ض اٌٛاػؼ طٕبػخ ٚصساػخ ٚرشاعؼذ لذسرٙب ػٍٝ ِٕب

 اٌّؾ١ٍخ.لإؽلاي اٌٛاسداد ِؾً إٌّزغبد 

اغشاق اٌغٛق ِٓ خلاي الاعشاف فٟ ػ١ٍّبد الاعز١شاد ٚ٘ٛ ِب ٠ٕطٛٞ ػٍٝ خغبئش ٔٛػ١خ ِٓ  .3

فؼلاً ػٓ اٌزأص١شاد اٌغبٔج١خ ػٍٝ اٌظؾخ اٌؼبِخ وْٛ اغٍت ٘زٖ  ،ٔبؽ١خ عٛدح ٘زٖ الاعز١شاداد

 اٌظؾ١خ.اداد ٟ٘ ِٛاد اعزٙلاو١خ غزائ١خ لا رخؼغ ٌؼٛاثؾ اٌشلبثخ الاعز١ش

ٚلذ ِّىٓ ِغزٛسدح ٌٍؾبعبد  أوجشخغبئش ِغزمج١ٍخ ٠ّىٓ ػذ اٌؼشاق ِٓ اٌذٚي اٌزٟ عزجمٝ اٌٝ  .4

الاعزٙلاو١خ ٚالأشبئ١خ ٚاٌظٕبػ١خ فٟ ظً ؽبٌخ ُٚ٘ الأفزبػ اٌزغبسٞ ٚػذَ الاعزخذاَ الاِضً 

 ِب ٠ؼّك ِٓ ؽبٌخ لظٛس لطبػبرٗ. ٌّٛاسدٖ الالزظبد٠خ، ٚ٘ٛ 

رٛػؼ ٔزبئظ الاعً اٌمظ١ش ٌٍؼلالخ ث١ٓ اعز١شاداد اٌؼشاق ِٓ رشو١ب ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ  .5

اٞ اْ ص٠بدح الاعز١شاداد اٌؼشال١خ ِٓ رشو١ب ثٕغجخ  ،لٟ ثبْ ٕ٘بن ػلالخ ؽشد٠خ ِٚؼ٠ٕٛخاٌؼشا

ٟٚ٘  ،(0.066لالزظبدٞ( ثٕغجخ )%ٛ ا( ادد اٌٝ ص٠بدح ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ )ا100ٌّٕ)%

اِب فٟ الاعً  ،ِغبّ٘ٗ ػئ١ٍخ ثبػزجبس ثبْ اغٍت الاعز١شاداد ِٓ رشو١ب ٟ٘ اعز١شاداد اعزٙلاو١خ

ً ػلالخ ؽشد٠خ ِٚؼ٠ٕٛخ ٚرج١ٓ ثبْ الاعز١شاداد اٌؼشال١خ ِٓ اٌغبٔت اٌزشوٟ  اٌط٠ًٛ فٕٙبن ا٠ؼب

( ٟٚ٘ ا٠ؼب ٔغجخ ػئ١ٍخ 0.16ثٕغجخ )% ( عبّ٘ذ فٟ ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّب100ٌٟثٕغجخ )%

 وغبثمزٙب رؤشش ػٍٝ ػذَ ٚعٛد خطؾ ِذسٚعخ ٚع١بعبد ٔبعؾخ اصاء اٌؼ١ٍّبد اٌزغبس٠خ.

( اٌخبص ثبخزجبس اٌؼلالخ اٌزٛاص١ٔخ ؽ٠ٍٛخ الاعً )ػلالخ Bounds Testِٓ خلاي اخزجبس اٌؾذٚد ) .6

اٞ  ٚاٌؼظّٝ،اٌم١ّخ اٌظغشٜ  ( ٟٚ٘ الً 1.56ِٓ( الاؽظبئ١خ )Fرىبًِ ِشزشن( فمذ ثٍغذ ل١ّخ )

لا رٛعذ ٕ٘بن ػلالخ رىبًِ ِشزشن ث١ٓ اعز١شاداد اٌؼشاق ِٓ رشو١ب ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ 

 اٌؼشالٟ.

( ٚوزٌه خٍٛح ِٓ ِشىٍخ ػذَ LMخٍٛ الأّٛرط اٌّمذس ِٓ ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌزارٟ ؽغت اخزجبس ) .7

 (.ARCHرغبٔظ اٌزجب٠ٓ ؽغت اخزجبس )

( ٚلا ٠ٛعذ اعزمشاس فٟ الاعً CUSUMّٔٛرط الاعً اٌمظ١ش ؽغت اخزجبس )ٚعٛد اعزمشاس فٟ ا .8

 (CUSUM of Squaresاٌط٠ًٛ ؽغت اخزجبس )

ِٓ خلاي ٔزبئظ الاعً اٌمظ١ش ٌٍؼلالخ ث١ٓ اعز١شاداد رشو١ب ِٓ اٌؼشاق ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ  .9

ٌزشو١خ ِٓ اٌؼشاق ثٕغجخ اٌزشوٟ رج١ٓ ثبْ ٕ٘بن ػلالخ ؽشد٠خ ِٚؼ٠ٕٛخ اٞ اْ ص٠بدح الاعز١شاداد ا

 ٠ٚؼٛد رٌه اٌٝ الزظبس ،(0.007اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ثٕغجخ )% ( رؤدٞ اٌٝ ص٠بدح ّٔٛ إٌبرظ100)%

اِب اٌؼلالخ فٟ الاعً اٌط٠ًٛ فٟٙ ػىغ١خ  ،١شاد عٍؼخ ٚاؽذٖ ٟٚ٘ إٌفؾ اٌخبَرشو١ب ػٍٝ اعز

 ِٚؼ٠ٕٛخ 

( ٚوزٌه خٍٛح ِٓ ِشىٍخ ػذَ LMس )خٍٛ الأّٛرط اٌّمذس ِٓ ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌزارٟ ؽغت اخزجب .10

 (.ARCHرغبٔظ اٌزجب٠ٓ ؽغت اخزجبس )

( ٚلا ٠ٛعذ اعزمشاس فٟ CUSUMلا ٠ٛعذ اعزمشاس فٟ أّٛرط الاعً اٌمظ١ش ؽغت اخزجبس ) .11

 (.CUSUM of Squaresالاعً اٌط٠ًٛ ؽغت اخزجبس )

 :انخىصٍاثثانٍاً. 

ّضً رؾذ٠بً وج١شاً ٌلالزظبد ؽبػشاً ِٚغزمجلاً ٠غت اٌؼًّ ػٍٝ ر٠ٕٛغ اٌمبػذح الالزظبد٠خ ٌٍجٍذ ٚاٌزٟ ر .1

ٚاٌزٟ رجذأ ثؼ١ٍّخ اطلاػ الزظبدٞ شبٍِخ ثّؼبٌغخ اٌخًٍ ا١ٌٙىٍٟ  ،ٔز١غخ اػزّبدٖ اٌىج١ش ػٍٝ إٌفؾ

 اٌّغزذ٠ُ فٟ اٌج١ٕخ اٌمطبػ١خ ٚرؾم١ك شجٗ رٛاصْ ث١ٓ ٘زٖ اٌمطبػبد ِٓ ؽ١ش ا١ّ٘زٙب.
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شأعّب١ٌخ ٚاٌٛع١طخ اٌزٟ رغبُ٘ فٟ رط٠ٛش ػشٚسح رشش١ذ الاعز١شاد ٚرٛع١ٙٗ ٔؾٛ اٌغٍغ اٌ .2

 اٌمطبػبد اٌغٍؼ١خ ٚثبٌزبٌٟ رؾم١ك أوجش لذس ِّىٓ ِٓ إٌّبفغ الالزظبد٠خ ٚالاعزّبػ١خ.

ارجبع ع١بعخ رغبس٠خ رخذَ اٌّظبٌؼ الالزظبد٠خ ٌٍجٍذ ٘ذفٙب الاعبط رخف١غ دسعخ الأىشبف  .3

ؾب١ٌخ ٚاٌّغزمج١ٍخ ِٓ خلاي فشع الالزظبدٞ اٌزٞ ٠ّضً اٌخطش الاوجش اٌزٟ رٛاعٙٗ اٌّشؽٍخ اٌ

ػشائت وّشو١خ ػب١ٌخ ػٍٝ اٌغٍغ اٌّغزٛسدح اٌىّب١ٌخ ٚاٌغزائ١خ ٚخبطخ اٌغٍغ اٌزٟ ٠ّىٓ رٛف١ش٘ب 

 ِؾ١ٍبً.

رشغ١غ اعزٙلان إٌّزظ اٌّؾٍٟ ِٓ خلاي دػُ اٌظٕبػبد اٌغزائ١خ ٚرؾغ١ٓ عٛدح إٌّزغبد اٌّؾ١ٍخ  .4

اٌزؼجئخ ٚاٌزغ١ٍف ٚاٌّؼبٌغخ ٌزلافٟ رٍف اٌّؾبط١ً ٚالاعزفبدح ِٓ اٌّؼبسف اٌزىٍٕٛع١خ فٟ ِغبلاد 

 اٌضساػ١خ.

إػبدح اٌؾ١بح اٌٝ اٌمطبع اٌظٕبػٟ ثشم١ٗ اٌؾىِٟٛ ٚاٌخبص ػٓ ؽش٠ك ادخبي ٚعبئً الأزبط  .5

اٌؾذ٠ضخ ٚالاعزفبدح ِٓ اٌخجشاد اٌزىٍٕٛع١خ فٟ اػبدح رفؼ١ً ثؼغ اٌّظبٔغ اٌّزٛلفخ ٚاٌّؼطٍخ ٚاٌزٟ 

 اٌّؾ١ٍخ.غٍت الاؽز١بعبد وبْ ٌٙب دٚس ُِٙ فٟ رٛف١ش ا

 انًصادس
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