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 انمغخخهص:

٠غزٙذف اٌجؾش رغ١ٍؾ اٌؼٛء ػٍٝ الائزّبْ اٌّظشفٟ ٚل١بط دٚسٖ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ   

الاعّبٌٟ، ٚرٕجغ ا١ّ٘خ اٌذساعخ ِٓ خلاي ِب رمذِٗ اٌّظبسف ِٓ ائزّب١ٔبد عٛاء وبٔذ ػٍٝ شىً 

ب رمذِٗ رٍه اٌمشٚع لشٚع أٚ رغ١ٙلاد ائزّب١ٔخ ٌزشغ١غ اٌمطبع اٌضساػٟ ٚرط٠ٛشٖ ِٓ خلاي ِ

ِٓ ششاء ا٢لاد ٚاٌّىبئٓ ٚاٌجزٚس اٌّؾغٕخ ٚأشبء اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ ِٓ اعً ر١ّٕخ اٌمطبع اٌضساػٟ 

( ARDLفٟ اٌؼشاق. ٚلذ رُ اعزخذاَ اعٍٛة اٌزؾ١ًٍ اٌم١بعٟ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ ثبعزخذاَ ّٔٛرط )

ئزّبْ اٌّظشفٟ ٚإٌبرظ ار رٛطٍذ اْ ٕ٘بن ػلالخ ؽشد٠خ ِٚؼ٠ٕٛخ فٟ الاعً اٌمظ١ش ث١ٓ الا

اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ٚػلالخ غ١ش ِؼ٠ٕٛخ فٟ الاعً اٌط٠ًٛ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ. ٚاْ الأّٛرط اٌم١بعٟ 

( ٚخٍٛ الأّٛرط اٌّمذس ِٓ ِشىٍخ ػذَ LMخبٌٟ ِٓ ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌزارٟ ؽغت اخزجبس )

ً أظٙشد إٌزبئظ اْ اٌمشٚع اARCHٌّّٕرغبٔظ اٌزجب٠ٓ ؽغت اخزجبس ) ٛؽخ ٌٍمطبع ( ٚا٠ؼب

ِب  ٚارااٌضساػٟ ِٓ اٌّظبسف رز١ّض ثؼآٌزٙب ٚػذَ لذسرٙب ػٍٝ إٌٙٛع ثٛالغ اٌمطبع اٌضساػٟ. 

أس٠ذ ص٠بدح ٔغجخ ِغبّ٘خ اٌمطبع اٌضساػٟ فٟ رى٠ٛٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ لاثذ ِٓ ص٠بدح 

 اٌمشٚع ٚاٌذػُ اٌؾىِٟٛ.

 .إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌزؼبٟٚٔ،اٌّظشف اٌضساػٟ  اٌّظشفٟ،الائزّبْ  انكهماث انمفخاحٍت:

Measuring the Impact of Bank Credit Granted by the Agricultural 

Cooperative Bank on the Gross Domestic Product in Iraq for the 

period 1990-2019 
 

Researcher: Khawla Ghazi Ali  Assist. Prof. Hamid Hassan Khalaf 

College of Administration and Economics  College of Administration and Economics 

Tikrit University  Tikrit University 

Abstract: 

  The research aims to shed light on bank credit and measure its role in the gross 

domestic product. The importance of the study stems from what banks provide in terms 

of credit, whether in the form of loans or credit facilities to encourage and develop the 

agricultural sector through what those loans provide from the purchase of machinery, 

machinery, improved seeds and the establishment of infrastructure from for the 

development of the agricultural sector in Iraq. The standard analysis method was used 

for the study variables using the (ARDL) model, as it found that there is a positive and 

significant relationship in the short term between bank credit and gross domestic 

product, and a non-significant relationship in the long term between the two variables. 

The standard model is free from the problem of self-correlation according to the (LM) 
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test, and the estimated model is devoid of the problem of heterogeneity according to the 

(ARCH) test. The results also showed that the loans granted to the agricultural sector by 

banks are characterized by their smallness and their inability to advance the reality of 

the agricultural sector. The percentage of the agricultural sector’s contribution to the 

formation of the gross domestic product should be increased loans and government 

support. 

Keywords: Bank credit, Agricultural Cooperative Bank, Gross Domestic Product. 

 انمقذمت

اٌؼٕبطش الأعبع١خ اٌزٟ رغبػذ ػٍٝ اؽذاس اٌز١ّٕخ فٟ وبفخ  أؽذ٠ؼذ الائزّبْ اٌّظشفٟ   

 فمؾ،دٚس الائزّبْ اٌّظشفٟ ػٍٝ ر١ّٕخ اٌمطبع اٌضساػٟ  لا ٠مزظشٚفٟ لطبع اٌضساػخ  اٌمطبػبد.

فٟ اٌّذخشاد اٌش٠ف١خ  رىفٟثً ٠غبُ٘ ا٠ؼب فٟ ر١ّٕخ اٌّغزّغ ٚسفغ ِغزٜٛ اٌّؼ١شخ ٌٍغىبْ ٚ

ٚرزٕٛع  اٌضساػٟ.ر٠ًّٛ اٌّششٚػبد اٌضساػ١خ ٚالاعزضّبس٠خ ٚرٌه ٠شعغ اٌٝ خظبئض اٌمطبع 

ٚاْ ، ػ١خ ٚالاعلا١ِخ ٚطٕبد٠ك اٌز١ّٕخاٌّئعغبد الائزّب١ٔخ اٌّخزٍفخ ٚاٌزٟ ِٕٙب اٌزغبس٠خ ٚاٌضسا

ثذٚس ٘بَ فٟ ر١ّٕخ اٌمطبع اٌضساػٟ ٚ٘ٛ اٌّظشف اٌّزخظض  اٌزؼبٟٚٔ ٠مَٛاٌّظشف اٌضساػٟ 

اٌضساع ٚاٌم١بَ ثبٌؼ١ٍّبد اٌّظشف١خ ٚٔشش اٌٛػٟ  ثزمذ٠ُ لشعفٟ الالشاع اٌضساػٟ ؽ١ش ٠مَٛ 

ٚسغُ . عً اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ اٌضساػ١خالادخبسٞ ٚلجٛي اٌٛدائغ ٚاٌّذخشاد ِٓ اٌّزؼب١ٍِٓ ِٓ أ

مطبػبد أ١ّ٘خ اٌمطبع اٌضساػٟ الا اْ ِغبّ٘زٗ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ِؾذٚدح ِمبسٔخ ثجبلٟ اٌ

٠ٚشعغ أخفبع ِغبّ٘خ اٌمطبع اٌضساػٟ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ اٌٝ اٌّشبوً اٌزٟ ٠ؼبٟٔ ِٕٙب 

ار ٠ؼذ الائزّبْ اٌضساػٟ الاعبط فٟ . وً الائزّبْ اٌّٛعخ ٌٙزا اٌمطبعلطبع اٌضساػخ ٚاُ٘ رٍه اٌّشب

فٟ اٌمطبع  عزضّبسٌلآِ سإٚط اِٛاي لاصِخ  ِب ٠ٛفشٖػ١ٍّخ رٕش١ؾ اٌمطبع اٌضساػٟ ِٓ خلاي 

اٌضساػٟ ٚثٙزا ٠ىْٛ اداح ِّٙخ فٟ ر٠ٕٛغ ِظبدس اٌذخً اٌمِٟٛ اٌزٞ رٙذف ا١ٌٗ ِخزٍف اٌجٍذاْ 

 ٌزغٕت رؼشع الزظبدارٙب اٌٝ ٘ضاد ثغجت اػزّبد٘ب اٌٝ ِٛسد سئ١غٟ ٚاؽذ 

 مىهدٍت انبحث

مطبع اٌضساػٟ فٟ اٌزٟ ِش ثٙب اٌجٍذ الاصش اٌىج١ش فٟ رذٟٔ ِغبّ٘خ اٌ ٌٍظشٚفوبْ  مشكهت انذساعت:

اٌذٚي ثبٌّشبوً ٚاٌؾشٚة ٚاٌؾظبس الالزظبدٞ الأصش اٌىج١ش فٟ  لأشغبيرٍج١خ ؽبعبد اٌجٍذ وّب اْ 

اٌزخٍف اٌّفشؽ فٟ اٌمطبع اٌضساػٟ ار ؽظً رخٍف ث١ئٟ ٚرىٍٕٛعٟ وج١ش فٟ الأزبط اٌضساػٟ ِّب 

اٌغ١بعخ الالشاػ١خ  ٘بأثشصاعشاءاد ٚع١بعبد ػذ٠ذح وبْ ِٓ  ارخبرأٚعت ػٍٝ اٌغٍطبد اٌّؼ١ٕخ 

  ف١ٙب.ٌز٠ًّٛ اٌّشبس٠غ ٚاٌّضاسػ١ٓ ٚاٌؼب١ٍِٓ 

عٛاء وبٔذ ػٍٝ  ائزّب١ٔبداٌّظبسف ِٓ  ِب رمذِٗرٕجغ ا١ّ٘خ اٌذساعخ ِٓ خلاي انذساعت: أهمٍت 

 ٚرط٠ٛشٖ.شىً لشٚع ٌٍفلاؽ١ٓ أٚ رغ١ٙلاد ائزّب١ٔخ ثٙذف رشغ١غ اٌمطبع اٌضساػٟ 

زؼشف ػٍٝ لذسح اٌغ١بعخ الالشاػ١خ ٌٍّظبسف فٟ ر٠ًّٛ ٠ٙذف اٌجؾش اٌٝ اٌانذساعت: أهذاف 

فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ  ِغبّ٘زٗاٌلاصِخ ٌٍٕٙٛع ثبٌٕبرظ اٌضساػٟ ٚسفغ ٔغجخ  ثبلأِٛاياٌمطبع اٌضساػٟ 

 ٌٙب.الاعّبٌٟ ِٚذٜ لذسح رٍه اٌمشٚع ػٍٝ رؾم١ك الا٘ذاف اٌّشعِٛخ اٚ اٌّخطؾ 

 الإعّبٌٟ.إٌبرظ اٌّؾٍٟ  ٠ئصش ا٠غبثب فٟ شفٟالائزّبْ اٌّظْ أ رفزشع اٌذساعخ انذساعت:فشضٍت 

إٌّٙظ اٌٛطفٟ  اػزّبدِٓ اعً رؾم١ك ٘ذف اٌذساعخ ٚاٌزؤوذ ِٓ فشػ١زٙب رُ  مىهدٍت انذساعت:

اٌزؾ١ٍٍٟ ٚإٌّٙظ اٌم١بعٟ ِٓ خلاي دساعخ ٚل١بط ث١بٔبد الائزّبْ اٌّظشفٟ ٚث١بٔبد إٌبرظ اٌّؾٍٟ 

 الاعّبٌٟ.
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 نمصشفً عهى انىاحح انمحهً الاخمانًأثش الائخمان ا: حث الأولانمب

طبع اٌضساػٟ عؼً ِٓ اٌم ،اٌىج١ش ػٍٝ إٌفؾ ٚاػزّبدٖاْ اٌطج١ؼخ اٌش٠ؼ١خ ٌلالزظبد اٌؼشالٟ          

ٚاٌجطبٌخ  ،ٌمطبع ِٓ ِشبوً وض١شح  ِضً اٌفمش٘زا ا ِب ٠ؼب١ٔٗفؼلا ػٓ  ،لطبػب ِزخٍفب ٚػؼ١فب

ٔغجخ عبٔت اٌّشبوً اٌضساػ١خ اٌف١ٕخ ِضً اسرفبع  اٌٝ ،ٔخفبع اٌذخً اٌضساػٟا ،اٌزخٍف ،اٌّمٕؼخ

الاػزّبد ػٍٝ  ،لٍخ شجىبد اٌشٞ ٚاٌجضي ،١ٌّبٖ ٚالاعزخذاَ غ١ش اٌظؾ١ؼ ٌٙبشؾخ ا ،اٌٍّٛؽخ

ِؾبط١ً غ١ش ِغض٠خ فٟ أزبعٙب ثغجت اسرفبع رىب١ٌف أزبعٙب ٚػؼف لذسرٙب اٌزٕبفغ١خ ٌٍّٕزغبد 

 (9026 3107، ِٙذٞ ،)ِطٛق ،اٌشؼ١ش( ،اٌؾٕطخ ،ٌشصلاعٛاق اٌّؾ١ٍخ ٚالاعٕج١خ )وباٌؼب١ٌّخ فٟ ا

ٚاْ ِؼذلاد ّٖٔٛ رذي ػٍٝ الاداء  ،بٌٟ ٠ٛػؼ الاداء الالزظبدٞ ٌٍجٍذاْ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّ

ٕٚ٘بن خظبئض  ػذ٠ذح ٠زظف ثٙب الالزظبد اٌؼشالٟ اصشد ثشىً ِجبشش ،الالزظبد ِٚذٜ وفبءرٗ 

ٚعٛد عٙبص أزبعٟ ِشْ فٟ ِخزٍف اٌمطبػبد ِٕٙب ػذَ  ،ٝ ؽغُ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟػٍ

فٟ رى٠ٛٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الالزظبد٠خ ٚ٘زا ادٜ اٌٝ ػؼف ِغبّ٘خ اٌمطبػبد غ١ش إٌفط١خ 

اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ٟ٘ ٔبرغخ ػٓ اٌؼٛائذ إٌفط١خ  فمؾ.  إٌبرظار اْ اٌض٠بدح اٌؾبطٍخ فٟ  ،الاعّبٌٟ

 (954 3105فشؽبْ، )

إٌّّٛػ ِٓ اٌّظشف اٌضساػٟ اٌزؼبٟٚٔ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ  اٌّظشفٟ الائزّبْ 9(0غذٚي )اٌ

 ( )١ٍِْٛ د٠ٕبس(3107-0881ٌٍّذح )

 الائخمان انمصشفً انىاحح انمحهً الاخمانً انغىت

1990 78705110.5 13209 

1991 28296764.2 109001 

1992 37519305.4 411143 

1993 48883838 451143 

1994 50768082.4 451143 

1955 51844376.7 12959 

1996 57558034.3 25000 

1997 69782172.9 54207 

1998 94106211.2 1450 

1999 110652215.6 5198 

2000 112208511.5 21408 

2001 114190796.9 17237 

2002 104822921.0 28295 

2003 66398213.0 27808 

2004 101845262.4 70033 

2005 103551403.4 99517 

2006 109389941.3 229764 

2007 111455813.4 319164 

2008 120626517.1 391929 

2009 124702847.9 167284 
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 الائخمان انمصشفً انىاحح انمحهً الاخمانً انغىت

2010 132687028.6 249138 

2011 142700217.0 545267 

2012 162587533.1 562111 

2013 174990175.0 344831 

2014 178951406.9 230478 

2015 183676252.1 862769 

2016 208932709.7 608243 

2017 205130066.9 615904 

2018 202776268.9 1189853 

  .اٌغٙبص اٌّشوضٞ ٌلإؽظبء، ٚصاسح اٌزخط١ؾ9 اٌّظذس

 ِؼذلاد ّٔٛ الائزّبْ اٌّظشفٟ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ (39غذٚي )اٌ

 انغىت
معذل ومى اخمانً 

 الائخمان انمصشفً %

معذل ومى انىاحح 

 الاخمانً %انمحهً 

1990 (0000) (0000) 

1991 725 64)) 

1992 277 33 

1993 9.7 30 

1994 0 4 

1995 (97) 2 

1996 97 11 

1997 116 21 

1998 (97) 35 

1999 258 18 

2000 311 1.4 

 8.30 145 ِزٛعؾ ِؼذي إٌّٛ

2001 (19) 2 

2002 64 8)) 

2003 (1.7) 36)) 

2004 151 53 

2005 42 92 

2006 130 6 

2007 38 9 

2008 47 8 

2009 (47) 3 

2010 34 6 

 11.5 438 ؾ ِؼذي إٌِّٛزٛع

2011 176 8 

2012 4 14 
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 انغىت
معذل ومى اخمانً 

 الائخمان انمصشفً %

معذل ومى انىاحح 

 الاخمانً %انمحهً 

2013 (23) 8 

2014 (13) 2.2 

2015 96 3 

2016 (15) 12 

2017 1 9)) 

2018 67 1.14)) 

 4.6 293 ِزٛعؾ ِؼذي إٌّٛ

 8.8 292 اعّبٌٟ ِؼذي إٌّٛ

 (.0غذٚي )اٌثبلاػزّبد ػٍٝ ث١بٔبد  ْباٌجبؽضِٓ ػًّ  9اٌّظذس

 ،1991( اْ ِؼذي ّٔٛ اعّبٌٟ الائزّبْ اٌّظشفٟ وبْ ِشرفؼب عذا فٟ ػبَ ٠3ج١ٓ اٌغذٚي )  

ار عغً ِؼذي ّٔٛ عبٌت ثٍغ  ،شذ٠ذ عذا ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ( ٠ٚمبثٍٗ أخفبع 725%(ار ثٍغ

ٌزذ١ِش اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ  ة ؽشة اٌخ١ٍظ اٌضب١ٔخ ٚاصش٘ب اٌزٟ اِزذد( ٠ٚؼٛد ٘زا اٌزذ٘ٛس اٌٝ ٔش46ٛ)%

ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ اسرفبع ِؼذي ّٔٛ الائزّبْ ،ٚرٛلف اٌّظبٔغ ػٓ الأزبط ٚاسرفبع ِؼذلاد اٌجطبٌخ 

ٚ٘زا ثذٚسٖ ٌٗ اصش وج١ش ػٍٝ ِغبّ٘خ اٌمطبع  اٌضساػٟ  1991إٌّّٛػ ٌٍمطبع اٌضساػٟ فٟ ػبَ 

الاعّبٌٟ ع ٌٙب اٌؼشاق وبْ ٌٙب الاصش الالٜٛ فٟ أخفبع إٌبرظ اٌّؾٍٟ اٌزٟ رؼش اٌظشٚفالا اْ 

أخفغ اعّبٌٟ الائزّبْ اٌّظشفٟ إٌّّٛػ ٌٍمطبع  1992فٟ ػبَ  ،ٚا١ٙٔبس اٌمطبع اٌضساػٟ

 اٌلاؽمخٌىٕٗ وبْ ع١ذا ِمبسٔخ ثبٌغ١ٕٓ  (277اٌضساػٟ ػّب وبْ ػ١ٍٗ فٟ اٌغبثك ثّؼذي ّٔٛ ثٍغ )%

ٚثبٌّمبثً اسرفغ ِؼذي ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ار ثٍغ ِؼذي ّٔٛ ِٛعت  ،فبار وبْ الأخفبع ؽف١

ا ادٜ اٌٝ ص٠بدح أزبط اٌمطبع ٚ٘ز ،خ١ٍظ ار ػبدد اٌؾ١بح اٌٝ ؽج١ؼزٙبٔز١غخ أزٙبء ؽشة اٌ (%33)

 ٘ٛ ر٠ًّٛاٌؼبَ ٚدػُ اٌؾىِٛخ ٌٍمطبع اٌضساػٟ ٚوبْ اٌٙذف ِٓ دػُ اٌؾىِٛخ ٌٍمطبع اٌضساػٟ 

جطبلخ اٌز١ٕ٠ّٛخ اْ ٘زا اٌذػُ اٌؾىِٟٛ ٌٍضساػخ ادٜ اٌٝ ص٠بدح ِغبّ٘خ اٌضساػخ فٟ إٌبرظ ِفشداد اٌ

اخزد ِؼذلاد  2000اٌٝ ػبَ  1993ٚٔلاؽع ِٕز ػبَ  ،%( (11.50اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ار ثٍغذ 

لأخفبع اٌشذ٠ذ ث١ٓ ا إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ثبٌززثزةإٌّٛ ٌىً ِٓ اعّبٌٟ الائزّبْ اٌّظشفٟ ٚ

الالزظبدٞ اٌمبع١خ فٟ رٍه الاػٛاَ ار  ٚوبْ رٌه ٔز١غخ اشزذاد ظشٚف اٌؾظبس ،لاسرفبع اٌطف١فٚا

الا اْ  %311ِشرفؼب  اسرفبػب ؽف١فب ار ثٍغ  2000ٌلائزّبْ اٌّظشفٟ  فٟ ػبَ  وبْ ِؼذي إٌّٛ

ٚوبْ ٘زا الأخفبع ثغجت الأخفبع اٌشذ٠ذ  ،(1.4%(ِؼذي إٌّٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ وبْ

ٚثٍغ ِزٛعؾ ِؼذي إٌّٛ الاعّبٌٟ ٌلائزّبْ  ،إٌفؾ ٚالأزبط إٌفطٟ فٟ اٌؼشاق لأعؼبس

ٚثٍغ ِزٛعؾ ِؼذي إٌّٛ ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ  ،2000-1990( ٌٍّذح 145%(اٌّظشفٟ

 .( ٌٕفظ اٌّذح%8.30)

ٌٚٛؽع اْ اوجش  ،وبْ ٕ٘بن أخفبع فٟ ولا اٌّؼذ١ٌٓ 2002-2001اِب فٟ اٌغٕٛاد   

ثغجت اٌؾشة ػٍٝ اٌؼشاق ٚرشذد    2003شٙذٖ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ وبْ فٟ ػبَ  أخفبع

اٌظشٚف ادد اٌٝ ػذَ لذسح اٌّظشف اٌضساػٟ  ٘زٖاْ  ،لالزظبد٠خ ِٓ لجً اٌّغزّغ اٌذٌٟٚاٌم١ٛد ا

فٟ رى٠ٛٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ  ِغبّ٘زٗاٌزؼبٟٚٔ ػٍٝ ِٕؼ اٌمشٚع ٌٍمطبع اٌضساػٟ ٚثزٌه اػؼف 

رج١ٓ اْ ِؼذلاد ّٔٛ الائزّبْ  2004ِزبثؼخ الاسلبَ ٚاٌغ١ٕٓ فٟ اٌغذٚي ِٕز  ِٚٓ ،الاعّبٌٟ

ار ثٍغ ِؼذي ّٔٛ الائزّبْ اٌّظشفٟ فٟ ٘زا  ، 2008وبٔذ فٟ رزثزثبد ِٛعجخ ٚؽزٝ ػبَ اٌّظشفٟ
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( ار شٙذ ٘زا اٌؼبَ اؽلاق 8%( ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ثٍغ ( ٚلبثٍخ ِؼذي ّٔٛ ِٛعت47%اٌؼبَ )

ٌىٓ فٟ  ،ٟ ِٓ اعً إٌٙٛع ثبٌمطبع اٌضساػٟساػ١خ ِٓ لجً ِغٍظ اٌٛصساء اٌؼشالاٌّجبدسح اٌض

 ،خ اٌؼب١ٌّخ اٌزٟ اصشد ػٍٝ اٌؼشاق(  شٙذد ِؼذلاد إٌّٛ أخفبػبً شذ٠ذاَ ٔز١غخ ٌلاص2009ِػبَ )

ٌٕبرظ اٌّؾٍٟ ٚا٠ؼبً شٙذ اعّبٌٟ ا ،(47%(ار شٙذ اعّبٌٟ الائزّبْ اٌّظشفٟ ِؼذي ّٔٛ عبٌت ثٍغ

 ( ٚوبٔذ ٔغجخ ِغبّ٘خ اٌضساػخ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّب3ٌٟثٍغ )% ٛ ِٕخفغ عذاِؼذي ّٔ

ثٍغ ِزٛعؾ ِؼذي إٌّٛ  ،ذَ رٛف١ش اٌز٠ًّٛ ٌٍمطبع اٌضساػٟٟٚ٘ ٔغجخ ِٕخفؼخ عذاً ٌؼ ،(%4(

%( ف١ّب ثٍغ ِزٛعؾ ِؼذي إٌّٛ ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ 438ٌلائزّبْ اٌّظشفٟ ؽٛاٌٟ )

١ٓ اْ ِؼذلاد إٌّٛ وبٔذ ِززثزثخ ث١ٓ ( رج2018-(2011ي  اٌغٕٛاد (. اِب خلا11.5%(ؽٛاٌٟ

ً   2013الائزّبْ اٌّظشفٟ ٌغٕخ لإعّبٌٟٚٔلاؽع اْ ِؼذي إٌّٛ  ،الاسرفبع ٚالأخفبع  ،وبْ عبٌجب

اٌغبثمخ ٚرج١ٓ اْ ِؼذي إٌّٛ ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٟ  ثبلأػٛاَ%( ٚ٘ٛ ِٕخفغ عذا ِمبسٔخ 23ٚثٍغ )

٠ؼضٞ ٘زا  ،2012( فٟ عٕخ 14%) ثؼذ اْ وبْ ٠جٍغ ،(8%(ثٍغ ؽٛاٌٟالاعّبٌٟ ا٠ؼبً أخفغ ار 

الأخفبع ؽشة داػش الاس٘بثٟ اٌزٞ اعزٍٙه ٔفمبد وض١شح ػٍٝ اٌؼ١ٍّبد اٌؼغىش٠خ ٚششاء 

ع١طشح  لا ٕٔغِّٝب ادٜ اٌٝ ػؼف ر٠ًّٛ اٌمطبع اٌضساػٟ ِٓ اٌّظبسف ٚا٠ؼب  ،الاعٍؾخ 

اْ  ،ٌٕفؾ ادٜ اٌٝ ا٠مبف رظذ٠ش إٌفؾٍٝ أبث١ت اداػش الاس٘بثٟ ػٍٝ ِغبؽبد صساػ١خ وج١شح ٚػ

د إٌّٛ ٚلذ رج١ٓ أخفبع ِؼذلا ،إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ أخفبعالاعجبة ِغزّؼخ ادد اٌٝ  ٘زٖ

 ٘زٖار وبٔذ  ،اٌلاؽمخِٚؼذلاد ّٔٛ اعّبٌٟ إٌبرظ اٌضساػٟ  فٟ اٌغٕٛاد  ،ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ

لبِذ  ٠ش إٌّبؽك اٌزٟ وبْ ٠غ١طش ػ١ٍٙبٙبء ؽشة داػش ٚرؾشاِب ثؼذ أز ،اٌّؼذلاد عذا ِٕخفؼخ

اؽزبط اٌٝ ٔفمبد وض١شح ِّب اػؼف ر٠ًّٛ ٚ٘زا الاِش  ،اٌؾشة ِب دِشرٗاٌؾىِٛخ ثزؼ١ّش 

ٔلاؽع اْ ِؼذي إٌّٛ ٌٍٕبرظ ٚٚاػؼف إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ.  الالزظبد٠خ ٌلأٔشطخ اٌّظبسف

 ً ٚوبْ ِؼذي ّٔٛ اعّبٌٟ الائزّبْ  ،(1.14%( ار ثٍغ  2018فٟ عٕخ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ وبْ عبٌجب

ثّزطٍجبد ر١ّٕخ  لا ٠فٌٟٚىٕٗ  (67%( ثٍغفغ ػٍٝ اٌشغُ ِٓ أٗ ِؼذي ِٛعت ٚاٌّظشفٟ ِٕخ

( ث١ّٕب ثٍغ 293الائزّبْ اٌّظشفٟ ؽٛاٌٟ )% لأعّبٌٟٚثٍغ  ِزٛعؾ ِؼذي إٌّٛ  ،اٌمطبع اٌضساػٟ

( ٚثٍغ اعّبٌٟ ِؼذي 2018-2011( ٌٍّذح )4.6ِزٛعؾ ِؼذي إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ؽٛاٌٟ )%

ٚثٍغ اعّبٌٟ ِؼذي إٌّٛ ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ  292%الائزّبْ اٌّظشفٟ ؽٛاٌٟ  لأعّبٌٟإٌّٛ 

 (.8.8%(ؽٛاٌٟ

 انعلاقت بٍه مخغٍشاث انذساعتححهٍم وخائح : انثاوًانمبحث 

بد الالزظبد٠خ ٌزؾذ٠ذ رؼزجش ؽشق اٌم١بط اٌى١ّخ اٌؾذ٠ضخ اؽذٜ ِغبساد اٌجؾٛس ٚاٌذساع  

اٌؼلالبد اٌّزشبثىخ ف١ّب ث١ٕٙب ٚفك  الالزظبد٠خ ٚا٠ؼبػاٌخظبئض ٚالارغب٘بد اٌؼبِخ ٌٍظٛا٘ش 

أعب١ٌت اٌزؾ١ًٍ  أؽذ (Econometricsار ٠ؼذ الالزظبد اٌم١بعٟ ) اٌزؾ١ض،اعظ ػ١ٍّخ ثؼ١ذح ػٓ 

ظبد٠خ ِؼزّذاً فٟ رٌه ػٍٝ الالزظبدٞ اٌزٞ ٠ٙزُ ثبٌزمذ٠ش اٌؼذدٞ ٌٍؼلالبد ث١ٓ اٌّزغ١شاد الالز

( ٚالإؽظبء Mathematics( ٚاٌش٠بػ١بد )Economic Theoryإٌظش٠خ الالزظبد٠خ )

(Statistics ٌٍٟٛطٛي اٌٝ ٘ذفٗ اٌخبص ثبخزجبس اٌفشٚع ٚاٌزمذ٠ش ِٚٓ صُ اٌزٕجئ ف ).اٌظٛا٘ش 

ٌضساػٟ فٟ لّٕب فٟ ٘زا اٌفظً ثم١بط ٚرمذ٠ش )رؤص١ش الائزّبْ اٌّظشفٟ ػٍٝ ر١ّٕخ اٌمطبع ا  

ػٍٝ الاِذ اٌمظ١ش ٚاٌط٠ًٛ ِغزخذ١ِٓ ِٓ اعً رٌه أؽذ ِٕب٘ظ اٌم١بط الالزظبدٞ ٚ٘ٛ  اٌؼشاق(

 (ARDLِٕٙظ اٌزىبًِ اٌّشزشن ِٚٓ خلاي ّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ رٚ فزشاد الاثطبء اٌّٛصػخ )
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ٌّؼشفخ ٔٛع اٌؼلالخ ؽ٠ٍٛخ ٚلظ١شح  (1997)( ػبَ Pesaran and Shinاٌزٞ لذِٗ وً ِٓ )

 اٌزبثغ.الاعً ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٚاٌّزغ١ش 

 . حىصٍف الاومىرج انقٍاعً انمغخخذو:اولاا 

٠ؼذ عىْٛ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ِٓ اٌّٛاػ١غ اٌّّٙخ فٟ وض١ش : (Time Serieseانغلاعم انضمىٍت )

١خ ِٓ اٌزطج١مبد اٌزٟ رؼزّذ ث١بٔبد ص١ِٕخ ِضً الالزظبد٠خ ٚاٌّب١ٌخ، ٚ٘ٛ ِٛػٛع رٚ أ١ّ٘خ رطج١م

ٚؽ٠ٛ١خ فٟ اٌزؾ١ًٍ اٌم١بعٟ ؽ١ش اْ الاعزذلاي ٌٍّزغ١شاد غ١ش اٌغبوٕخ ٠ؼطٟ ٔزبئظ ِؼٍٍخ، ار 

رىْٛ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد غ١ش اٌغبوٕخ ّٔب ِؼٍٍٗ ٚ٘زا ِب ٠غّٝ ثبلأؾذاس اٌضائف أٚ اٌّؼًٍ 

ِخ (. ٕٚ٘بن اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌطشائك الإؽظبئ١خ اٌّغزخذ١ٌThao and Hua, 2016: 89غذ ؽم١مخ )

لاخزجبس اٌغىْٛ ٚعٛف ٔؼزّذ أؽذ٘ب ٚاٌزٞ ٠ؼذ ِٓ اٌطشائك الأوضش دلخ ٚالأٚعغ أزشبسا ٚ٘ٛ 

٠ٙذف اخزجبس عزس اٌٛؽذح اٌٝ فؾض خٛاص اٌغٍغٍخ  (Unit Rootsاخزجبس عزٚس اٌٛؽذح )

اٌض١ِٕخ ٌىً ِزغ١ش ِٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ خلاي اٌّذح اٌض١ِٕخ ٌٍّشب٘ذاد ٚاٌزؤوذ ِٓ ِذٜ عىٛٔٙب 

(. فبرا اعزمشد اٌغٍغٍخ ثؼذ اخز اٌفشق Rad, 2012: 5) ذ سرجخ رىبًِ وً ِزغ١ش ػٍٝ ؽذحٚرؾذ٠

( I1) ( أIntegrated of Order 1ٞ) خ رىْٛ ِزىبٍِخ ِٓ اٌشرجخ الأٌٚٝالأٚي فبْ اٌغٍغٍخ الأط١ٍ

بْ اِب ارا وبٔذ اٌغٍغٍخ عبوٕخ ثؼذ اٌؾظٛي ػٍٝ اٌفشٚق اٌضب١ٔخ )اٌفشٚق الأٌٚٝ ٌٍفشٚق الأٌٚٝ( ف

 فٟ( ٚ٘ىزا، ارا وبٔذ اٌغٍغخ الأط١ٍخ عبوٕخ I2اٌغٍغخ الأٌٚٝ رىْٛ ِزىبٍِخ ِٓ اٌشرجخ اٌضب١ٔخ أٞ )

ثشىً ػبَ  (I0)ل١ّٙب الأط١ٍخ ٠مبي أٙب ِزىبٍِخ ِٓ اٌشرجخ طفش ٚ٘ٛ ثزٌه لا ٠ؾًّ عزس اٌٛؽذح أٞ 

    (.94 3104، زبّيث( أرا اعزمشد ثؼذ اخز اٌفشق )d) رىْٛ ِزىبٍِخ ِٓ اٌذسعخ Xtفؤْ اٌغٍغٍخ 

ٕ٘بن ػذد ِٓ اٌخطٛاد اٌخبطخ ثبٌذساعبد الاؽظبئ١خ ار رجذأ رّض١ٍٙب ث١ب١ٔبً صُ رؾ١ٍٍٙب ٚفمبً   

 أسثغٌٍزغ١شاد اٌزٟ رطشأ ػٍٝ ٘زٖ اٌظب٘شح ٚثشىً ػبَ فبْ اٌزغ١شاد اٌّّىٓ ؽذٚصٙب رظٕف اٌٝ 

 ِزغ١شاد 9ٟ٘ٚ

شاد اٌزٟ رؼىظ ِغبس رطٛس اٌظب٘شح اٌّذسٚعخ ِزغ١ش الارغبٖ اٌؼب9َ ٚ٘زا اٌّزغ١ش ٠ش١ش اٌٝ اٌزغ١ .0

ٚ٘زٖ رؼطٟ فىشح ٚاػؾخ ػٓ اٌزضا٠ذ اٚ اٌزٕبلض اٌؾبطً فٟ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ثغغ  ،ػجش اٌضِٓ

 إٌظش ػٓ ع١ّغ الأؾشافبد اٚ اٌزمٍجبد.

ٚ٘زا اٌزغ١شاد راد ؽج١ؼخ  ،اٌّزغ١شاد اٌّٛع١ّخ9 ٟٚ٘ رغ١شاد ّٔط١خ رؾذس فٟ رزبثغ فزشاد ص١ِٕخ .3

 ٚثفزشاد ص١ِٕخ لظ١شح ٔغج١بً. دٚس٠خ

 اٌّزغ١شاد اٌذٚس٠خ9 ٟٚ٘ رغ١شاد ؽ٠ٍٛخ الأعً رّضً اسرفبػبد ٚأخفبػبد ِزىشسح ٌٍظب٘شح. .2

ٚلا ٠ّىٓ  ،اٌّزغ١شاد اٌؼشػ١خ9 ٟ٘ ِغّٛػخ ِٓ اٌؼٛاًِ اٌزٟ رئصش ثشىً ػشٛائٟ ػٍٝ اٌظب٘شح .3

 اٌزٕجئ ثٙب اٚ ثّمذاس رؤص١ش٘ب.

ا  اٌٝ  1981فٌٍٛش ػبَ -ٓ د٠ىٟاٌزغؤ وً ِ:  Dickey et Fuller augmente اخخباس .ثاوٍا

رط٠ٛش اٌظ١غخ اٌجط١ئخ لاخزجبس٘ب رٌه ِٓ اعً رفبدٞ اٌغٍج١بد اٌزٟ رؾز٠ٛٙب رٍه اٌظ١غخ ٚاٌّزّضٍخ 

ثؼذَ ا٘زّبِٙب ثّشىٍخ الاسرجبؽ اٌزارٟ فٟ ؽذ اٌخطؤ اٌؼشٛائٟ ٚرُ رٌه اٌزط٠ٛش ػٓ ؽش٠ك رؼ١ّٓ 

ثزمذ٠ش ِؼبدٌخ  ٠ٚزُ رٌه ،(9301 3102 ،لب اٌّزغ١ش اٌزبثغ )اٌمذ٠شداٌخ الاخزجبس ػذد ِؼ١ٓ ِٓ فشٚ

 9 الأؾذاس اٌزب١ٌخ

t = ßYt-1 + ß1∑ ∆Yt-j +et ∆Y 

اٌّٛعغ ٠ٚغزٕذ ٘زا  فٌٍٛش-د٠ى٠ٟطٍك ف١ّب ثؼذ ػٍٝ ٘زٖ اٌظ١غخ اٌّطٛسح ثبخزجبس  ٚأطجؼ  

َُّ عىْٛ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ػٍٝ ٔفظ ِؼبدلاد  الاخزجبس فٟ ِؼشفخ ِذٜ ٚعٛد عزس اٌٛؽذح ِٚٓ صَ



 30/6/2021: 3/ج54/انعذد 17ذ خامعت حكشٌج/كهٍت الإداسة والاقخصاد/مدهت حكشٌج نهعهىو الإداسٌت والاقخصادٌت/انمده

 

258 

وّب ٠شرىض ػٍٝ ٔفظ اٌفشػ١ز١ٓ )اٌؼذَ ٚاٌجذ٠ٍخ( فٟ رؾذ٠ذ اٌغىْٛ ِٓ  ،( اٌجغ١ؾفٌٍٛش-)د٠ىٟ 

َُّ فبْػذِٙب ِٚٓ   ( ٠شرىض ػADF9ٍٝاخزجبس ) صَ

∆Xt = pxt-1 - ∑ øj ∆xt-j+1 + Ɛt  ……… 

∆xt = pxt-1 -∑ øj  ∆xt-j+1 + C + Ɛt   …….. 

∆xt = pxt-1 -∑ øj  ∆xt-j+1 + C + bt + Ɛt  …….. 

P.9 دسعخ اٌزؤخ١ش 

اٌجغ١طخ ٚاْ الاخزلاف ٠ىّٓ فٟ  DFٚاْ اعشاء ٘زا الاخزجبس ثطش٠مخ ِشبثٙخ لاخزجبساد   

اٚ  Akaike، Schwarzش٠ك ِؼ١بسٞ ػٓ ؽ pاٌغذاٚي الاؽظبئ١خ فمؾ. وّب ٠ّىٕٕب اْ ٔؾذد ل١ّخ 

ً ِب ٌـ ٕٔطٍك ثم١ّخ اٌٝ غب٠خ اْ  ،( رؤخ١شP-2صُ ) ،( رؤخ١شP-1) ٚٔمذس إٌّٛرط ثـ ،p ٘بِخ ٔٛػب

Pرظجؼ ِؼبًِ 
ieme 

  (.Rad, 2012: 5ِؼٕٛٞ )

ا  ثبعزخذاَ  اٌّزغ١شاد(ع١زُ )اخزجبس : ARDLمىهدٍت انخكامم انمشخشك باعخعمال ومىرج . ثانثا

٠ٚز١ّض  ،ذاس اٌزارٟ ٌٍفغٛاد اٌّزجبؽئخ ص١ِٕبً ٟٚ٘ أؽذ ؽشق ِٕٙغ١خ اٌزىبًِ اٌّشزشنّٔٛرط الأؾ

٘زا الاخزجبس ثىٛٔٗ ِٓ الاخزجبساد اٌزٟ لا رزطٍت عٍغٍخ ص١ِٕخ ؽ٠ٍٛخ ٚ٘زٖ ِٕبعجخ عذا ِغ دساعزٕب 

 ِشب٘ذح.( 38اٌزٟ ٠جٍغ ػذد ِشب٘ذارٙب)

 (92319 3107 ،الار١خ )خؼ١ش ٠ٚٛٔظ ( ٠غت الاٌزضاَ ثبٌخطٛادARDLٌٚزطج١ك ّٔٛرط )       

٠غت اٌزؤوذ ِٓ اْ ع١ّغ ث١بٔبد اٌغلاعً اٌض١ِٕخ عبوٕخ ػٕذ اٌّغزٜٛ الاطٍٟ اٚ فٟ اٌفشق الاٚي  .0

 (.ARDLٚػذَ ٚعٛد ث١بٔبد عبوٕخ ػٕذ اٌفشق اٌضبٟٔ ٌؼذَ رٛافك رٌه ِغ ّٔٛرط )

الأعً ث١ٓ اٌّزغ١ش اٌزبثغ اٌم١بَ ثظ١بغخ ّٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخطؤ ٌم١بط اٌؼلالخ اٌمظ١شح ٚاٌط٠ٍٛخ  .3

 ٚاٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ.

 ٚأٔٙبٚلا ٠ؾزٛٞ ػٍٝ ِشىٍخ ػذَ رغبٔظ اٌزجب٠ٓ  ،اٌزؤوذ ِٓ خٍٛ إٌّٛرط ِٓ ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌزارٟ .2

 رزٛصع ؽج١ؼ١ب.

ٚرش١ش فشػ١خ  ،لاخزجبس فشػ١خ اٌؼذَ فٟ ِمبثً اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ ،( ٌٍؾذٚدBoundاٌم١بَ ثبخزجبس ) .3

عٛد رىبًِ ِشزشن ث١ّٕب رذي اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ اٌٝ ٚعٛد رىبًِ ِشزشن ٠ٚزُ رٌه اٌؼذَ اٌٝ ػذَ ٚ

( اٌّؾزغجخ ِغ F( لاخزجبس عٛدح إٌّٛرط وىً ٠ٚزُ اٌّمبسٔخ ث١ٓ ل١ّخ )Fثبعزخذاَ اخزجبس )

 (.9342 3107 ،ٚاعّبػ١ً)ػ١غٝ  اٌغذ١ٌٚخ ٌٍّؼٍّبد اٌط٠ٍٛخ الأعً ِغ ل١ّزٙب

 9لاسرجبؽ اٌزارٟ ػٓ ؽش٠ك اخزجبساخزجبس خٍٛ الأّٔٛرط ِٓ ِشىٍخ ا .4

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

 (.(Heteroskedasticity Test: ARCHاخزجبس ػذَ رغبٔظ اٌزجب٠ٓ ثبعزؼّبي اخزجبس  .5

 (.CUSUM , CUSUM Squaresاخزجبس علاِخ ٚاعزمشاس٠ٗ الأّٔٛرط ػٓ ؽش٠ك اخزجبس ) .6

 رغ١ّخ اٌّزغ١شاد اٌذاخٍخ فٟ اٌذساعخ

 انمخغٍش انشمض

X ْاٌّظشفٟ إٌّّٛػ ِٓ اٌّظشف اٌضساػٟ اٌزؼبٟٚٔ الائزّب 

Y ٍٟاعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾ 

Y= f (X)   
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ا   :وخائح الاخخباس انقٍاعً .سابعا

ع١زُ اعشاء : انمىعع فىنش-دٌكً انذساعت بىاعطتاخخباس اعخقشاسٌه انغلاعم انضمىٍت نمخغٍشاث  .1

اوبٔذ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٌٍّزغ١شاد اٌّغزخذِخ فٟ إٌّٛرط  اراِب  فٌٍٛش اٌّٛعغ ٌّؼشفخ-اخزجبس د٠ىٟ

 عبوٕخ اٚ لا ٚوّب ِج١ٓ فٟ اٌغذٚي اٌزب9ٌٟ

 زغ١شاد اٌذساعخ ثٛاعطخ د٠ىٟ فٌٛشٔزبئظ اخزجبس اعزمشاس٠خ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ 9ٌّ (2) غذٚياٌ

 (ADF) اٌّٛعغ

UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE (ADF) 

Null Hypothesis: the variable has a unit root 

At Level 

  X Y2 

With Constant t-Statistic 0.6915 -0.0694 

 Prob. 0.9895 0.9436 لبؽغ

  n0 n0 

With Constant & Trend t-Statistic -0.6586 -3.6951 

 Prob. 0.9659 0.0395 لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ

  n0 ** 

Without Constant & Trend t-Statistic 1.3492 1.2345 

 Prob. 0.9513 0.9406 ثذْٚ لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ

  n0 n0 

At First Difference 

  d(X) d(Y2) 

With Constant t-Statistic -5.5547 -7.0036 

 Prob. 0.0001 0.0000 لبؽغ

  *** *** 

With Constant & Trend t-Statistic -6.1670 -6.6884 

 Prob. 0.0002 0.0000 لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ

  *** *** 

Without Constant & Trend t-Statistic -5.4011 -5.9595 

 Prob. 0.0000 0.0000 ثذْٚ لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ

  *** *** 

Notes: 

a: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) 

Significant at the 1% and (no) Not Significant 

b: Lag Length based on SIC 

c: Probability based on MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

   .Eviews 11ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ  ْباٌجبؽضػذاد ااٌّظذس9 ِٓ 

اٌخبص ثٕزبئظ اعزمشاس٠ٗ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ رج١ٓ  اٌغبثك( 2ِٓ اٌغذٚي )  

اٌّغزمً ٚاٌزٞ ٠ّضً الائزّبْ اٌّظشفٟ غ١ش ِغزمشح ػٕذ  ( اٌّزغ١شX) زغ١شاٌض١ِٕخ اٌّاْ اٌغٍغخ 

اخز اٌفشق الاٚي اعزمش ثٛعٛد لبؽغ ٚلبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ٚثذْٚ لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ػٕذ  اٌّغزٜٛ ٚثؼذ
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 ٚلبؽغ ٚارغبٖثٛعٛد لبؽغ  اٌّغزٜٛ،ِغزمش ػٕذ  فٙٛ( Yاٌزبثغ ) ( اِب ٌٍّزغ١ش1ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )%

 (.1%ٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )ػبَ ػٕذ ِغز

  :اخخباس انعلاقت انقصٍشة وطىٌهت الاخم وعلاقت انخكامم انمشخشك بٍه مخغٍشاث انذساعت .2

 الاعّبٌٟ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟاٌؼلالخ ث١ٓ الائزّبْ اٌّظشفٟ  9(3غذٚي )اٌ

ARDL Error Correction Regression 

Dependent Variable: D(Y2) 

Selected Model: ARDL(2, 2) 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Sample: 1990Q1 2018Q4 

Included observations: 110 

ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(Y2(-1)) 0.498533 0.081821 6.092992 0.0000 

D(X) 4.239726 6.951281 0.609920 0.5433 

D(X(-1)) 20.55353 8.207729 2.504168 0.0139 

CointEq(-1)* -0.012024 0.005286 -2.274677 0.0251 

R-squared 0.317816 Mean dependent var 1574573. 

Adjusted R-squared 0.271000 S.D. dependent var 4683345. 

S.E. of regression 3998710. Akaike info criterion 33.31079 

Sum squared resid 1.63E+15 Schwarz criterion 33.50719 

Log likelihood -1824.093 Hannan-Quinn criter. 33.39045 

Durbin-Watson stat 2.079253    

* p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

X 95.75113 150.3858 0.636703 0.5258 

C 1.52E+08 80391004 1.884716 0.0624 

EC = Y2 - (95.7511*X + 151514197.7853)  

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

Asymptotic: n=1000 

F-statistic 1.690900 10% 3.02 3.51 

K 1 5% 3.62 4.16 

  2.5% 4.18 4.79 

  1% 4.94 5.58 

    .Eviews11ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ  ْباٌجبؽضػذاد ااٌّظذس9 ِٓ 
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  :حفغٍش معهماث الاخم انقصٍش نهعلاقت بٍه مخغٍشاث انذساعت

( ٠شرجؾ ثؼلالخ ؽشد٠خ ِٚؼ٠ٕٛخ Xالائزّبْ اٌّظشفٟ )ٔلاؽع اْ  اٌغبثك( 3ِٓ اٌغذٚي )  

أٞ اْ ص٠بدح الائزّبْ اٌّظشفٟ ثّمذاس ٚؽذٖ ٚاؽذٖ ٠ئدٞ اٌٝ  ،(Yِغ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ )

فىبٔذ عبٌجخ  CointEq (-1اِب ِؼٍّخ ) ،( ٚؽذ20.55ٖص٠بدح إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ثّمذاس )

ً اٌٝ ٚعٛد ػلالخ رىبًِ ِشزشن ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ِٓٚ ٔلاؽع ثبْ ِؼبًِ  وّب ،ؼ٠ٕٛخ ٚ٘زا ٠ش١ش ػّٕب

Adjusted R اٌزفغ١ش اٌّظؾؼ
2
( أٞ أْ اٌّزغ١ش اٌّغزمً اٌذاخً فٟ الأّٔٛرط 0.27( ٠غبٚٞ )(

)إٌبرظ اٌّؾٍٟ ( ِٓ اٌزغ١شاد فٟ اٌّزغ١ش اٌزبثغ 27اٌّمذس)الائزّبْ اٌّظشفٟ( ٠فغش ؽٛاٌٟ )%

ٚ٘زٖ  ،( اٌّزجم١خ فٟٙ ِزغ١شاد ػشٛائ١خ ٌُ ٠ؤخز٘ب إٌّٛرط ثٕظش الاػزجبس%73) ـعّبٌٟ( أِب اٌالا

اِب ٔزبئظ اخزجبس اٌؾذٚد ٌٍؼلالخ ث١ٓ  ،اٌّزغ١شاد رّضً رؤص١شاد اٌّزغ١ش اٌؼشٛائٟ ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌزبثغ

( اٌّؾزغجخ F-statistics( ٔلاؽع ثبْ ل١ّخ )Y( ٚاعّبٌٟ الإٔزبط اٌضساػٟ )Xالائزّبْ اٌّظشفٟ )

( ٟٚ٘ الً ِٓ اٌم١ُ اٌغذ١ٌٚخ اٌظغشٜ ػٕذ ع١ّغ ِغز٠ٛبد اٌّؼ٠ٕٛخ  ٚػ١ٍخ ٔمجً 1.69وبٔذ )

ػلالخ رىبًِ ِشزشن ؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ  لا رٛعذفشػ١خ اٌؼذَ ٚٔشفغ ٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ، أٞ 

شد٠خ ٚغ١ش ( ٠شرجؾ ثؼلالخ ؽXاٌّزغ١ش٠ٓ اِب فٟ الاعً اٌط٠ًٛ فٕلاؽع  اْ  الائزّبْ اٌّظشفٟ )

 (.Y)الإعّبٌٟ ِؼ٠ٕٛخ ِغ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 

٠زُ اخزجبس إٌّبرط اٌّمذسح ٌٍزؤوذ : ARDLوعذو حداوظ انخباٌه فً ومىرج  اخخباس الاسحباط انزاحً .3

بس ـبي اخزجـّـُ( ثبعزؼـٓ اٌم١ـِٓ خٍٛ٘ب ِٓ ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌزارٟ )الاسرجبؽ اٌزغٍغٍٟ ث١

((Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test بسـبي اخزجـّـٚاعزؼ 

(Heteroskedasticity Test: ARCH ٌٍزؤوذ ِٓ خٍٛ إٌّبرط اٌّمذسح ِٓ ِشىٍخ ػذَ رغبٔظ )

 ( ٌٍؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد5اٌزجب٠ٓ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )%

ٌٍؼلالخ ث١ٓ الائزّبْ اٌّظشفٟ  ٔزبئظ اخزجبس الاسرجبؽ اٌزارٟ ٚػذَ رغبٔظ اٌزجب٠ٓ 9(4غذٚي )اٌ

 عّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟٚا

 .Eviewsثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ  ْباٌجبؽضػذاد ااٌّظذس9 ِٓ 

خبٌٟ ِٓ ِشىٍخ الاسرجبؽ  اٌّمذس (ARDL)أّٛرط  ( أػلاٖ ا4ْٔلاؽع ِٓ اٌغذاٚي )  

( أٞ ٔمجً فشػ١خ Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Testاٌزارٟ ؽغت اخزجبس )

( (Prob. Chi-Square( Prop. Fٚاسرجبؽ اٌزارٟ، لأْ ل١ّخ )اٌؼذَ اٌزٟ رٕض ثؼذَ ثٛعٛد ِشىٍخ 

اٌّمذس ِٓ  الأّٛرطٚوزٌه خٍٛ  ،( ٚٔشفغ اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ5غ١ش ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )%

غ١ش ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ  Prob. Chi-Square)ٚ )((Prop.Fِشىٍخ ػذَ رغبٔظ ؽ١ش وبٔذ ل١ُ وً ِٓ 

 (.Heteroskedasticity Test: ARCH( ؽغت اخزجبس )5ِغزٜٛ )%

 ٠ؼزجشCUSUM, CUSUM Squares)) 9 اخخباس اعخقشاسٌه انىمارج انمقذس باعخعمال اخخباس .4

 خٍٛ ِٓ اٌزؤوذ ِٓ أعً الاخزجبساد اٌّّٙخ ِٓ اٌّمذس  (ARDL)الاعزمشاس٠خ  ٌّٕٛرط اخزجبس

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

0.5660 Prop. F 0.572518 F-statistic 

0.5298 Prob. Chi-Square 1.270401 Obs*R-squared 

Heteroskedasticity Test: ARCH 

0.3313 Prob. F 0.952381 F-statistic 

0.3268 Prob. Chi-Square 0.961623 Obs*R-squared 
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 بسـزجـاخ ذاَـزخـبعث ٚرٌه ب،ـف١ٙ خـ١ٍـ١٘ى شادـرغ١ أٞ ٛدـٚع ٓـِ خـاٌذساع ٟـف ذِخـزخـاٌّغ بٔبدـاٌج١

 ٛاقـاٌج بدـؼـٌّشث ٟـّـٛع اٌزشاوـّـاٌّغ زٌهـ، ٚو (CUSUM)ٟـٛالـٌٍج ٟـّـشاوـاٌز ّٛعـغـاٌّ

(CUSUM sum of  Squares)، اٌّغبي ٘زا فٟ الاخزجبساد ِٓ أُ٘ الاخزجبساْ ٘زاْ ٠ٚؼذ 

 ٚأغغبَ عزمشاسا ِٚذٜ فٟ اٌج١بٔبد، ١٘ىٍٟ رغ١ش اٞ ٚعٛد ث١بْ ّٚ٘ب ١ِّٙٓ اِش٠ٓ لأّٔٙب ٠ٛػؼ

 ِظبؽجخ دائّب ِب رىْٛ الاخزجبساد ٘زٖ أْ ِضً ،لظ١شح الأعً اٌّؼٍّبد ِغ ؽ٠ٍٛخ الأعً اٌّؼٍّبد

 (CUSUM) (CUSUM SQ) الاخزجبس٠ٓ ِٓ ٌىً اٌج١بٟٔ وبْ اٌشعُ فبرا  (ARDL) ٌّٕٙغ١خ

ٚلا ٠ٛعذ  ِغزمشح اٌّؼٍّبد اٌّمذسح ع١ّغ ٠ؼٕٟ اْ  (%5) ِغزٜٛ اٌؾشعخ ػٕذ اٌؾذٚد اؽبس داخً

 .ٚثبٌؼىظ ،١٘ى١ٍخ رغ١شاد

 

 ٔزبئظ اخزجبس اعزمشاس٠ٗ ٌٍؼلالخ اٌّمذسح ث١ٓ الائزّبْ اٌّظشفٟ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ 9(0شىً )اٌ

  .Eviews11ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ  ْباٌجبؽضػذاد ااٌّظذس9 ِٓ 

ٌٍجٛالٟ داخً ( اْ اٌّغّٛع اٌزشاوّٟ (CUSUM( ِٚٓ اٌغضء 0ٔلاؽع ِٓ اٌشىً )  

اٌّؼٍّبد اٌّمذسح فٟ  اعزمشاس٠ٗ( ٚ٘زا ٠ذي ػٍٝ 5%)ِؼ٠ٕٛخ ؽذٚد اٌم١ُ اٌؾشعخ ػٕذ ِغزٜٛ 

( ٠ٛػؼ اٌّغّٛع اٌزشاوّٟ ٌّشثؼبد اٌجٛالٟ CUSUM of Squaresاِب اٌغضء ) ،الاعً اٌمظ١ش

( CUSUM( ٠ٚزؼؼ ِٓ الاخزجبس٠ٓ )5وبْ خبسط ؽذٚد اٌم١ُ اٌؾشعخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )%

(ٚCUSUM of Squaresأٗ لا )  ً٠ٛعذ اعزمشاس فٟ إٌّٛرط الاعً اٌط٠ًٛ ٠ٚٛعذ فٟ الاع

 اٌمظ١ش.
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 الاعخىخاخاث وانخىصٍاث

 :عخىخاخاثلاااولاا. 

أٞ  ،ثؼلالخ ؽشد٠خ ِٚؼ٠ٕٛخ فٟ الاعً اٌمظ١ش ِغ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌّظشفٟ ٠شرجؾالائزّبْ  .0

اؽذٖ أدٜ اٌٝ ص٠بدح اٌّغزٜٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اْ ص٠بدح الائزّبْ اٌّظشفٟ ثّمذاس ٚؽذٖ ٚ

 .اِب فٟ الاعً اٌط٠ًٛ فبٌؼلالخ غ١ش ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ،(20.55ثّمذاس )

( ٚوزٌه خٍٛ LMٔلاؽع ثبْ الأّٛرط اٌم١بعٟ خبٌٟ ِٓ ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌزارٟ ؽغت اخزجبس ) .3

 .(ARCHس )الأّٛرط اٌّمذس ِٓ ِشىٍخ ػذَ رغبٔظ اٌزجب٠ٓ ؽغت اخزجب

( ٚلا ٠ٛعذ اعزمشاس فٟ CUSUMاعزمشاس الأّٛرط اٌّمذس فٟ الاعً اٌمظ١ش ؽغت اخزجبس ) .2

( ٚرفغش ٘زٖ إٌز١غخ اٌٝ ػذَ اعزمشاس الالزظبدٞ CUSUM SQالاعً اٌط٠ًٛ ؽغت اخزجبس )

 اٌّغزّشح.لأٔٗ ِؼشع ٌٍزمٍجبد الالزظبد٠خ 

( أٞ اْ اٌّزغ١ش اٌّغزمً 0.27غذ )ثٍ (AdjR2عٛ٘ش٠خ الأّٛرط اٌّمذس اؽغت اخزجبس ) اْ .3

( ِٓ اٌزغ١شاد اٌؾبطٍخ فٟ اٌّزغ١ش اٌزبثغ )إٌبرظ 27)الائزّبْ اٌّظشفٟ( ٠فغش ِب ٔغجزٗ )%

( اٌّزجم١خ فٟٙ ِزغ١شاد ػشٛائ١خ ٌُ %73) ب اٌـأِ ،اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ( ِغ صجبد اٌؼٛاًِ الأخشٜ

ص١شاد اٌّزغ١ش اٌؼشٛائٟ ػٍٝ اٌّزغ١ش ٚ٘زٖ اٌّزغ١شاد رّضً رؤ ،٠ؤخز٘ب إٌّٛرط ثٕظش الاػزجبس

 .اٌزبثغ

ْ اٌمشٚع إٌّّٛؽخ ٌٍمطبع اٌضساػٟ ِٓ اٌّظبسف رز١ّض ثؼآٌزٙب ٚػذَ لذسرٙب ػٍٝ إٌٙٛع ا .4

فظلاً  اٌؾذ٠ضخ،ٌزذٟٔ اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ ٌٍمطبع اٌضساػٟ ٚشؾخ اعزخذاَ اٌزىٍٕٛع١ب  اٌضساػٟ،ثبٌمطبع 

ٚػذَ رمذ٠ُ اٌذػُ ٚاٌزشغ١غ إٌّبعت ٌٍفلاػ ِٓ اعً ر١ّٕخ ػٓ الاٚػبع اٌغ١بع١خ اٌزٟ ٠ّش ثٙب اٌجٍذ 

  اٌضساػٟ.اٌمطبع 

أْ الاِٛاي اٌزٟ ٠زُ أفبلٙب ػٍٝ ر٠ًّٛ اٌمطبع اٌضساػٟ ع١ىْٛ رؤص١ش٘ب ٚاػؾبً ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ  .5

وّب اْ الاػزّبد اٌىج١ش ػٍٝ ِظبدس أخشٜ فٟ رى٠ٛٓ إٌبرظ  ِذسٚعخ،رّذ ٚفك آ١ٌبد  اراالاعّبٌٟ 

أدٜ اٌٝ رم١ًٍ اٌذػُ ٌٍمطبػبد الاخشٜ  اٌجٍذ،ٍٟ الاعّبٌٟ وبٌٕفؾ اٌزٞ ٠ؼذ اٌّٛسد اٌشئ١غٟ فٟ اٌّؾ

  اٌضساػٟ.ِٕٚٙب اٌمطبع 

٠غت  الاعّبٌٟ،فٟ رى٠ٛٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ  أوجش ٠غبُ٘ ثٕغجخاس٠ذ ِٕٗ اْ  اْ اٌمطبع اٌضساػٟ ارا ِب .6

٠ش ٚالاطلاػ فٟ اٌمطبع اٌضساػٟ ٚرٌه ٌؼّبْ اٌزطٛ ٌٗ،ص٠بدح ٔغجخ اٌمشٚع ٚاٌذػُ اٌؾىِٟٛ 

فظلاً ػٓ  اٌضساػ١خ،ٚرؾغ١ٓ ِغزٜٛ اعزخذاَ اٌّىٕٕخ  اٌضساػ١خ،ػٓ ؽش٠ك رؾذ٠ش اعب١ٌت الأزبط 

 .اٌجششٞ()سأط اٌّبي  أٔفغُٙرط٠ٛش اٌّضاسػ١ٓ 

ا. انخىصٍاث:  ثاوٍا

٘ذاف ِٓ اعً رؾم١ك الا اٌضساػ١خ،ٚػغ خطخ ائزّب١ٔخ ٚاػؾخ اٌّؼبٌُ ػّٓ اٌخطخ الالزظبد٠خ  .0

ثؾش رىْٛ اٌمشٚع وبف١خ ٌغذ ؽبعبد اٌّضاسػ١ٓ ِٓ سأط اٌّبي اٌلاصَ ٌٍؼ١ٍّخ  ِٕٙب،اٌّغزٛؽبح 

ٚرؾم١ك اثغؾ ِجبدة الائزّبْ اٌضساػٟ ٚ٘ٛ سثؾ اٌخطخ الائزّب١ٔخ ثبٌخطخ اٌشبٍِخ  اٌضساػ١خ،

  ث١ّٕٙب.ٌلالزظبد اٌمِٟٛ ٚاٌزٕغ١ك ف١ّب 

 اٌز٠ًّٛ،ٌّزؼضشح ِٚغبٔذرٙب فٟ اداء ِٙبَ ِغبػذح اٌّظبسف اٌزغبس٠خ فٟ ِغبي اٌمشٚع ا  .3

  اٌضساػٟ. اٌمشٚع ٌٍمطبعٌضاِٙب ثزخظ١ض ٔغجخ ِٓ اٚ

ً وج١شاً  اٌّظبسف،ص٠بدح اٌشلبثخ ٚالا٘زّبَ فٟ ِٕؼ اٌمشٚع اٌضساػ١خ ِٓ لجً   .2 فمذ ٌٛؽع اْ لغّب

ٌٚٛؽع طشف اٌمشٚع ٌّشبس٠غ ٌُ رزُ ف١ٙب دساعخ  ارغب٘ٙب،اٌمشٚع لذ طشفذ ٌغ١ش  ٘زِٖٓ 

  الاِٛاي.عذٜٚ الزظبد٠خ ف١ٕخ ِّب ادٜ اٌٝ ٘ذس 
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ٌّب ٌٙزا اٌمطبع ِٓ ا١ّ٘خ  اٌضساػٟ،لشاع لإ٠ٛطٝ ثؤْ رمَٛ ع١ّغ اٌّظبسف ثزخظ١ض اِٛاي ٌ .3

 اٌّغزّغ.فٟ اداِخ اٌؾ١بح ٌغ١ّغ افشاد 

ٚاٌؼًّ ػٍٝ ٚػغ ثشاِظ ٚأؽش ٚع١بلبد ػًّ ِؾذدح ٚفبػٍخ  ٚالاداسٞ،ِؾبسثخ اٌفغبد اٌّبٌٟ   .4

 اٌذٌٚخ.ب٘شح اٌفغبد الاداسٞ ٚاٌّبٌٟ فٟ ع١ّغ ِئعغبد ٌٍؾذ ِٓ ظ

 انمصادس

 اولاا. انمصادس انعشبٍت:

ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ  ٚأصشٖاٌز٠ًّٛ اٌضساػٟ  ،(3107)اثشا١ُ٘،  ثذ٠ٛٞ، اؽّذ١ٌٍٝ  ِطٛق، ِٙذٞ، .0

ِغٍخ اٌّضٕٝ  اٌىٛفخ،و١ٍخ الاداسح ٚالالزظبد عبِؼخ  ،(3103-0887) الاعّبٌٟ فٟ اٌؼشاق ٌٍّذح

 ٚالالزظبد٠خ.ٌٍؼٍَٛ الاداس٠خ 

 رؤص١ش اخزلاي ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ فٟ إٌّٛ الالزظبدٞ فٟ اٌؼشاق ٌٍّذح (،3105) ،سافذ ل١ظ فشؽبْ، .3

 ثغذاد.عبِؼخ  ٚالالزظبد،و١ٍخ الاداسح  الالزظبد،لغُ  ،سعبٌخ ِبعغز١ش ،(3112-3102)

ق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ9 لطبػبد عٛ أعُٙ(، أصش اٌزؼخُ ػٍٝ ػٛائذ 3106اؽّذ ؽغ١ٓ ) ،ثزبي .2

ِغٍخ عبِؼخ الأجبس ٌٍؼٍَٛ  ،3اٌؼذد  34رؾ١ًٍ ّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ رٚ الإثطبء اٌّٛصع، اٌّغٍذ 

 الالزظبد٠خ ٚالاداس٠خ، و١ٍخ الاداسح ٚالالزظبد، عبِؼخ الأجبس.

ٌٍّذح  اٌزؼخُ ػٍٝ اداء عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ (، أصش3102)ػٍٟ، ٚعبَ ؽغ١ٓ  ،اٌمذ٠ش .3

ِغٍخ عبِؼخ الأجبس ٌٍؼٍَٛ  ،(VECM( ثبعزخذاَ ّٔٛرط ِزغٗ رظؾ١ؼ اٌخطؤ )3114-3100)

 .01 ع ،الالزظبد٠خ ٚالاداس٠خ

الأفبق اٌؼبَ ػٍٝ اٌز١ّٕخ اٌّغزذاِخ فٟ  أصش( ل١بط 3107) ،ِٕؼُ اؽّذ ٚٔؼّبْ ِٕزس ٠ٛٔظ ،خؼ١ش .4

 (.32) اٌؼذد ،(2) ِغٍذ ،الالزظبد٠خِغٍخ رىش٠ذ ٌٍؼٍَٛ الاداس٠خ ٚ ،(3105-3111اٌؼشاق ٌٍّذح )

الأفزبػ اٌزغبسٞ فٟ إٌّٛ الالزظبدٞ  أصش( ل١بط 3107اعّبػ١ً ) ٚػط١خ محمدعؼذ طبٌؼ  ،ػ١غٝ .5

ِغٍخ رىش٠ذ ٌٍؼٍَٛ الاداس٠خ  ،(ARDL( ثبعزخذاَ أّٛرط )3105-3112) فٟ اٌؼشاق ٌٍّذح

 (.32) اٌؼذد ،(2) ِغٍذ ،ٚالالزظبد٠خ

ا. انمصادس الاخىب  ٍت:ثاوٍا
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