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 4انمسزخهض

( ت١ٓ ػٕاطش اٌّذٜ ؽ٠ٍٛح)لظ١شج ٚاٌرفاػلاخ اٌذ٠ٕا١ِى١ح  ٚذؽ١ًٍل١اط  إٌٝ ٠ٙذف اٌثؽس  

اٌؼخ اٌىٍٟ )الإٔفاق الاعرصّاسٞ اٌخاص، الإٔفاق اٌؽىِٟٛ، اٌظادساخ( وّرغ١شاخ ِغرمٍح ٚإٌاذط 

ح ـتأْ ٕ٘ان ػلال اٌثؽس . ٚافرشعARDLرؼّاي أّٔٛرض ـاٌّؽٍٟ الإظّاٌٟ وّرغ١ش ذاتغ تاع

ذُ  ،رٌه ِٚٓ اظًت١ٓ ػٕاطش اٌؼخ اٌىٍٟ ٚإٌاذط اٌّؽٍٟ الإظّاٌٟ.  إؼظائ١ح ح راخ دلاٌحؽشد٠

ذج ـد اٌّـ٠ٛح غطـاخ عٕـاعرؼّاي ت١أ ذُ تالإػافح إٌٝ رٌه،اعرؼّاي شلاز ّٔارض ٌٍذساعح. 

لح ٚػلا ا  ِشرشو لا  أْ ٕ٘ان ذىاِ ARDLوُشفد ٌٕا ٔرائط اخرثاس أّٔٛرض  ،أخ١شا   (.0991-5108)

وُشفد ٔرائط اٌرفاػلاخ ٚاٌىٍٟ ٚإٌاذط اٌّؽٍٟ الإظّاٌٟ،  ش اٌؼخت١ٓ ػٕاط اٌّذٜ ؽ٠ٍٛح صْذٛا

خ اٌىٍٟ ٚإٌاذط ِؼ٠ٕٛح ت١ٓ ػٕاطش اٌؼػٓ ٚظٛد ػلالح ؽشد٠ح راخ دلاٌح  الأِذ٠ٓاٌذ٠ٕا١ِى١ح فٟ 

 ٠ٛطٟ اٌثؽسٚػ١ٍٗ  .اٌثؽسٔرائط إٌّارض طؽح فشػ١ح  أشثرد الاذٟٚتاٌّؽٍٟ الإظّاٌٟ، 

١ظ ػلالح ذىا١ٍِح ت١ّٕٙا( ٌٚ ِغ٠ىْٛ ٕ٘ان دػُ ٌٍمطاع اٌخاص ِٓ لثً اٌؽىِٛح )أْ  سجتؼشٚ

 تاٌشىً الإٔفاقرٛظ١ٗ ٚذٛظ١ف تاٌؽىِٟٛ  الإٔفاقٕ٘ذعح  ئػادجت اٌثؽس ٝطوّا أٚ، ِٕافغح أٚ تذ٠ً

 )اٌضساػح إٌفط١حغ١ش  ػشٚسج ذفؼ١ً اٌمطاػاخ إٌٝ تالإػافحِٕٗ،  حِا١ٌػٛائذ ٠ؽمك  تّا ،اٌظؽ١ػ

 الإظّاٌٟظً سفغ ِؼذلاخ ّٔٛ إٌاذط اٌّؽٍٟ ِٓ أ اٌؽذٚد٠ح اٌّؼاتش ٚاٌغ١طشج ػٍٝ ٚاٌظٕاػح(

 .ِٚٓ شُ ذؽم١ك اٌر١ّٕح الالرظاد٠ح ٌٍثٍذ

الإٔفاق الاعرصّاسٞ اٌخاص، الإٔفاق اٌؽىِٟٛ، اٌظادساخ، إٌاذط اٌّؽٍٟ انكهمبد انمفزبحُخ4 

 .ARDLالإظّاٌٟ، أّٔٛرض 

Measuring and analyzing the elements of total injection  in the Iraqi 

economy for the period (1990-2018) 
 

Researcher: Saif Ali Yahya Hassan  Researcher: Abdullah M. R. Al-Ramli 

Collage of Administration and Economics  Collage of Administration and Economics 

University of Baghdad  Tikrit University 

Abstract: 

  The research aimed to measure and analyze the dynamic interactions (short and 

long term) between the elements of total pumping (private investment spending, 

government spending, exports) as independent variables and GDP as a dependent 

variable using the ARDL model. The study assumed that there is a direct, statistically 

significant relationship between the elements of total pumping and the gross domestic 

product. For this, three models were used for the study. In addition, annual data 

covering the period (1990-2018) was used. Finally the results of the ARDL model test 

revealed to us that there is a common complementarity and a long-term equilibrium 
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relationship between the elements of total pumping and the gross domestic product. The 

results of the dynamic interactions in the two terms revealed the existence of a direct 

significant relationship between the total pumping elements and the gross domestic 

product, and thus the results of the models proved correct. The hypothesis of the study. 

Accordingly, the study recommended that there should be support for the private sector 

by the government (with an integrative relationship between them) and not competition 

or alternative. The study also recommended re-engineering government spending by 

directing and employing spending in the correct manner, in order to achieve financial 

returns from it, in addition to the need to activate non-oil sectors )Agriculture and 

Industry) and controlling border crossings in order to raise rates of GDP growth and 

then achieve economic development for the country. 

Keywords: Private investment spending, Government spending, Exports, GDP, ARDL 

model. 

 انمقذمخ 

اٌىٍٟ، ٚ٘زٖ طٍة ٌٍأؼذ اٌّىٛٔاخ اٌشئ١غح  تالإػافاخغّٝ أٚ ِا ٠ اٌىٍٟ اٌؽمٓػٕاطش  ذؼذ  

ؼذ الإٔفاق إر ٠ الاعرصّاسٞ اٌخاص، الإٔفاق اٌؽىِٟٛ، اٌظادساخ(.اٌؼٕاطش ٟ٘ )الإٔفاق 

اٌر١ّٕح  فٟ أٗ ٠ٍؼة دٚسا  ِّٙا  ، وّا الافشادمَٛ تٙا ٠الأٔشطح اٌشئ١غح اٌرٟ ِٓ الاعرصّاسٞ اٌخاص 

اٌؽىِٛح  اأُ٘ أدٚاخ اٌغ١اعح اٌّا١ٌح اٌرٟ ذغرخذِٙ ِٓ. أِا الإٔفاق اٌؽىِٟٛ فٙٛ ٌٍثٍذ الالرظاد٠ح

 أِاُّٙ فٟ ذؽف١ض إٌشاؽ الالرظادٞ. دٚسُٖ اٌفؼلا ػٓ ٌٍرأش١ش ػٍٝ ِعًّ إٌشاؽ الالرظادٞ، 

وً . ٌرٍه اٌذٌٚحٍرعاسج اٌخاسظ١ح ِؤششا  ِّٙا  ٌ ٠ؼذ دٌٚحاٌع١ذ فٟ أٞ  أدائٙافأْ  ،ظادساختإٌغثح ٌٍ

٘زٖ اٌؼٕاطش فٟ  ٚذٛظ١فذأش١ش وث١ش ػٍٝ إٌشاؽ الالرظادٞ ِٓ خلاي ذؽف١ض ٌٙا ٘زٖ اٌؼٕاطش 

 إٌاذط اٌّؽٍٟ الإظّاٌٟ.

خلاي اٌّذج  ٚاٌفشًؼذ٠ذ ِٓ اٌظذِاخ ٌٍذؼشػد ٘زٖ اٌؼٕاطش فٟ الالرظاد اٌؼشالٟ   

 ِظذسػٍٝ ؼشاق، ٔا١٘ه ػٓ اػرّادُٖ شثٗ اٌىاًِ ظشٚف اٌرٟ ِش تٙا اٌ(، ٔر١عح ا0991-5108ٌ)

 ػاَ،إٌٝ ذذ٘ٛس الرظادُٖ تشىً  رٌه أدٜذظذ٠ش إٌفؾ، ِغ افرماسُٖ إٌٝ لاػذج إٔراض ٚاعؼح ِٚرٕٛػح. 

    إٌاذط اٌّؽٍٟ الإظّاٌٟ ٌٍثٍذ. ػٍٝعٍثا  أشش  الاذٟٚت

اٌرٟ شٙذ٘ا اٌؼشاق،  ٔر١عح  ٌلأٚػاع الأ١ِٕح ٚالالرظاد٠ح ٚاٌغ١اع١ح اٌظؼثحانجحش4 مشكهخ  .0

ٚذذ٘ٛس الرظادُٖ اٌؼاَ، فؼلا  ػٓ افرماسُٖ إٌٝ لاػذج إٔراض ٚاعؼح ِٚرٕٛػح، أدٜ رٌه إٌٝ ػؼف 

وث١ش فٟ الاعرصّاس اٌخاص، ٚإٔفاق ؼىِٟٛ اعرٙلاوٟ ٚغ١ش إٔراظٟ، فؼلا  ػٓ اٌؼؼف اٌىث١ش فٟ 

 ٛ إٌاذط اٌّؽٍٟ الإظّاٌٟوً ٘زٖ اٌؼٛاًِ لذ ظؼٍد ِٓ ّٔ الاذٟطادساخ اٌؼشاق غ١ش إٌفط١ح، ٚت

 ١ٌظ تاٌّغرٜٛ اٌّطٍٛب ذؽم١مٗ.

ِٓ اٌذٚس اٌُّٙ ٌؼٕاطش اٌؼخ اٌىٍٟ فٟ إٌاذط اٌّؽٍٟ الإظّاٌٟ،  اٌثؽسأ١ّ٘ح  ذٕثغانجحش4 أهمُخ  .5

 ذغ١ٍؾ اٌؼٛء ػٍٝ ٘زا اٌذٚس، ٚإػطاء ذظٛس ٚاػػ ػٓ الالرظاد اٌؼشالٟ. اٌثؽسٌٚٙزا ذؽاٚي 

4انجحشفشضُخ  .3
 

خ اٌىٍٟ ٚإٌاذط اٌّؽٍٟ راخ دلاٌح إؼظائ١ح ت١ٓ ػٕاطش اٌؼ ٚظٛد ػلالح ؽشد٠ح

 .الإظّاٌٟ

 ٠ٙذف اٌثؽس اٌٝ الاذٟ:انجحش4 هذف  .4

 .ٟذؽ١ًٍ اٌؼلالح ت١ٓ ػٕاطش اٌؼخ اٌىٍٟ ٚإٌاذط اٌّؽٍٟ الإظّاٌٟ فٟ الالرظاد اٌؼشال 
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  ٌٕاذط ( ت١ٓ ػٕاطش اٌؼخ اٌىٍٟ ٚااٌّذٜ ؽ٠ٍٛحج ٚلظ١ش)ل١اط ٚذؽ١ًٍ اٌرفاػلاخ اٌذ٠ٕا١ِى١ح

 .ARDLاٌّؽٍٟ الإظّاٌٟ تاعرؼّاي أّٔٛرض 

ٌرؽ١ًٍ اٌث١أاخ الإؼظائ١ح،  ١ٍٟذُ اعرؼّاي ِٕٙط ٠عّغ ت١ٓ اٌٛطفٟ ٚاٌرؽٍ انجحش4 منهغُخ .5

 .اٌثؽستالإػافح إٌٝ اعرؼّاي الأعٍٛب اٌم١اعٟ ٌم١اط ٚذؽ١ًٍ ت١أاخ اٌغلاعً اٌض١ِٕح ٌّرغ١شاخ 

 انجحش4حذود  .6

  د اٌؼشالٟ.دساعح الالرظا اٌّىأٟ:اٌثؼذ 

  5108-0991 اٌضِأٟ:اٌثؼذ. 

الأٚي، خظض ٌٛالغ ػٕاطش اٌؼخ اٌىٍٟ ٚإٌاذط اٌّؽٍٟ  4إٌٝ ِثؽص١ٓ ٠مغُ اٌثؽس: انجحشهُكهُخ  .7

الإظّاٌٟ ٚذؽ١ًٍ اٌؼلالح ت١ّٕٙا فٟ الالرظاد اٌؼشالٟ، ٚاٌصأٟ سوض ػٍٝ ل١اط ٚذؽ١ًٍ اٌؼلالح ت١ٓ 

 فٟ الالرظاد اٌؼشالٟ. ػٕاطش اٌؼخ اٌىٍٟ ٚإٌاذط اٌّؽٍٟ الإظّاٌٟ 

انمجحش الاول4 الإطبس اننظشٌ نعنبطش انضخ انكهٍ واننبرظ انمحهٍ الإعمبنٍ
 

ذرىْٛ ػٕاطش اٌؼخ اٌىٍٟ أٚ ِا ٠غّٝ 4 الإطبس اننظشٌ نعنبطش انضخ انكهٍ انمطهت الاول

، ٠ّٚىٓ (X، ٚاٌظادساخ G، ٚالإٔفاق اٌؽىِٟٛ Iتالإػافاخ ِٓ )الإٔفاق الاعرصّاسٞ اٌخاص 

     :الاذٟغ١ش ٘زٖ اٌؼٕاطش ػٍٝ إٌؽٛ ذف

 ٠Iؼُذ الإٔفاق الاعرصّاسٞ Investment Spending 4مفهىو الإنفبق الاسزضمبسٌ انخبص  .أولاا 

٠ّصً أوثش ٔغثح ِٓ  C، ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ أْ الاعرٙلان ADأؼذ اٌّىٛٔاخ اٌشئ١غح ٌٍطٍة اٌىٍٟ 

١ّ٘ح ػٓ الاعرٙلان، ٠ٚشظغ رٌه إٌٝ اٌذٚس إظّاٌٟ اٌطٍة، فأْ الاعرصّاس فٟ ٘زا الإؽاس لا ٠مً أ

اٌىث١ش اٌزٞ ٠ٍؼثُٗ فٟ ِعاي اٌر١ّٕح الالرظاد٠ح ٚاٌرٛظ١ف، تالإػافح إٌٝ أْ الاعرصّاس ٠ؽرً ٔغثح 

وث١شج ِٓ إظّاٌٟ اٌطٍة فٟ الرظاد أٞ دٌٚح. ٠ٚؼُشف الاعرصّاس تأٔٗ الإٔفاق اٌزٞ ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠ادج 

أٞ الإٔفاق اٌزٞ ٠ؤدٞ إٌٝ إػافاخ ظذ٠ذج فٟ الالرظاد اٌٛؽٕٟ اٌمذسج الإٔراظ١ح ٌلالرظاد اٌٛؽٕٟ، 

 (.47 :5103)اٌٛادٞ ٚآخشْٚ،  ٟ، اٌغٕذاخ، تالإػافح إٌٝ الأعُِٙٓ اٌششواخ، اٌّظأغ، اٌّثأ

ا   Gإْ ِفَٙٛ الإٔفاق اٌؽىِٟٛ Government Spending 4الإنفبق انحكىمٍ  مفهىو .صبنُب

الالرظاد٠ح، إر ذشٜ اٌّذسعح اٌىلاع١ى١ح إْ ظ١ّغ  تشىً ػاَ ذطٛس ِغ ذطٛس أفىاس اٌّذاسط

إٌفماخ اٌؽى١ِٛح ٟ٘ ٔفماخ اعرٙلاو١ح، ٠ٚعة أْ ذمرظش ػٍٝ ٚظائف اٌذٌٚح اٌرم١ٍذ٠ح )دفاع، آِ، 

ػذاٌح، تؼغ اٌّشافك اٌؼاِح(، ف١ّا ذشٜ اٌّذسعح اٌى١ٕض٠ح ػٍٝ خلاف رٌه فمذ دػد إٌٝ ػشٚسج 

رؽم١ك أ٘ذاف الرظاد٠ح ٚاظرّاػ١ح ٚرٌه ػٓ ؽش٠ك اعرخذاَ ذذخً اٌذٌٚح فٟ اٌؽ١اج الالرظاد٠ح ٌ

 (. 580: 5107 )اٌث١شِأٟ، اٌّا١ٌح ٚلاع١ّا الإٔفاق اٌؽىِٟٛأدٚاخ اٌغ١اعح 

ا  أؼذ ِىٛٔاخ اٌرعاسج اٌخاسظ١ح، ٠ٚرُ  Xذؼُذ اٌظادساخ Exports 4مفهىو انظبدساد  .صبنضب

ش٠ٗ عىاْ تٍذ آخش، ٚلذ ذىْٛ ٘زٖ ذؼش٠فٙا ػٍٝ أٔٙا عٍغ ٚخذِاخ ِٕرعح فٟ تٍذ ِا ِٚا ٠شر

ٚذرشاتٗ ؽث١ؼح ذشو١ثح  (.Amadeo, 2020: No pageٚغ١ش ٔفط١ح )اٌظادساخ ٔفط١ح 

اٌظادساخ فٟ اٌؼشاق ِغ ِؼظُ الالرظاداخ إٌا١ِح، لأٔٙا ذؼرّذ تشىً سئ١ظِ ػٍٝ اٌظادساخ 

ا اٌرظذ٠ش٠ح إٌفط١ح، ٚ٘زا ٠ؼىظ ظذ٠ح اٌرخظض فٟ إٔراض ٚذظذ٠ش ٘زٖ اٌغٍؼح، لاْ ػائذاذٙ

 (. 508 :5104)اٌىٛاص،  ذخؼغ ٌرمٍثاخ ِغرّشج

إْ إٌاذط اٌّؽٍٟ الإظّاٌٟ ٠ؼٕٟ 4 (GDP) رحهُم واقع اننبرظ انمحهٍ الإعمبنٍ انمطهت انضبنٍ

إظّاٌٟ اٌم١ّح إٌمذ٠ح ٌع١ّغ اٌغٍغ ٚاٌخذِاخ إٌٙائ١ح إٌّرعح داخً اٌؽذٚد اٌعغشاف١ح ٌٍثٍذ ٚاٌرٟ 

 خلاي ِذج ص١ِٕح ِؽذدج ػِّٛا  عٕحّْٛ تالإػافح إٌٝ اٌّٛاؽ١ٕٓ الأظأة ٠ٕرعٙا اٌّٛاؽْٕٛ اٌّم١
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(experts, 2019: 53) ْ٠ٚلُاؼع ِٓ خلاي ٘زا اٌرؼش٠ف إ .GDP   اٌّؤشش الأوصش ٚػٛؼا ٛ٘

ٟ ـً اٌمِٛـٛس اٌذخـٝ ذطـظ ػٍـٗ ع١ٕؼىـٛس ف١ـادٞ، ٚأْ أٞ ذطـٌّغرٜٛ إٌشاؽ الالرظ

National income غٓ ِغرٜٛ اٌشفا١٘ح الاظرّاػ١ح ٌٍفشد.ِّا ٠ؤدٞ إٌٝ ذؽ 

واقع عنبطش انضخ انكهٍ واننبرظ انمحهٍ الإعمبنٍ ورحهُم انعلاقخ 4 انضبنٍانمجحش 

 ثُنهمب فٍ الاقزظبد انعشاقٍ

 4انكهٍعنبطش انضخ رحهُم واقع  الأولانمطهت 

س ذرثغ ِغا ِٓ خلايInvestment Spending 4 انخبص الاسزضمبسٌ الإنفبقرحهُم . أولاا 

ٌٍّذج  (0)اٌعذٚي فٟ  اٌٛاسدجالأسلاَ  اعرخذاَ الإٔفاق الاعرصّاسٞ اٌخاص فٟ اٌؼشاق ِٓ خلاي

ػاَ  ١ٍِْٛ د٠ٕاس (5243.1) تٍغ اٌخاص الاعرصّاسٞ الإٔفاقْ تأ ٔلاؼع إر (،0991-5115)

الأخفاع ٘زا ٚعثة  ،(%15.5-) تّؼذي ّٔٛ عٕٛٞ عاٌة تٍغ الاذٟ، شُ أٔخفغ فٟ اٌؼاَ 0991

 ِٓ ِٚا ذثغ رٌه ،اٌؽشب اٌرٟ شٙذ٘ا اٌؼشاقٚٚالإِٟٔ فٟ اٌؼشاق اٌٛالغ اٌغ١اعٟ ذذ٘ٛس  إ٠ٌٝؼٛد 

ٚتؼذ رٌه ػاد الإٔفاق الاعرصّاسٞ اٌخاص إٌٝ  فشع ػمٛتاخ الرظاد٠ح.خ ع١اع١ح ِصً ِماؽؼا

الاسذفاع اٌّغرّش سغُ اٌؼمٛتاخ الالرظاد٠ح اٌرٟ فشػرٙا الأُِ اٌّرؽذج، ؼرٝ ٚطً فٟ اٌؼاَ 

، ٔر١عح الإظشاءاخ (58.3-%) ١ٍِْٛ د٠ٕاس تّؼذي ّٔٛ عٕٛٞ عاٌة تٍغ (7477198) إٌٝ 5115

الأىّاش١ح اٌّرخزج ِٓ لثً اٌؽىِٛح )اٌغ١طشج ػٍٝ اٌرؼخُ(، تالإػافح إٌٝ ذٕف١ز ِزوشج اٌرفاُ٘ ػاَ 

 (.41 :5105)اٌغاٌثٟ،  0996

الإٔفاق الاعرصّاسٞ  تأْ ٔلاؼعفمذ  (0)فٟ اٌعذٚي  (5108-5113أِا ف١ّا ٠خض اٌّذج )  

اٌخاص تذأ تالاسذفاع خلاي ٘زٖ اٌّذج تاعرصٕاء تؼغ الأػٛاَ لأٔٗ اذغُ تظشٚف اعرصٕائ١ح، إر اسذفغ 

( ١ٍِْٛ 18082946إٌٝ ) 5114( ١ٍِْٛ د٠ٕاس ػاَ 9005771.6الإٔفاق الاعرصّاسٞ اٌخاص ِٓ )

ٌٕفؾ ٚص٠ادج و١ّاخ ، تغثة أرٙاء اٌؼمٛتاخ الالرظاد٠ح ٚاسذفاع أعؼاس ا5116د٠ٕاس ػاَ 

اٌظادساخ، فؼلا  ػٓ اٌرؽغٓ إٌغثٟ فٟ اٌٛػغ الإِٟٔ فٟ اٌثٍذ، ٚ٘ٛ ِا أؼىظ تذٚسُٖ ػٍٝ 

أخفغ الإٔفاق الاعرصّاسٞ اٌخاص تّؼذي ّٔٛ عٕٛٞ عاٌة  5119ص٠ادج ػائذاخ إٌفؾ. ٚفٟ اٌؼاَ 

رٌه، ذشاظؼد أعؼاس  . ٚتؼذ5118تغثة أشش ذذاػ١اخ الأصِح اٌّا١ٌح اٌؼا١ٌّح ٌؼاَ  (%38.1-) تٍغ

إٌفؾ ٌلأخفاع ٚع١طشج الإس٘اب ػٍٝ تؼغ ِٕاؽك اٌؼشاق ِّا أدٜ أخفاع الإٔفاق 

ٌؼاَ ، ٚاعرّش فٟ اٌرشاظغ (20.3-) تّؼذي ّٔٛ عاٌة تٍغ 5104الاعرصّاسٞ اٌخاص فٟ اٌؼاَ 

ػٍٝ اٌرٛاٌٟ، ٠ٚؼٛد عثة  (%12.8-)ٚ (%14.4-) ّٔٛ عٕٛٞ عاٌة تٍغا تّؼذي 5106ٚ 5105

ذّصٍد ٚاٌرٟ  5104الأخفاع إٌٝ أؼىاط الأٚػاع الأ١ِٕح اٌرٟ شٙذ٘ا اٌؼشاق ِٕز تذا٠ح اٌؼاَ  ٘زا

تاٌؽشب الأخ١شج اٌرٟ ذؼشع ٌٙا اٌؼشاق، فؼلا  ػٓ أخفاع أعؼاس إٌفؾ ِٚٓ شُ ذذ٘ٛس ػائذاخ 

ٍذ ٚاسذفاع إٌفؾ اٌرٟ ٠ؼرّذ ػ١ٍٙا اٌؼشاق تشىً سئ١ظِ. ٚتؼذ اٌرؽغٓ إٌغثٟ فٟ الأٚػاع الأ١ِٕح ٌٍث

أعؼاس إٌفؾ فمذ ػاٚد الإٔفاق الاعرصّاسٞ اٌخاص إٌٝ اٌٛاظٙح ٚععً ِؼذي ّٔٛ عٕٛٞ ِٛظة فٟ 

 ػٍٝ اٌرٛاٌٟ.(%10.8)ٚ (%6.1) تٍغا إر 5108ٚ 5107الأػٛاَ 

ا  ٠ّٚىٓ ذرثغ ِغاس الإٔفاق اٌؽىِٟٛ Government Spending 4رحهُم الإنفبق انحكىمٍ  .صبنُب

تأْ  ٔلاؼع(، إر 5115-0991( ٌٍّذج )0ذاَ الأسلاَ اٌٛاسدج فٟ اٌعذٚي )فٟ اٌؼشاق ِٓ خلاي اعرخ

١ٍِْٛ د٠ٕاس ػاَ ( 690784) ١ٍِْٛ د٠ٕاس ػاَ، شُ اسذفغ إٌٝ (14179) اٌؽىِٟٛ تٍغ الإٔفاق
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، ٠ؼٛد عثة ٘زٖ اٌض٠ادج إٌٝ اٌرذ٘ٛس فٟ ل١ّح إٌمٛد ٔر١عح اٌرؼخُ إٌاظُ ػٓ اٌر٠ًّٛ 0995

 .تغثة اٌؼمٛتاخ الالرظاد٠ح تالإطذاس إٌمذٞ اٌعذ٠ذ

أخفغ الإٔفاق  0996(. ٚفٟ اٌؼاَ 60 :5109)اٌخٛلأٟ،  اٌرٟ فشػد ػٍٝ اٌؼشاق  

، ٚرٌه تغثة ل١اَ اٌؽىِٛح تّؼاٌعح اٌرؼخُ ػٓ (%21.4-) اٌؽىِٟٛ تّؼذي ّٔٛ عٕٛٞ عاٌة تٍغ

خ الاظرّاػ١ح ؽش٠ك ػغؾ إٌفماخ اٌؼاِح ِٓ خلاي ذخف١غ الإٔفاق ػٍٝ اٌظؽح ٚاٌرؼ١ٍُ ٚاٌخذِا

اٌؼشائة ٚاٌشعَٛ، فؼلا  ػٓ ذطث١ك ِزوشج اٌرفاُ٘. ٚتؼذ رٌه فمذ  ٚسفغ ِٛاسد اٌذٌٚح ِٓ خلاي

 ١ٍِْٛ د٠ٕاس. (3226927) ػاٚد الإٔفاق اٌؽىِٟٛ إٌٝ الاسذفاع تشىً ذذس٠عٟ إٌٝ

الإٔفاق اٌؽىِٟٛ اخز  تأْ ٔلاؼعفمذ  (0) فٟ اٌعذٚي (5108-5113أِا ف١ّا ٠خض اٌّذج )  

سُٖ تالاسذفاع تاعرصٕاء تؼغ الأػٛاَ ٌىٛٔٙا اِراصخ تظشٚف اعرصٕائ١ح، إر اسذفغ الإٔفاق ِغا

١ٍِْٛ د٠ٕاس ػاَ  (119127556) ، إ١ٍِ5113ٌْٝٛ د٠ٕاس ػاَ  (4901960) اٌؽىِٟٛ ِٓ

، ٠ٚؼٛد عثة ٘زا الاسذفاع إٌٝ اٌغ١طشج ػٍٝ اٌٛػغ الإِٟٔ ٌٍثٍذ فؼلا  ػٓ ذؼذ٠ً الأظٛس 5103

ٛظثح تاعرصٕاء اٌؼاِٟ ّخظظاخ ٚغ١ش٘ا، إر وأد ظ١ّغ ِؼذلاخ إٌّٛ اٌغٕٛٞ ِٚاٌشٚاذة ٚاٌ

ًَ ف١ٙا ِؼذي ّٔٛ عٕٛٞ عاٌة تٍغ 5119ٚ 5115 ػٍٝ اٌرٛاٌٟ، ( %6.4-) ،(%17.8-) اٌرٟ عُعِ

 . 5118، ٚاشش ذذاػ١اخ الأصِح اٌّا١ٌح اٌؼا١ٌّح 5115ٚرٌه تغثة ذشدٞ الأٚػاع الأ١ِٕح 

 ٚ 5105 ٚ 5104الإٔفاق اٌؽىِٟٛ إٌٝ الأخفاع فٟ الأػٛاَ أِا تؼذ رٌه فمذ ػاٚد   

ػٍٝ اٌرٛاٌٟ، ٠ٚشظغ  (%11.1-) ،(%26.1-) ،(%5.8-) ّٔٛ عٕٛٞ عاٌثح تٍغد تّؼذلاخ 5106

ٚذشاظغ أعؼاس إٌفؾ، فؼلا  ػٓ ص٠ادج  5104عثة ٘زٖ الأخفاػاخ إٌٝ ػذَ إلشاس ِٛاصٔح اٌؼاَ 

ٙا اٌثٍذ. أِا تؼذ رٌه فمذ ػاٚد الإٔفاق اٌؽىِٟٛ ٌلاسذفاع ذىا١ٌف اٌؽشب ٔر١عح الأٚػاع اٌرٟ ِش ت

 .5108ٚ 5107ٚععً ِؼذلاخ ّٔٛ عٕٛٞ ِٛظثح فٟ اٌؼاِٟ 

أؼذ ِىٛٔاخ اٌرعاسج اٌخاسظ١ح، ٠ٚرُ ذؼش٠فٙا  Xذؼُذ اٌظادساخ Exports 4رحهُم انظبدساد  .صبنضب

لذ ذىْٛ ٘زٖ اٌظادساخ ٔفط١ح ػٍٝ أٔٙا عٍغ ٚخذِاخ ِٕرعح فٟ تٍذ ِا ِٚا ٠شرش٠ٗ عىاْ تٍذ آخش، ٚ

ٚذرشاتٗ ؽث١ؼح ذشو١ثح اٌظادساخ فٟ اٌؼشاق ِغ  (.Amadeo, 2020: No page)ٚغ١ش ٔفط١ح. 

الالرظاداخ إٌا١ِح، لأٔٙا ذؼرّذ تشىً سئ١ظِ ػٍٝ اٌظادساخ إٌفط١ح، ٚ٘زا ٠ؼىظ ظذ٠ح ِؼظُ 

رمٍثاخ ِغرّشج. اٌرخظض فٟ إٔراض ٚذظذ٠ش ٘زٖ اٌغٍؼح، لاْ ػائذاذٙا اٌرظذ٠ش٠ح ذخؼغ ٌ

 (. 508: 5104)اٌىٛاص، 

( ٠ٚ0ّىٓ ذرثغ ِغاس اٌظادساخ فٟ اٌؼشاق ِٓ خلاي اعرخذاَ الأسلاَ اٌٛاسدج فٟ اٌعذٚي )  

١ٍِْٛ د٠ٕاس شُ  (4305.4) 0991تأْ اٌظادساخ تٍغد فٟ اٌؼاَ  ٔلاؼع(، إر 5115-0991ٌٍّذج )

تغثة اٌؼمٛتاخ الالرظاد٠ح، ٚتؼذ  0995اعرّشخ تاٌرزتزب ِا ت١ٓ الاسذفاع ٚالأخفاع إٌٝ ػاَ 

 ساخ تغثة ذطث١ك )ِزوشج اٌرفاُ٘(.اسذفؼد اٌظاد0996اٌؼاَ 
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-0991ذج )ــٌٍّ GDPادساخ، ـٟ، اٌظـ(: ذطٛساخ الإٔفاق الاعرصّاسٞ، الإٔفاق اٌؽى0ِٛاٌعذٚي )

 ( )١ٍِْٛ د٠ٕاس(5108

  إػذاد اٌثاؼصاْ تالاػرّاد ػٍٝ:  اٌّظذس:

 لغُ اٌّٛاصٔحاٌؽى١ِٛح،  اٌثشاِط الاعرصّاس٠حٚصاسج اٌرخط١ؾ، دائشج  ظّٙٛس٠ح اٌؼشاق،*

 الاعرصّاس٠ح.

 ظّٙٛس٠ح اٌؼشاق، ٚصاسج اٌرخط١ؾ، لغُ اٌرعاسج اٌخاسظ١ح.   **

 ظّٙٛس٠ح اٌؼشاق، ٚصاسج اٌرخط١ؾ، اٌعٙاص اٌّشوضٞ ٌلإؼظاء، ِذ٠ش٠ح اٌؽغاتاخ اٌم١ِٛح.**

 حذ١الااؼرغثد ٚفك اٌظ١غح  (2,4,6,8)الأػّذج 

اٌظادساخ أخزخ ِغاس٘ا تالاسذفاع  تأْ ٔلاؼعفمذ  ،(5108-5113)أِا ف١ّا ٠خض اٌّذج   

 5113فٟ اٌؼاَ  تٍغد اٌظادساخ تاعرصٕاء تؼغ الأػٛاَ ٌىٛٔٙا اِراصخ تظشٚف اعرصٕائ١ح، إرا

 حٔر١ع 5108 ( ١ٍِْٛ د٠ٕاس ػا75181800.7َإٌٝ )شُ اسذفؼد  ١ٍِْٛ د٠ٕاس (22897246)

 ِٓ اٌظادساخ اٌؼشال١ح، ظذا   اسذفاع أعؼاس إٌفؾ ٚو١ّاذٗ اٌّظذسج، إر ٠شىً إٌفؾ ٔغثح وث١شج

اٌرٟ  (5106، 5105، 5104، 5119) ٚوأد ظ١ّغ ِؼذلاخ إٌّٛ اٌغٕٛٞ ِٛظثح تاعرصٕاء الأػٛاَ

، ٚػذَ 5118اشش ذذاػ١اخ الأصِح اٌّا١ٌح اٌؼا١ِح  ف١ٙا ِؼذلاخ ّٔٛ عٕٛٞ عاٌثح، ٚرٌه تغثة عُعًِ
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الأ١ِٕح اٌرٟ شٙذ٘ا اٌؼشاق ٚالأخفاع  فؼلا  ػٓ ذشاظغ الأٚػاع ،5104إلشاس ِٛاصٔح اٌؼاَ 

 .فٟ الأػٛاَ الأخشٜ ٚو١ّاذٗ اٌّظذسج إٌفؾ أعؼاس اٌؽاد فٟ

 Gross Domestic Product (GDP)4 الإعمبنٍاننبرظ انمحهٍ رحهُم واقع  انضبنٍانمطهت 

ٌٍّذج ( 0اٌعذٚي )ِٓ خلاي اعرخذاَ الأسلاَ اٌٛاسدج فٟ  فٟ اٌؼشاق ٠GDPّىٓ ذرثغ ِغاس   

فٟ  شُ أخفغ، 0991ػاَ ١ٍِْٛ د٠ٕاس  (55926.5) تٍغ GDPتأْ  ٔلاؼع(، إر 0991-5115)

اٌصا١ٔح، ٚأؼىاط  ، ٚرٌه تغثة ؼشب اٌخ١ٍط(%24.09-) تّؼذي ّٔٛ عٕٛٞ عاٌة تٍغ 0990ؼاَ اٌ

 إٌٝ GDPػاٚد فمذ . ٚتؼذ رٌه اٌّؼاًِ ػٓ الإٔراضف اٌّظأغ ٚاٌرؽر١ح ٚذٛل رٌه فٟ دِاس اٌثٕٝ

وأد ظ١ّغ ِؼذلاخ إٌّٛ اٌغٕٛٞ إر  ،5111ػاَ  ١ٍِْٛ د٠ٕاس (50213699.9) إٌٝ   الاسذفاع

اٌرٟ عُعًِ ف١ٙا ِؼذلاخ ّٔٛ عٕٛٞ عاٌثح، ٚرٌه  (5115، 5110، 0996) ِٛظثح تاعرصٕاء الأػٛاَ

أِا ف١ّا  .5110 أ٠ٍٛي أؼذازؼاٌّٟ ػٍٝ إٌفؾ تؼذ اٌطٍة اٌ الالرظاد٠ح ٚأخفاعاٌؼمٛتاخ  تغثة

 5113ػاَ ١ٍِْٛ د٠ٕاس  (29585788.6) تٍغ GDP تأْ ٔلاؼعفمذ  ،(5108-5113)٠خض اٌّذج 

اٌؼاٌُ  ذعاٖاٌؼشالٟ  الالرظاد ، تغثة أفراغ١ٍِ5108ْٛ د٠ٕاس ػاَ  (251064479شُ اسذفغ إٌٝ )

ٓ ص٠ادج أعؼاس إٌفؾ ٚو١ّاذُٗ اٌّظذسج. إر وأد ٚسفغ اٌؼمٛتاخ الالرظاد٠ح، فؼلا  ػ ،اٌخاسظٟ

ًَ ف١ٙا  (5105، 5104، 5119) ظ١ّغ ِؼذلاخ إٌّٛ اٌغٕٛٞ ِٛظثح تاعرصٕاء الأػٛاَ اٌرٟ عُعِ

، ٚػذَ 5118ذذاػ١اخ الأصِح اٌّا١ٌح اٌؼا١ِح  إششرٌه إٌٝ  ٠ٚؼٛد عثةِؼذلاخ ّٔٛ عٕٛٞ عاٌثح، 

الأٚػاع الأ١ِٕح اٌرٟ شٙذ٘ا اٌؼشاق ٚالأخفاع  ، فؼلا  ػٓ ذشاظغ5104إلشاس ِٛاصٔح اٌؼاَ 

 . 5105ٚ 5104اٌؽاد فٟ أعؼاس إٌفؾ ٚو١ّاذٗ اٌّظذسج فٟ 

٠ّىٓ ذؽ١ًٍ 4 خ انكهٍ واننبرظ انمحهٍ الإعمبنٍرحهُم انعلاقخ ثُن عنبطش انض انمطهت انضبنش

 اٌعذٚي٠ٛػػ ٚإٌاذط اٌّؽٍٟ الإظّاٌٟ،  إٌٝ ػٕاطش اٌؼخ اٌىٍٟاٌؼلالح ِٓ خلاي ٔغثح ِغاّ٘ح 

 (.5108-0991رٌه ٌٍّذج ) (5)

4 (I & GDP) واننبرظ انمحهٍ الإعمبنٍالإنفبق الاسزضمبسٌ انخبص  ثُن انعلاقخ رحهُم .أولاا 

. GDP إٌٝ الإٔفاق الاعرصّاس اٌخاص ِغاّ٘حٔغثح  ِٓ خلايأػلاٖ ؼلالح ا٠ٌّٚىٓ ذرثغ ِغاس 

 ٔغة اٌّغاّ٘ح تأْ ٔلاؼع، إر (5115-0991)ٌٍّذج  (5اٌعذٚي ) ٌزٌه ٠ؼىغٙا اٌٛاسدجٚالأسلاَ 

ػٍٝ  (%9.3، 7.3) ، إر تٍغدGDPفٟ ذى٠ٛٓ  ِرذ١ٔح ظذا   (0998-0991لاع١ّا فٟ الأػٛاَ )

( 5115-0999) الأػٛاَ أِا فٟٚرٌه تغثة اٌؼمٛتاخ الالرظاد٠ح اٌّفشٚػح ػٍٝ اٌؼشاق.  اٌرٛاٌٟ

ٚرٌه ػٍٝ اٌرٛاٌٟ،  (%38.3 ،18.2) ، إر تٍغدGDPفمذ ؼممد ٔغة ِغاّ٘ح لا تاط تٙا فٟ 

أِا ف١ّا . 0996ػاَ  اٌرفاُ٘ ِزوشج ذٕف١زٔر١عح ذٛظٗ اٌؽىِٛح فٟ دػُ اٌمطاع اٌخاص، فؼلا  ػٓ 

الرظاد اٌغٛق، صاد  تأْ ِغ ذغ١ش فٍغفح الالرظاد ٔؽٛ ٔلاؼعفمذ  (،5108-5113)٠خض اٌّذج 

ٔغثح ِغاّ٘ح الإٔفاق الاعرصّاس  ، ِّا لاد رٌه إٌٝ ص٠ادجالاذعاٖ ٔؽٛ الاػرّاد ػٍٝ اٌمطاع اٌخاص

الأخفاع ٚالاسذفاع  ِا ت١ٓٚتاٌشغُ ِٓ رٌه شٙذخ ٔغثح اٌّغاّ٘ح ذزتزتا   .GDPاٌخاص فٟ 

خلاي اٌّذج اٌّزوٛسج، ٚ٘زا ساظغ إٌٝ الإؼذاز الأ١ِٕح ٚالالرظاد٠ح اٌرٟ شٙذ٘ا اٌؼشاق خلاي اٌّذج 

 راذٙا.
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 (5108-0991) ٌٍّذج (GDPٌٝ )إػٕاطش اٌؼخ اٌىٍٟ  *(: ٔغة ِغاّ٘ح5اٌعذٚي )

 )١ٍِْٛ د٠ٕاس(

 .(0ٚي )اٌعذ إػذاد اٌثاؼصاْ تالاػرّاد ػٍٝ اٌّظذس:

 .(011)ِؼشٚتا  فٟ  GDPػٕاطش اٌؼخ اٌىٍٟ ػٍٝ  تمغّح* ذُ ؼغاب ٔغة اٌّغاّ٘ح 

ا  ٠ّٚىٓ ذرثغ  4(I & GDP)واننبرظ انمحهٍ الإعمبنٍ الإنفبق انحكىمٍ رحهُم انعلاقخ ثُن  .صبنُب

ٌزٌه  اٌٛاسدج. ٚالأسلاَ GDPٔغثح ِغاّ٘ح الإٔفاق اٌؽىِٟٛ إٌٝ  اٌؼلالح أػلاٖ ِٓ خلايِغاس 

فٟ الأػٛاَ لاع١ّا  تأْ ٔغة اٌّغاّ٘ح ٔلاؼع (، إر5115-0991( ٌٍّذج )5)٠ؼىغٙا اٌعذٚي 

ػٍٝ اٌرٛاٌٟ، ٚرٌه تغثة ص٠ادج  (%25.3، 10.3) ( ِشذفؼح ٔٛػا  ِا، إر تٍغد0991-0995)

(. 5 :5103)اٌث١شِأٟ،  ٘ارؼ١ٍُ ٚاٌظؽح ٚدػُ اٌغٍغ اٌؼشٚس٠ح ٌٍّٛاؽٓ اٌٝ غ١شالإٔفاق ػٍٝ اٌ

وأد ٔغة اٌّغاّ٘ح الً تغثة ل١اَ اٌؽىِٛح تئظشاءاخ أىّاش١ح  5115إٌٝ  0996ت١ّٕا تؼذ اٌؼاَ 

 ٌٕفماخ اٌؼاِح( ٌّؼاٌعح اٌرؼخُ.)ػغؾ ا

 GDPّح فٟ ذى٠ٛٓ تأْ ٔغة اٌّغا٘ ٔلاؼعفمذ ، (5108-5113)أِا ف١ّا ٠خض اٌّذج   

اسذفؼد تشىً وث١ش ػٓ اٌّذج اٌغاتمح، وّا إْ إٌغة اذغّد تاٌرزتزب ِا ت١ٓ الاسذفاع ٚالأخفاع، 

٠شظغ عثة رٌه إٌٝ سفغ اٌؼمٛتاخ الالرظاد٠ح ػٍٝ اٌؼشاق، ٚاسذفاع الإٔفاق اٌؼغىشٞ اٌٙائً ٔر١عح 

ة ٚالأظٛس ٚاٌّخظظاخ ػذَ اعرمشاس اٌٛػغ الإِٟٔ ٌٍثٍذ، فؼلا  ػٓ ذؼذ٠ً ِٕظِٛح اٌشٚاذ

     (.65 :5109)اٌخٛلأٟ، اٌّٛظٗ لإػادج أػّاس اٌثٕٝ اٌرؽر١ح اٌرٟ خٍفرٙا اٌؽشٚب 

ا  ٠ّٚىٓ ذرثغ ِغاس 4 (E & GDP)واننبرظ انمحهٍ الإعمبنٍ انظبدساد رحهُم انعلاقخ ثُن . صبنضب

سدج ٌزٌه . ٚالأسلاَ اٌٛاGDPٔغثح ِغاّ٘ح اٌظادساخ فٟ  ِٓ خلاي GDPت ػلالح اٌظادساخ 

فٟ الأػٛاَ ٔغة اٌّغاّ٘ح ٚلاع١ّا تأْ  ٔلاؼعإر  (،5115-0991( ٌٍّذج )٠5ؼىغٙا اٌعذٚي )

( ِٕخفؼح ظذا ، إر تٍغد ٚرٌه تغثة فشع اٌؼمٛتاخ الالرظاد٠ح، ٚذٛلف ذظذ٠ش 0991-0995)

تشىً وث١ش،  GDPفمذ اسذفؼد ٔغة اٌّغاّ٘ح فٟ ذى٠ٛٓ  5115إٌٝ ػاَ  0996إٌفؾ. ٚتؼذ اٌؼاَ 

تأْ  ٔلاؼعفمذ  (،5108-5113)أِا ف١ّا ٠خض اٌّذج  غ ِزوشج اٌرفاُ٘ ٚذظذ٠ش إٌفؾ.ر١عح ذٛل١ٔ

، تغثة أفراغ الالرظاد اٌؼشالٟ ذعاٖ اٌؼاٌُ اٌخاسظٟ، GDPاٌظادساخ عاّ٘د تشىً وث١ش فٟ 

ٚص٠ادج اٌظادساخ لاع١ّا إٌفط١ح ِٕٙا. ٚتاٌشغُ ِٓ اسذفاع ٔغة اٌّغاّ٘ح فمذ شٙذخ تؼغ 

أخفاع فٟ ٘زٖ إٌغة ٔر١عح ػذَ اعرمشاس الأٚػاع الأ١ِٕح ٌٍثٍذ، فؼلا  ػٓ الإؼذاز اٌرٟ  الأػٛاَ

 .   5106 ٚ 5105ذؼشع ٌٙا فٟ اٌؼاِٟ 
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4 قُبط ورحهُم انعلاقخ ثُن عنبطش انضخ انكهٍ واننبرظ انمحهٍ انضبنشانمجحش 

 الإعمبنٍ فٍ الاقزظبد انعشاقٍ

لِإشثاخ طؽح اٌفشػ١ح ِٓ ػذِٙا 4 ىرطخ فٍ الأنمرىطُف انمزغُشاد انمسزخذم انمطهت الأول

ٚوزٌه ٌذػُ ٔرائط اٌرؽ١ًٍ اٌرٟ ذُ ػشػٙا فٟ اٌّثؽس  اٌثؽسٚاٌٌٛٛض إٌٝ اٌٙذف اٌشئ١ظِ ِٓ 

اٌراتغ الأٚي، عٕمَٛ تٛطف اٌّرغ١شاخ الأعاع١ح ٌٍذساعح ؼغة إٌظش٠ح الالرظاد٠ح إر ٠ّصً اٌّرغ١ش 

، ISرغ١شاخ اٌّغرمٍح فٟٙ )الإٔفاق الاعرصّاسٞ اٌخاص (. أِا اGDPٌّ)إٌاذط اٌّؽٍٟ الإظّاٌٟ 

 (.Xاٌظادساخ ، GSٟ الإٔفاق اٌؽىِٛ

ٌِٕرائط     اٌم١اط الالرظادٞ ٚذؽ١ٍٍٙا ٟٚ٘:ٚذُ اعرؼّاي شلاز ّٔارض 

 رغ١شّو IS٘زا الأّٔٛرض ٠رؼّٓ ِرغ١ش٠ٓ، الأٚي )الإٔفاق الاعرصّاسٞ اٌخاص  الأنمىرط الأول4

 وّرغ١ش ذاتغ(. GDPاٌّؽٍٟ الإظّاٌٟ  ِغرمً(، ٚاٌصأٟ )إٌاذط

غ١ش ِغرمً(، ّرو GS٘زا الأّٔٛرض ٠رؼّٓ ِرغ١ش٠ٓ، الأٚي )الإٔفاق اٌؽىِٟٛ  الأنمىرط انضبن4ٍ

 غ(. ـ١ش ذاتـوّرغ GDPاٌٟ ـٟ الإظّـٚاٌصأٟ )إٌاذط اٌّؽٍ

ٌصأٟ رغ١ش ِغرمً(، ٚاّو X٘زا الأّٔٛرض ٠رؼّٓ ِرغ١ش٠ٓ، الأٚي )اٌظادساخ  الأنمىرط انضبنش4

 غ(.ـ١ش ذاتـوّرغ GDPاٌٟ ـٍٟ الإظّـ)إٌاذط اٌّؽ

لثً اٌٌٛٛض إٌٝ اخرثاساخ إٌّارض، عٕؼشع ظذٚلا  ٠ٛػػ اخرثاس عىْٛ اٌغلاعً اٌض١ِٕح   

 (P.P)ت١شْٚ -ف١ٍثظٌمذ ذُ أخز اخرثاس ، (P.P)ت١شْٚ -ٚفما  ٌٕرائط اخرثاس ف١ٍثظ اٌثؽسٌّرغ١شاخ 

ِٗ ِٓ اخرثاس د٠ىٟ فمؾ ٌىً إٌّارض، وٛٔٗ أوصش دلح فٟ  .AD فٌٛش اٌّٛعغ-ٔرائع

 ٌؼٕاطش اٌؼخ اٌىٍٟ ٚإٌاذط اٌّؽٍٟ الإظّاٌٟ (P.P)(: ٔرائط اخرثاس 3اٌعذٚي )

 انمزغُشاد

 Ist difference I(1)الأول انفشق  Level I(0) انمسزىي

حذ صبثذ 

 فقظ

حذ صبثذ 

 وارغبه عبو

لا حذ صبثذ 

 ولا ارغبه عبو

حذ صبثذ 

 فقظ

حذ صبثذ 

به عبووارغ  

لا حذ صبثذ 

 ولا ارغبه عبو

Prob Prob Prob Prob Prob Prob 

IS 0.7600 0.0977 0.7649 0.0000 0.0000 0.0000 

GS 0.8058 0.7766 0.7529 0.0029 0.0159 0.0002 

X 0.7470 0.5135 0.7296 0.0018 0.0102 0.0001 

GDP 0.9554 0.5160 0.9437 0.0053 0.0242 0.0008 

 .(Eviews 10)ٔرائط تشٔاِط تاعرؼّاي  ١ٓإػذاد اٌثاؼصِٓ اٌعذٚي  اٌّظذس:

 4رقذَش دانخ انعلاقخ ثُن الإنفبق الاسزضمبس انخبص واننبرظ انمحهٍ الإعمبنٍ )الأنمىرط الأول( .أولاا 

٠عة إظشاء  ٚإٌاذط اٌّؽٍٟ الإظّاٌٟ ذمذ٠ش داٌح اٌؼلالح ت١ٓ الإٔفاق الاعرصّاسٞ اٌخاص لإشثاخ

 :الاذٟاساخ اٌم١اع١ح ٚذؽ١ٍٍٙا ػٍٝ إٌؽٛ تؼغ الاخرث

إظشاء اخرثاس أّٔٛرض  لثً ARDL4اخزجبس أنمىرط الانحذاس انزارٍ رٌ انفغىاد انضمنُخ انمجطئخ  .0

ARDL  ،أْ ذىْٛ اٌّرغ١شاخ اٌّذسظح فٟ ٕ٘ان ششؽاْ أعاع١اْ ٠عة اعر١فاءّ٘ا: الأٚي

أْ ٚاٌصأٟ،  أٚ خ١ٍؾ ِٓ الاش١ٕٓ ِؼا . I(1)ي أٚ ػٕذ اٌفشق الأٚ I(0)الأّٔٛرض أِا عاوٕح ػٕذ اٌّغرٜٛ 

ٚتؼذ إْ ذُ فؽض عىْٛ (. 055: 5109 )اٌخٛلأٟ، ٠I(1)ىْٛ اٌّرغ١ش اٌراتغ عاوٓ فٟ اٌفشق الأٚي 

تأْ ٘ز٠ٓ  (P.P)ٌ ( ٔرائط الاخرثاس 3فمذ ذث١ٓ ٌٕا ِٓ خلاي اٌعذٚي ) (GDP) ٚ (IS)اٌّرغ١ش٠ٓ 
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واْ عاوٕا  فٟ اٌفشق  (GDP)تّؼٕٝ إْ اٌّرغ١ش اٌراتغ  I(1)اٌّرغ١ش٠ٓ وأا عاو١ٕٓ فٟ اٌفشق الأٚي 

ٚاٌعذٚي  .ARDLلذ ذّىٕا ِٓ ذطث١ك اخرثاس أّٔٛرض  ؽ١ٓأ٠ؼا ، ِٚٓ شُ فأْ ٘زاْ اٌشش I(1)الأٚي 

 ( ٠ٛػػ ٌٕا ٔرائط الاخرثاس ٌٙزا الأّٔٛرض.4)

 ARDL(: ٔرائط اخرثاس أّٔٛرض 4اٌعذٚي )

0.00000 
Prob 

(F-statistic) 
1.565366 

Durbin-

Watson stat 
0.953778 

Adjusted 

R-squared 

 .(Eviews 10)اٌّظذس: اٌعذٚي ِٓ اػذاد اٌثاؼص١ٓ تاعرخذاَ تشٔاِط 

لذ فغش تأْ ل١ّح ِؼاًِ  IS إٌرائط الإؼظائ١ح ٌٍّرغ١ش اٌّغرمً( تأْ ٠4ٛػػ اٌعذٚي )  

اٌرغ١ش اٌؽاطً فٟ  فٟ (%0.95) لذ تٍغ ٔؽٛ Adjusted R-Squared (AR-S)اٌرؽذ٠ذ اٌّشظػ 

٠ؼٛد إٌٝ ػٛاًِ  (%5) ٘ٛ عثثٙا اٌرغ١ش اٌؽاطً فٟ اٌّرغ١ش اٌّغرمً، ٚاْ GDPاٌّرغ١ش اٌراتغ 

ػٍٝ ٟ٘ لذسج اٌّرغ١ش اٌّغرمً  (%95) أخشٜ ٌُ ذذخً فٟ الأّٔٛرض أٚ )اٌّؼادٌح(، ٚتىلاَ آخش إْ

ذا  ِٓ إٌاؼ١ح الإؼظائ١ح لاْ ل١ّح فٟٙ ِؼ٠ٕٛح ظ (F-statistic)ٌ أِا تإٌغثح  اٌرٕثؤ تاٌّرغ١ش اٌراتغ.

Prob ِٓ ًٚ٘زا ِا ٠فغش إٌٝ ِؼ٠ٕٛح الأّٔٛرض وىً ِٓ  (0.00000) إر تٍغد ٔؽٛ (%5) ال

( ٚ٘زا ِا ٠فغش 1.565366إٌٝ أْ ل١ّرُٗ لذ تٍغد ) D-W)إٌاؼ١ح الإؼظائ١ح. ٚذش١ش إؼظائ١اخ )

 .D-W) >(AR-Sتأْ الأّٔٛرض خاٌٟ ِٓ ِشىٍح الاسذثاؽ اٌزاذٟ، أٞ إْ 

 : ٌىٟ ٠رُ اٌرؽمك ِٓ ٚظٛد ذىاًِ ِشرشن ت١ٓ Bound Testاخزجبس انحذود نهزكبمم انمشزشك  .5

(IS & GDP) ( ٠ٛػػ رٌه.5فلا تذّ ِٓ إظشاء اخرثاس اٌؽذٚد، ٚاٌعذٚي ) 

 Bounds testاٌؽذٚد (: ٔرائط اخرثاس 5اٌعذٚي )

 (عذد انمزغُشاد انمسزقهخ)

K 

 انقُمخ انمحسىثخ

Value 

لاحظبئٍ انمسزخذوالاخزجبس ا  

Test Statistic 

1 5.368903 F-statistic 

(Critical Value Bound) اٌم١ّح اٌعذ١ٌٚح 

I1 Bound I0 Bound ِغرٜٛ اٌّؼ٠ٕٛح 

3.51 3.02 10% 

4.16 3.62 5% 

4.79 4.18 2.5% 

5.85 4.94 1% 

 .(Eviews 10)اٌّظذس: اٌعذٚي ِٓ اػذاد اٌثاؼص١ٓ تاعرخذاَ تشٔاِط 

( أػٍٝ ِٓ 5.368903( اٌّؽرغثح ٚاٌثاٌغح )F-statistic( تأْ ل١ّح )5ػػ اٌعذٚي )٠ٛ  

 ، ٚ٘زا(%5) ػٍٝ اٌرٛاٌٟ ػٕذ اٌّغرٜٛ (4.94) (،5.85) ل١ّح اٌؽذ٠ٓ الأػٍٝ ٚالأدٔٝ، إر تٍغا

٠ؼٕٟ ٠عة أْ ٔشفغ فشػ١ح اٌؼذَ ٚاْ ٔمثً تاٌفشػ١ح اٌثذ٠ٍح اٌرٟ ذٕض ػٍٝ أْ ٕ٘ان ذىاًِ 

 .(IS & GDP)ٛاص١ٔٗ ؽ٠ٍٛح الأظً ت١ٓ اٌّرغ١ش٠ٓ ِشرشن ٚػلالح ذ

٠ٛػػ ٘زا  UECM4اخزجبس انمعهمبد انمقذسح انقظُشح الأعم ومعبمم رظحُح انخطأ غُش انمقُذ  .3

رغ١ش اٌّغرمً ػٍٝ الاخرثاس ذمذ٠ش ِؼٍّاخ الأظً اٌمظ١ش ِٓ أظً اٌىشف ػٓ دسظح ذأش١ش اٌّ

 ( ٠ٛػػ رٌه.6، ٚاٌعذٚي )اٌّرغ١ش اٌراتغ
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 Estimated Short Run Coefficients(: ٔرائط ذمذ٠ش ِؼٍّاخ الأظً اٌمظ١ش 6اٌعذٚي )

Prob*. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0000  6139492. 1363226. C 

0.0048 0.000000 0.110392 -0.341234 GDP (-1) 

0.0029 -3.091119 0.788094 2.601032 IS 

0.0003 3.300409 0.081816 -0.341234 CointEq (-1) 

   .                     (Eviews 10)اٌّظذس: اٌعذٚي ِٓ اػذاد اٌثاؼص١ٓ تاعرخذاَ تشٔاِط 

( ٔرائط ذمذ٠ش ِؼٍّح اٌّرغ١ش اٌّغرمً فٟ الأظً اٌمظ١ش، إر ٠ٛػػ ٠6ٛػػ اٌعذٚي )  

د٠ح ػٕذ ص٠ادج الإٔفاق ٚ٘زا ٠رفك ِغ إٌظش٠ح الالرظا، (GDP)ٚ (IS)اٌعذٚي اٌرأش١ش اٌطشدٞ ت١ٓ 

ٚلذ أظٙشخ اٌؼلالح اٌّمذسج تاْ الاعرصّاسٞ اٌخاص ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠ادج إٌاذط اٌّؽٍٟ الإظّاٌٟ، 

( عاٌثا ، ِٚؼ٠ٕٛا  ػٕذ -0.341234( لذ تٍغد ل١ّرُٗ )UECMِؼاًِ ذظؽ١ػ اٌخطأ غ١ش اٌّم١ذ )

Prob=0.0003) ،)١ٓ اٌّرغ١ش٠ٓ ػلالح ذٛاص١ٔٗ فٟ الأظً اٌمظ١ش ت ػٍٝ ٚظٛد ٚ٘زا ٠ذي(IS) 

ٚ(GDP) ،( ْتاذعاٖ ػلالح اٌرٛاصْ فٟ الأظً اٌط٠ًٛ. ٚ٘زا ٠ؼٕٟ أUECM ُٗ٠فغش تأْ ِا ل١ّر ) 

 (t-1اٌّذج اٌغاتمح )فٟ  (IS) ٌ ِٓ الاخرلاي اٌرٛاصٟٔ )ػذَ اٌرٛاصْ فٟ الأظً اٌمظ١ش( (34%)

ً اٌط٠ًٛ ػٕذ ؼذٚز ِٓ اظً اٌؼٛدج إٌٝ اٌرٛاصْ فٟ الأظ( ٠tّىٓ ذظؽ١ؽٗ فٟ اٌّذج اٌؽا١ٌح )

 .اٌّغرمًطذِح أٚ ذغ١ش فٟ اٌّرغ١ش 

٠ٛػػ ٘زا الاخرثاس ذمذ٠ش ِؼٍّاخ الأظً اٌط٠ًٛ ِٓ اظً  4الأعمطىَهخ اخزجبس انمعهمبد انمقذسح  .4

 .( ٠ٛػػ رٌه7اٌىشف ػٓ دسظح ذأش١ش اٌّرغ١ش اٌّغرمً ػٍٝ اٌّرغ١ش اٌراتغ ٚاٌعذٚي )

 ٠ٛEstimated Long Run Coefficientsً (: ٔرائط ذمذ٠ش ِؼٍّاخ الأظً اٌط7اٌعذٚي )

Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Prob*. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0000 8.024759 0.949865 7.622435 IS 

0.8279 0.219675 18185939 3994993. C 

 .(Eviews 10)عرخذاَ تشٔاِط اٌّظذس: اٌعذٚي ِٓ اػذاد اٌثاؼص١ٓ تا

( ٔرائط ذمذ٠ش ِؼٍّح اٌّرغ١ش اٌّغرمً الأظً اٌط٠ًٛ، تأْ ٕ٘ان ػلالح ٠7ٛػػ اٌعذٚي )  

( ٚ٘زا ٠رفك ِغ إٌظش٠ح الالرظاد٠ح ػٕذ ص٠ادج الإٔفاق الاعرصّاسٞ GDP(ٚ )ISؽشد٠ح ت١ٓ )

طٍٛب ذؽم١مٗ، ٚ٘زا ٠ؼٛد اٌخاص ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠ادج إٌاذط اٌّؽٍٟ الإظّاٌٟ، ٌىٓ ١ٌظ تاٌّغرٜٛ اٌّ

ٚاٌرٟ ذّصٍد فٟ  اٌثؽسإٌٝ اٌظشٚف غ١ش اٌطث١ؼ١ح اٌرٟ ذؼشع ٌٙا الالرظاد اٌؼشالٟ ؽٛاي ِذج 

اٌؽشٚب ٚاٌؼمٛتاخ الالرظادٞ ٚالاؼرلاي ٚاٌرٟ ٌُ ذؼطٟ اٌفشطح اٌىاف١ح ٌرخظ١ض ٔغثح أوثش ِٓ 

 إٌاذط ٌلإٔفاق الاعرصّاسٞ اٌخاص.

: ٌغشع اٌرأوذ ِٓ ِذٜ طؽح ٚدلح إٌرائط اٌرٟ ذُ انمقذسحالاخزجبساد انزشخُظُخ نهجىاقٍ  .5

اٌؽظٛي ػ١ٍٙا فٟ الاخرثاساخ اٌغاتمح عٛف ٔمَٛ تأظشاء تؼغ الاخرثاساخ اٌرشخ١ظ١ح اٌّّٙح 

 :٠أذٟلإشثاخ رٌه ٚوّا 

 ( ٠ٛػػ رٌه.8ٚاٌعذٚي ) Serial Correlation LM Test4اخزجبس مشكهخ الاسرجبط انزارٍ  .أ 
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 LMخرثاس ِشىٍح الاسذثاؽ اٌزاذٟ (: ٔرائط ا8اٌعذٚي )

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

0.1955 Prob .F(2,23) 1.753745 F-statistic 

0.1568 Prob. Chi-Square (2) 3.704981 Obs*R-squared 

 .(Eviews 10)اٌّظذس: اٌعذٚي ِٓ اػذاد اٌثاؼص١ٓ تاعرخذاَ تشٔاِط     

تأْ اٌم١ّح الاؼرّا١ٌح  ٔلاؼع( ٔرائط اخرثاس ِشىٍح الاسذثاؽ اٌزاذٟ، إر ٠8ٛػػ ٌٕا اٌعذٚي )  

 ٌF-statistic) ) ذثٍغ(Prob = 0.1955) ( ِٓ ٚ٘زا ٠ؼٕٟ ػذَ ٚظٛد ِشىٍح 5%ٟٚ٘ أوثش ،)

 اسذثاؽ راذٟ ت١ٓ اٌّرثم١اخ اٌؼشٛائ١ح.

( ٠ٛػػ 9) ٚاٌعذٚي Heteroskedasticity Test4 (ARCH)اخزجبس مشكهخ اخزلاف انزجبَن  .ة 

 رٌه.

 ARCH)ٌ )(: ٔرائط اخرثاس ِشىٍح اخرلاف اٌرثا٠ٓ 9اٌعذٚي )

Heteroskedasticity Test: ARCH 

0.7681 Prob .F(1,25) 0.088856 F-statistic 

0.7571 Prob. Chi-Square(1) 0.095624 Obs*R-squared 

                  .  (Eviews 10)اٌّظذس: اٌعذٚي ِٓ اػذاد اٌثاؼص١ٓ تاعرخذاَ تشٔاِط 

تأْ  ٔلاؼعإر ، ARCH)ٌ )( ٔرائط اخرثاس ِشىٍح اخرلاف اٌرثا٠ٓ ٠9ٛػػ ٌٕا اٌعذٚي )  

(، ٚ٘زا ٠ؼٕٟ إْ 5%ٟٚ٘ أوثش ِٓ ) (Prob = 0.7681)ذثٍغ  (F-statistic)ٌ اٌم١ّح الاؼرّا١ٌح 

 اخرلاف اٌرثا٠ٓ ت١ٓ اٌّرثم١اخ اٌؼشٛائ١ح. الأّٔٛرض ٠خٍٛ ِٓ ِشىٍح 

: ٠غرخذَ ٘زا الاخرثاس ٌٍرأوذ Histogram-Normality Testكهخ انزىصَع انطجُعٍ اخزجبس مش .ط 

 ( ٠ٛػػ رٌه.0ِٓ ِذٜ خٍٛ الأّٔٛرض اٌّمذس ِٓ ِشىٍح اٌرٛص٠غ اٌطث١ؼٟ ٌٍثٛالٟ، ٚاٌشىً )
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Series: Residuals

Sample 1993 2018

Observations 26

Mean      -4.16e-09

Median  -2808171.

Maximum  38131240

Minimum -44310347

Std. Dev.   18312765

Skewness  -0.024289

Kurtosis   3.259330

Jarque-Bera  0.075413

Probability  0.962996


 
 (: ٔرائط اخرثاس ِشىٍح اٌرٛص٠غ اٌطث١ؼ0ٟاٌشىً )

 .(Eviews 10)ٌثاؼص١ٓ تاعرخذاَ تشٔاِط اٌّظذس: اٌشىً ِٓ اػذاد ا 

 ( ٔرائط اخرثاس ِشىٍح اٌرٛص٠غ اٌطث١ؼٟ ار ٔلاؼع تاْ الاؼرّا١ٌح تٍغد٠0ٛػػ اٌشىً )  

Prob = 0.962996)ٚ٘زا ٠ؼٕٟ ػذَ ٚظٛد ِشىٍح اٌرٛص٠غ اٌطث١ؼٟ ت١ٓ  (%5) ( ٟٚ٘ أوثش

 اٌّرثم١اخ اٌؼشٛائ١ح.
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 4(ARDL)لِأنمىرط اخزجبس الاسزقشاس انهُكهٍ  .د 
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CUSUM 5% Significance 
 (CUSUM)ٌ (: ٔرائط اخرثاس الاعرمشاس ا١ٌٙىٍٟ 5اٌشىً )

 .(Eviews 10)اٌّظذس: اٌشىً ِٓ اػذاد اٌثاؼص١ٓ تاعرخذاَ تشٔاِط  

تأْ اٌخؾ  ٔلاؼع، إر (CUSUM)ٌ ( ٔرائط اخرثاس الاعرمشاس ا١ٌٙىٍٟ ٠5ٛػػ اٌشىً )  

 .ٚ٘زا ٠ؼٕٟ أْ اٌّؼٍّاخ اٌّمذسج ٌلأّٔٛرض ِغرمشج اٌؽشظح،الأصسق )اٌّرؼشض( ٠مغ داخً اٌؽذٚد 

ا   4رقذَش دانخ انعلاقخ ثُن الإنفبق انحكىمٍ واننبرظ انمحهٍ الإعمبنٍ )الأنمىرط انضبنٍ( .صبنُب

تؼذ إْ ذُ فؽض عىْٛ  ARDL4اخزجبس أنمىرط الانحذاس انزارٍ رٌ انفغىاد انضمنُخ انمجطئخ  .0

تأْ ٘ز٠ٓ  (P.P)ٌ ( ٔرائط الاخرثاس ١3ٓ ٌٕا ِٓ خلاي اٌعذٚي )، فمذ ذث(GDP)ٚ (GS)اٌّرغ١ش٠ٓ 

واْ عاوٕا  فٟ اٌفشق  (GDP)تّؼٕٝ إْ اٌّرغ١ش اٌراتغ  I(1) اٌّرغ١ش٠ٓ وأا عاو١ٕٓ فٟ اٌفشق الأٚي

ٚاٌعذٚي  .ARDLلذ ذّىٕا ِٓ ذطث١ك اخرثاس أّٔٛرض  اٌششؽ١ٓأ٠ؼا ، ِٚٓ شُ فأْ ٘زاْ  I(1)الأٚي 

 ( ٠ٛػػ رٌه.01)

 ARDL(: ٔرائط اخرثاس أّٔٛرض 01ذٚي )اٌع

0.00000 
Prob 

(F-statistic) 
2.398808 

Durbin-

Watson stat 
0.979922 

Adjusted 

R-squared 

 .(Eviews 10)اٌّظذس: اٌعذٚي ِٓ اػذاد اٌثاؼص١ٓ تاعرخذاَ تشٔاِط 

ِؼاًِ  لذ فغش تأْ ل١ّح GS إٌرائط الإؼظائ١ح ٌٍّرغ١ش اٌّغرمً( تأْ ٠01ٛػػ اٌعذٚي )  

فٟ اٌرغ١ش اٌؽاطً فٟ  (%0.97) لذ تٍغ ٔؽٛ Adjusted R-Squared (AR-S)اٌرؽذ٠ذ اٌّشظػ 

٠ؼٛد إٌٝ ػٛاًِ  (%0.3) ٘ٛ عثثٙا اٌرغ١ش اٌؽاطً فٟ اٌّرغ١ش اٌّغرمً، ٚاْ GDPاٌّرغ١ش اٌراتغ 

ػٍٝ مً ٟ٘ لذسج اٌّرغ١ش اٌّغر (%97) أخشٜ ٌُ ذذخً فٟ الأّٔٛرض أٚ )اٌّؼادٌح(، ٚتىلاَ آخش إْ

فٟٙ ِؼ٠ٕٛح ظذا  ِٓ إٌاؼ١ح الإؼظائ١ح لاْ ل١ّح  (F-statistic)ٌ أِا تإٌغثح  اٌرٕثؤ تاٌّرغ١ش اٌراتغ.

Prob ِٓ ًٚ٘زا ِا ٠فغش إٌٝ ِؼ٠ٕٛح الأّٔٛرض وىً ِٓ  (0.00000) إر تٍغد ٔؽٛ (%5) ال

ٚ٘زا ِا ٠فغش  (2.398808) إٌٝ أْ ل١ّرُٗ لذ تٍغد D-W)إٌاؼ١ح الإؼظائ١ح. ٚذش١ش إؼظائ١اخ )

 .D-W)>(AR-Sتأْ الأّٔٛرض خاٌٟ ِٓ ِشىٍح الأؽذاس اٌضائف، أٞ إْ 

ٌىٟ ٠رُ اٌرؽمك ِٓ ٚظٛد ذىاًِ ِشرشن ت١ٓ  Bound Test4انحذود نهزكبمم انمشزشك  اخزجبس .5

(GS & GDP) ( ٠ٛػػ رٌه.00فلا تذّ ِٓ إظشاء اخرثاس اٌؽذٚد، ٚاٌعذٚي ) 
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 Bounds test (: ٔرائط اخرثاس اٌؽذٚد00اٌعذٚي )

 الاخزجبس الاحظبئٍ انمسزخذو انقُمخ انمحسىثخ (عذد انمزغُشاد انمسزقهخ)

1 5.092216 F-statistic 

(Critical Value Bound) اٌم١ّح اٌعذ١ٌٚح 

I1 Bound I0 Bound ِغرٜٛ اٌّؼ٠ٕٛح 

3.51 3.02 10% 

4.16 3.62 5% 

4.79 4.18 2.5% 

5.85 4.94 1% 

 .(Eviews 10)اػذاد اٌثاؼص١ٓ تاعرخذاَ تشٔاِط  اٌّظذس: اٌعذٚي ِٓ

( أػٍٝ ِٓ 5.092216( اٌّؽرغثح ٚاٌثاٌغح )F-statistic( تأْ ل١ّح )٠00ٛػػ اٌعذٚي )  

، ٚ٘زا (%5) ػٍٝ اٌرٛاٌٟ ػٕذ اٌّغرٜٛ (4.94) ،(5.85) ل١ّح اٌؽذ٠ٓ الأػٍٝ ٚالأدٔٝ، إر تٍغا

ٕ٘ان ذىاًِ  اٌثذ٠ٍح اٌرٟ ذٕض ػٍٝ أْ ٠ؼٕٟ ٠عة أْ ٔشفغ فشػ١ح اٌؼذَ ٚاْ ٔمثً تاٌفشػ١ح

 .(GS & GDP)ِشرشن ٚػلالح ذٛاص١ٔٗ ؽ٠ٍٛح الأظً ت١ٓ اٌّرغ١ش٠ٓ 

٠ٛػػ ٘زا  :UECMاخزجبس انمعهمبد انمقذسح انقظُشح الأعم ومعبمم رظحُح انخطأ غُش انمقُذ  .3

ػٍٝ الاخرثاس ذمذ٠ش ِؼٍّاخ الأظً اٌمظ١ش ِٓ أظً اٌىشف ػٓ دسظح ذأش١ش اٌّرغ١ش اٌّغرمً 

  ( ٠ٛػػ رٌه.05اٌّرغ١ش اٌراتغ، ٚاٌعذٚي )

 Estimated Short Run Coefficients (: ٔرائط ذمذ٠ش ِؼٍّاخ الأظً اٌمظ١ش05اٌعذٚي )

Prob*. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0000 0.000000 7009437. 20935509 C 

0.0004 5.464309 0.316567 1.729819 D(GS) 

0.0477 -2.290864 0.646365 -1.480733 D(GS(-1)) 

0.0287 2.377316- 0.212789 0.505866- CointEq(-1) 

 .(Eviews 10)اٌّظذس: اٌعذٚي ِٓ اػذاد اٌثاؼص١ٓ تاعرخذاَ تشٔاِط 

( ٔرائط ذمذ٠ش ِؼٍّح اٌّرغ١ش اٌّغرمً فٟ الأظً اٌمظ١ش، إر ٠ٛػػ ٠05ٛػػ اٌعذٚي )  

تّمذاس ٚؼذج ٚاؼذج عٛف ٠ؤدٞ  (GS)، أٞ أْ ص٠ادج (GDP)ٚ (GS)ٓ اٌعذٚي اٌرأش١ش اٌطشدٞ ت١

(، ٚترثاؽؤ صِٕٟ (Prob = 0.0004ػٕذ ِغرٜٛ ِؼٕٛٞ  (1.7)تّمذاس  (GDP)إٌٝ ص٠ادج 

D(GS)أِا ػٕذ الإتطاء ، GS(-1) ٕٙان ذأش١ش ػىغٟ ت١ٓ ف(GS) ٚ(GDP) أٞ أْ ص٠ادج ،(GS) 

)ِغ  ػٕذ ِغرٜٛ ِؼٕٛٞ (1.4) تّمذاس (GDP)تّمذاس ٚؼذج ٚاؼذج عٛف ٠ؤدٞ إٌٝ أخفاع 

ٚلذ أظٙشخ اٌؼلالح اٌّمذسج تاْ ِؼاًِ ذظؽ١ػ اٌخطأ  شثاخ اٌؼٛاًِ الأخشٜ ٌٍرثاؽؤ٠ٓ( افرشاع

عاٌثا ، ِٚؼ٠ٕٛا  ػٕذ ( 0.505866-) ( لذ تٍغد ل١ّرُٗ UECMاٌّم١ذ ) Prob = 0.0477)) غ١ش

Prob = 0.0287)الأظً اٌمظ١ش ت١ٓ اٌّرغ١ش٠ٓ (، ٚ٘زا  ٠ذي ػٍٝ  ٚظٛد ػلالح ذٛاص١ٔٗ ف ٟ

(GS) ٚ(GDP) ،( ْتاذعاٖ ػلالح اٌرٛاصْ فٟ الأظً اٌط٠ًٛ. ٚ٘زا ٠ؼٕٟ أUECM ٠فغش تأْ ِا )

اٌّذج اٌغاتمح فٟ  (GS) ٌ ِٓ الاخرلاي اٌرٛاصٟٔ )ػذَ اٌرٛاصْ فٟ الأظً اٌمظ١ش( (%50)ل١ّرُٗ 

(t-1( ٠ّىٓ ذظؽ١ؽٗ فٟ اٌّذج اٌؽا١ٌح )t )ٌٝاٌرٛاصْ فٟ الأظً اٌط٠ًٛ ػٕذ  ِٓ اظً اٌؼٛدج إ

 .ؼذٚز طذِح أٚ ذغ١ش فٟ اٌّرغ١ش اٌّغرمً
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٠ٛػػ ٘زا الاخرثاس ذمذ٠ش ِؼٍّاخ الأظً اٌط٠ًٛ ِٓ اظً : اخزجبس انمعهمبد انمقذسح انطىَهخ الأعم .4

 .( ٠ٛػػ رٌه03اٌىشف ػٓ دسظح ذأش١ش اٌّرغ١ش اٌّغرمً ػٍٝ اٌّرغ١ش اٌراتغ، ٚاٌعذٚي )

 Estimated Long Run Coefficientsمذ٠ش ِؼٍّاخ الأظً اٌط٠ًٛ (: ٔرائط ذ03اٌعذٚي )

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Prob*. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0000 10.07389 0.191886 1.933040 GS 

0.0049 3.699248 5114230. 18918808 C 

 .(Eviews 10)١ٓ تاعرخذاَ تشٔاِط اٌّظذس: اٌعذٚي ِٓ اػذاد اٌثاؼص

( ٔرائط ذمذ٠ش ِؼٍّح اٌّرغ١ش اٌّغرمً الأظً اٌط٠ًٛ، تأْ ٕ٘ان ػلالح ٠03ٛػػ اٌعذٚي )  

( ٚ٘زا ٠رفك ِغ إٌظش٠ح الالرظاد٠ح ػٕذ ص٠ادج الإٔفاق اٌؽىِٟٛ ٠ؤدٞ GDP(ٚ )GSؽشد٠ح ت١ٓ )

ؽث١ؼ١ح فٟ الالرظاد اٌؼشالٟ، إر ذ١ّٙٓ إٌٝ ص٠ادج إٌاذط اٌّؽٍٟ الإظّاٌٟ، ِٚٓ شُ فأْ ٘زٖ اٌؼلالح 

اٌذٌٚح ػٍٝ غاٌث١ح إٌاذط اٌّرؽمك ٚاٌّرأذٟ ِٓ اٌمطاع اٌؼاَ ٚذظذ٠ش إٌفؾ اٌخاَ، ٌزٌه فأْ ِمذاس 

GDP .ِٟٛ٠ىْٛ ِم١اط ٌّذٜ لذسج اٌذٌٚح ػٍٝ الإٔفاق اٌؽى 

  :جالاخزجبساد انزشخُظُخ نهجىاقٍ انمقذس .5

 ( ٠ٛػػ رٌه.04: ٚاٌعذٚي )Serial Correlation LM Testاخزجبس مشكهخ الاسرجبط انزارٍ  .أ 

 LM(: ٔرائط اخرثاس ِشىٍح الاسذثاؽ اٌزاذٟ 04اٌعذٚي )

 .(Eviews 10)اد اٌثاؼص١ٓ تاعرخذاَ تشٔاِط اٌّظذس: اٌعذٚي ِٓ اػذ

تأْ اٌم١ّح  ٔلاؼع( ٔرائط اخرثاس ِشىٍح الاسذثاؽ اٌزاذٟ، إر ٠04ٛػػ ٌٕا اٌعذٚي )  

(، ٚ٘زا ٠ؼٕٟ ػذَ ٚظٛد 5%ٟٚ٘ أوثش ِٓ ) (Prob=0.0930)ذثٍغ  (F-statistic)ٌ الاؼرّا١ٌح 

 ِشىٍح اسذثاؽ راذٟ ت١ٓ اٌّرثم١اخ اٌؼشٛائ١ح.

( 05: ٚاٌعذٚي )Heteroskedasticity Test (ARCH)هخ اخزلاف انزجبَن اخزجبس مشك .ة 

 ٠ٛػػ رٌه. 

 ARCH)ٌ )(: ٔرائط اخرثاس ِشىٍح اخرلاف اٌرثا٠ٓ 05اٌعذٚي )

Heteroskedasticity Test: ARCH 

0.5652 Prob .F(1,18) 0.343397 F-statistic 

0.5406 Prob. Chi-Square(1) 0.374410 Obs*R-squared 

 .(Eviews 10)اٌّظذس: اٌعذٚي ِٓ اػذاد اٌثاؼص١ٓ تاعرخذاَ تشٔاِط  

تأْ  ٔلاؼعإر ، ARCH)ٌ )( ٔرائط اخرثاس ِشىٍح اخرلاف اٌرثا٠ٓ ٠05ٛػػ ٌٕا اٌعذٚي )  

(، ٚ٘زا ٠ؼٕٟ إْ 5%ٟٚ٘ أوثش ِٓ ) (Prob=0.5652)ذثٍغ  (F-statistic)ٌ اٌم١ّح الاؼرّا١ٌح 

 اٌرثا٠ٓ ت١ٓ اٌّرثم١اخ اٌؼشٛائ١ح. اخرلاف الأّٔٛرض ٠خٍٛ ِٓ ِشىٍح 

 ( ٠ٛػػ رٌه. 3: ٚاٌشىً )Histogram-Normality Testاخزجبس مشكهخ انزىصَع انطجُعٍ  .ط 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

0.0930 Prob .F(2,7) 3.398019 F-statistic 

0.0057 Prob. Chi-Square(2) 10.34477 Obs*R-squared 
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Series: Residuals

Sample 1997 2017

Observations 21

Mean      -1.94e-08

Median  -362485.3

Maximum  12603964

Minimum -15478624

Std. Dev.   8485321.

Skewness  -0.163176

Kurtosis   2.010914

Jarque-Bera  0.949197

Probability  0.622135


 
 (: ٔرائط اخرثاس ِشىٍح اٌرٛص٠غ اٌطث١ؼ3ٟاٌشىً )

  .(Eviews 10)اٌّظذس: اٌشىً ِٓ اػذاد اٌثاؼص١ٓ تاعرخذاَ تشٔاِط 

( ٔرائط اخرثاس ِشىٍح اٌرٛص٠غ اٌطث١ؼٟ ار ٔلاؼع تاْ الاؼرّا١ٌح تٍغد 3اٌشىً )٠ٛػػ   

Prob = 0.622135)ٚ٘زا ٠ؼٕٟ ػذَ ٚظٛد ِشىٍح اٌرٛص٠غ اٌطث١ؼٟ ت١ٓ  (%5) ( ٟٚ٘ أوثش

 اٌّرثم١اخ اٌؼشٛائ١ح.

 4(ARDL)لِأنمىرط اخزجبس الاسزقشاس انهُكهٍ  .د 
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2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

CUSUM 5% Significance 
 (CUSUM)ٌ (: ٔرائط اخرثاس الاعرمشاس ا١ٌٙىٍٟ 4اٌشىً )    

 .(Eviews 10)اٌّظذس: اٌشىً ِٓ اػذاد اٌثاؼص١ٓ تاعرخذاَ تشٔاِط 

تأْ  ٔلاؼع، إر (CUSUM) ـٌ( ٔرائط اخرثاس الاعرمشاس ا١ٌٙىٍٟ ٠4ٛػػ اٌشىً اٌث١أٟ )  

ٟ أْ اٌّؼٍّاخ اٌخؾ الأصسق )اٌّرؼشض( ٠مغ داخً اٌؽذٚد اٌؽشظح إٌّمطح اٌؽّشاء، ٚ٘زا ٠ؼٕ

 اٌّمذسج ٌلأّٔٛرض ِغرمشج.

ا   4رقذَش دانخ انعلاقخ ثُن انظبدساد واننبرظ انمحهٍ الإعمبنٍ )الأنمىرط انضبنش( .صبنضب

تؼذ إْ ذُ فؽض عىْٛ  ARDL4اخزجبس أنمىرط الانحذاس انزارٍ رٌ انفغىاد انضمنُخ انمجطئخ  .0

تأْ ٘ز٠ٓ  (P.P)ٌ ٔرائط الاخرثاس  (06اٌعذٚي )، فمذ ذث١ٓ ٌٕا ِٓ خلاي (GDP)ٚ (X)اٌّرغ١ش٠ٓ 

واْ عاوٕا  فٟ اٌفشق  (GDP)تّؼٕٝ إْ اٌّرغ١ش اٌراتغ  I(1) اٌّرغ١ش٠ٓ وأا عاو١ٕٓ فٟ اٌفشق الأٚي

ٚاٌعذٚي  ARDLلذ ذّىٕا ِٓ ذطث١ك اخرثاس أّٔٛرض  اٌششؽ١ٓأ٠ؼا ، ِٚٓ شُ فأْ ٘زاْ  I(1)الأٚي 

 ( ٠ٛػػ رٌه.06)

 ARDLّٔٛرض (: ٔرائط اخرثاس أ06اٌعذٚي )

0.00000 
Prob 

(F-statistic) 
2.445791 

Durbin-

Watson stat 
0.992479 

Adjusted 

R-squared 

 .(Eviews 10)اٌّظذس: اٌعذٚي ِٓ اػذاد اٌثاؼص١ٓ تاعرخذاَ تشٔاِط 
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لذ فغش تأْ ل١ّح ِؼاًِ  X إٌرائط الإؼظائ١ح ٌٍّرغ١ش اٌّغرمً( تأْ ٠06ٛػػ اٌعذٚي )  

فٟ اٌرغ١ش اٌؽاطً فٟ  (%99) لذ تٍغ ٔؽٛ Adjusted R-Squared (AR-S)اٌرؽذ٠ذ اٌّشظػ 

٠ؼٛد إٌٝ ػٛاًِ  (%1) ٘ٛ عثثٙا اٌرغ١ش اٌؽاطً فٟ اٌّرغ١ش اٌّغرمً، ٚاْ GDPاٌّرغ١ش اٌراتغ 

ػٍٝ ٟ٘ لذسج اٌّرغ١ش اٌّغرمً  (%99) أخشٜ ٌُ ذذخً فٟ الأّٔٛرض أٚ )اٌّؼادٌح(، ٚتىلاَ آخش إْ

فٟٙ ِؼ٠ٕٛح ظذا  ِٓ إٌاؼ١ح الإؼظائ١ح لاْ ل١ّح  (F-statistic)ٌ أِا تإٌغثح  .اٌرٕثؤ تاٌّرغ١ش اٌراتغ

Prob ِٓ ًٚ٘زا ِا ٠فغش إٌٝ ِؼ٠ٕٛح الأّٔٛرض وىً ِٓ  (0.00000) إر تٍغد ٔؽٛ (%5) ال

ٚ٘زا ِا ٠فغش  (2.445791) إٌٝ أْ ل١ّرُٗ لذ تٍغد D-W)إٌاؼ١ح الإؼظائ١ح. ٚذش١ش إؼظائ١اخ )

 .D-W)> (AR-Sٌٟ ِٓ ِشىٍح الاسذثاؽ اٌزاذٟ، أٞ إْ تأْ الأّٔٛرض خا

: ٌىٟ ٠رُ اٌرؽمك ِٓ ٚظٛد ذىاًِ ِشرشن ت١ٓ Bound Testاخزجبس انحذود نهزكبمم انمشزشك  .5

(X&GDP) ( ٠ٛػػ رٌه.07فلا تذّ ِٓ إظشاء اخرثاس اٌؽذٚد، ٚاٌعذٚي ) 

 Bounds testاٌؽذٚد (: ٔرائط اخرثاس 07اٌعذٚي )

( زقهخعذد انمزغُشاد انمس  الاخزجبس الاحظبئٍ انمسزخذو انقُمخ انمحسىثخ (

1 6.541969 F-statistic 

(Critical Value Bound) اٌم١ّح اٌعذ١ٌٚح 

I1 Bound I0 Bound ِغرٜٛ اٌّؼ٠ٕٛح 

3.51 3.02 10% 

4.16 3.62 5% 

4.79 4.18 2.5% 

5.85 4.94 1% 

 .(Eviews 10)اٌّظذس: اٌعذٚي ِٓ اػذاد اٌثاؼص١ٓ تاعرخذاَ تشٔاِط 

ِٓ  ( أػ6.541969ٍٝ( اٌّؽرغثح ٚاٌثاٌغح )F-statistic( تأْ ل١ّح )٠07ٛػػ اٌعذٚي )  

ٚ٘زا  ،(%5) ػٍٝ اٌرٛاٌٟ ػٕذ اٌّغرٜٛ (4.94)، (5.85) ل١ّح اٌؽذ٠ٓ الأػٍٝ ٚالأدٔٝ، إر تٍغا

اًِ ٠ؼٕٟ ٠عة أْ ٔشفغ فشػ١ح اٌؼذَ ٚاْ ٔمثً تاٌفشػ١ح اٌثذ٠ٍح اٌرٟ ذٕض ػٍٝ أْ ٕ٘ان ذى

 .(X & GDP)ِشرشن ٚػلالح ذٛاص١ٔٗ ؽ٠ٍٛح الأظً ت١ٓ اٌّرغ١ش٠ٓ 

٘زا  : ٠ٛػػUECMاخزجبس انمعهمبد انمقذسح انقظُشح الأعم ومعبمم رظحُح انخطأ غُش انمقُذ  .3

الاخرثاس ذمذ٠ش ِؼٍّاخ الأظً اٌمظ١ش ِٓ أظً اٌىشف ػٓ دسظح ذأش١ش اٌّرغ١ش اٌّغرمً ػٍٝ 

 ٠ٛػػ رٌه.( 08اٌّرغ١ش اٌراتغ، ٚاٌعذٚي )

 Estimated Short Run Coefficients(: ٔرائط ذمذ٠ش ِؼٍّاخ الأظً اٌمظ١ش 08اٌعذٚي )

Prob*. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0000 0.000000 2589339. -1784586. C 

0.2007 -1.315771 0.058300 -0.076709 GDP(-1)* 

0.0409 2.160449 0.158237 0.341864 X(-1) 

0.0000 14.00844 0.117163 1.641275 D(X) 

0.0001 -4.611008 0.016636 -0.076709 CointEq(-1)* 

 .(Eviews 10) إػذاد اٌثاؼصاْ تاعرؼّاي تشِع١ح ّظذس:اٌ
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( ٔرائط ذمذ٠ش ِؼٍّح اٌّرغ١ش اٌّغرمً فٟ الأظً اٌمظ١ش، إر ٠ٛػػ ٠08ٛػػ اٌعذٚي )  

تّمذاس ٚؼذج ٚاؼذج عٛف ٠ؤدٞ  (X)، أٞ أْ ص٠ادج (GDP)ٚ (X)اٌعذٚي اٌرأش١ش اٌطشدٞ ت١ٓ 

(، ٚترثاؽؤ صِٕٟ (Prob = 0.0000ػٕذ ِغرٜٛ ِؼٕٛٞ  (1.6) تّمذاس (GDP)إٌٝ ص٠ادج 

D(X) وّا إْ ص٠ادج ،(X)  تّمذاس ٚؼذج ٚاؼذج عٛف ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠ادج(GDP) ػٕذ ( 0.34) تّمذاس

شثاخ اٌؼٛاًِ الأخشٜ  ( )ِغ افرشاع1-ٚترثاؽؤ صِٕٟ ) (Prob = 0.0409)ِغرٜٛ ِؼٕٛٞ 

( لذ تٍغد UECMٚلذ أظٙشخ اٌؼلالح اٌّمذسج تاْ ِؼاًِ ذظؽ١ػ اٌخطأ غ١ش اٌّم١ذ ) .ٌٍرثاؽؤ٠ٓ(

ػلالح  ػٍٝ ٚظٛد ٚ٘زا ٠ذي(، (Prob = 0.0001( عاٌثا ، ِٚؼ٠ٕٛا  ػٕذ -0.076709)ل١ّرُٗ 

ٖ ػلالح اٌرٛاصْ فٟ الأظً اٌط٠ًٛ. تاذعا، (GDP)ٚ (X)ذٛاص١ٔٗ فٟ الأظً اٌمظ١ش ت١ٓ اٌّرغ١ش٠ٓ 

ِٓ الاخرلاي اٌرٛاصٟٔ )ػذَ اٌرٛاصْ فٟ الأظً  (%7) ( ٠فغش تأْ ِا ل١ّرُٗ UECMٚ٘زا ٠ؼٕٟ أْ )

ِٓ اظً اٌؼٛدج إٌٝ ( t( ٠ّىٓ ذظؽ١ؽٗ فٟ اٌّذج اٌؽا١ٌح )t-1اٌّذج اٌغاتمح )فٟ  (X) ٌ ١ش(ـاٌمظ

 .ٟ اٌّرغ١ش اٌّغرمًاٌرٛاصْ فٟ الأظً اٌط٠ًٛ ػٕذ ؼذٚز طذِح أٚ ذغ١ش ف

: ٠ٛػػ ٘زا الاخرثاس ذمذ٠ش ِؼٍّاخ الأظً اٌط٠ًٛ ِٓ اظً اخزجبس انمعهمبد انمقذسح انطىَهخ الأعم .4

 ( ٠ٛػػ رٌه.09اٌىشف ػٓ دسظح ذأش١ش اٌّرغ١ش اٌّغرمً ػٍٝ اٌّرغ١ش اٌراتغ ٚاٌعذٚي )

 icientsEstimated Long Run Coeff(: ٔرائط ذمذ٠ش ِؼٍّاخ الأظً اٌط٠ًٛ 09اٌعذٚي )

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Prob*. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0083 2.878156 1.548438 4.456647 X 

0.5122 -0.665304 34968091 -23264416 C 

 .(Eviews 10) إػذاد اٌثاؼصاْ تاعرؼّاي تشِع١ح ِٓ اٌعذٚياٌّظذس: 

( ٔرائط ذمذ٠ش ِؼٍّح اٌّرغ١ش اٌّغرمً الأظً اٌط٠ًٛ، تأْ ٕ٘ان ػلالح ٠09ٛػػ اٌعذٚي )  

( ٚ٘زا ٠رفك ِغ إٌظش٠ح الالرظاد٠ح ػٕذ ص٠ادج اٌظادساخ ذؤدٞ إٌٝ ص٠ادج GDP(ٚ )xؽشد٠ح ت١ٓ )

 .GDPإٌاذط اٌّؽٍٟ الإظّاٌٟ، إر إْ اغٍة طادساخ اٌؼشاق ٟ٘ ٔفط١ح ٌٙا ِغاّ٘ح وث١ش فٟ 

 جنهجىاقٍ انمقذسالاخزجبساد انزشخُظُخ  .5

 ( ٠ٛػػ رٌه.51ٚاٌعذٚي ) :Serial Correlation LM Testاخزجبس مشكهخ الاسرجبط انزارٍ  .أ 

 LM(: ٔرائط اخرثاس ِشىٍح الاسذثاؽ اٌزاذٟ 51اٌعذٚي )

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

0.2876 Prob .F(2,22) 1.319408 F-statistic 

0.2233 Prob. Chi-Square(2) 2.998799 Obs*R-squared 

 .(Eviews 10) إػذاد اٌثاؼصاْ تاعرؼّاي تشِع١ح ِٓاٌعذٚي 

ا١ٌح ـح الاؼرّـتأْ اٌم١ّ ٔلاؼع( ٔرائط اخرثاس ِشىٍح الاسذثاؽ اٌزاذٟ، إر ٠51ٛػػ اٌعذٚي )  

(، ٚ٘زا ٠ؼٕٟ ػذَ ٚظٛد ِشىٍح 5%ٟٚ٘ أوثش ِٓ ) (Prob = 0.2876)ذثٍغ  (F-statistic) ـٌ

 ثاؽ راذٟ ت١ٓ اٌّرثم١اخ اٌؼشٛائ١ح.اسذ

( 50ٚاٌعذٚي ) :Heteroskedasticity Test (ARCH)اخزجبس مشكهخ اخزلاف انزجبَن  .ب 

 ٠ٛػػ رٌه.
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 ARCH)ٌ )(: ٔرائط اخرثاس ِشىٍح اخرلاف اٌرثا٠ٓ 50اٌعذٚي )

Heteroskedasticity Test: ARCH 

0.8376 Prob .F(1,18) 0.042916 F-statistic 

0.8297 Prob. Chi-Square(1) 0.046270 Obs*R-squared 

  .(Eviews 10) إػذاد اٌثاؼصاْ تاعرؼّاي تشِع١ح ِٓاٌعذٚي اٌّظذس: 

تأْ  ٔلاؼعإر ، ARCH)ٌ )( ٔرائط اخرثاس ِشىٍح اخرلاف اٌرثا٠ٓ ٠50ٛػػ اٌعذٚي )  

زا ٠ؼٕٟ إْ (، 5٘ٚ%ٟٚ٘ أوثش ِٓ ) (Prob=0.8376)ذثٍغ  (F-statistic)ٌ اٌم١ّح الاؼرّا١ٌح 

 اخرلاف اٌرثا٠ٓ ت١ٓ اٌّرثم١اخ اٌؼشٛائ١ح. الأّٔٛرض ٠خٍٛ ِٓ ِشىٍح 

 :Histogram-Normality Testاخزجبس مشكهخ انزىصَع انطجُع4ٍ  .ض 

 (: ٔرائط اخرثاس ِشىٍح اٌرٛص٠غ اٌطث١ؼ5ٟاٌشىً )
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Sample 1995 2018

Observations 24

Mean      -2.81e-08

Median  -1359071.

Maximum  10481844

Minimum -15943870

Std. Dev.   6632694.

Skewness  -0.295900

Kurtosis   2.710624

Jarque-Bera  0.433965

Probability  0.804944


 
 .(Eviews 10)اٌّظذس: اٌشىً ِٓ اػذاد اٌثاؼص١ٓ تاعرخذاَ تشٔاِط 

( ٔرائط اخرثاس ِشىٍح اٌرٛص٠غ اٌطث١ؼٟ ار ٔلاؼع تاْ الاؼرّا١ٌح تٍغد ٠5ٛػػ اٌشىً )  

Prob=0.804944)ٚ٘زا ٠ؼٕٟ ػذَ ٚظٛد ِشىٍح اٌرٛص٠غ اٌطث١ؼٟ ت١ٓ  (%5) ( ٟٚ٘ أوثش

 اٌّرثم١اخ اٌؼشٛائ١ح.

 4(ARDL)لِأنمىرط اخزجبس الاسزقشاس انهُكهٍ  .د 
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CUSUM 5% Significance 
 (CUSUM)ٌ (: ٔرائط اخرثاس الاعرمشاس ا١ٌٙىٍٟ 6اٌشىً )   

 .(Eviews 10)اٌّظذس: اٌشىً ِٓ اػذاد اٌثاؼص١ٓ تاعرخذاَ تشٔاِط 
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تأْ  ٔلاؼع، إر (CUSUM)ٌ ( ٔرائط اخرثاس الاعرمشاس ا١ٌٙىٍٟ ٠6ٛػػ اٌشىً اٌث١أٟ )  

ؽّشاء، ٚ٘زا ٠ؼٕٟ أْ اٌّؼٍّاخ اٌخؾ الأصسق )اٌّرؼشض( ٠مغ داخً اٌؽذٚد اٌؽشظح إٌّمطح اٌ

 اٌّمذسج ٌلأّٔٛرض ِغرمشج.

 4انمقزشحبدالاسزنزبعبد و

 4الاسزنزبعبد .أولاا 

تاْ ٕ٘ان ذىاًِ ِشرشن ٚػلالح ذٛاص١ٔٗ ؽ٠ٍٛح  Bounds Testوشفد ٌٕا ٔرائط اخرثاس اٌؽذٚد  .0

، اٌظادساخ GS، الإٔفاق اٌؽىِٟٛ ISالأظً ت١ٓ اٌّرغ١شاخ اٌّغرمٍح )الإٔفاق الاعرصّاسٞ اٌخاص 

X ٌٟ( ٚاٌّرغ١ش اٌراتغ )إٌاذط اٌّؽٍٟ الإظّاGDP.) 

، تأْ (IS & GDP)وشفد ٌٕا ٔرائط اٌّؼٍّاخ اٌّمذسج فٟ الأظ١ٍٓ )اٌمظ١ش ٚاٌط٠ًٛ( ٌٍّرغ١ش٠ٓ  .5

 ٕ٘ان ػلالح ؽشد٠ح ت١ّٕٙا، ٚ٘زا ٠رفك ِغ ِٕطك إٌظش٠ح الالرظاد٠ح.

، تأْ ٕ٘ان ػلالح (GS & GDP)١ش ٌٍّرغ١ش٠ٓ وشفد ٌٕا ٔرائط اٌّؼٍّاخ اٌّمذسج فٟ الأظً اٌمظ .3

فأْ ٕ٘ان  D (GS (-1))، أِا ػٕذ اٌرثاؽؤ اٌضِٕٟ D (GS)ؽشد٠ح ت١ّٕٙا ٚفما  ٌٍرثاؽؤ اٌضِٕٟ 

ػلالح ػىغ١ح ت١ٓ ٘ز٠ٓ اٌّرغ١ش٠ٓ، ٚٔٛػا  ِا وأد ٘زٖ إٌرائط غاِؼح ٚغ١ش طؽ١ؽح ستّا. ٚأِا 

 ّرغ١ش٠ٓ اٌّزوٛس٠ٓ. فٟ الأظً اٌط٠ًٛ فأْ ٕ٘ان ػلالح ؽشد٠ح ت١ٓ اٌ

، تأْ (X & GDP)وشفد ٌٕا ٔرائط اٌّؼٍّاخ اٌّمذسج فٟ الأظ١ٍٓ )اٌمظ١ش ٚاٌط٠ًٛ( ٌٍّرغ١ش٠ٓ  .4

 ٕ٘ان ػلالح ؽشد٠ح ت١ّٕٙا، ٚ٘زا ٠رفك ِغ ِٕطك إٌظش٠ح الالرظاد٠ح.

ت١ٕد ٔرائط اٌرؽ١ًٍ أْ اٌؽىِٛح وأد داػّح ٌٍمطاع اٌخاص، ٚواْ ٘زا اٌذػُ تغثة اٌؼمٛتاخ  .5

فٟ  ِٕخفغرظاد٠ح فٟ اٌرغؼ١ٕ١اخ. ِٚغ رٌه، فأْ ٘زا الإٔفاق الاعرصّاسٞ اٌخاص عاُ٘ تشىً الال

GDP. 

تاعرصٕاء تؼغ  اٌثؽسأظٙشخ ٔرائط اٌرؽ١ًٍ أْ الإٔفاق اٌؽىِٟٛ واْ فٟ ذضا٠ذ ِغرّش ؽٛاي ِذج  .6

 الأػٛاَ تغثة اٌظشٚف اٌرٟ ذؼشع ٌٙا الالرظاد اٌؼشالٟ. 

تغثة اٌؼمٛتاخ  0996اٌظادساخ خلاي اٌرغؼ١ٕ١اخ لاع١ّا لثً أشاسخ ٔرائط اٌرؽ١ًٍ إٌٝ ذٛلف  .7

اصدادخ طادساخ الالرظاد اٌؼشالٟ لاع١ّا إٌفط١ح ِٕٙا، فؼلا  ػٓ  5113الالرظاد٠ح. ٚتؼذ 

 ٔر١عح أفراغ اٌؼشاق ذعاٖ اٌؼاٌُ اٌخاسظٟ. ،GDPِغاّ٘رٙا اٌىث١شج فٟ 

ا   4انمقزشحبد .صبنُب

ىِٛح، ٚػشٚسج ٚظٛد ػلالح ذىا١ٍِح ت١ّٕٙا لا ذٕافظ أٚ ػشٚسج دػُ اٌمطاع اٌخاص ِٓ لثً اٌؽ .0

تذ٠ً، ٠ٚعة أْ ٠ىْٛ ٌٍمطاع اٌخاص دٚس فٟ فٍغفح الرظاد اٌغٛق ٚذشع١ؼٗ ِٓ خلاي الإػفاءاخ 

اٌؼش٠ث١ح ٚػثؾ اٌّؼاتش اٌؽذٚد٠ح. تالإػافح إٌٝ رٌه، ٠عة أْ ٠ىْٛ ٕ٘ان ذخظ١ض ِاٌٟ فؼٍٟ 

الاعرصّاس اٌخاص ِٓ أظً إٌٙٛع تزٌه ِٓ ظٙح، )ؼم١مٟ( فٟ اٌّٛاصٔح ٚدػُ دائُ ٌّشاس٠غ 

 ِٓ ظٙح أخشٜ.  GDPٚص٠ادج اٌّغاّ٘ح فٟ 

إِػادج ٕ٘ذعح الإٔفاق اٌؽىِٟٛ لاع١ّا اٌعاسٞ ِٕٗ، فٕٙان ٚظائف ١ّ٘ٚح، ٕٚ٘ان سٚاذة ِرؼخّح  .5

ظذا ، ٕٚ٘ان إػفاءاخ ػش٠ث١ح غ١ش ِغٛغح فٟ اٌّشذثاخ اٌىث١شج ٚاٌىص١ش ِٓ إٌفماخ غ١ش اٌّغٛغح، 

زٌه، ٠عة إػادج وٍفح الإٔفاق اٌعاسٞ ذذس٠ع١ا  ٚذٛظ١ٙٙا ٌظاٌػ الإٔفاق الاعرصّاسٞ ٌّؼاٌعح ٘زا ٌ

 اٌخًٍ، تالإػافح إٌٝ ذٛظ١ٗ الأٔفاق اٌؽىِٟٛ تّا ٠ؽمك ػٛائذ ِا١ٌح ِٕٗ.
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ػشٚسج ذ٠ٕٛغ طادساخ اٌؼشاق غ١ش إٌفط١ح، ٚرٌه ِٓ خلاي ذ١ّٕح اٌمطاػاخ الالرظاد٠ح إٌّرعح  .3

ؼاٌح الأصِاخ  ػح ٚاٌظٕاػح، ٌرم١ًٍ الاػرّاد ػٍٝ اٌظادساخ إٌفط١ح، لاع١ّا فٟومطاػٟ اٌضسا

 اٌرٟ ذٛاظٗ اٌثٍذ.

 انمظبدس

 اولاا. انمظبدس انعشثُخ4

 4انكزت انعشثُخ .أ 

اٌطثؼح اٌصاٌصح،  الالرظاد اٌىٍٟ،اٌٛادٞ، ِؽّٛد ؼغ١ٓ، اٌؼغاف، اؼّذ ػاسف، طافٟ، ١ٌٚذ اؼّذ،  .0

 .5103ّاْ، داس اٌّغ١شج ٌٍٕشش ٚاٌرٛص٠غ، ػ

 4انشسبئم وانجحىس .ة 

الالرظاد اٌؼشالٟ ٌٍّذج  فٟ اٌطٍة فائغ فعٛج ٚذؽ١ًٍ ػثاط، ل١اط ِٙذٞ اٌث١شِأٟ، طلاغ .0

 .5103، 95(، ِعٍح الإداسج ٚالالرظاد، اٌّعٍذ، اٌؼذد 0981-5118)

اٌث١شِأٟ، طلاغ ِٙذٞ، داٚد، محمد ٔٛسٞ، إشش الإٔفاق الاعرٙلاوٟ اٌؽىِٟٛ ػٍٝ ٚػغ ١ِضاْ  .5

، ِعٍح اٌؼٍَٛ ARDL( تاعرخذاَ ّٔٛرض 5104-0991ؽغاب اٌعاسٞ فٟ اٌؼشاق ٌٍّذج )اٌ

 .5107، 53، اٌّعٍذ 98الالرظاد٠ح ٚالإداس٠ح، اٌؼذد 

اٌخٛلأٟ، ع١ف ػٍٟ ٠ؽ١ٝ، ذأش١ش ذ٠ًّٛ الإٔفاق اٌؼاَ فٟ ذؽذ٠ذ ػشع إٌمذ فٟ اٌؼشاق، سعاٌح  .3

 .5109ٚالالرظاد، ِاظغر١ش )غ١ش ِٕشٛسج(، ظاِؼح تغذاد، و١ٍح الإداسج 

ػٛاد، خاٌذ سٚواْ، اعؼذ، تلاي محمد، شلاي، ػّاس ػثذ اٌٙادٞ، اٌؼلالح ت١ٓ الاعرصّاس اٌؼاَ  .4

(، ِعٍح 5108-5114ٚالاعرصّاس اٌخاص فٟ اٌؼشاق ٚأشش٘ا ػٍٝ إٌاذط اٌّؽٍٟ الإظّاٌٟ ٌٍّذج )

 .5109، 34، اٌؼذد 0اٌىٛخ ٌلالرظاد ٚاٌؼٍَٛ الإداس٠ح، اٌّعٍذ 

-0975وش٠ُ عاٌُ ؼغ١ٓ، الإٔفاق اٌؽىِٟٛ ٚاخرثاس لأْٛ فاغٕش فٟ اٌؼشاق ٌٍفرشج )اٌغاٌثٟ،  .5

 .5105، 55، اٌؼذد 8(، ِعٍح اٌغشٞ ٌلالرظاد ٚاٌؼٍَٛ الإداس٠ح، اٌّعٍذ 5101

اٌىٛاص، عؼذ ِؽّٛد، ذطٛس اٌظادساخ إٌفط١ح ٚأشش٘ا فٟ الأداء الالرظادٞ ٌؼ١ٕح ِٓ اٌذٚي  .6

اق، ِعٍح ذىش٠د ٌٍؼٍَٛ الالرظاد٠ح ٚالإداس٠ح ٚالالرظاد٠ح، اٌّعٍذ اٌؼشت١ح ِغ الإشاسج إٌٝ اٌؼش

 .5104، 35، اٌؼذد 01

 4انزقبسَش واننششاد .ط 

اٌّشوضٞ ٌلإؼظاء، ِذ٠ش٠ح اٌؽغاتاخ اٌم١ِٛح ٌٍغٕٛاخ  اٌرخط١ؾ، اٌعٙاصوصاسح ظّٙٛس٠ح اٌؼشاق،  .1

0991-5108. 

اٌؽى١ِٛح، لغُ اٌّٛاصٔح  ، ٚصاسج اٌرخط١ؾ، دائشج اٌثشاِط الاعرصّاس٠حظّٙٛس٠ح اٌؼشاق .2

 .5108-0991الاعرصّاس٠ح، ٌٍغٕٛاخ 

 ٌرخط١ؾ، لغُ اٌرعاسج اٌخاسظ١ح.ظّٙٛس٠ح اٌؼشاق، ٚصاسج ا .3
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