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 انًسرخهص:

طئد١ آ٤ُخص كًٞٔش حُششًخص ػ٘ذ ططز٤وٜخ رخُشٌَ حلأٓؼَ دٝسحً ٜٓٔخً ك٢ ادحسس حُؼلاهش ر٤ٖ   

ٝر٤ٖ أطلخد حُٔظِلش رٔخ ٣ؼٖٔ ٓشحهزش أدحءٛخ ٝطٞك٤ش حُلٔخ٣ش حُلاصٓش  حلاهظظخد٣شحُٞكذس 

ش ػذّ طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش ح٠ُ أد٠ٗ أطلخد حُٔظِلش حُظ٢ طخلغ ٖٓ ٓشٌِ لاعظؼٔخسحص

لأطلخد  حلاعظؼٔخس٣شكذ ٌٖٓٔ ٝحُظ٢ ط٘ؼٌظ رشٌَ ا٣ـخر٢ ػ٠ِ طلذ٣ذ حُٔخخؽش ٝحُلشص 

عٞحء ػ٠ِ ٓغظٟٞ حلأكشحد أٝ ٓغظٟٞ حُز٤جش حُٔل٤ِش.  حلاعظؼٔخسحُٔظِلش طغخْٛ ك٢ طلغ٤ٖ ٓؼذلاص 

ًٞٔش حُششًخص ع٤غْٜ ك٢ طخل٤غ ٓشٌِش ٝػ٤ِٚ ٣لخٍٝ حُزلغ إٔ ٣ز٤ٖ إٔ حُظطز٤ن حُـ٤ذ ٤ُ٥خص ك

ٝر٤ٖ أطلخد حُٔظِلش طغْٜ ك٢ طشش٤ذ  حلاهظظخد٣شلا طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش ر٤ٖ حُٞكذحص 

حُوشحسحص حلاعظؼٔخس٣ش ط٘ؼٌظ ا٣ـخر٤خً ػ٠ِ حُز٤جش حُٔل٤ِش حُؼشحه٤ش حُٔظٔؼِش روطخع حُٔظخسف حُظـخس٣ش 

 غخس ُِلظشس حُض٤٘ٓش ٖٓزخس حلاٗلذحس حُزغ٤ؾ ٝطل٤َِ حُٔرخعظؼٔخٍ حُظل٤ِلاص حلإكظخث٤ش حُظخ٤ُش: حخظ

حُظ٢ طٞطَ حُزخكؼ٤ٖ ُٜخ إ ٓلّٜٞ ػذّ طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص  حلاعظ٘ظخؿخص، ًٝخٗض أْٛ 2018-2016

حُٔظذسس ُِظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ٝر٤ٖ أطلخد  حلاهظظخد٣شحُٔلخعز٤ش ٣لذع كـٞس ٓؼِٞٓخط٤ش ر٤ٖ حُٞكذس 

 .شصلحُٔظِلش طئػش ػ٠ِ ٓزذأ طٌخكئ حُ

 لا طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش، كًٞٔش حُششًخص، هشحسحص حلاعظؼٔخس. انكهًاخ انًلراحٍح:

The relationship of corporate governance to the asymmetry of 

accounting information and its reflection on investment decisions 
 

Assist. Prof. Dr. Salman H Abdullah  Assist. Lecturer: Muhsin Fouad Muhsin 

Collage of Administration and Economics  College of Administrative Sciences & Finance 

University of Baghdad  Imam Sadiq University 

Abstract: 

  The mechanisms of corporate governance, when applied optimally, play an 

important role in managing the relationship between the economic unit and the 

stakeholders, in a way that ensures monitoring its performance and providing the 

necessary protection for stakeholder investments that reduce the problem of asymmetry 

of accounting information to the minimum possible and which is positively reflected in 

identifying investment risks and opportunities For stakeholders contribute to improving 

investment rates, whether at the level of individuals or the local environment. 

Accordingly, the research tries to show that the good application of corporate 

governance mechanisms will contribute to reducing a problem of asymmetry of 

accounting information between economic units and stakeholders, which contributes to 

rationalizing investment decisions that are positively reflected on the Iraqi local 
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environment represented in the commercial banking sector by using the following 

statistical analyses: Simple regression test and path analysis For the time period from 

2016-2018, and the most important conclusions reached by researchers was that the 

concept of asymmetry of accounting information creates an information gap between 

the economic unit issuing the financial reports and the stakeholders that affect the 

principle of equal opportunity. 

Keywords: accounting information asymmetry, corporate governance, investment 

decisions. 

 انًوذيح

٣ؼُظزش ٓلّٜٞ طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش ٖٓ أْٛ حُؼٞحَٓ حُظ٢ ٣ؼُظٔذ ػ٤ِٜخ ك٢ حلأعٞحم   

ً ؿخررش حُٔخ٤ُ ، ٝكن ٓزذأ طٌخكئ حُلشص ر٤ٖ أطلخد حُٔظِلش ك٢ ُلاعظؼٔخسحصش ُظٌٕٞ عٞهخ

لذ٣ذ حُٔخخؽش ٍٞ ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص حُٔلاثٔش ُظشش٤ذ هشحسحطْٜ حلإعظؼٔخس٣ش ٝهذسطْٜ ػ٠ِ طحُلظ

طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص  ػذّ، ٝارح اٗؼذّ ٓزذأ حُظٌخكئ ر٤ْٜ٘ أدٟ رُي ا٠ُ طلون ٓلّٜٞ حلاعظؼٔخس٣شٝحُلشص 

٣خدس طزرزد أعؼخس حلأعْٜ ٝص ػ٠ِ ط٘ؼٌظحُظ٢ ، ٠ طٞحكش حُٔؼِٞٓخص ُلجش دٕٝ أخشٟحُٔلخعز٤ش رٔؼ٘

ْٜ ٖٓ حُلشص حلإعظؼٔخس٣ش طٌِلش حُلظٍٞ ػ٠ِ سأط حُٔخٍ ٝاٗغلخد طـخس حُٔغظؼٔش٣ٖ ٝكشٓخٗ

طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص  ػذّكًٞٔش حُششًخص ٖٓ حُظشٝف حُظ٢ ط٘شؤ ٓشٌِش آ٤ُخص ذ ل، ٝطحُٔظخكش

حُٔلخعز٤ش ٝإ حُظطز٤ن حُـ٤ذ ٤ُ٥خطٜخ ٣غخْٛ ك٢ طشش٤ذ ٝطلغ٤ٖ ؽز٤ؼش حُؼلاهش ر٤ٖ حُٞكذحص 

ط٘ؼٌظ ػ٠ِ ص٣خدس هذسس  حُظ٢ ظخد٣ش حُٔظذسس ُِظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ٝر٤ٖ أطلخد حُٔظِلشحلإهظ

 .حلاعظؼٔخس٣شلذ٣ذ حُٔخخؽش ٝحُلشص حُٔغظؼٔش٣ٖ ك٢ ط

 يُهجٍح انثحث ودراساخ ساتوح الأول:انًثحث 

 اَذً:يُهجٍح انثحث وذركىٌ يٍ  .أولاا 

ص٣خدس ًلخءس حلأعٞحم حُٔخ٤ُش ارح ٓخ طْ هٞحػذ كًٞٔش حُششًخص أ٤ٔٛش رخُـش ك٢  طٌظغذ: يشكهح انثحث .1

ططز٤وٜخ رخُشٌَ حُز١ ٣لون حُظٞحصٕ ك٢ ٛزٙ حلأعٞحم ٝحُز١ ٣٘ؼٌظ رشٌَ ٓزخشش ػ٠ِ اعظوشحس 

، ٝك٢ ٗلظ حُٞهض كبٕ حُلًٞٔش ُذ٣ٜخ ٖٓ ح٤ُ٥خص حُظ٢ حلأعْٜ ٝطشش٤ذ هشحسحص حُٔغظؼٔش٣ٖأعؼخس 

ٝحُظ٢ طغخْٛ ك٢ ٓ٘غ أٝ طخل٤غ ٓشٌِش  طؼٖٔ حُٞطٍٞ ا٠ُ ٓغظٟٞ ػخٍ ٖٓ حُشلخك٤ش ك٢ حلإكظخف

ٝػ٤ِٚ ٣ٌٖٔ   طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش ر٤ٖ حُٞكذحص حلإهظظخد٣ش  ٝر٤ٖ أطلخد حُٔظِلش ػذّ

ػشع ٓشٌِش حُزلغ ٖٓ خلاٍ حُظغخإٍ حُظخ٢ُ : َٛ ٣ئػش حُظطز٤ن حُـ٤ذ ٤ُ٥خص كًٞٔش حُششًخص 

رخلإ٣ـخد ػ٠ِ ٝط٘ؼٌظ  ؟ز٤جش حُٔل٤ِشػ٠ِ طخل٤غ ٓشٌِش ػذّ  طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش ك٢ حُ

 حُٔغظؼٔش٣ٖ؟هشحسحص 

 انى:ٌهذف انثحث أهذاف انثحث  .2

 .طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش ػذّٝٓشٌِش طل٤َِ حلإؽخس حُ٘ظش١ ُلًٞٔش حُششًخص  .أ 

 .أعؼخس حلأعْٜ ٝاٗؼٌخعٜخ ػ٠ِ هشحسحص حلإعظؼٔخس طزرزد ه٤خط طؤػ٤ش آ٤ُخص كًٞٔش حُششًخص ػ٠ِ .د 

٘ذ حُزلغ ح٠ُ كشػ٤ش أعخع٤ش ٓلخدٛخ إٔ حُظطز٤ن حُـ٤ذ ٤ُ٥خص كًٞٔش حُششًخص ٣غظ :انثحثكرضٍح  .3

 حلاعظؼٔخس.ط٘ؼٌظ ػ٠ِ هشحسحص  ع٤غْٜ ك٢ طخل٤غ ٓشٌِش ػذّ طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش

عؼ٢ حُٞكذحص حلإهظظخد٣ش ُظٞك٤ش حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش خلاٍ حُزلغ ٖٓ  طظٔؼَ أ٤ٔٛش :انثحثأهًٍح  .4

ك٢ طوذ٣ْ حُٔؼِٞٓخص رشلخك٤ش  ٛزٙ حلإدحسحصظ٢ ٣ٔخسعٜخ أطلخد حُٔظِلش ػ٠ِ ٗظ٤ـش ُِؼـٞؽخص حُ

 ٝإ ػشع حلإؽخس حلاعظؼٔخس٣ش،ْٜ ك٢ طشش٤ذ حُوشحسحص ٣غ حُششًخص ٓٔخ آ٤ُخص كًٞٔشػزش طلؼ٤َ 
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طلذ٣ذ أٝؿٚ حُؼؼق ك٢ حُؼلاهش ر٤ٖ حُٞكذحص حلإهظظخد٣ش  ْٜ ك٢حُ٘ظش١ ُلًٞٔش حُششًخص ع٤غ

ٝطخل٤غ ٓشٌِش ػذّ  ٘ؼٌظ ػ٠ِ طشش٤ذ حُوشحسحص حلإعظؼٔخس٣ش حُٔخظِلشٝر٤ٖ أطلخد حُٔظِلش ط

 ٌٖٓٔ.طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش ح٠ُ أد٠ٗ كذ 

ك٢ طلذ٣ذ ٓشٌِش حُزلغ ٖٓ خلاٍ  حلاعظ٘زخؽ٢ حلأعِٞدحُزخكغ ػ٠ِ  حػظٔذ :انثحث وأسهىب طرٌوح .5

إ ٝ، َ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤شش ػذّ طٔخػحُظزرزرخص ك٢ أعؼخس حلأعْٜ ٝحُظ٢ طٔؼَ ٝكوخً ُِزلٞع رٔشٌِ

ػ٠ِ طزرزرخص  رخلاػظٔخدٔشٌِش لا ٣ظْ رطش٣وش ٓزخششس رَ ٣ظْ حُو٤خط رطش٣وش ؿ٤ش ٓزخششس ٛزٙ حُه٤خط 

طْ طظ٤٘ق آ٤ُخص ٝ 2017-2019 أعؼخس حلأعْ ُغِغِش ص٤٘ٓش كذدٛخ حُزخكؼخٕ رؼلاع ع٘ٞحص ٖٓ

ٓغ اػطخء  2018 ُغ٘ش ُؼشحه٢ د٤َُ كًٞٔش حُششًخص ُِز٘ي حُٔشًض١ حػ٠ِ  رخلاػظٔخدحُلًٞٔش 

( ٌَُ ه٤ٔش ؿ٤ش ٓ٘لزس رخلإػخكش ح٠ُ حُو٤خط ؿ٤ش حُٔزخشش ُٔشٌِش 0( ٌَُ ه٤ٔش ٓ٘لزس ٝه٤ٔش )1ه٤ٔش )

لا طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص ٝحُٔظٔؼِش رخُظزرزرخص ك٢ أعؼخس حلأعْٜ اػخكش ح٠ُ هشحسحص حلإعظؼٔخس ٝحُٔظٔؼِش 

ٝحُٔؼزظش ك٢ حُٔٞهغ حلاٌُظش٢ٗٝ ُغٞم حُؼشحم  كذسربؿٔخ٢ُ ػ٤ِٔخص حُز٤غ ٝحُششحء خلاٍ حُغ٘ش حُٞح

اػظٔذ حُزلغ حُظل٤ِلاص حلإكظخث٤ش حُٔظٔؼِش رظل٤َِ حلإٗلذحس حُخط٢ حُزغ٤ؾ ، ُٝلأٝسحم حُٔخ٤ُش

كًٞٔش حُششًخص ػ٠ِ أعؼخس حلأعْٜ  آ٤ُخص ُو٤خط طؤػ٤ش ٝطل٤َِ حُٔغخس لإػزخص كشػ٤ش حُزلغ

 .حلاعظؼٔخسٝهشحسحص 

ـشع حلإ٣لخء رٔظطِزخص حُزلغ كوذ ططِذ حلأٓش حخظ٤خس ٓـظٔغ ٝػ٤٘ش ُ :يجرًغ انثحث وػٍُره .6

حُٔذسؿش ك٢ عٞم حُؼشحم ُلأٝسحم  حُؼشحه٤ش حُظـخس٣شحُٞكذحص حلاهظظخد٣ش ٢ٛٝ هطخع حُٔظخسف 

ٓظشف ٝطْ  24ٝحُزخُؾ ػذدٛخ  2016-2018 ٝحُٔذسؿش ػٖٔ حُغٞم حُ٘ظخ٢ٓ ُِغ٘ٞحص حُٔخ٤ُش

  .حُزلغ كشػ٤ش ح٢ٌُِ لإخظزخسكـْ حُؼ٤٘ش ٖٓ  38%ٓظخسف رٔخ ٣ؼخدٍ  9 حخظ٤خس

ا   :دراساخ ساتوح. ثاٍَا

  :انذراساخ الأجُثٍح .1

 :( تؼُىاLi-Hsun Wang, 2017ٌدراسح ) .أ 

Accounting Quality and Information Asymmetry of foreign Direct 

Investment Firms: 

ٛذكض الأجُثٍح: انشركاخ انًؼهىياخ كً الاسرثًار انًثاشر كً  وػذو ذًاثمجىدج انًحاسثح 

حُذسحعش ح٠ُ طل٤َِ ح٤ٌَُٜ حُظ٘ظ٢ٔ٤ ُِششًخص حلأؿ٘ز٤ش ٝٓغظ٣ٞخطٜخ حلإدحس٣ش ٝطؼوذ ٓؼخٓلاطٜخ 

 ، ٝحعظخذٓضر٤ٖ حُذٍٝ شلخك٤ش حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش ٝحُٔشخًَ حُٔؼوذس حٗخلخعرُي ػ٠ِ  ٝحٗؼٌخط

ُذسحعش ٓظـ٤شحص حلاسرخف  FAMAحُٔؼ٤خس١ ٝٗٔٞرؽ  حلاٗلشحفحُذسحعش حلأعخ٤ُذ حلإكظخث٤ش ٓؼَ 

ٝطٞطِض حُذسحعش ح٠ُ ٗظخثؾ أٜٛٔخ إٔ ح٤ٌَُٜ  .2015 ُٝـخ٣ش 2010 ششًش ُِلظشس ٖٓ 1541 ك٢

حُظ٘ظ٢ٔ٤ ُِششًخص حلأؿ٘ز٤ش ٖٝٓ خلاٍ ه٤خط حُ٘غزش حُٔج٣ٞش ُلأعْٜ حًُِٔٔٞش ُِٔذسحء حُظ٘ل٤ز٤٣ٖ 

ِٔي حلاعْٜ ُِٔذسحء ك٢ طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص حُظ٢ ط٘خلغ ًِٔخ هِض ٗغزش ط ػذّطخلغ ٖٓ كخُش 

 حلأؿ٘ز٤ش.حُششًخص 

 :( تؼُىاBuchanan, 2017ٌدراسح ) .ب 

Corporate governance and the shareholders asymmetry confidence and 

decision-making: 

ٛذكض حُذسحعش ح٠ُ عذ حُلـٞس : انرًاثم وانثوح واذخار انورار ػذو وانًساهًىٌحىكًح انشركاخ 

ف ػٖ آ٤ُخص حُلًٞش ٝٓ٘ق حُٔغظؼٔش حُؼوش ُظ٘غ هشحسحطٚ حلإعظؼٔخس٣ش ٗظ٤ـش ُٞؿٞد ر٤ٖ آػخس حلإكظخ
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ٓئششحص ػٖ ع٤ًِٞخص حُٞكذحص حلإهظظخد٣ش ٝػؼق ٓـخُظ حلإدحسحص ٝآ٤ُخص كًٞٔش ُْ ططزن 

حُٔخخؽشس ُؼ٤٘خص حُؼوش/ حطخخر حُوشحسحُزخكغ ػ٠ِ ٗٔٞرؽ  ٝحػظٔذ ُِٔغخ٤ٖٔٛ،رخُشٌَ حُز١ ٣ٔ٘ق حُؼوش 

خظ٤خسٛخ رطش٣وش ٓظؼٔذس ٖٝٓ ػْ طل٤َِ حُز٤خٗخص ُٔؼشكش ح٥ػخس حُؼخسس ُِ٘شش ؿ٤ش حُٔظٌخكت ٛخدكش طْ ا

 ػ٠ِ حُٔشخس٤ًٖ ك٢ ط٘غ حُوشحسحص.

 انذراساخ انؼرتٍح  .2

دور حىكًح انشركاخ كً ذحوٍن شلاكٍح انًؼهىياخ : ( تؼُىا2010ٌ، خانذو يسؼىددراسح ) .أ 

 سحعش ح٠ُ طلذ٣ذ حلأرؼخد حلأعخع٤شٛذكض حُذ :يُشىرتحث  الاسرثًار،انًحاسثٍح نررشٍذ هراراخ 

ُلًٞٔش حُششًخص ٝػلاهظٜخ رظلو٤ن شلخك٤ش حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش ٖٓ خلاٍ طلؼ٤َ حُشهخرش ٝحُٔغخثِش 

طوذ٣ْ حُٔؼِٞٓخص حُٔلاثٔش ُِٔغخ٤ٖٔٛ حُظ٢ ط٘ؼٌظ رخلإ٣ـخد ػ٠ِ ٓـخُظ حلإدحسحص ُِو٤خّ رذٝسٙ ك٢ 

ٔخخؽش حلإعظؼٔخس٣ش ٝك٢ ٗلظ حُٞهض طض٣ذ ٖٓ ه٤ٔش حُٞكذس ػ٠ِ ص٣خدس هذسطْٜ ك٢ طلذ٣ذ حُلشص ٝحُ

حلإهظظخد٣ش ٝهذ أشخسص حُ٘ظخثؾ حلإكظخث٤ش ُِزلغ رٞؿٞد ػلاهش رحص دلاُش ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ ططز٤ن كًٞٔش 

حُششًخص ٝر٤ٖ طلو٤ن شلخك٤ش حُٔؼِٞٓخص اػخكش ح٠ُ ٝؿٞد ػلاهش رحص دلاُش ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ ؿٞدس 

 ٤ٖ أعؼخس حلأعْٜ ُٜزٙ حُٞكذحص.حُٔؼِٞٓخص ُِٞكذحص حلإهظظخد٣ش ٝر

دور آنٍاخ حىكًح انشركاخ نهحذ يٍ ػذو ذًاثم انًؼهىياخ : ( تؼُىا2012ٌ، سكردراسح ) .ب 

ٝٛذكض حُذسحعش ح٠ُ حُظؼشف ػ٠ِ ٓلّٜٞ : شىرتحث يُالاسرثًار، انًحاسثٍح نررشٍذ هراراخ 

ش ٝأ٤ٔٛظٜخ ٝح٥ػخس ٝأ٤ٔٛش كًٞٔش حُششًخص ٝحُٞهٞف ػ٠ِ ٓلّٜٞ ػذّ طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤

ّ ػذّ طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص حُٔظشطزش ػ٤ِٜخ ٝر٤خٕ هشحسحص حلإعظؼٔخس ٝٓذٟ أ٤ٔٛظٜخ ك٢ ظَ ٓلٜٞ

، ٝهذ اعظخذٓض حُزخكؼش اعظٔخسس حلإعظزخٗش لإخظزخس كشػ٤خص حُزلغ ًٝخٗض حُ٘ظخثؾ حُٔلخعز٤ش

حص حلإعظؼٔخس حلإكظخث٤ش طش٤ش ح٠ُ ٝؿٞد ػلاهش رحص دلاُش ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ كًٞٔش حُششًخص ٝهشحس

 إٔ حُظلون ٖٓ ػذّ طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش ٣ئػش ػ٠ِ هشحسحص حلإعظؼٔخس.اػخكش ح٠ُ 

 ذًاثم انًؼهىياخ انًحاسثٍح ؼذوت وػلاهرها آنٍاخ حىكًح انشركاخ: انًثحث انثاًَ

ٓلّٜٞ  (OECD)ػشكض ٓ٘ظٔش حُظؼخٕٝ حلاهظظخد١ ٝحُظ٤ٔ٘ش  :حىكًح انشركاخيلهىو وأهًٍح  .1

شًخص رؤٜٗخ ٓـٔٞػش حُؼلاهخص ر٤ٖ ٓـِظ حلإدحسس ٝحُٔغخ٤ٖٔٛ ٝأطلخد حُٔظِلش كًٞٔش حُش

ذس ـذحف حُٞكـذ أٛـ٣لاُٚ طلذـٖ خـْ ٓـز١ ٣ظـٌَ حُـٝطٞكش كًٞٔش حُششًخص ح٤ُٜ حلاخشٟ،

ذحف ـ٤ن طِي حلاٛـزَ طلوـش حلادحء ٝعـخ ٓشحهزـٖ خلاُٜـْ ٓـ٢ ٣ظـ٤ِش حُظـذ حُٞعـ، ٝطؼحلاهظظـخد٣ش

(Beekes et al., 2016: 270.) 

اؽخسحً ٣شظَٔ ػ٠ِ ٓلّٜٞ ؿذ٣ذ ُلًٞٔش حُششًخص ك٤غ ػشكٜخ رؤٜٗخ  Tessemaٝأػخف   

ٝادحسطٜخ رشٌَ ٓظٌخَٓ ٝحُظلٌْ ك٢ ر٤جش حُؼَٔ  حعظشحط٤ـ٢،ٗظخّ طذحس ٖٓ خلاُٚ حُششًخص رشٌَ 

 (.(Tessema, 2019: 7رطش٣وش س٣خد٣ش ٝٓلاثٔش ٌَُ كذع ٓؼ٤ٖ 

حُششًخص ٢ٛ ٗظخّ لإدحسس حُؼلاهش ر٤ٖ ادحسس حُٞكذس حلإهظظخد٣ش ٣ٝشٟ حُزخكؼخٕ رؤٕ كًٞٔش   

ٝٛزح حُ٘ظخّ ٣لٌْ ٛزٙ حُؼلاهش رٔخ ٣ؼٖٔ ٓشحهزش أدحء حُٞكذس حلإهظظخد٣ش  حُٔظِلش،ٝر٤ٖ أطلخد 

ٝكٔخ٣ش ٓظخُق أطلخد حُٔظِلش ٖٓ خلاٍ ٝػغ اعظشحط٤ـ٤خص هظ٤شس ٝؽ٣ِٞش حلأؿَ طٞكش 

س حلإهظظخد٣ش ٝر٤ٖ ٣لون أكؼَ ػلاهش ر٤ٖ ادحسس حُٞكذ حُٔؼخُـخص ٝحُلٍِٞ ٌَُ كذع ؽخسة رٔخ

٢ٌُ ٣ٌظَٔ ٓلّٜٞ كًٞٔش حُششًخص ٣٘زـ٢ إٔ ٗغظؼشع أٛذحف ٝأ٤ٔٛش ٛزح ، ٝأطلخد حُٔظِلش

 .ٝحُٔٞػلش ك٢ حُـذٍٝ حُظخ٢ُحُٔلّٜٞ 
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 أ٤ٔٛش ٝأٛذحف كًٞٔش حُششًخص :(1) ـذٍٝحُ

 خ
 أهًٍح حىكًح انشركاخ

 (62 :2012، )ػثذ انًجٍذ

 ىكًح انشركاخأهذاف ح

 (10 :2016، )انذنٍم انًصري

 ٓلخسرش حُلغخد حلإدحس١ 1
كٔخ٣ش حُلوٞم رشٌَ ٓطِن ٓؼَ كوٞم حُٔغخ٤ٖٔٛ 

 ٝحُؼخ٤ِٖٓ ٝؿ٤شْٛ

 طلو٤ن أكؼَ ٓؼذلاص أعظذحٓش ٌٓٔ٘ش ُِٞكذس حلاهظظخد٣ش ػٔخٕ حُ٘ضحٛش ٝحُل٤خد٣ش 2

 لش سأط حُٔخٍطٞك٤ش حُظ٣َٞٔ ٝطخل٤غ طٌِ طلو٤ن حلاعظوخٓش ٝٓ٘غ حلاٗلشحف 3

 طلغ٤ٖ ًلخءس حُظشـ٤َ ٝدػْ حُشهخرش ػ٠ِ حلادحء طو٤َِ حلاخطخء ٝحُوظٞس 4

 طؼض٣ض ػوش حُٔغظؼٔش٣ٖ روذسس حلإدحسس ػ٠ِ طلو٤ن أٛذحكْٜ طلو٤ن كخػ٤ِش حُشهخرش حُذحخ٤ِش 5

 طؼض٣ض ٓل٢ٜٓٞ حُشهخرش حُذحخ٤ِش ٝحُشهخرش حُخخسؿ٤ش طلو٤ن كخػ٤ِش حُشهخرش حُخخسؿ٤ش 6

 .ػ٠ِ حُٔظخدس حُٔؼزظش ػٖٔ حُـذٍٝ رخلاػظٔخد خٕحُـذٍٝ ٖٓ اػذحد حُزخكؼ: حُٔظذس

عؼض حُٔلخعزش ك٢ ٓشكِش حُظؤؽ٤ش حُ٘ظش١ ٝحُز٘خء  :انًحاسثٍحانًؼهىياخ  يلهىو ػذو ذًاثم .2

 حُٔظِلش،حُٔلخ٢ٔ٤ٛ ا٠ُ طلو٤ن حُٜذف حلأعخع٢ ٝٛٞ طوذ٣ْ ٓؼِٞٓخص رحص أػش ا٣ـخر٢ ػ٠ِ أطلخد 

ػٖٔ حلإؽخس حُٔلخ٢ٔ٤ٛ ُِٔلخعزش حُٔخ٤ُش ًؤكذ حلا٣ُٞٝخص ك٢ طظ٤ْٔ حُ٘ظْ ٝهذ ٝػؼض ٛزح حُٜذف 

ٖٝٓ حُٔظٞهغ إٔ طوخرَ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش حُٔوذٓش ٖٓ حُٞكذس حلاهظظخد٣ش. حُٔلخعز٤ش ُِٞكذحص 

ٝحلإكظخف ٖٓ ٗخك٤ش حلإُظضحّ رٔؼخ٤٣ش حُؼشع ٝحُو٤خط حلإهظظخد٣ش طٞهؼخص أطلخد حُٔظِلش 

ٞٓخص ٝشٌَ حلإرلاؽ ٝحُز١ رطز٤ؼظٚ ٣ئد١ ا٠ُ طلو٤ن أػ٠ِ ٓ٘لؼش ٓظٞهؼش اٗظخؽ حُٔؼِ ٝطٞه٤ض

 (.Barnes et al., 2019: 35) لأطلخد حُٔظِلش

حُٔ٘ظـش ُِٔؼِٞٓخص  حلاهظظخد٣ش:إ حُؼلاهش حُظلخػ٤ِش ر٤ٖ ؽشك٢ حلارلاؽ )حُٞكذس   

ٍٝ ٛٞ حُـخٗذ ، حُٔلٞس حلأخص( ٣ظْ طِز٤ش ٓظطِزخطٜخ رٔلٞس٣ٖٓغظؼ٢ِٔ حُٔؼِٞٓ حُٔغظخذ٤ٖٓ:ٝ

ح٢ُٜ٘ٔ ك٢ حُٔلخعزش ٝكن ٓؼخ٤٣ش حلإرلاؽ حُٔخ٢ُ حُذ٤ُٝش حُظ٢ كذدص ؽش٣وش ٝشٌَ حُؼشع ٝاعِٞد 

ػ٠ِ ص٣خدس كْٜ حُٔغظخذ٤ٖٓ ٖٓ حلإهظظخد٣ش ٞكذحص ك٤ٚ حُأٓخ حُٔلٞس حُؼخ٢ٗ كوذ سًضص  حُو٤خط،

ٓلّٜٞ لا ٝطز٠٘ طؼش٣ق  ،حُلظشسخلاٍ حلإكظخكخص حُظ٢ طز٤ٖ كو٤وش ٗظخثؾ حُٞكذس حلإهظظخد٣ش ك٢ ٜٗخ٣ش 

 ٢ِ٣:ٖٓ حُزخكؼ٤ٖ ًٝٔخ  حُٔلخعز٤ش حٌُؼ٤شطٔخػَ حُٔؼِٞٓخص 

ٓؼشكش حلأؽشحف حُذحخ٤ِش رٔؼِٞٓخص ػٖ أدحء حُٞكذس حلاهظظخد٣ش حُلخ٢ُ ٝحُٔغظوز٢ِ رشٌَ أًزش ٖٓ  .أ 

 (.Varici, 2013: 131ٓؼشكش حلأؽشحف حُخخسؿ٤ش ُٜخ )

خص اػخك٤ش ٓٔخ ٣ض٣ذ ٖٓ ٓؼشكظْٜ رو٤ٔش حُششًش كظٍٞ رؼغ ٖٓ حُٔغظؼٔش٣ٖ حُٔطِؼ٤ٖ ػ٠ِ ٓؼِٞٓ .د 

 .(Lu et al., 2010: 25ٝػذّ كظٍٞ حُٔغظؼٔش٣ٖ حُزخه٤ٖ ػ٠ِ ٗلظ حُٔؼِٞٓش )

حلاخظلاف ك٢ ٗٞػ٤ش حُٔؼِٞٓخص حُٔظخكش ُِٔغظؼٔش٣ٖ ٝحُظ٢ لا طـؼِْٜ ػ٠ِ هذّ حُٔغخٝحس ك٢ حطٔخّ  .ؽ 

 .(Wang et al., 2011: 1489حُظلوخص )

حص رشٌَ أكؼَ ٖٓ رخه٢ ؼغ حُٔغظؼٔش٣ٖ طٌْٜٔ٘ ٖٓ حطخخر حُوشحسطٞكش ٓؼِٞٓخص خخطش ُز .د 

أٝ ر٤ٖ حُٔغظؼٔش٣ٖ  حُٔغظؼٔش٣ٖ ٓغ ؿٜخص أخشٟ، ٝٛزٙ حُٔؼِٞٓخص هذ طٌٕٞ ر٤ٖ حُٔغظؼٔش٣ٖ

 .(Ravi and Hong, 2014 :74ٝحُٞكذس حلاهظظخد٣ش ٗلغٜخ )

ُزؼغ  حلإهظظخد٣شحُٞكذحص ٛٞ كـذ  حُٔلخعز٤ش: حُٔؼِٞٓخص ػذّ طٔخػ٣َٝشٟ حُزخكؼخٕ رؤٕ   

حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش رحص حُظؤػ٤ش حُـٞٛش١ ػ٠ِ هشحسحص حُٔغظؼٔش٣ٖ حُلخ٤٤ُٖ ٝحُٔشطوز٤ٖ رٜذف 

ظَذسس أٝ  خخطش،طلو٤ن ٓظخُق  ُٔ أٝ ٛٞ ػؼق ُذٟ حُٔغظخذ٤ٖٓ ك٢ حُظؼخَٓ ٓغ حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُ

 ًلاٛٔخ ٓؼخً. 
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أعزخد لا طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص رؼلاهش  ٣ٌٖٔ طظ٣ٞش: ذًاثم انًؼهىياخ انًحاسثٍح أسثاب َشىء ػذو .3

ػلاػ٤ش حلأرؼخد ٣ٌٕٞ ك٤ٜخ حُ٘ظخّ حُٔلخعز٢ حُٔؼظٔذ ك٢ حُذُٝش ٛٞ حُزؼُذ حلاٍٝ ٝطٔؼَ ٝكذس حلإرلاؽ 

 ٢ِ٣:حُزؼُذ حُؼخ٢ٗ أٓخ حُٔغظخذٕٓٞ ك٤ٔؼِٕٞ حُزؼُذ حُؼخُغ ًٝٔخ 

ذس حُظؼو٤ذ ًٕٞ حُٔلخعزش ٗظخّ طؼُذ حُز٤جش حُٔلخعز٤ش ر٤جشً شذ٣ انًؼرًذ:انُظاو انًحاسثً  انثؼذ الأول

ٝطِؼذ ػذس ػٞحَٓ ك٢ طش٤ٌَ هٞحػذ حُؼَٔ ٝط٤خؿش حلإؿشحءحص ٝحُٔخشؿخص حُظ٢  ٓلظٞف،ٓؼِٞٓخص 

ٝإ ُٜزٙ حُؼٞحَٓ  ٝحلاؿظٔخػ٤ش،ػ٠ِ حُ٘ظْ حُغ٤خع٤ش ٝحلإهظظخد٣ش ٝحُز٤ج٤ش  حُ٘ظخّ حػظٔخدحً طٌٕٞ ٛزح 

خعز٤ش ًَٝ ػخَٓ رخلإٌٓخٕ إٔ ٣ظغزذ ك٢ خِن طؤػ٤شحً ًز٤شحً ػ٠ِ ؽز٤ؼش ط٣ٌٖٞ ٝطش٤ٌَ حُ٘ظْ حُٔل

 حُٔلخعز٤ش.طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص  ػذّٓشٌِش 

ح٠ُ حُؼذ٣ذ ٖٓ حُظظ٤٘لخص، ٝٛ٘خ ٣ٌٖٔ  حُٔخظِلش ٝهذ طُِ٘لضَ حلأٗظٔش حُٔلخعز٤ش حُذ٤ُٝش  

إٔ حُ٘ظخّ حُٔلخعز٢ ك٢  رخػظزخس، حُز١ ًخٕ ُٚ حُغزن ك٢ ٛزح حُٔـخٍ Mueller حلإشخسس ا٠ُ طظ٤٘ق

حُ٘ظْ حُٔلخعز٤ش  Mueller، ٝهذ طً٘ق ُِزِذ ٝحلاهظظخد٣شز٤جش حُغ٤خع٤ش ٤ٖ ٛٞ ٓلظِش حُرِذ ٓؼ

 حُظخ٢ُ:ًٝٔخ ٓٞػق ك٢ حُـذٍٝ  (Nobes, 2015: 145-147) حُذ٤ُٝش ا٠ُ أسرغ طظ٤٘لخص أعخع٤ش

 Muellerطظ٤٘لخص  :(2ـذٍٝ )حُ

 طثٍؼح انرصٍُق انًحاسثً انرصٍُق خ

1 
كوَ حلإهظظخد 

 ح٢ٌُِ

حُ٘ٔٞرؽ كبٕ حُٞكذحص حلإهظظخد٣ش طظزغ حُغ٤خعخص حُٞؽ٤٘ش ٝلا ك٢ ظَ ٛزح 

 حُغ٣ٞذ.طوٞدٛخ ُظلو٤ن حلأٛذحف حُٔخطؾ ُٜخ ٝطلو٤ن حُٔظِلش حُؼخٓش ٓؼَ 

2 
كوَ حلإهظظخد 

 حُـضث٢

اٗؼٌخط حُٞحهغ حلاهظظخد١ ػ٠ِ ٜٓ٘ش حُٔلخعزش ٣ٝـذ إٔ طٌٕٞ حُٔلخعزش 

ٖ ٓزخدة حلاهظظخد ٓشٗش ٝٓظطٞسس، ٝإ حُٔٔخسعخص حُٔلخعز٤ش ٓشظوش ٓ

ٝحُظش٤ًض ػ٠ِ ػزخص سأط حُٔخٍ ٝكظِٚ ػٖ حُذخَ ٓغ طز٢٘  حُـضث٢،

 عظزذح٤ُش ٓؼَ ُٛٞ٘ذحلآلّٜٞ إٔ طٌٕٞ ٗظْ حُو٤خط طغظ٘ذ ا٠ُ حٌُِلش ح

3 
كوَ حُٔؼشكش 

 حُٔغظوَ

ً ُٜزح حُ٘ٔٞرؽ ٝطشظن ٖٓ ٓٔخسعخص  طؼذ حُٔلخعزش ٝؽ٤لش خذ٤ٓش ٝكوخ

ً ُٔٔ حلأػٔخٍ، خسعخص حُٞكذحص حلإهظظخد٣ش ٣ٝؼذ ٣ٝؼذ حُذخَ ٓو٤خعخ

حلإكظخف حُشخَٓ ٓزذأ ٓلخعز٢ ٓوزٍٞ ٝإ حُٔلخعزش طوٞد ػ٤ِٔش طط٣ٞش 

 ٝرش٣طخ٤ٗخ.أٓش٣ٌخ  ٓلخ٤ٜٛٔخ ٓؼَ

4 
كوَ حُٔلخعزش 

 حُٔٞكذ

اعظخذحّ حُلٌٞٓش ُِٔلخعزش ًـضء ٖٓ حُشهخرش حلإدحس٣ش ٝه٤خط حلادحء 

كظخف ُظغ٤َٜ ٝحُظٞك٤ذ ك٢ حُو٤خط ٝحُؼشع ٝحلإ حلأعؼخس،ٝٓشحهزش 

 كشٗغخ.اعظخذحّ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش ٓؼَ 

 .(Nobes, 2015: 145-147)ػ٠ِ  رخلاػظٔخد خٕحُـذٍٝ ٖٓ اػذحد حُزخكؼٔظذس: حُ

٣ٌٖٔ طظ٤٘لٜخ ػٖٔ حُلجش حُشحرؼش )كوَ حُٔلخعزش حُٔٞكذ( ٝحُز١  حُؼشحه٤ش إ حُز٤جش حُٔل٤ِش  

، رذ٤َُ ٝؿٞد حُ٘ظخّ حُٔلخعز٢ حُٔٞكذ حُز١ ٣وذّ خُذُٝش ُِٔلخعزش ك٢ طلو٤ن أٛذحك٣ٜٔؼَ اعظخذحّ ح

، ٝٛزح حُ٘ظخّ حُز١ طْ ر٘خءٙ ػ٠ِ أعخط ٓلذدس ك٢ حُو٤خط ٝحُؼشع ٝحلإكظخفأعخ٤ُذ ٝؽشم 

ف ٝحُشهخرش ػ٠ِ حلادحء حُظٞؿٚ حلإشظشح٢ً ُِذُٝش ٝكخؿظٜخ ُِٔؼِٞٓخص حُٔٞكذس ُـشع حلإششح

ُش ك٢ حلاٗظوخٍ ح٠ُ اهظظخد حُغٞم ٝٛزح ٣غظِضّ حُذٝ ٝك٢ حُلظشس حلأخ٤شس ٗـذ إٔ سؿزش ،حلاهظظخد١

، ٤ُ٘غـْ ٓغ حُظٞؿٜخص ع ٝحلإكظخف ٝحُوٞح٤ٖٗ ٝحُظشش٣ؼخصاػخدس ط٤خؿش أعخ٤ُذ حُو٤خط ٝحُؼش

، ُظو٤َِ لا حلإرلاؽ ٝحُوخر٤ِش ػ٠ِ حُٔوخسٗش حُلذ٣ؼش ربػظٔخد ٓؼخ٤٣ش حلإرلاؽ حُٔخ٢ُ حُذ٤ُٝش ٝحُشلخك٤ش ك٢

ِٞكذس لا طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص هذ لا٣ٌٕٞ ُ ـحُ٘ظخّ حُٔلخعز٢ ًٔغزذ ُ طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص ٝارؼخد طؤػ٤ش
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ؽز٤ؼش حلأٗظٔش حُغ٤خع٤ش ٝحلإهظظخد٣ش ٝٓشحكَ  AAA، ٝهذ طَ٘لض حلإهظظخد٣ش أ١ ٓغئ٤ُٝش ػ٘ٚ

ططٞسٛخ ٝؽز٤ؼش أٛذحف حلإرلاؽ حُٔخ٢ُ ٝٓخ٢ٛ ٝؽز٤ؼش ٓظخدس حُغِطش  رلغذ ؽز٤ؼش حُظظ٤٘ق 

 :٤٘لخص ٢ٛٝص حُٔغظؼِٔش ا٠ُ ػذس طظٝحُظو٤٘خ

 ُِذٍٝ ٝحلاهظظخد٣ش حلإرلاؽ ٝحُطز٤ؼش حُغ٤خع٤شأٛذحف  ؽز٤ؼشحُظظ٤٘ق كغذ  :(3ـذٍٝ )حُ

 .(Nobes, 2015: 156)ػ٠ِ  رخلاػظٔخد خٕحُـذٍٝ ٖٓ اػذحد حُزخكؼحُٔظذس: 

إ ط٘ٞع حلاٗظٔش حُغ٤خع٤ش كٍٞ حُؼخُْ ٝط٘ٞع أٗظٔظٜخ حلإهظظخ٣ش عخٛٔض ٝرشٌَ ًز٤ش ك٢   

ً ُٜزٙ حلأٗظٔشٗظٔش حُٔلخعز٤ش ٝطلذ٣ذ أٛذحف حلإطش٤ٌَ ٓلآق حلأ ، كبرح ًخٗض رلاؽ حُٔخ٢ُ طزؼخ

ؽ حُٔخ٢ُ ك٢ طلو٤ن حُذ٣ٔوشحؽ٤ش حُغ٤خع٤ش ٝٗظخٜٓخ حلإهظظخد١ حُلش ٣٘ؼٌظ ػ٠ِ ؽز٤ؼش أٛذحف حلإرلا

، ٗـذ أٗٚ ٝطزؼخً ُظطٞس حُٔلخ٤ْٛ حُٔلخعز٤ش ٝدٝس حُٔ٘طٔخص ح٤ُٜ٘ٔش حُظ٢ ٢ٛ حُٔظذس أٛذحف حُٔـظٔغ

زِؾ ػٜ٘خ ٝطزخ٣ٖ حُوذسحص حُشخظ٤ش ح ُٔ لأعخط ُِظشش٣ؼخص حُٔلخعز٤ش ًْٝ ٝٗٞع حُٔؼِٞٓخص حُ

، ع٤ئد١ رُي ا٠ُ اسرخى ك٢ ػ٤ِٔش ٤ؼش ٝٓلظٟٞ حُٔؼِٞٓش حُٔلخعز٤شٝحُغ٤ًِٞش ُِلشد ك٢ كْٜ ؽز

ط٘غ حُوشحسحص حلإعظؼٔخس٣ش ٝػ٘ذٛخ عظخِن ٓشٌِش لا طٔخػَ ُِٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش ٣ٌٕٞ ُِ٘ظخّ 

 .حُٔؼظٔذ دٝسحً ًز٤شحً ك٢ ط٣ٌٜٞ٘خعز٢ حُٔلخ

إ حٗظخؽ ٝطوذ٣ْ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش ٖٓ هزَ ٝكذحص حلإرلاؽ طَٔظؼََ انثؼُذ انثاًَ وحذج الإتلاؽ: 

ُِـخٗذ حُغ٢ًِٞ ُظخٗؼ٢ حُوشحسحص ٝطؤػ٤شٛخ ػ٠ِ ٓغظخذ٢ٓ ٛزٙ حُٔؼِٞٓخص ٝرذسؿش خخطش 

دحسس ُِغ٤خعخص حُٔلخعز٤ش حُظ٢ طلون أٛذحكٜخ حلإ حخظ٤خسٝإ  حُٔخٍ،حُٔغخ٤ٖٔٛ رظلظْٜ ٓـٜض١ سأط 

 طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص ػذّٝطؼظْ ٓ٘خكؼٜخ ػ٠ِ كغخد حُٔلاى طٞكش حُز٤جش حُٔلاثٔش ُخِن ٓشٌِش 

  حُٔلخعز٤ش.

٣ؼذ ٓغظخذٓٞ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش ػ٠ِ ط٘ٞع  (:انثؼذ انثانث )يسرخذيى انًؼهىيح انًحاسثٍح

ٓخص حُٔلخعز٤ش لإكظٞحء حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ػ٠ِ حٌُؼ٤ش ٖٓ كجخطْٜ ٖٓ أعزخد كذٝع لا طٔخػَ حُٔؼِٞ

ٝحُظ٢ هذ لا طٌٕٞ ٓؤُٞكش ُـ٤ٔغ حُٔغظؼٔش٣ٖ  ٝحلاؿظٔخػ٤ش،حُٔلخ٤ْٛ ٝحُٔئششحص حلإهظظخد٣ش ٝحُز٤ج٤ش 

ٝحُلخؿش ح٠ُ ٓغظٟٞ ٓوزٍٞ ٖٓ كْٜ ٓلظ٣ٞخص حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش كظ٠ ُٞ ًخٗض ٛزٙ حُظوخس٣ش ٓظٌخِٓش 

ً ُِٔؼخ٤٣ش  ٝرخُ٘ظ٤ـش طئد١ ا٠ُ خِن ٓشٌِش لا طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش ٖٓ  حُٔطِٞرش،ٝٓؼذس ٝكوخ

 .(Salem, 2018: 78) .هزَ حُٔغظخذ٤ٖٓ أٗلغْٜ
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 :انًحاسثٍح ذًاثم انًؼهىياخ ػذويشاكم  .4

: ٣٘ظؾ ػٖ ٛزٙ حُٔشٌِش حُظ٢ طلذع هزَ اطٔخّ طلوخص حُز٤غ ٝحُششحء حُٔؼخًظ حلاخظ٤خسٓشٌِش  .أ 

٣ـخر٤ش ٝطؼظ٤ْ ػشٝحص كِٔش لٞءس ٝؿ٤ش هخدسس ػ٠ِ طلو٤ن حُ٘ظخثؾ حلإهشحسحص اعظؼٔخس٣ش ؿ٤ش ً

، ٝطظٜش ٛزٙ حُٔشٌِش ٗظ٤ـش ُلـذ حلإدحسس ُزؼغ حُٔؼِٞٓخص ػٖ أطلخد حُٔظِلش أٝ عٞء حلأعْٜ

ُٔؼٔ٘ش ك٢ حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُشطوذ٣ش ؽز٤ؼش حُٔؼِٞٓ  .خص حُ

 ؿخٗز٤ٖ:طظٜش ك٢  ( إٔ ٓشٌِش حلإخظ٤خس حُٔؼخًظ70-69: 2018 ٣ٝشٟ )ػزذ حُٔـ٤ذ،  

حلإدحسس لأعخ٤ُذ ٓؼ٤٘ش ك٢ حُو٤خط حُٔلخعز٢ طظلن ٓغ ٓظخُلٜخ حُزحط٤ش ٝحُظ٢  حخظ٤خس حلأٍٝ:حُـخٗذ  -

 .سس أٓخّ ٓـِظ حلإدحسس ٝحُٔغخ٤ٖٔٛط٘ؼٌظ ا٣ـخر٤خً ػ٠ِ ه٤خط أدحء حلإدح

 رٜخ.طئػش ػ٠ِ هذسس حُٔغخ٤ٖٔٛ ك٢ اخظ٤خس ادحسس هخدسس ػ٠ِ أدحء حُٞحؿزخص حُٔ٘خؽش  -

ٝطظؼِن رغِٞى حُلشد ٤ٗٝظٚ  حُظلوش،: ٝطظٜش ٛزٙ حُٔشٌِش ؿخُزخ رؼذ حرشحّ ِش حُٔخخؽشس حلاخلاه٤شٓشٌ .د 

ٝهذ لا  ػذ٣ذس،ك٤غ حٕ رؼغ ٛزٙ حُظظشكخص حُغِز٤ش ُلاكشحد هذ ٣ٌٕٞ ُٜخ طؤػ٤شحص  حُظلوش،ك٢ حطٔخّ 

 .ٓٔخ ٣لظق حُٔـخٍ أٓخّ حلاٗظٜخص٣شطٌٕٞ ٓشحهزش ٖٓ هزَ ح٤ًَُٞ 

 ٝٛٔخ:ؼ٤ظ٤ٖ حٓخّ ٓشٌِش حُٔخخؽشس حلاخلاه٤ش ٣ٌٖٝٔ طلذ٣ذ ٝػ  

 حلأط٤َ.ص٣خدس طٌخ٤ُق ٓشحهزش ح٤ًَُٞ ٖٓ هزَ  -

 ح٤ًَُٞ.ػذّ خزشس حلأط٤َ ك٢ ط٤٤ٔض أػٔخٍ  -

ُِٝظـِذ ػ٠ِ ٛزٙ حُٔشٌِش ٣ٌٖٔ طٞك٤ش ٓؼِٞٓخص ٓغظٔشس ػٖ حلاٗشطش حُظ٢ ٣وّٞ رٜخ ٛئلاء   

 خلاٍ:حُٔذ٣شٕٝ ٝرُي ٖٓ 

 .غظٔش لأٗشطش حُٞكذحص حلاهظظخد٣شحص رخُظؼوذ حُٔه٤خّ ؿضء كِٔش حلاعْٜ ٝحُغ٘ذ -

 .ظخف خلاٍ حُلظشس حُض٤٘ٓش حُٔلذدسحُظؤ٤ًذ ػ٠ِ حلإُظضحّ رخُظشش٣ؼخص حُل٤ٌٓٞش رخلإك -

 (.734: 2018 )حُوخٓٞع٢ ٝحخشٕٝ، خعظٔشحسلًٞٔش ٝطط٣ٞشٛخ رحُحُظطز٤ن حُِٔضّ ٝحُلؼخٍ ُوٞحػذ  -

: حاسثٍحذًاثم انًؼهىياخ انً ػذوكهح أثر انرطثٍن انجٍذ نحىكًح انشركاخ ػهى ذخلٍض يش .5

أ٤ٔٛش رخُـش ك٢ ص٣خدس ًلخءس حلأعٞحم حُٔخ٤ُش ارح ٓخ طْ ططز٤وٜخ رخُشٌَ حُز١  كًٞٔش حُششًخص طٌظغذ

حلأعْٜ ٝطشش٤ذ ٣لون حُظٞحصٕ ك٢ ٛزٙ حلأعٞحم ٝحُز١ ٣٘ؼٌظ رشٌَ ٓزخشش ػ٠ِ اعظوشحس أعؼخس 

 ٓـٔٞػش ٓظطِزخص ٜٓ٘خ ٓذٟ طٞحكش ػ٠ِ طظٞهقإ ًلخءس حلأعٞحم حُٔخ٤ُش ، ٝهشحسحص حُٔغظؼٔش٣ٖ

، ٝك٢ ٗلظ حُٞهض كبٕ حُلًٞٔش ُذ٣ٜخ ٖٓ ح٤ُ٥خص حُظ٢ طؼٖٔ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش ُِٔغظؼٔش٣ٖ

 ػذّحُٞطٍٞ ا٠ُ ٓغظٟٞ ػخٍ ٖٓ حُشلخك٤ش ك٢ حلإكظخف ٝحُظ٢ طغخْٛ ك٢ ٓ٘غ أٝ طخل٤غ ٓشٌِش 

٣ٌٖٝٔ طوغ٤ْ ٛزٙ  ٝر٤ٖ أطلخد حُٔظِلش طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش ر٤ٖ حُٞكذحص حلإهظظخد٣ش 

 ح٤ُ٥خص ح٠ُ:

 :اَنٍاخ انذاخهٍح نحىكًح انشركاخ. أولاا 

دحسس رٔشٌِش لا ط٘خُٝض حُؼذ٣ذ ٖٓ حُذسحعخص حُٔلخعز٤ش ػلاهش ٓـِظ حلإهٍكهٍح يجهس الإدارج:  .1

حُٔخ٤ُش  خلاٍ حُلظشس ٝكـٔٚ ٝأٗشطظٚحُٔـِظ  حعظولا٤ُش، ٝطزشص ٛزٙ حُؼلاهش ك٢ )طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص

 .لإؿظٔخػخص حُظ٢ ٣ؼوذٛخ(ٝػذد ح

ُذٟ حُلجخص حُٔظؼذدس  رٞؿٞد دٝحكغ ه٣ٞش )69: 2018 ،ػزذ حُٔـ٤ذ) كوذ أشخسص دسحعش  

عظولا٤ُش ُظلغ٤ٖ لأطلخد حُٔظِلش رطِذ حُٔض٣ذ ٖٓ حُشلخك٤ش ٝٓ٘ق ٓـخُظ حلإدحسحص ٓض٣ذحً ٖٓ حلإ

ْ ٝرو٤ش أطلخد خُق كِٔش حلأعٜ، ُؼٔخٕ ؽش٣وش ٗشطش ٝشلخكش ك٢ ادحسس ٓظٓغظٟٞ حُشلخك٤ش

، ٝهذ خَِظُض حُذسحعش ا٠ُ إٔ حلإؿشحءحص حُظ٢ ٣ظخزٛخ حُٔ٘ظٕٔٞ ٝكِٔش حلأعْٜ ك٢ ص٣خدس حُٔظِلش

اعظولا٤ُش ٓـِظ حلإدحسس طغْٜ رخلإػخكش ا٠ُ ص٣خدس ٓغظٟٞ حلإكظخف حُطٞػ٢ ػٖ حُٔؼِٞٓخص ؿ٤ش 
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٤ش ك٢ طخل٤غ ٓشٌِش لا طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش ا٠ُ حُلذ حلاد٠ٗ ٝحُللخظ ػ٠ِ اعظوشحس حُٔخُ

 .رظشش٤ذ هشحسحص حُٔغظؼٔش٣ٖ حلاعظوشحسأعؼخس حلأعْٜ ٝٓغخٛٔش ٛزح 

( ٗوطش ؿذ٤ُش ٜٓٔش رؤٕ حلإدحسس هذ لا طظٌٖٔ ٖٓ ٓوخٝٓش اؿشحء ٗشش 2018ٝأػخس )عٔؼخٕ،   

ٝك٢  حلاهظظخد٣ش،سؿزش ك٢ سكغ حُو٤ٔش حُغٞه٤ش لأعْٜ حُٞكذس  ٓؼِٞٓخص ٓؼِِش ػ٘ذٓخ ٣ٌٕٞ ُذ٣ٜخ

طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش روذس ٓخ ٣ؼ٤ٜ٘خ  ػذّٛزٙ حُ٘وطش كبٕ حلإدحسس لا ٣ؼ٤ٜ٘خ طخل٤غ ٓشٌِش 

طلو٤ن ٓظخُلٜخ حُزحط٤ش ٝطزشص ٛزٙ حُ٘وطش رشٌَ أٝػق ػ٘ذ كخؿش حُٞكذحص حلإهظظخد٣ش ا٠ُ ط٣َٞٔ 

 .(21 :2018 عٔؼخٕ،اػخك٢ ُٜخ )

طؼظزش ُـخٕ حُٔشحهزش ٝحُِـخٕ حلأخشٟ ٓؼَ ُـ٘ش حُلًٞٔش ُٝـ٘ش حُٔخخؽش  :نجاٌ يجهس الإدارج .2

ٝحُظشش٤لخص ٝؿ٤شٛخ أكذ أْٛ حلأدٝحص حُٔغخػذس ُٔـخُظ حلإدحسحص ك٢ طلو٤ن حُشهخرش ٝحلإششحف 

غِز٤ش حُٔٔخسعخص حُ حلإدحسس رٔ٘غٝطوّٞ ُـخٕ ٓـِظ  حُظ٘ل٤ز٤٣ٖ،حُلخػ٤ِٖ ػ٠ِ ػَٔ حُٔذ٣ش٣ٖ 

ُِٔذ٣ش٣ٖ ٝحُظ٢ هذ طؼش رلِٔش حلأعْٜ ٝرو٤ش أطلخد حُٔظخُق ٝحُظ٢ ط٘ؼٌظ رخُغِذ ػ٠ِ ه٤ٔش 

حُٞكذس حلإهظظخد٣ش ٝرخُظخ٢ُ ط٘ؼٌظ ػ٠ِ ًلخءس حلأعٞحم حُٔخ٤ُش ٝطؼض٣ض ػَٔ ٓـِظ حلإدحسس رخُشٌَ 

ـخٕ ٓـِظ ( ا٠ُ أ٤ٔٛش طلؼ٤َ حُذٝس حُشهخر٢ 98ُِ :2018 حُٔـ٤ذ،ٝأشخسص دسحعش )ػزذ  حُٔوزٍٞ.

ٓغ ػشٝسٝس  رٚ،حلادحسس ربػظزخسٛخ أدحٝحص ٓغخػذس ُٔـِظ حلإدحسس ك٢ اٗـخص حلأػٔخٍ حُٔ٘ٞؽٚ 

اعظولاٍ أػؼخء حُِـخٕ لإػلخء حُل٤خد٣ش ٝحُ٘ضحٛش ػ٠ِ طوخس٣ش حُِـ٘ش حُظ٢ ط٘ؼٌظ ػ٠ِ ص٣خدس 

 حُٔظِلش.ٓغظٟٞ حُؼوش رخُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ٖٓ هزَ أطلخد 

ا   :أعخع٤ظ٤ٖ ٛٔخ ٗوط٤ظ٤ٖ ك٢ حُخخسؿ٤ش ح٤ُ٥خص ٣ٌٖٔ طلذ٣ذ انشركاخ:حىكًح اَنٍاخ انخارجٍح ن .ثاٍَا

٣ؼذ ػَٔ ٓشحهذ حُلغخرخص أكذ آ٤ُخص كًٞٔش حُششًخص ٖٝٓ حْٛ  انحساتاخ:يراهة  سهىكٍح .1

حلادٝحص حُشهخر٤ش ػ٠ِ حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ُِششًخص ك٢ ظَ طٞحكش حُل٤خد٣ش ٝحلإعظولاٍ ُٔشحهذ 

ٓغ طٞػ٤ق ع٤ًِٞش حُٔذهن  حلإدحسس.خسعخص حُٔلخعز٤ش حُخخؽجش ٖٓ هزَ ٓٔخ ٣لذ ٖٓ حُٔٔ حُلغخرخص،

 .حُخخسؿ٢

ػ٠ِ حلإكظخف  حٗؼٌغضإٔ حُظطٞسحص حُٔظغخسػش ك٢ ٜٓ٘ش حُٔلخعزش حُظ٢ : آنٍح الإكصاح وانشلاكٍح .2

ػٖ حُٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُش ٝؿ٤ش حُٔخ٤ُش أٗظـض ٓلّٜٞ حلإرلاؽ حُٔظٌخَٓ حُز١ ٣لظ١ٞ ػ٠ِ حلإرلاؽ حُٔخ٢ُ 

، ٝحلإرلاؽ حُٔغظذحّ ُلإرلاؽ ػٖ حُٔؼِٞٓخص ؿ٤ش حُٔخ٤ُش حُٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝش ُِظوش٣ش حُٔخ٢ُلا رظطز٤ن ٓظٔؼ

، ٤ٌُٞٗخ ٓلّٜٞ حلإرلاؽ حُٔظٌخَٓ ٝحُز١ ع٤ظْ ط٘خُٝٚ ك٢ حلاهظظخد٣شرحص حُظِش رؤٗشطش حُٞكذس 

حلاخظ٤خس١  ، ٣ٌٖٝٔ طلذ٣ذ حُؼلاهش ر٤ٖ حلاكظخف٢ٗ ٖٓ حُلظَ حُؼخُغ ٖٓ ٛزح حُزلغحُٔزلغ حُؼخ

ؼِٞٓخص ٖٓ حُٔ رخكظ٤خؿخطْٜاشخسحص اػخك٤ش ُِٔغظؼٔش٣ٖ  اسعخٍٝر٤ٖ لا طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص ٖٓ خلاٍ 

 ،حلاهظظخد٣ش، ُذػْ طٞهؼخطْٜ ُلأسرخف ٝحُٔخخؽش حُٔل٤طش رخُٞكذس اػخكش ُِٔؼِٞٓخص حلأعخع٤ش

ْ ٖ ػْ كٜطخل٤غ كخُش ػذّ حُظؤًذ ٝص٣خدس شلخك٤ش حُٞكذس حلاهظظخد٣ش ُذٟ حُٔغظؼٔش٣ٖ ٝٓٝ

رُي ػ٠ِ ص٣خدس ٓؼذلاص حُظذحٍٝ ٝطؼذ٣َ عِٞى  ٝحٗؼٌخط، حُٞكذس حلاهظظخد٣ش حعظشحط٤ـ٤خص

 .(Foerster et al., 2013: 4) حُٔغظؼٔش٣ٖ 

طلغ٤ٖ ططز٤ن آ٤ُخص كًٞٔش حُششًخص ُٜخ دٝس ًز٤ش ك٢ طخل٤غ  حُزخكؼخٕ ا٣ٕٝشٟ   

 :ؼٞد ٛزٙ حُؼلاهش ُلأعزخد حُظخ٤ُشٝط ر٤ٜ٘ٔخ،حُظزرزرخص ك٢ أعؼخس حلأعْٜ ٝإٔ حُؼلاهش ؽشد٣ش 

ٗٞػ٤ش حُٔؼِٞٓخص حُٔظخكش ٌُخكش حُٔغظؼٔش٣ٖ طؼٌظ ؿٞدس حُلًٞٔش، ك٤غ إٔ ٓزذأ حلإكظخف ٝحُشلخك٤ش  .أ 

 أكذ ٓزخدة كًٞٔش حُششًخص.

كًٞٔش حُششًخص ٢ٛ حٗؼٌخط ُ٘ٞػ٤ش حلإدحسس، ك٤غ إٔ حلإدحسس حُٞحػ٤ش طظؤًذ ٖٓ إٔ حسطلخع ٓغظٟٞ  .د 

لظخف حُز١ ٣شرطٜخ رؤدحء عؼش حُغْٜ، ػ٠ِ ػٌظ حلإدحسس ؿ٤ش حُٞحػ٤ش، كًٞٔش حُششًخص ٛٞ حُٔ
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طغؼ٠ دحثٔخ ا٠ُ حُلظٍٞ ػ٠ِ ٓ٘خكغ رحط٤ش ٖٓ ػؼق ٓغظٟٞ حُلًٞٔش، ٓٔخ ٣ئػش ػ٠ِ أعؼخس 

كًٞٔش حُششًخص هذ كِض ؿضءً ًز٤شحً ٖٓ ٓشخًَ ٗظش٣ش حًُٞخُش ٌُٜ٘خ  رخلإػخكش ح٠ُ إٔ، حلأعْٜ

، كٖٔ ؿ٤ش حُٔ٘طو٢ إٔ ص حُٔ٘لز٣ٖ ٤ُ٥خص كًٞٔش حُششًخص٤خعززض ٓشٌِش أخشٟ ط٘زغ ٖٓ عًِٞ

طٌٕٞ ٓؼظْ ع٤ًِٞخص أػؼخء ٓـِظ حلإدحسس ٝحُٔذ٣ش٣ٖ ٝأػؼخء حُِـخٕ ع٤ًِٞخص ٓغظو٤ٔش ٝٛ٘خ 

٣ظزخدس ح٤ُ٘خ حُظغخإٍ حُظخ٢ُ : َٛ ع٤ًِٞخص ٓ٘لز١ آ٤ُخص كًٞٔش حُششًخص أهٟٞ ٖٓ آ٤ُخص حُلًٞٔش أّ 

 .ٝحُـٔخػ٤ش ُٔ٘لز١ آ٤ُخص حُلًٞٔش؟ أهٟٞ ٖٓ حُغ٤ًِٞخص حُلشد٣ش حُؼٌظ طل٤ق رؤٕ آ٤ُخص حُلًٞٔش

ٛٞ حُٜذف حُؼخّ ٝسحء أ١ ػ٤ِٔش اعظؼٔخس٣ش عٞحء ًخٕ حلإعظؼٔخس ك٢ حلأعْٜ أٝ هراراخ الإسرثًار:  .6

٣ٜٝذف حُٔغظؼٔش ٖٓ حُؼ٤ِٔخص حلإعظؼٔخس٣ش ص٣خدس ػشٝطٚ ٝحُٔلخكظش  حُشأعٔخ٤ُش،حُغ٘ذحص أٝ حلأطٍٞ 

ُزح ٣غؼ٠ حُٔغظؼٔش ا٠ُ اخظ٤خس حلإعظؼٔخسحص رحص حٌُلخءس  ٝحُظؼخْ،حلأعؼخس ػ٤ِٜخ ٖٓ طوِزخص 

شحس ـ٘خػش حُوـُٝؼَ ٖٓ حُؼشٝس١ طلغ٤ش ح٤ُ٥ش حُظ٢ طؼُظٔذ ٖٓ هزَ حُٔغظؼٔش٣ٖ ك٢ ط حُؼخ٤ُش،

حُظخ٤ُـش خدس ـٖ حُٔظـْ ٓـش ُٜـز٤ش حُٔوذٓـخص حُٔلخعـ٠ حُٔؼِٞٓـذ ػِـز٤ؼظٜخ طؼظٔـ٢ رطـخؿغ ٝحُظـحُ٘

  .(48 :2016 خس،حُ٘ـ)

 .: ٖٓ خلاٍ ٗظخّ حلإرلاؽ حُٔخ٢ُحلاهظظخد٣شحُٞكذس  .أ 

 حُٔخ٢ُ.خخسؽ ٗظخّ حلإرلاؽ  حلاهظظخد٣ش:أؽشحف ٖٓ دحخَ حُٞكذس  .د 

 حُٔخ٤٤ُٖ. ٖٓ حُٞعطخء .ؽ 

ٝطظلذد كخثذس حُٔؼِٞٓش ٝه٤ٔظٜخ رؼلاع أرؼخد ٢ٛ طذم حُظٔؼ٤َ ٝحُظٞه٤ض حُٔ٘خعذ ٝحُظٞحصٕ   

، ٝٛ٘خ لارذ ٖٓ ر٤خٕ إٔ حُٔغظؼٔش٣ٖ أٗٞحع كْٜٔ٘ ٖٓ ٣ؤخز حُٔظِلش وذ٣ْ حُٔؼِٞٓش ر٤ٖ أطلخدك٢ ط

، ٝٛزح ٠ِ طوِزخص حُغٞم ك٢ حلاؿَ حُوظ٤شطلش حُٔؼخسرش )اعظؼٔخس هظ٤ش حلأؿَ( ٝحُز١ ٣ؼظٔذ ػ

حُ٘ٞع ٖٓ حُٔغظؼٔش٣ٖ ٣ٔظِي آ٣ذُٝٞؿ٤ش كْٜ حُٔؼِٞٓش ٖٓ ٗظ٤ـظٜخ حُٜ٘خث٤ش ٓؼظٔذحً ػ٠ِ أعؼخس حلأعْٜ 

ُز٤غ أٝ حُششحء ٝلا ٣ٔظِي ؿخُزخً آٌخ٤ٗش طلغ٤ش أ١ ظشف طٔش رٚ حُٞكذس حلإهظظخد٣ش ًؤعخط ك٢ هشحس ح

ػ٠ِ حلأٓذ حُزؼ٤ذ أٓخ حُ٘ٞع حُؼخ٢ٗ ْٝٛ حُٔلاى حُز٣ٖ ُذ٣ْٜ هٞحػذ ٝآ٤ُخص اعظؼٔخس٣ش طخظِق ػٖ حُ٘ٞع 

٤ِِٜخ حلأٍٝ كوشحسحطْٜ ؽ٣ِٞش حلأٓذ )ٓذٟ حُوشحس( ٝٛٞ رلذ رحطٚ ٣ٞؿذ حُلظٍٞ ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص ٝطل

، ع٤ٔخ ٝإٔ اٗشطش حُظشـ٤َ ٝحُلؼخ٤ُخص ح٤ٓٞ٤ُش حُظ٢ ٞهؼخص ُِٔظغوزَ رٔٞػٞػ٤ش ٝش٤ُٞٔشٝر٘خء ط

طوّٞ رٜخ حُٞكذس حلإهظظخد٣ش حُٔغظٜذكش روشحس حلإعظؼٔخس عظٌٕٞ رحص أ٣ُٞٝش اػخكش ا٠ُ حُ٘ظخثؾ 

 (. 95 :2012 ،٣ٞ٘ش )ارشح٤ْٛحُغ٣ٞ٘ش حُظ٢ ٣ؼُِٖ ػٜ٘خ ك٢ حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُغ

أٗٞحع ٢ٛٝ  3ح٠ُ  حلاعظؼٔخس٣ش٣ٌٖٔ طلذ٣ذ أٗٞحع حُوشحسحص  الاسرثًارٌح:َىاع يٍ انوراراخ أ .7

 (:9-8 :2017 ٝدرخػ،ٓلٔٞد رلغذ )

٣ٝؼظٔذ هشحس حُششحء ػ٠ِ ٗٞع حُٔغظؼٔش عٞحء ًخٕ ٓؼخسرخً أٝ ٓخٌُخً ًٝٔخ ر٤٘خ عخروخً  :انشراءهرار  .أ 

حُٔؼِٞٓخص حُظ٢ ٣لظخؿٜخ لإطٔخّ ػ٤ِٔش  ك٤غ ٣ؼظٔذ ًَ ٜٓ٘ٔخ ػ٠ِ آ٤ُش ٓؼ٤٘ش ك٢ طلذ٣ذ ؽز٤ؼش

كخُٔؼخسد ٣ؼظٔذ ػ٠ِ ٗظخثؾ حُٔؼِٞٓخص ٝحُخلاطش حُٜ٘خث٤ش حُظ٢ ط٘ؼٌظ ػ٠ِ أعؼخس حلاعْٜ  حُششحء،

ر٤٘ٔخ ٣ؼظٔذ حُٔغظؼٔش حُٔخُي ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص حُظل٤ِ٤ِش ٝحُظلظ٤ِ٤ش ُِٞكذس حلإهظظخد٣ش  حُظذحٍٝ،ك٢ 

 حُٔغظٜذكش.

ٔظٜخ حُلخ٤ُش هق حُششحء ُلأدحس حلاعظؼٔخس٣ش لإ ه٤ٔظٜخ حُغٞه٤ش طغخ١ٝ ه٣ٝ٤ؼ٢٘ طٞ :هرار ػذو انرذاول .د 

ٝحُٔغظؼٔشحُٔخُي ػ٘ذ ٛزٙ حُ٘وطش طِـ٠  طذحٍٝ.ًٝزُي طٞهق حُز٤غ ٝرزُي لا ٣ٞؿذ  ،ُظذكوخطٜخ حُ٘وذ٣ش

حٓخُٚ رظلو٤ن ٌٓخعذ سأعٔخ٤ُش ٓغظوز٤ِش ر٤٘ٔخ ٣ؼَٔ حُٔؼخسرٕٞ ػ٠ِ ٓلاكظش ٝه٤خط ٗغزش 

 هظ٤شس.ؼخس حُظذحٍٝ ُلأعْٜ ٓغ آٌخ٤ٗش طؼ٣ٞغ حُخغخثش ك٢ كظشس ص٤٘ٓش حلإٗخلخع ك٢ أع
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إ ط٘ٞع حُؼخثذ حُٔغظٜذف ُِٔؼخسد ٣ؼظٔذ ػ٠ِ كـْ حلآٞحٍ حُظ٢ ٣ٔظٌِٜخ ٤ًٔٝش  :انثٍغهرار  .ؽ 

أٓخ ك٤ٔخ ٣خض حُٔلاى كبٕ طلغ٤ش ع٤ًِٞخطْٜ ٝدٝحكؼْٜ ك٢  ر٤ؼٜخ،حلأعْٜ حُظ٢ ٣شؿذ رششحثٜخ أٝ 

 ح٥ط٢:ػ٠ِ هشحسحص حُز٤غ طؼظٔذ 

 حُلخ٤ُش. حلاهظظخد٣شظٜٞس ششًخص ٝحػذس رحص ٓغظوزَ ٝٗظخثؾ أكؼَ ٖٓ حُٞكذس  -

ٝطٍٞ ٓؼِٞٓخص طٌشق ػؼق حلادحء حُٔغظوز٢ِ ُِٞكذس حُـوظظخد٣ش ٓغ طٞهغ خغخثش ًز٤شس ٖٓ  -

 حُلخ٢ُ. حلاعظؼٔخس

 .ك٢ طشًض ح٤ٌُِٔش ر٤ٖ كِٔش حلأعْٜطـ٤ش ًز٤ش  -

 .حلاهظظخد٣ششـ٢ِ٤ ٝحُٔخ٢ُ ُِٞكذس ء حُظٝؿٞد ػٞحثن طشـ٤ِ٤ش ط٘ؼٌظ ػ٠ِ حلأدح -

 انجاَة انرطثٍوً نهثحث: انًثحث انثانث

اخظخس حُزخكؼخٕ حُٔظخسف حُٔذسؿش ك٢ عٞم حُؼشحم ُـشع اػزخص كشػ٤ش حُزلغ أٝ ٗل٤ٜخ   

ٝحُؼ٤٘ش  ُلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٢ٛٝ ُِظظ٤٘لخص حُؼلاػش ُِٔظخسف )حُظـخس٣ش ٝحلإعظؼٔخس٣ش ٝحلإعلا٤ٓش(

ُٔظخسف حُظخ٤ُش)حُظـخس١ حُؼشحه٢، رـذحد حُظـخس١، آشٞس حُذ٢ُٝ، عٞٓش حُظـخس١، ححُٔخظخسس ٢ٛ 

، حُؼشحه٢ حلإعلا٢ٓ( ػٖٔ حُٔذٟ ، ا٣لاف حلإعلا٢ُٓلاعظؼٔخسشحه٢ ، حلأ٢ِٛ حُؼحُخ٤ِؾ حُظـخس١

خسف ظحُؼ٤٘ش رشٌَ ػشٞحث٢ ٓغ حُظش٤ًض ػ٠ِ إٔ ٛزٙ حُٔ حخظ٤خسٝطْ  2017-2019 حُض٢٘ٓ

ُغٞم حُ٘ظخ٢ٓ ُغٞم حُؼشحم ُلأٝسحم حُٔخ٤ُش ُْٝ ط٘ضٍ ح٠ُ حُغٞم حُؼخ٢ٗ لأ١ حُٔخظخسس رو٤ض ػٖٔ ح

اػظٔذ حُزخكؼخٕ ػ٠ِ طل٤َِ حلإٗلذحس حُخط٢ حُزغ٤ؾ ُظلذ٣ذ حُؼلاهش ر٤ٖ آ٤ُخص كًٞٔش عزذ ٝ

حُششًخص ٝطؤػ٤شٛخ ػ٠ِ أعؼخس حلأعْٜ ٝطل٤َِ حُٔغخس ُظلذ٣ذ حُؼلاهش ػلاػ٤ش حلارؼخد ر٤ٖ كًٞٔش 

 :ًٝٔخ ٢ِ٣  SPSSحلأعْٜ ٝهشحسحص حلإعظؼٔخس رخلإػظٔخد ػ٠ِ ٓخشؿخص رشٗخٓؾ  حُششًخص ٝأعؼخس

 ٣ٔؼَ حُٔظـ٤ش حُظخرغ حعؼخس حلاعْٜ ُِٔظخسف ُِلظشس اخرثار انرىزٌغ انطثٍؼً نهًرـٍر انراتغ: .1

 حٓخ كشػ٤خص حلاخظزخس كٌخٗض رخُشٌَ حُظخ٢ُ: (2019-2017)

 حُزلغ.حُطز٤ؼ٢ ُٔظخسف ه٤ذ  ر٤خٗخص حعؼخس حلاعْٜ طظٞصع حُظٞص٣غكرضٍح انؼذو: 

  طظٞصع حُظٞص٣غ حُطز٤ؼ٢ ُٔظخسف ه٤ذ حُزلغ. حلاعْٜ لار٤خٗخص حعؼخس انلرضٍح انثذٌهح: 

( ٗلاكع رخٕ حعؼخس حلاعْٜ طظٞصع طٞص٣ؼخً ؽز٤ؼ٤خً ك٤غ 1)ٝحُشٌَ  (4)ٖٝٓ خلاٍ حُـذٍٝ   

( 0.05) ؼ٣ٞ٘ش ٝحُزخُؾٖٓ ٓغظٟٞ حُٔ أًزش( ٢ٛٝ p-value = 0.629رِـض ه٤ٔش ٓغظٟٞ حُذلاُش ُٚ )

 س حلاعْٜ طظٞصع حُظٞص٣غ حُطز٤ؼ٢.ٝٛزح ٣ؼ٢٘ هزٍٞ كشػ٤ش حُؼذّ ٝحُظ٢ ط٘ض ر٤خٗخص حعؼخ

 One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test(: 4حُـذٍٝ )

 الأسهى أسؼار 

N 27 

Normal Parameters
a,b

 
Mean .40037 

Std. Deviation .191783 

Most Extreme Differences 

Absolute .144 

Positive .144 

Negative -.088 

Kolmogorov-Smirnov Z .749 

Asymp. Sig. (2-tailed) .629 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 
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 طٞص٣غ ر٤خٗخص حعؼخس حلاعْٜ :(1)حُشٌَ 

  :انخطً انثسٍط الاَحذارذحهٍم  .2

 رحص دلاُش حكظخث٤ش ٍ كًٞٔش حُششًخص ك٢ أعؼخس حلأعْٜ. ػذّ ٝؿٞد طؤػ٤شكرضٍح انؼذو: 

 ٝؿٞد طؤػ٤ش رحص دلاُش حكظخث٤ش ٍ كًٞٔش حُششًخص ك٢ أعؼخس حلأعْٜ.انلرضٍح انثذٌهح: 

 2017طل٤َِ ٓئشش ظشف كًٞٔش حُششًخص ُغ٘ش  :(5ـذٍٝ )حُ

 .ػ٤٘ش حُزلغػ٠ِ حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُٔ٘شٞسس ُِٔظخسف  رخلاػظٔخد خٕحُـذٍٝ ٖٓ اػذحد حُزخكؼ
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 2018طل٤َِ ٓئشش ظشف كًٞٔش حُششًخص ُغ٘ش  :(6ـذٍٝ )حُ

 .ػ٠ِ حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُٔ٘شٞسس ُِٔظخسف ػ٤٘ش حُزلغ رخلاػظٔخد خٕحُـذٍٝ ٖٓ اػذحد حُزخكؼ

 2019طل٤َِ ٓئشش ظشف كًٞٔش حُششًخص ُغ٘ش  :(7ـذٍٝ )حُ

 .حُٔ٘شٞسس ُِٔظخسف ػ٤٘ش حُزلغ ػ٠ِ حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش رخلاػظٔخد خٕحُـذٍٝ ٖٓ اػذحد حُزخكؼ

 أعؼخس حلأعْٜ طزرزرخص آ٤ُخص كًٞٔش حُششًخص ك٢ طؤػ٤ش٣ز٤ٖ  (:8ـذٍٝ )حُ

 انذلانح انًحسىتح Fهًٍح  هًٍح يؼايم انرحذٌذ % هًٍح يؼايم تٍرا هًٍح انثاتد

 ٣ٞؿذ طؤػ٤ش 6.17 0.20 0.07 0.14-

 5.32 = (1،8) ٝدسؿش كش٣ش (0.05) حُـذ٤ُٝش ػ٘ذ ٓغظٟٞ دلاُش Fه٤ٔش 

 .SPSSرخلاػظٔخد ػ٠ِ ٗظخثؾ رشٗخٓؾ  خٕحُـذٍٝ ٖٓ ػَٔ حُزخكؼ

ػ٠ِ  رخلاػظٔخدٓشٌِش لا طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش رطش٣وش حُو٤خط ؿ٤ش حُٔزخشش  حخظزخسطْ   

( 6.17) حُٔلغٞرش Fرِـض ه٤ٔش  (8ٖٓ حُـذٍٝ )ٝ 2017-2019 أعؼخس حلاعْٜ ُِغ٘ٞحص زرزرخصط

( 5.32ٝحُزخُـش ) (1،8)ٝدسؿش كش٣ش  (0.05) ُـذ٤ُٝش ػ٘ذ ٓغظٟٞ دلاُش٢ٛٝ حًزش ٖٓ ه٤ٔظٜخ ح
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 ـٝٛزح ٣ؼ٢٘ سكغ كشػ٤ش حُؼذّ ٝهزٍٞ حُلشػ٤ش حُزذ٣ِش ح١ ٝؿٞد طؤػ٤ش رحص دلاُش حكظخث٤ش ُ

كًٞٔش حُششًخص ك٢ أعؼخس حلأعْٜ، ٝرٔخ حٕ حشخسس ٓؼخَٓ ر٤ظخ ٓٞؿزش ٛزح ٣ؼ٢٘ رخٕ حُؼلاهش ر٤ٖ 

ػ٘ذ طـ٤ش ٝكذس ٝحكذس ك٢ ططز٤ن آ٤ُخص  كًٞٔش حُششًخص ع٤ٌٕٞ ٛ٘خى  حُٔظـ٤ش٣ٖ ؽشد٣ش، ح١ حٕ

 (%20) ٝٛزح ٣ؼ٢٘ رخٕ (0.20) ك٢ حعؼخس حلاعْٜ، ٝرِـض ه٤ٔش ٓؼخَٓ حُظلذ٣ذ (%7) ص٣خدس رٔوذحس

ٖٓ حُظـ٤شحص حُلخطِش ك٢ أعؼخس حلأعْٜ ٣ٌٖٔ طلغ٤شٙ ٖٓ خلاٍ كًٞٔش حُششًخص، حٓخ ٓؼخدُش 

 خ٢ُ:حلاٗلذحس كٌخٗض رخُشٌَ حُظ

Y = - 0.14 + 0.07 X1 

 ك٤غ حٕ:

Yْٜطٔؼَ أعؼخس حلأع : 

X1طٔؼَ كًٞٔش حُششًخص : 

 :ذحهٍم انًسار اخرثار .3

حلاعْٜ ٖٓ خلاٍ ٣ٞؿذ طؤػ٤ش رٝ دلاُش ٓؼ٣ٞ٘ش ُلًٞٔش حُششًخص ك٢ أعؼخس  لا :كرضٍح انؼذو

 .هشحسحص حلاعظؼٔخس

حلاعْٜ ٖٓ خلاٍ ص ك٢ أعؼخس ٣ٞؿذ طؤػ٤ش رٝ دلاُش ٓؼ٣ٞ٘ش ُلًٞٔش حُششًخ :انلرضٍح انثذٌهح

 .هشحسحص حلاعظؼٔخس

 :ًٝخٗض ٓؼِٞٓخص حُؼ٤٘ش ًٔخ ٓٞػق ك٢ حُـذٍٝ حُظخ٢ُ  

 2017ُغ٘ش  حلاعظؼٔخسر٤خٗخص كًٞٔش حُششًخص ٝطزرزرخص أعؼخس حلأعْٜ ٝهشحسحص : (9حُـذٍٝ )

 انًصارف خ
حىكًح 

 انشركاخ

سؼر 

 انسهى

انرذاول انلؼهً 

 انًثانؾ تانًلاٌٍٍ

 15105.8 0.490 6 ظـخس١ حُؼشحه٢حُٔظشف حُ 1

 28437.4 0.610 9 ٓظشف رـذحد 2

 1010 0.300 6 ٓظشف حشٞس 3

 14436.7 0.900 9 ٓظشف عٞٓش 4

 18468.3 0.390 7 حُخ٤ِؾ حُظـخس١ 5

 759.4 0.470 9 حُٔظشف حلا٢ِٛ حُؼشحه٢ 6

 5771.3 0.420 8 ٓظشف حلاعظؼٔخس حُؼشحه٢ 7

 3200 0.300 7 ٓظشف ح٣لاف حلاعلا٢ٓ 8

 3026.4 0.500 7 حُٔظشف حُؼشحه٢ حلاعلا٢ٓ 9

 2018ُغ٘ش  حلاعظؼٔخسر٤خٗخص كًٞٔش حُششًخص ٝطزرزرخص أعؼخس حلأعْٜ ٝهشحسحص : (10حُـذٍٝ )

 انًصارف خ
حىكًح 

 انشركاخ

سؼر 

 انسهى

انرذاول انلؼهً 

 انًثانؾ تانًلاٌٍٍ

 2487.4 0.470 6 حُٔظشف حُظـخس١ حُؼشحه٢ 1

 28162.2 0.290 9 دٓظشف رـذح 2

 2195.6 0.230 6 ٓظشف حشٞس 3

 941 0.900 9 ٓظشف عٞٓش 4

 14421.6 0.190 7 حُخ٤ِؾ حُظـخس١ 5

 2148.4 0.340 9 حُٔظشف حلا٢ِٛ حُؼشحه٢ 6
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 انًصارف خ
حىكًح 

 انشركاخ

سؼر 

 انسهى

انرذاول انلؼهً 

 انًثانؾ تانًلاٌٍٍ

 8841.6 0.280 8 ٓظشف حلاعظؼٔخس حُؼشحه٢ 7

 40.5 0.220 7 ٓظشف ح٣لاف حلاعلا٢ٓ 8

 22865 0.400 7 حُٔظشف حُؼشحه٢ حلاعلا٢ٓ 9

 2019ُغ٘ش  حلاعظؼٔخسر٤خٗخص كًٞٔش حُششًخص ٝطزرزرخص أعؼخس حلأعْٜ ٝهشحسحص : (11حُـذٍٝ )

 انًصارف خ
حىكًح 

 انشركاخ

سؼر 

 انسهى

انرذاول انلؼهً 

 انًثانؾ تانًلاٌٍٍ

 2151.1 0.460 6 حُٔظشف حُظـخس١ حُؼشحه٢ 1

 12308.0 0.300 9 ٓظشف رـذحد 2

 230.5 0.240 6 ٓظشف حشٞس 3

 257.6 0.510 9 ٓظشف عٞٓش 4

 2065.3 0.140 7 حُخ٤ِؾ حُظـخس١ 5

 522.3 0.610 9 حُٔظشف حلا٢ِٛ حُؼشحه٢ 6

 2288.6 0.270 8 ٓظشف حلاعظؼٔخس حُؼشحه٢ 7

 4.5 0.180 7 ٓظشف ح٣لاف حلاعلا٢ٓ 8

 443.1 0.400 7 ؼشحه٢ حلاعلا٢ٓحُٔظشف حُ 9

 حلاعظؼٔخسػ٠ِ هشحسحص  ٝحٗؼٌخعٜخػلاهش كًٞٔش حُششًخص رؤعؼخس حلأعْٜ  (:12)ـذٍٝ حُ

انًرـٍر 

 انًسروم

انًرـٍر 

 انىسٍط

انًرـٍر 

 انًؼرًذ

انراثٍر 

 انًثاشر

انراثٍر ؿٍر 

 انًثاشر

انراثٍر 

 انكهً

هًٍح يؼايم 

 انرحذٌذ %

 Fهًٍح 

 انًحسىتح

كًٞٔش 

 حُششًخص

هشحسحص 

 حلاعظؼٔخس

أعؼخس 

 حلاعْٜ
0.4397 0.0052 0.4449 0.20 6.19 

 4.74 = (2،7) ٝدسؿش كش٣ش (0.05)حُـذ٤ُٝش ػ٘ذ ٓغظٟٞ دلاُش  Fه٤ٔش 

 .SPSSرخلاػظٔخد ػ٠ِ ٗظخثؾ رشٗخٓؾ  خٕحُـذٍٝ ٖٓ ػَٔ حُزخكؼ

( 0.05)ٖٓ ه٤ٔظٜخ حُـذ٤ُٝش ػ٘ذ ٓغظٟٞ دلاُش  أًزش٢ٛٝ  (6.19) حُٔلغٞرش Fرِـض ه٤ٔش   

( ٝٛزح ٣ؼ٢٘ سكغ كشػ٤ش حُؼذّ ٝهزٍٞ حُلشػ٤ش حُزذ٣ِش ح١ حٕ 4.74ٝحُزخُـش ) (2،7)ٝدسؿش كش٣ش 

حلاعْٜ ٖٓ خلاٍ هشحسحص  طزرزرخص أعؼخس ٛ٘خى طخػ٤ش رحص دلاُش ٓؼ٣ٞ٘ش ُلًٞٔش حُششًخص ك٢

لخطِش ٖٓ حُظـ٤شحص حُ (%20) ( ٝٛزح ٣ؼ٢٘ رخ0.20ٕٝهذ رِـض ه٤ٔش ٓؼخَٓ حُظلذ٣ذ ) حلاعظؼٔخس،

 ششًخص ٖٓ خلاٍ هشحسحص حلاعظؼٔخس.ك٢ أعؼخس حلاعْٜ عززٜخ حُظـ٤ش حُلخطَ ك٢ كًٞٔش حُ

 وانرىصٍاخ الاسرُراجاخ انراتغ:انًثحث 
 الاسرُراجاخ: .أولاا 

إ ٓلّٜٞ لا طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش ٣لُذع كـٞس ٓؼِٞٓخط٤ش ر٤ٖ حُٞكذس حلإهظظخد٣ش )حُٔظذسس  .1

طلخد حُٔظِلش طئػش ػ٠ِ ٓزذأ طٌخكئ حُلشص ك٤ٔخ ر٤ْٜ٘ ط٘ؼٌظ ػ٠ِ ُِظوخس٣ش حُٔخ٤ُش( ٝر٤ٖ أ

 حلاعظؼٔخس٣ش.طشش٤ذ هشحسحطْٜ ٝطلذ٣ذ حُٔخخؽش ٝحُلشص 

 ٣:٢ٛٝ٘شؤ ٓلّٜٞ لا طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش ٗظ٤ـش ُؼلاهش ػلاػ٤ش حلأرؼخد  .2

ُٔظذس ُِظوخس٣ش حُٔخ٤ُش رطش٣وش ػشػٜخ ُِٔؼِٞٓخص  حلاهظظخد٣شحُٞكذس  .أ  حُٔلخعز٤ش حُٔلاثٔش رظلظٜخ حُ

لأطلخد حُٔظِلش ٖٓ دٕٝ اخلخء عٞحء رظؼٔذ أٝ رذٕٝ طؼٔذ ٣ٝ٘طزن ٛزح ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص حُلخ٤ُش 

 ٝحُٔغظوز٤ِش.
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ؽز٤ؼش ط٣ٌٖٞ حُ٘ظخّ حُٔلخعز٢ حُٔٞكذ ٝر٘خءٙ حُٔلخ٢ٔ٤ٛ حُز١ ٣ؼٌظ ع٤طشس حُذُٝش ػ٠ِ ط٘ظ٤ْ  .د 

رخلإػخكش ُؼذّ  حُذُٝش،ف ػ٠ِ ٓٞحسد حُٔلخعزش ٝطٞؿ٤ٚ حُٔؼِٞٓخص حُٔظذسس ُـشع حُشهخرش ٝحلإششح

 ٝحلإكظخف.ٓٞحًزش ٛزح حُ٘ظخّ ُظٞؿٚ حُذُٝش ٗلٞ اهظظخد حُغٞم ك٤ٔخ ٣خض ؽشم حُو٤خط ٝحُؼشع 

ُٔؼٔ٘ش ك٢ حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش  حخظلاف .ؽ  ع٤ًِٞخص أطلخد حُٔظِلش ك٢ طل٤َِ ٝكْٜ حُٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُش حُ

 حُٔخ٤ُش.ؼشحم ُلأٝسحم حُٔظذسس ٖٓ حُٞكذحص حلإهظظخد٣ش حُٔذسؿش ك٢ عٞم حُ

 حُؼشحه٢ رخعظٔشحسٝحُظخدس ٖٓ حُز٘ي حُٔشًض١  ُلًٞٔش حُششًخص حلاعظششخد١ طط٣ٞش حُذ٤َُ .3

٤ُٞحًذ حُظطٞسحص حُٔظغخسػش ػ٠ِ حُٔغظٟٞ حُؼخ٢ُٔ رٜذف دكغ حُز٤جش حُؼشحه٤ش ٗلٞ ٓغظ٣ٞخص أكؼَ 

 حلاؿ٘ز٤ش.ط٘ؼٌظ ػ٠ِ ؿزد حلاعظؼٔخسحص 

ؤػ٤ش ُلًٞٔش حُششًخص ك٢ طزرزرخص أعؼخس حلأعْٜ ط٘ؼٌظ ػ٠ِ أظٜشص ٗظخثؾ حُزلغ رؤٕ ٛ٘خُي ط .4

هشحسحص حلإعظؼٔخس ٝإ حُؼلاهش ؽشد٣ش ر٤ٖ ٛزٙ حُٔظـ٤شحص ٝػ٘ذ ص٣خدس ه٤ٔش ططز٤ن آ٤ُخص حُلًٞٔش 

 حلاعظؼٔخس.ٖٓ أعؼخس حلأعْٜ ٝص٣خدس ك٢ هشحسحص  %7 كبٕ رُي ع٤ئد١ ح٠ُ ص٣خدس رٔوذحس

ا.   :انرىصٍاخثاٍَا

ُِٞحثق حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ُغٞم حُؼشحم ُلأٝسحم حُٔخ٤ُش ُظو٤َِ كـٞس حُٔؼِٞٓخص ر٤ٖ طط٣ٞش حُوٞح٤ٖٗ ٝح .1

٣٘ؼٌظ ػ٠ِ  ُِـ٤ٔغ ٓٔخحُٔؼِٞٓخص  حٗغ٤خر٤شحُٞكذحص حلإهظظخد٣ش ٝر٤ٖ أطلخد حُٔظِلش ٝػٔخٕ 

 .ح٠ُ ٓغظ٣ٞخص أكؼَ حلاعظؼٔخسغظٟٞ ًلخءس حُغٞم ٝسكغ ٓ

2.  ً ُظٞؿٚ حُذُٝش ٗلٞ اهظظخد حُغٞم رذلاً ٖٓ حُ٘ظخّ  اػخدس حُز٘خء حُٔلخ٢ٔ٤ٛ ُِ٘ظخّ حُٔلخعز٢ حُٔٞكذ ٝكوخ

ٖٓ ك٤غ ؽشم حُو٤خط ٝحُؼشع ٝحلإكظخف ٝحُِلخم رشًذ  IFRSحلإشظشح٢ً ٤ُٝ٘غـْ ٓغ ٓؼخ٤٣ش 

حُذٍٝ حُظ٢ عزوظ٘خ ك٢ ٛزح حُٔـخٍ ٝحُذخٍٞ ػٖٔ حُٔ٘ظٞٓش حُؼخ٤ُٔش حُظ٢ ططزن حُٔؼخ٤٣ش حُٔلخعز٤ش 

 حُذ٤ُٝش.

ظوذٓش ك٢ حُٔلخعزش ٖٓ ٗخك٤ش اػخدس ر٘خء ٤ٌَٛ ٜٓ٘ش حُٔلخعزش ٝدخٍٞ ٖٓ طـخسد حُذٍٝ حُٔ حلاعظلخدس .3

ك٢ رُي ٝحلأخز رآسحء حُٔغظؼٔش٣ٖ ُِٞطٍٞ ا٠ُ ٓغظٟٞ ٓظوذّ  حُٔخ٤ُش ًطشفعٞم حُؼشحم ُلأٝسحم 

 .رٔخ ٣خذّ حُز٤جش حُٔل٤ِش IFRSاػخكش ح٠ُ طؤع٤ظ ٓـِظ ٓؼخ٤٣ش حُٔلخعزش حُؼشحه٤ش ُظط٣ٞغ ٓؼخ٤٣ش 

ح٤ٖٗ حُظ٢ طل٢ٔ حُٔغخ٤ٖٔٛ ٝػ٠ِ ٝؿٚ حُخظٞص حلأه٤ِش ٖٓ كِٔش حلأعْٜ ٗظ٤ـش طط٣ٞش ٝطلؼ٤َ حُوٞ .4

ُلأػشحس حُظ٢ هذ طِلن رْٜ ٖٓ حُٞكذحص حلإهظظخد٣ش ُظٞك٤ش حُلٔخ٣ش لإعظؼٔخسحطْٜ ٝص٣خدس هذسس 

 .حلاعظؼٔخس٣شحُوشحسحص  حطخخرػ٠ِ  حُـٜٔٞس

 انًصادر

  :نًصادر انؼرتٍحااولاا. 

ٗٔٞرؽ ٓلخعز٢ ٓوظشف ُو٤خط أػش طوش٣ش ٓشحهذ حُلغخرخص  ،(2012) ،سشخ ٓلٔٞد ع٤ِْ ارشح٤ْٛ، .1

سعخُش ٓوذٓش ا٠ُ ٤ًِش حُظـخسس/ؿخٓؼش ػ٤ٖ شٔظ ُِلظٍٞ  ٤ٓذح٤ٗش، دسحعش-حلاعظؼٔخسػ٠ِ هشحسحص 

 .ٓخؿغظ٤ش ك٢ حُٔلخعزش، ػ٠ِ دسؿش

 .2016 ،حُذ٤َُ حُٔظش١ ُِلًٞٔش .2

س خخط٤ش حُظٞه٤ض حُٔلاثْ ك٢ حُلذ دٝ، (2018) ،ػ٢ِ محمد ػزخط،حُوخٓٞع٢، ػ٤خء ػزذ حُلغ٤ٖ ٝ .3

دسحعش ططز٤و٤ش ُؼ٤٘ش ٖٓ حُششًخص حُٔغخٛٔش حُٔذسؿش ك٢ عٞم -لا طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش ٖٓ

 .753-720، ش حُؼ٢ِٔ حُظخظظ٢ ٤ٌُِِش حُظو٤٘ش، حُٔـِذ حُؼخ٢ٗحُٔئطٔ ،حُؼشحم ُلاٝسحم حُٔخ٤ُش

ذ ٖٓ ػذّ طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش دٝس آ٤ُخص حُلًٞٔش ك٢ حُل ،(2018) ،، ٓش٣٘خ ٓشصٝمعٌش .4

 سعخُش ،٤ٓذح٤ٗش ػ٠ِ ػ٤٘ش ٖٓ حُٔظخسف ك٢ ٝلا٣ش حُخشؽّٞ دسحعش-حلاعظؼٔخسُظشش٤ذ هشحسحص 

 .ٓخؿغظ٤ش ك٢ حُٔلخعزش، /ؿخٓؼش ح٤ِ٤ُٖ٘ ُِلظٍٞ ػ٠ِ دسؿشٓوذٓش ح٠ُ ٤ًِش حُذسحعخص حُؼ٤ِخ



 2020/ 2( ج52( انؼذد )16جايؼح ذكرٌد/ كهٍح الإدارج والاهرصاد/ يجهح ذكرٌد نهؼهىو الإدارٌح والاهرصادٌح/ انًجهذ )

 

104 

خف حلإخظ٤خس١ رؼذّ حُظٔخػَ حُٔظـ٤شحص حُٔ٘ظٔش ُؼلاهش حلإكظ ،(2018) ،حكٔذ محمد، عٔؼخٕ .5

 حُضهخص٣ن،ؿخٓؼش  حُظـخسس،٤ًِش  ،ٜٓ٘ؾ أٓزش٣و٢-خ٤ُش حُٔظش٣شحُٔؼِٞٓخط٢ ك٢ عٞم حلاٝسحم حُٔ

 .82-1 ص ٓظش،

اؽخس ٓوظشف ُو٤خط أػش ططز٤ن آ٤ُخص كًٞٔش حُششًخص  ،(2018) ،ػٔش ػزذ حُشكٖٔ ػزذ حُٔـ٤ذ، .6

، سعخُش ٓوذٓش ا٠ُ ُٔذسؿش ك٢ حُزٞسطششًخص حُٔظش٣ش حُِلذ ٖٓ ػذّ طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص ك٢ حُش

 ٓخؿغظ٤ش ك٢ حُٔلخعزش.، ػ٠ِ دسؿش ؿخٓؼش ػ٤ٖ شٔظ ُِلظ٤ًٍِٞش حُظـخسس/

دٝس كًٞٔش حُششًخص ك٢ طلو٤ن شلخك٤ش حُٔؼِٞٓخص ، (2010) ،دس٣ظ خخُذ،، طذ٣و٢ & ٓغؼٞد .7

غش ٝحهغ حُِٔظو٠ حُذ٢ُٝ كٍٞ حُلًٞٔش حُٔلخعز٤ش ُِٔئع ،حلاعظؼٔخسحُٔلخعز٤ش ُظشش٤ذ هشحسحص 

 .ش ٝػِّٞ حُظغ٤٤ش حُؼِّٞ حُظـخس٣ش٤ًِش حُؼِّٞ حلاهظظخد٣ حُـضحثش، ٝآكخم،سٛخٗخص 

ا.   الأجُثٍح:انًصادر ثاٍَا
1. Barnes, Jeremy & Moll, Emily, (2019), International Gaap, Wiley. 

2. Beekes, wendy & Brown, Philip & Zhan, Wenwen & Zhang, Qiyu (2016), Corporate 

governance, companies' disclosure practices, and market-transparency: Across country 

study” Journal of Business Finance and Accounting, Vol. 43, Issue. 3-4, Pp. 263-297. 

3. Buchanan, John (2017), Corporate Governance and the Shareholder: Asymmetry, 

Confidence, and Decision-Making, Thesis submitted to gain the degree “Doctor of 

Philosophy in the Management, Walden University. 

4. Foerster, Stephen. Sapp, Stephen.G. & Shi, Yaqi. (2013), The Effect of Voluntary 

Disclosure on Firm risk and Firm Value: Evidence from management earnings 

Forecasts. CAAA Annual conference, 

5. Li-Hsun Wang, (2017), Accounting Quality and Information Asymmetry of Foreign 

Direct Investment Firms. Research in International Business and Finance, p 1-22. 

6. Lu, c. w. chen, t. k.and liao, (2010), Information uncertainty, information asymmetry 

and corporate bond yield spreads, Journal of banking and finance 34 (9), pp. 2265-2279. 

7. Nobes, Christopher & Parker, Robert, (2015), Comparative International Accounting, 

Pearson. 

8. Ravi, r. and Hong, y., (2014), Opacity of a firm and information asymmetry in the 

financial market, R. Cont. Fin.-USP, São Paulo, v. 28, n. 74, pp, 83-94. 

9. Salem, rami ibrahim, (2018), The  Relationship Between Earnings Management  and 

Voluntary  Disclosure Quality in Islamic and Non-Islamic Banks: the Case of Mena 

Region, Thesis submitted to gain the degree, Doctor of Philosophy in accounting,  

University of Central Lancashire 

10. Tessema, Abiot, (2019), the impact of corporate governance and political connections 

on information asymmetry: International evidence from banks in the Gulf Cooperation 

Council member countries, Journal of International Accounting, Auditing and Taxation, 

PP 1-48. 

11. Varici, Idiris, (2013), the Relationship between Information Asymmetry and the Quality 

of Audit: An Empirical Study in Istanbul Stock Exchange, International Business 

Research, Vol. 6, No. 10, p 132. 

12. Wang, jy, probst, j. c. stoskopf, c. h. sanders, j. m. and mctique, j. f, (2011), information 

asymmetry and performance tilting in hospital: a national empirical study, John Wiley 

& Sons, Ltd. 20pp, 1487-1506. 


