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٠ؼزجش الاعزٙلان ِٓ اٌّٛاػ١غ اٌزٟ رشغً ِغبلا ٚاعؼب فٟ اٌجؾش الالزظبدٞ، ٔظشا ٌّب ٠ّضٍٗ       

ِٓ أ١ّ٘خ فٟ إٌشبؽ الالزظبدٞ ثبػزجبسٖ ِٓ أُ٘ ِىٛٔبد اٌطٍت اٌىٍٟ، رٌه أْ إٌغجخ الأوجش ِٓ 

عٗ ٌلاعزٙلان، ٚثبٌزبٌٟ فّٓ شأٔٗ دفغ ػغٍخ إٌّٛ ٚرؾش٠ه إٌشبؽ الالزظبدٞ دخٛي الافشاد رٛ

ٔؾٛ الاصد٘بس، ٌزٌه ٠ؾبٚي ٘زا اٌجؾش ل١بط داٌخ الأفبق الاعزٙلاوٟ اٌؼبئٍٟ فٟ الالزظبد اٌؼشالٟ 

ٚلذ اٚػؾذ ٔزبئظ ٘زٖ اٌذساعخ  ARDLثبعزؼّبي أّٔٛرط  2018-1990لاي اٌفزشح اٌّّزذح ِٓ خ

لالخ رٛاص١ٔٗ ؽ٠ٍٛخ الاعً ث١ٓ اٌذخً ٚالأفبق الاعزٙلاوٟ اٌؼبئٍٟ ٚاْ الأفبق ثبْ ٕ٘بن ٚػ

الاعزٙلاوٟ ٠ؼزّذ ثشىً وج١ش ػٍٝ اٌذخً أٞ أْ اٌؼلالخ ؽشد٠خ ث١ٓ الأفبق الاعزٙلاوٟ ٚاٌذخً 

 .0.519ٚثٍغ ا١ًٌّ اٌؾذٞ ٌلاعزٙلان 

ن، إٌبرظ اٌّؾٍٟ اإجعّبٌٟ، الاعزٙلان، إٌظش٠بد اٌّفغشح ٌذاٌخ الاعزٙلا انكهًبث انًفخبزٍت:

 .إٌّٛرط اٌم١بعٟ

Measurement and analysis of the consumption spending function in 

the Iraqi economy for the period 1990-2018 
 

Prof. Dr. Salah Mahdi A. Al-Birmani  Researcher: Abdullah M. R. Al-Ramli 

Collage of Administration and Economics  Collage of Administration and Economics 

University of Baghdad  Tikrit University 

Abstract: 

  Consumption is one of the topics that occupies a wide field in economic 

research, due to the importance it represents in economic activity as it is one of the most 

important components of aggregate demand, because the largest percentage of 

individuals ’incomes is directed to consumption, and therefore it would drive growth 

and move economic activity towards prosperity, therefore This research attempts to 

measure the function of household consumption spending in the Iraqi economy during 

the period from 1990-2018 using the ARDL model. The results of this study have 

shown that there is a long-term balance relationship between income and family 

consumption spending and that consumer spending depends heavily on income and 

there is a direct relationship between Consumer spending and income has a marginal 

propensity to consume 0.519%                                                         

Keywords: Consumption, the theories explaining the function of consumption, GDP. 

 انًمذيت

ٝ ِغزٜٛ إٌشبؽ الالزظبدٞ اٌذساعبد الالزظبد٠خ ٔظشا ٌّب ٠ّضٍٗ ٘زا اٌّزغ١ش ِٓ أ١ّ٘خ ػٍ  
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ٚلذ  بد٠خ فٟ اٌذٚي اٌّزمذِخ ٚإٌب١ِخ،١ضح الأعبع١خ فٟ ثٕبء ِخزٍف اٌغ١بعبد الالزظاٌؼبئٍٟ اٌشو

-1990ذح )ـٟ خلاي اٌّـلاوٟ اٌؼبئٍـبق الاعزٙـؾ الأفـٟ ّٔـشح فـٛلاد وج١ـشٙذ اٌؼشاق رغ١شاد ٚرؾ

ٚرجشص أ١ّ٘خ ِضً ٘زٖ  زٟ ِش ثٙب اٌؼشاق خلاي ٘زٖ اٌّذح،( ٔز١غخ اٌظشٚف الالزظبد٠خ ا2018ٌ

ٌّٕبرط اٌم١بع١خ ٌلأٔفبق الاعزٙلاوٟ اٌؼبئٍٟ فٟ رؾذ٠ذ عٍٛن اٌّغزٍٙى١ٓ ِٚذٜ رأص١شُ٘ ثّخزٍف ا

اٌؼٛاًِ الالزظبد٠خ ٚلاع١ّب اْ الالزظبد اٌؼشالٟ ػشف ثبٌؼذ٠ذ ِٓ اٌّشبوً الالزظبد٠خ ِٕٙب 

ي ِٕٚغ رظذ٠ش إٌفؾ ٚ٘ٛ ِب اصش ثظٛسح ِجبششح ػٍٝ ِظذس دخٛ 1990اٌؼمٛثبد الالزظبد٠خ ػبَ 

ِٚب سافمخ  2003ِٚٓ صُ اٌؾشة ٚرغ١ش إٌظبَ ػبَ  أدٜ اٌٝ أخفبع اٌمذسح اٌششائ١خ، اٌؼبئلاد ِّب

 ِٓ دِبس اٌج١ٕٟ اٌزؾز١خ ٚرٛلف اٌؼ١ٍّخ اإجٔزبع١خ ٚػذَ الاعزمشاس الإِٟٔ ٚاٌغ١بعٟ.

١خ لا٠ضاي اٌّٛاؽٓ اٌؼشالٟ سغُ رؾغٓ اٌذخً ٌُ ٠شجغ اٌىض١ش ِٓ اؽز١بعبرٗ الأعبع يشكهت انبسث:

 ٚاٌؼشٚس٠خ.

اسرفبع ا١ًٌّ اٌؾذٞ ٌلاعزٙلان ٌٍفشد اٌؼشالٟ ٚرٌه ٌىٛٔٗ ٌُ ٠شجغ اٌىض١ش ِٓ  فشضٍت انبسث:

 ؽبعبرٗ الأعبع١خ.

رأرٟ أ١ّ٘خ اٌجؾش ِٓ خلاي الا٘زّبَ ثذاٌخ الاعزٙلان اٌؼبئٍٟ فٟ رؾذ٠ذ شىً اٌؼلالخ  أهًٍت انبسث:

بد اٌؼشالٟ فٟ ِؼشفخ عٍٛن اٌّغزٍٙى١ٓ، ار ث١ٓ اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ ِٛػٛع اٌذساعخ فٟ الالزظ

 اْ اٌّغزٍٙه اٌؼشالٟ ٠ؼزّذ فٟ أعٍٛثٗ الأٔفبلٟ ػٍٝ ؽغُ اٌذخٛي اٌزٟ ٠ؾظً ػ١ٍٙب.

 زذود انبسث:

 الالزظبد اٌؼشالٟ. انسذود انًكبنٍت: 

 .2018-1990 انسذود انزيبنٍت:

بئك الالزظبد٠خ اٌزٟ ٠غّغ اٌجؾش ث١ٓ الأعٍٛة اٌٛطفٟ اٌزؾ١ٍٍٟ فٟ ػشع اٌؾم أصهىة انبسث:

 اؽزٛا٘ب اٌجؾش، ٚوزٌه الأعٍٛة اٌىّٟ فٟ ثٕبء إٌّبرط اٌم١بع١خ. 

رُ رمغ١ُ اٌجؾش اٌٝ صلاس ِجبؽش رٕبٚي اٌّجؾش الأٚي اإجؽبس اٌّفب١ّٟ٘ ٌذاٌخ  هٍكهٍت انبسث:

 اٌّجؾشالاعزٙلان ٚإٌظش٠بد اٌّفغشح ٌذاٌخ الأفبق الاعزٙلاوٟ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ اإجعّبٌٟ، أِب 

اٌضبٟٔ فزؼّٓ رؾ١ًٍ رطٛس الأفبق الاعزٙلاوٟ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ اإجعّبٌٟ فٟ الالزظبد اٌؼشالٟ 

خلاي ِذح اٌجؾش، اِب اٌّجؾش اٌضبٌش رٕبٚي رمذ٠ش ٚرؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ الاعزٙلان ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ 

 الاعّبٌٟ.

 ً الإخًبنًصخهلاكً واننبحح انًسه: الإطبس انًفبهًًٍ نذنت الانفبق الاانًبسث الأول

٠ؼزجش الأفبق الاعزٙلاوٟ أؽذ ِىٛٔبد اٌطٍت اٌىٍٟ ٠ٚؼشف الأفبق  :الانفبق الاصخهلاكً .أولاا 

الاعزٙلاوٟ ""ثبٔٗ الأفبق ػٍٝ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد اٌّغزخذِخ فٟ رٍج١خ اؽز١بعبد ٚسغجبد الافشاد 

ً ـء ِٓ اٌذخأِب رٌه اٌغض (Andolfatto, 2008: 5) ي فزشح ِؼ١ٕخ ٟٚ٘ فٟ اٌؼبدح عٕخخلا

بس، ـخٗ الادـك ػ١ٍـلاو١خ ف١طٍـٍغ الاعزٙـشاء اٌغـٟ شـذَ فـزٞ لا ٠غزخـٗ اٌـشف ف١ـىٓ اٌزظـاٌّّ

 (.  208: 2018ش٠طٟ، ـ)اٌى

٠ٚزٛلف الأفبق لاعزٙلاوٟ ػٍٝ ػٛاًِ وض١شح ِٕٙب اٌذخً، ِؼذلاد اٌفبئذح، ِغزٜٛ اٌؼبَ   

ث١ٓ افشاد اٌّغزّغ ٚؽغُ اٌضشٚح، وّب اْ ٌلأعؼبس، ؽغُ اٌغىبْ، ١٘ىً رٛص٠غ اٌذخً اٌٛؽٕٟ 

الارٚاق رؤدٞ دٚسا فٟ اٌطٍت الاعزٙلاوٟ ٚرؤصش ف١ٗ اِب عٍجب اٚ ا٠غبثٟ، الا اْ اٌذخً ٠ؼزجش 

 ثّؼٕٝ إرا اسرفغ اٌذخًاٌّؾذد اٌشئ١غٟ الاعزٙلان، ٕٚ٘بن ػلالخ ؽشد٠خ ث١ٓ الاعزٙلان ٚاٌذخً، 
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جش ػٓ رٌه س٠بػ١ب وّب ٠ٍٟ: ٠ىْٛ اٌؼىظ طؾ١ؼ ٚٔؼ اٌىٍٟ ع١شرفغ رجؼبً ٌزٌه الاعزٙلان اٌىٍٟ ٚلذ

 (.55 :2005 ،)طخشٞ

رّبسط اٌؼشائت دٚساً فٟ اٌزأص١ش ػٍٝ اإجٔفبق الاعزٙلاوٟ ٌلأفشاد ٚرٌه ِٓ خلاي رأص١ش٘ب   

ػٍٝ اٌذخً اٌمبثً اٌزظشف ف١ٗ، ٚأْ أٞ ص٠بدح فٟ ِؼذلاد اٌؼشائت رمًٍ ِٓ اٌذخً اٌمبثً 

ً فٟ ٌٍزظشف ِّب ٠غؼٍُٙ ٠خفؼْٛ ا عزٙلاوُٙ ٚاٌؼىظ طؾ١ؼ ٚاْ ٌٍزٛلؼبد ا٠ؼب دٚساً ِّٙب

رٌه  اٌزأص١ش ػٍٝ رظشفبد الأفشاد، عٛاء ف١ّب ٠زؼٍك ثبلأعؼبس أٚ رٛافش اٌغٍغ، ٚثبٌزبٌٟ ع١ٕؼىظ

 (.11 :2016 ،)ساػٟ ػٍٝ ِغزٜٛ الاعزٙلان

ا  ًِ اٌّؾذدح ٌّغزٜٛ ٠ؼزجش اٌذخً ِٓ أُ٘ اٌؼٛا: ًفضشة نذانت الانفبق الاصخهلاكًاننظشٌبث ان .ثبنٍب

الاعزٙلان ٌزٌه ٔغذ أْ ِؼظُ إٌظش٠بد سوضد فٟ رفغ١ش٘ب ٌٍؼٛاًِ اٌّؾذدح ٌلأٔفبق الاعزٙلاوٟ 

 ٓ أُ٘ ٘زٖ إٌظش٠بد ٟ٘ ِب ٠ٍٟ:ػٍٝ اٌذخً ِٚ

اْ ٔظش٠خ وٕض فٟ الاعزٙلان غبٌجب ِب : solute Income Hypothesis انًطهكنظشٌت انذخم  .1

ٌٍزأو١ذ ػٍٝ اْ لشاساد الاعزٙلان ِج١ٕخ ػٍٝ اٌمذس اٌّطٍك رغّٝ ٔظش٠خ اٌذخً اٌّطٍك ٚرٌه 

ٌٍذخً اٌغبسٞ اٌزٞ ٠ؾظً ػ١ٍخ الافشاد أٞ اْ الاعزٙلان ثبٌّغزٜٛ اٌّطٍك ٚاٌؾبٌٟ ٌٍذخً، أٞ 

 أْ:

C=ƒ (yd) ………… 1 

اٌذخً اٌّزبػ )اٌذخً اٌشخظٟ ثؼذ  Ydرّضً الاعزٙلان اٌؾبٌٟ، ث١ّٕب رّضً  Cؽ١ش أْ   

زا ٠ؼٕٟ أْ اٌؼلالخ الأعبع١خ ث١ٓ الاعزٙلان ٚاٌذخً رزّضً فٟ داٌخ الاعزٙلان خظُ اٌؼش٠جخ(، ٚ٘

 فٟ الأعً اٌمظ١ش، ٟٚ٘ داٌخ الاعزٙلان اٌزٟ رٛطً إ١ٌٙب و١ٕض:

C = β0 + β1Yd …….. 2 

 (APC)ٓ، ّ٘ب: ا١ًٌّ اٌّزٛعؾ ٌلاعزٙلان٠ٚزٛلف الاعزٙلان ػٕذ و١ٕض ػٍٝ ػب١ٍِ  

اٌّشافمخ ٌض٠بدح ِؼ١ٕخ فٟ اٌذخً رزٛلف ا١ًٌّ اٌؾذٞ ٌلاعزٙلان.  ٚاٌذخً، وّب اْ ص٠بدح الاعزٙلان

 (.105: 2017ِؼٍخ، )

ٚ٘زا ٠ؼٕٟ اْ اٌزغ١ش فٟ الاعزٙلان اِب اْ ٠ؼٛد اٌٝ اٌزغ١ش فٟ اٌذخً ِغ صجبد ا١ًٌّ اٌٝ   

ِٚٓ اٌّؼشٚف اْ ا١ًٌّ  الاعزٙلان، ٚأِب أْ ٠ؼٛد اٌٝ رغ١ش ا١ًٌّ اٌٝ الاعزٙلان ِغ صجبد اٌذخً

 خـ١الاعزٙلان ٠زٛلف ػٍٝ ٔٛػ١ٓ ِٓ اٌؼٛاًِ ٟ٘ اٌؼٛاًِ اٌزار١خ ٚاٌؼٛاًِ اٌّٛػٛػ اٌٝ

 (.136: 2019 ،)دس٠ٚش

ٚلاؽع وٕض اْ اٌؼٛاًِ اٌزار١خ لا رزغ١ش الا فٟ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ ٚثبٌزبٌٟ اػزجش٘ب صبثزخ ٚ٘ىزا   

، ِٚٓ ٕ٘ب اعزٕزظ فبْ ا١ًٌّ ٌلاعزٙلان ٠زغ١ش فٟ اٌّذٜ اٌمظ١ش ثزأص١ش اٌؼٛاًِ اٌّٛػٛػ١خ فمؾ

و١ٕض ثأْ ا١ًٌّ ٌلاعزٙلان صبثذ رمش٠جب فٟ اٌّذٜ اٌمظ١ش، ثّؼٕٝ صجبد ٔغجخ ِب ٠خظظٗ اٌّغزّغ 

 ٌلاعزٙلان ِٓ اٌذخً اٌؾبٌٟ أٚ اٌغبسٞ.

ٚػٍٝ ػٛء رٌه رزٛلف رغ١شاد الاعزٙلان فٟ اٌّذٜ اٌمظ١ش ػٍٝ رغ١شاد اٌذخً لا ػٍٝ   

ذخً اٌغبسٞ، ثظٛسح ػبِخ، اٌزغ١ش الاعبط اٌزٞ ٠ؾذد رغ١شاد ا١ًٌّ ٌلاعزٙلان، ٌزٌه ٠ؼزجش اٌ

الافزشاع الاخش ١ٌىٕض ٘ٛ اْ الاعزٙلان ٠ضداد وٍّب صاد اٌذخً ٌىٓ  الاعزٙلان فٟ اٌفزشح اٌمظ١شح

اٌض٠بدح فٟ الاعزٙلان رىْٛ ألً ِٓ اٌض٠بدح فٟ اٌذخً، ٌٙزا اٌغجت افزشع و١ٕض اْ ا١ًٌّ اٌّزٛعؾ 

 خً.ٌلاعزٙلان ٠ٕخفغ وٍّب صاد اٌذ



 2020/ 2( ج52( انعذد )16خبيعت حكشٌج/ كهٍت الإداسة والالخصبد/ يدهت حكشٌج نهعهىو الإداسٌت والالخصبدٌت/ انًدهذ )

 

566 

لذَ الالزظبدٞ  1949فٟ عٕخ : The Relative Income Hypothesisنظشٌت انذخم اننضبً  .2

د٠ــضٔجشٞ ٔظش٠زٗ ؽٛي الاعزٙلان ِٚذٜ اسرجبؽٗ ثّغزٜٛ اٌذخً إٌغجٟ اٞ اْ اٌؼلالخ ث١ٓ 

الاعزٙلان ٚاٌذخً ٟ٘ ػلالخ ٔغج١خ ِٚٓ صُ اعزخشط شىلا عذ٠ذا ٌذاٌخ الاعزٙلان فٟ اٌفزشح اٌط٠ٍٛخ 

 اعخ ػٍٝ افزشاػ١ٓ ٘ب١ِٓاٌمظ١شح ٚرشرىض ٘زٖ اٌذسزٍف ػٓ داٌخ الاعزٙلان اٌى١ٕض٠خ فٟ اٌفزشح رخ

 (.89: 1983 ،)طمش

أْ الاعزٙلان ٠ؼزّذ ػٍٝ اٌذخً إٌغجٟ )ٔغجخ اٌٝ دخٛي الافشاد الاخش٠ٓ( أٚ  الافخشاض الأول:

ْ الاعزٙلان لا ٠ؼزّذ ػٍٝ اعزٙلاوُٙ، ٚٔغجخ اٌٝ اٌذخً اٌغبثك أٚ الاعزٙلان اٌغبثك، ٚثجغبؽخ ثأ

اٌذخً اٌّطٍك إّٔب ػٍٝ اٌذخً إٌغجٟ، أٞ أْ إٔفبق الأعشح ٠زٛلف ػٍٝ إٔفبق الأعش الأخشٜ اٌزٟ 

رؼ١ش ِغبٚسح ٌزٍه الأعشح، ٚ٘زا ٠غّٝ ثظب٘شح )اٌّؾبوبح( اٌزٟ رؼٕٟ أْ اٌؼبئلاد رزأصش ثبٌّؾ١ؾ أٚ 

ٛعؾ إرا وبٔذ رؼ١ش فٟ ٚعؾ أٚ ع١شاْ اٌغ١شاْ ثؾ١ش أْ اٌؼبئلاد راد اٌذخً إٌّخفغ أٚ اٌّز

أغ١ٕبء ٔغج١ب فئٔٗ ع١ؤدٞ ثٙزٖ اٌؼبئٍخ اٌٝ رم١ٍذ اٌغ١شاْ أٚ ِؾبوبرُٙ ٌٚٛ رطٍت الأِش إٔفبق اٌذخً 

ثأوٍّٗ، ٚإْ ٌُ ٠ىٓ اٌذخً وبف١ب أٚ ل١ٍلا فئْ ٘زٖ اٌؼبئلاد ٠ّىٓ أْ رٍغأ اٌٝ الالزشاع أٚ ٚعبئً 

 عزّبػ١خ.أخشٜ ؽجب فٟ ػذَ اٌزم١ًٍ ِٓ ل١ّزٙب الا

٠شٜ د٠ضٔجشٞ أْ ِب افزشػٗ "و١ٕض" ثأْ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌذخً ٚالاعزٙلان ػلالخ  الافخشاض انثبنً:

ِزّبصٍخ دائّب ٘ٛ افزشاع خبؽئ ٚغ١ش ٚالؼٟ، فبٌؼلالخ ث١ٓ الاعزٙلان ٚاٌذخً ١ٌغذ ِزّبصٍخ دائّب 

الالزظبد٠خ لبئلا أٔٗ ٌٛ ػجش فزشح ص١ِٕخ ِؼ١ٕخ، فمذ أدخً د٠ضٔجشٞ ِب ٠ؼشف ثبٌزمٍجبد أٚ اٌذٚساد 

صاد اٌذخً فغ١ض٠ذ الاعزٙلان ٚ٘زا أِش ِزفك ػ١ٍٗ، أِب ٌٛ ٚطً اٌذخً إٌٝ أػٍٝ ؽذ ٌٗ ٚؽظً 

رمٍت أٚ دٚسح الزظبد٠خ ٚأخفغ اٌذخً، فبلاعزٙلان ٌٓ ٠ٕخفغ، ٚاٌغجت أْ اٌّغزٍٙى١ٓ 

ٚسح الالزظبد٠خ. ع١ؾبفظْٛ ػٍٝ ٔفظ ِغز٠ٛبرُٙ الاعزٙلاو١خ اٌزٟ اػزبدٚا ػ١ٍٙب لجً ؽذٚس اٌذ

ً ػٍٝ  ٌٚزٌه ٠شٜ أْ الاعزٙلان لا ٠ؼزّذ ػٍٝ اٌذخً اٌّزبػ فٟ ٘زٖ اٌفزشح فمؾ، إّٔب ٠ؼزّذ ا٠ؼب

 (.137: 2019 ،)دس٠ٚش أػٍٝ دخً ؽظً ػ١ٍٗ فٟ فزشح عبثمخ

فٟ أؽبس فشع اٌذخً اٌذائُ : The Permanent Income Hypothesisنظشٌت انذخم انذائى  .3

ّذ الاعزٙلان اٌغبسٞ فٟ ظً ٔظش٠خ اٌذخً اٌذائُ ػٍٝ اٌذخً اٌؾبٌٟ اٌزٞ ؽٛسٖ فش٠ذِبْ ف١ؼز

ٚاٌذخً اٌّزٛلغ فٟ اٌّغزمجً، فؼٍٝ عج١ً اٌّضبي إرا وبٔذ الأعشح رزٛلغ أْ دخٍٙب ع١ض٠ذ فٟ اٌفزشح 

اٌؾبٌٟ ٚرؼزّذ ٔظش٠خ اٌّمجٍخ فّٓ اٌّؾزًّ أْ رغزٍٙه ٘زٖ الأعشح أوضش ِّب ٠ش١ش إ١ٌٗ ِغزٜٛ دخٍٙب 

 (116: 2017 ،ٝ صلاصخ فشٚع أعبع١خ ٟ٘: )ِخب١ٌففش٠ذِبْ ػٍ

، ٚاعزٙلاوٙب فٟ فزشح ص١ِٕخ ِؼ١ٕخ ٠ٕمغُ إٌٝ ٌلأعشح (Y) أْ اٌذخً اٌفؼٍٟ انفشضٍت الاونى:

ػٕذ فش٠ذِبْ ٘ٛ رٌه اٌمغُ ِٓ اٌذخً اٌؾبٌٟ  (YP)ػٕظش٠ٓ ّ٘ب: دائُ ٚأزمبٌٟ، فبٌذخً اٌذائُ 

ٌشارت ٚاٌؼلاٚح اٌشٙش٠خ(، أٞ ٘ٛ اٌّمذاس ِٓ اٌذخً اٌزٞ ٠زظف ثبلاعزّشاس٠خ ٚالاعزمشاس )ِضً ا

اٌزٞ رغزط١غ الأعشح أْ رٕفمٗ دْٚ أْ رّظ صشٚرٙب. ٠ٚمظذ ثبٌضشٚح اٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ ٌٍذخً اٌّزٛلغ أْ 

 رؾظً ػ١ٍٗ الأعشح فٟ اٌّغزمجً.

خ فمذ ٠فغش ػٍٝ أٔٗ اٌذخً غ١ش اٌّزٛلغ )ِضً اٌّىبفئبد اٌزشغ١ؼ١ (YT)أِب اٌذخً الأزمبٌٟ   

ً اٌخ( ٚ٘ٛ إِب أْ ٠ىْٛ ِٛعج اٌّغبػذاد...أٚ اٌٙجبد اٚ   .بً أٚ عبٌجب

 ٚؽجمبً ٌفش٠ذِبْ فئْ:

Y=YP+YT …… 3 

C=CP+CT ……. 4 
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أٞ أْ اٌذخً ٠ٕمغُ اٌٝ لغ١ّٓ، دائُ ٚأزمبٌٟ ٚالاعزٙلان اٌفؼٍٟ ٌلأعٍشح ٠ٕمغُ إٌٝ   

ش ػٍٝ أٔٗ الاعزٙلان غ١ش اٌّزٛلغ ػٕظش٠ٓ أ٠ؼبً ّ٘ب الاعزٙلان اٌذائُ ٚالاعزٙلان الأزمبٌٟ، ف١فغ

 )ِضً فبرٛسح اٌطج١ت غ١ش اٌّزٛلؼخ أٚ ٘ذ٠خ ٌّٕبعجخ ِؼ١ٕخ ِٚب إٌٝ رٌه(.

 افزشع فش٠ذِبْ أْ الاعزٙلان اٌذائُ ٔغجخ صبثزخ ِٓ اٌذخً اٌذائُ ف١مٛي أْ: انفشضٍت انثبنٍت:

CP= K. YP…… 5 

٠ٚمٛي إْ الاعزٙلان ٠ّضً  ٔغجخ رزشاٚػ ل١ّزٙب ث١ٓ اٌظفش ٚاٌٛاؽذ اٌظؾ١ؼ Kؽ١ش أْ   

ٔفغٙب رزٛلف ػٍٝ ػٛاًِ أخشٜ رزّضً فٟ عؼش اٌفبئذح،  Kٔغجخ صبثزخ لا رزغ١ش ِٓ اٌذخً ٌٚىٓ 

 ِغزٜٛ اٌزٚق ٚاٌؼبداد، ٚٔغجخ اٌضشٚح اٌجشش٠خ إٌٝ اٌضشٚح اٌّبد٠خ.

، ثغجت افزشع فش٠ذِبْ أٔٗ ١ٌظ ٕ٘بن ػلالخ ث١ٓ اٌذخً اٌذائُ ٚاٌذخً الأزمبٌٟ الافخشاض انثبنث:

أْ أٞ رمٍجبد رؾذس فٟ اٌذخً لا رؤصش ػٍٝ اٌذخً اٌذائُ إّٔب ٟ٘ ػ١ٍّخ فغبئ١خ عشػبْ ِب رٕزٟٙ، 

ثّؼٕٝ أْ:  الأزمبٌٟ،وّب افزشع ػذَ ٚعٛد ػلالخ ث١ٓ الاعزٙلان اٌذائُ ٚالاعزٙلان 

MPC=Zero (.93: 1983 ،)طمش 

 1950ٕظش٠خ فٟ ػبَ ظٙشد ٘زٖ اٌ: The Life Cycle Hypothesis نظشٌت دوسة انسٍبة .4

ٔغجخ إٌٝ اٌؾشف الأٚي  MBAأؽٍك ػٍٝ ٘زٖ إٌظش٠خ اعُ  1963ػبَ ٚرّذ ط١بغزٙب إٌٙبئ١خ 

 "ثشِٚجشط ٚ Modigliani" ِٓ وً أعُ ِٓ أعّبء ْ الالزظبد١٠ٓ اٌضلاصخ ُ٘: "ِٛدل١ٍ١بٟٔ

"Bromberg ٚ ٚأٔذ""Ando  

٠ٍّٚه صشٚح أ١ٌٚخ  Tٓ اٌغٕٛاد ٚرغزٕذ ٘زٖ إٌظش٠خ ػٍٝ فشػ١خ أْ اٌّغزٍٙه ٠ؼ١ش ػذد ِ  

W ً٠ٚؾظً ػٍٝ دخY  خلايR  ،ٗفزشح، ٚأٔٗ ٠جؾش ػٓ ِغزٜٛ اعزٙلان ٠ؾبفع ػ١ٍٗ ؽٛي ؽ١بر

ٚػ١ٍٗ فئْ اٌّغزٍٙه ع١ٛصع ِٛاسدٖ الاعّب١ٌخ ١ٌىْٛ  R=0ٌٍٚزجغ١ؾ رفزشع إٌظش٠خ اْ، 

 الاعزٙلان خلاي وً عٕخ وّب ٠ٍٟ:

C= (W +Ry) T….. 6 

ٔٗ فٟ اٌّذٜ اٌمظ١ش رىْٛ اٌضشٚح صبثزخ، ٚثبٌزبٌٟ فئْ داٌخ الاعزٙلان ٚرشٜ ٘زٖ إٌظش٠خ أ  

ٌٕظش٠خ دٚسح اٌؾ١بح رىْٛ ِّبصٍخ ٌذاٌخ الاعزٙلان اٌى١ٕض٠خ، أِب فٟ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ ٚثبسرفبع اٌضشٚح 

فبْ داٌخ الاعزٙلان رٕزمً ٔؾٛ الأػٍٝ ٚا١ًٌّ اٌّزٛعؾ ٌلاعزٙلان لا ٠ٕخفغ ثبسرفبع اٌذخً، ٚثٙزا 

ِٛدل١ٍبٟٔ ؽً ِؼؼٍخ الاعزٙلان إٌبعّخ ػٓ اخزلاف ا١ًٌّ اٌّزٛعؾ ٌلاعزٙلان ث١ٓ  اعزطبع

 .(82، 2014 ،اٌّذٜ اٌمظ١ش ٚاٌّذٜ اٌط٠ًٛ. )اٌخط١ت

ا  ٠ّضً ِغّٛع ل١ُ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد إٌٙبئٟ ػٍٝ اخزلاف أٛاػٙب اٌزٟ  اننبحح انًسهً الإخًبنً: .ثبنثب

ٚػبدح ِب رىْٛ عٕٗ، ؽ١ش اْ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ٘ٛ  رٕزظ فٟ ثٍذ ِؼ١ٓ خلاي فزشح ص١ِٕخ ِؼ١ٕٗ

ِفَٙٛ عغشافٟ أٚ ال١ٍّٟ ٠شرجؾ ثبلأٔشطخ الأزبع١خ اٌزٟ رزُ داخً اٌؾذٚد اٌغ١بع١خ ٌزٌه اٌجٍذ ثغغ 

بٔتـ١ٕٓ أٚ الاعـٓ اٌّٛاؽـٛا ِـٛاء وبٔـ١خ عاإجٔزبعـبد ـإٌظش ػّٓ ٠ٍّه ٘زٖ اٌخذِ
)*(

. 

(Gregory, 2004: 502 ) ٗلا رذخً فٟ ؽغبة إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ا٠ٗ عٍؼخ اٚ خذِخ ٚػ١ٍ

 ٠زُ أزبعٙب خبسط اٌجٍذ. 

                                                            
)*(
 عّبٌٟ ٚؽشق ل١بعٗ أظش:إجٌّؼشفخ اٌّض٠ذ اٌزفبط١ً ػٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ا 

اثذ عّبْ، ِب٠ىً، الالزظبد اٌىٍٟ إٌظش٠خ ٚاٌغ١بعخ، رشعّخ ٚرؼش٠ت: محمد إثشا١ُ٘ ِٕظٛس، داس اٌّش٠خ ٌٍٕشش  -

 .39ص ،1988 ،ٚاٌزٛص٠غ، اٌش٠بع

 .628 ،1994 ،ش٠بد الأعبع١خ، ٚوبٌخ الا٘شاَ ٌٍزٛص٠غ، اٌمب٘شحخ١ًٍ، عبِٟ، ٔظش٠خ الالزظبد اٌىٍٟ: اٌّفب١ُ٘ ٚإٌظ -
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: حسهٍم والع الانفبق الاصخهلاكً انعبئهً واننبحح انًسهً الاخًبنً فً انًبسث انثبنً

 انعشاق

ح ػٓ ٠ؼذ إٌبرظ اٌّؾٍٟ اإجعّبٌٟ أؽذ اٌّؤششاد اٌّؼجشالإخًبنً: هٍم حطىس اننبحح انًسهً حس .اولاا 

ِغزٜٛ الأداء الالزظبدٞ ٌٍذٌٚخ ٚأْ رؾ١ًٍ ّٔٛ إٌبرظ ١٘ٚىٍخ اٌمطبػٟ ِٓ إٌمبؽ الأعبع١خ ٌّؼشفخ 

أِبوٓ اٌخًٍ ِٚؼبٌغزٙب، ٚلذ شٙذ إٌبرظ اٌّؾٍٟ اإجعّبٌٟ فٟ اٌؼشاق ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ رزثزثبً 

د٠خ ػ١ٍٗ ِٓ ػبَ ٚاػؾبً ّ ٔز١غخ ٌٍظشٚف اٌزٟ ِش ثٙب اٌؼشاق ِٓ ؽشٚة ٚفشع اٌؼمٛثبد الالزظب

 اٌٝ اٌٛلذ اٌؾبٌٟ. 1990

فمذ ثٍغ  ،ّؾٍٟ الاعّبٌٟ خلاي ِذح اٌذساعخ( رزثزة فٟ ل١ّخ  إٌبرظ ا1ٌٔلاؽع ِٓ اٌغذٚي )  

١ٌٕخفغ اٌٝ أدٔٝ ِغزٜٛ  ،١ٍِ1990ْٛ د٠ٕبس ػبَ  (55926.5اإجعّبٌٟ )ِغزٜٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 

 (-24.09) غـبٌت ثٍـٕٛٞ عـٛ عــذي ّٔــس ٚثّؼبـْٛ د٠ٕــ١ٍِ (42451.6) غــ١ٌجٍ 1991ؼبَ اٌٌٗ فٟ 

ٌمٛاد ٠ٚؼٛد ٘زا اٌزذ٘ٛس فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ اٌٝ ٔشٛة اٌؾشة اٌخ١ٍغ١خ الاٌٚٝ ٚدخٛي ا

ٛلف اٌّؼبًِ ٚأؼىغذ اصبس ٘زٖ اٌؾشة فٟ رذ١ِش اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ ٚر اٌؼشال١خ الاساػٟ اٌى٠ٛز١خ

ِٚغ ٔٙب٠خ  ،ٚأخفبع الاعزضّبس ،اٌظبدساد إٌفط١خ ف عضء وج١ش ِٓٚرٛل ،ٚاٌّظبٔغ ػٓ الأزبط

ح اخشٜ ١ٌشٙذ رؾغٕب اٌؾشة ٚػٛدح اٌؾ١بح اٌٝ ؽج١ؼزٙب ػبد إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ اٌٝ الاسرفبع ِش

٠ٚشعغ  1992ٚرٌه فٟ ػبَ  (171.1) ١ٍِْٛ د٠ٕبس ٚثّؼذي ّٔٛ عٕٛٞ (115108.4) ٔٛػ١ب  ١ٌجٍغ

ٚدػُ اٌؾى١ِٛخ اٌؼشال١خ فٟ رٍه اٌفزشح  ٌٍمطبع اٌظٕبػٟ ص٠بدح أزبط اٌمطبع اٌؼبَ  رٌه اٌٝ

ٌز٠ًّٛ ِفشداد اٌجطبلخ ٚرٌه ثٙذف رٛع١ٗ الأزبط اٌضساػٟ اٌٝ اٌمطبع اٌّؾٍٟ  ،ٚاٌضساػٟ

ِٚغ اشزذاد اٌؼمٛثبد الالزظبد٠خ اٌزٟ فشػزٙب الأُِ اٌّزؾذح ٚاٌزٟ رشرت ػ١ٍٙب رشاعغ  ،اٌز١ٕ٠ّٛخ

س أداء اٌمطبػبد اإجٔزبع١خ ٚاٌخذ١ِخ الأخشٜ، الأِش اٌزٞ أدٜ اإجٔزبط اٌظٕبػٟ ٚاٌضساػٟ ٚرذ٘ٛ

١ٍِْٛ  (6500924.6) اٌٝ 1996ٌٟ فٟ اٌؼشاق ١ٌظً ػبَ إٌٝ رذ٘ٛس ل١ّخ إٌبرظ اٌّؾٍٟ اإجعّب

ِٚٓ صُ ػبد إٌٝ الاسرفبع ِشح اخشٜ  ثؼذ رٛل١غ ِزوشح  (2.9-) د٠ٕبس ثّؼذي ّٔٛ عٕٛٞ عبٌت ثٍغ

١ٌظً ػبَ  زاء ٚاٌذٚاءاٌزٟ رزؼّٓ ثشٔبِظ إٌفؾ ِمبثً اٌغ 1997 َفبُ٘ ِغ الأُِ اٌّزؾذح ػباٌز

ٌىٓ ٘زا الاسرفبع ٌُ  ،)%45.6) ١ٍِْٛ د٠ٕبس ٚثّؼذي ّٔٛ عٕٛٞ ثٍغ( 50213699.9) اٌٝ 2000

ٚوزٌه ِزٛعؾ ِؼذي  (%160.3) ٚثٍغ ِؼذي إٌّٛ اٌّشوت ٠2002ٍجش ؽ٠ٛلا ؽزٝ رشاعغ ػبَ 

٠ٚؼضٜ عجت اٌزشاعغ اٌٝ أخفبع اٌطٍت اٌؼبٌّٟ  2002-1990ٌٍّذح  (%101.2) اٌغٕٛٞإٌّٛ 

 .2001إٌفؾ ثؼذ اؽذاس ا٠ٍٛي ػبَ  ػٍٝ

( فمذ شٙذد ثذا٠خ ٘زٖ اٌفزشح رغ١شاد عٛ٘ش٠خ فٟ 2018-2003أِب ف١ّب ٠خض اٌّذح )  

أخز  إٌبرظ اٌّؾٍٟ  ( ار2003) ز١غخ ٌزغ١ش ٔظبَ اٌؾىُ ػبَِغًّ ٔٛاؽٟ إٌشبؽ الالزظبدٞ ٔ

ار اسرفغ اعّبٌٟ  ،ٌىٛٔٙب اِزبصد ثظشٚف اعزضٕبئ١خ سا ِزضا٠ذا ثبعزضٕبء ثؼغ اٌغٕٛادالاعّبٌٟ ِغب

 (29585788.6) إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ  ثشىً وج١ش ػٓ الاػٛاَ اٌغبثمخ ؽ١ش اسرفغ  إٌبرظ ِٓ

 ٚثؼذي ّٔٛ عٕٛٞ ثٍغ 2004 ١ٍِْٛ د٠ٕبس ػبَ (53235358.7) اٌٝ ،2003 ١ٍِْٛ د٠ٕبس ػبَ

 ٔز١غخ سفغ اٌؼمٛثبد الالزظبد٠خ لأفزبػ الالزظبد اٌؼشالٟ ػٍٝ اٌؼبٌُ اٌخبسعٟٚرٌه  79.9%

ٚص٠بدح رظذ٠ش إٌفؾ اٌؼشالٟ ثشىً وج١ش ِّب عبُ٘ فٟ ص٠بدح إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ٚاسرفبع لٛح 

اٌذ٠ٕبس اٌؼشالٟ ٚص٠بدح عؼش اٌظشف أِبَ اٌؼّلاد الاعٕج١خ صُ اعزّش إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ 

ْ د٠ٕبس ٚثّؼذي ّٔٛ ١ٍِٛ (157026061.6) رفبع رذس٠غ١ب ٚثٕغت ِزفبٚرخ اٌٝ اْ ٚطًثبلاس

ار اصدادد اٌم١ّخ اٌّؼبفخ ٌٍمطبع  ،٠بدح اعؼبس ٚو١ّبد إٌفؾ اٌّظذسحعجت ص (%40.8) عٕٛٞ
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َ ٔز١غخ اسرفبع اٌى١ّبد اٌّظذسح ٚص٠بدح اعؼبس إٌفطٟ ثبإجػبفخ اٌٝ اسرفبع ػبئذاد إٌفؾ اٌخب

 ػٓ اٌزؾغٓ إٌغجٟ فٟ اٌٛػغ الإِٟ ٚاٌزٞ اصش ثشىً ا٠غبثٟ ػٍٝ رؾم١ك ٔٛع ِٓ فؼلا ،إٌفؾ

ٚرٌه ثغجت رذاػ١بد الاصِخ  2009صُ ػبد ٌلأخفبع ػبَ  ،اٌزؼبفٟ ٌٍمطبػبد الالزظبد٠خ اٌؼشال١خ 

ٚأؼىبعٙب ػٍٝ اٌطٍت اٌؼبٌّٟ ػٍٝ إٌفؾ ٌزٌه أخفؼذ اعؼبس  2008اٌؼب١ٌّخ اٌزٟ ؽذصذ ػبَ 

 خفؼذ اٌى١ّبد اٌّظذسح ِّب ادٜ اٌٝ رشاعغ ِؼذي ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ار ثٍغإٌفؾ ٚأ

ثؼذ٘ب ػبد  ،(%16.8-) ٚثّؼذي ّٔٛ عٕٛٞ عبٌت 2009س ػبَ ١ٍِْٛ د٠ٕب (130643200.4)

اعؼبس ٌلاسرفبع ِشح اخشٜ ثغجت أزٙبء الاصِخ اٌؼب١ٌّخ ٚ ص٠بدح اٌطٍت اٌؼبٌّٟ ػٍٝ إٌفؾ ٚاسرفبع 

 ار ثٍغ 2013ٚثٍغ إٌبرظ اٌّؾٍٟ اإجعّبٌٟ اػٍٝ ِغزٜٛ ٌٗ ػبَ  ٓ اٌٛػغ الإِٟإٌفؾ ٚرؾغ

الا اْ ٘زا الاسرفبع ٌُ ٠ٍجش ؽ٠ٍٛخ ؽزٝ ، (%7.6) ْٛ د٠ٕبس ٚثّؼذي ّٔٛ ثٍغ١ٍِ( 273587529.2)

أخفبػب ٍِّٛعب ٚثّؼذلاد ّٔٛ عبٌجخ  ارا  ( ارا شٙذ2015-2014ػبد ٌلأخفبع ِشح اخشٜ ػبَ )

ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ٠ٚشعغ عجت ٘زا الأخفبع اٌٝ رذاػ١بد  (%26.9-( )-%2.6) ّؼذلادثٍغذ ٘زٖ اٌ

خٛي داػش ٚع١طشح ػٍٝ اٌزٟ رّضٍذ ثذ 2014الاٚػبع الا١ِٕخ اٌزٟ شٙذ٘ب اٌؼشاق ِطٍغ ػبَ 

 ،اعؼبس إٌفؾ ٚثبٌزبٌٟ رذ٘ٛس الا٠شاداد إٌفط١خ فؼلا ػٓ الأخفبع اٌؾبد فٟ ،ثؼغ إٌّبؽك

ثّؼذي  ١ٍِ2018ْٛ د٠ٕبس ػبَ  (251064479.9) اٌزذس٠غٟ ١ٌظً اٌٝ سرفبعثؼذ٘ب ػبد إٌبرظ ٌلا

ٚرٌه ٔز١غخ اٌزؾغٓ اٌٍّّٛط فٟ اٌٛػغ الإِٟ ٚاٌزخٍض ِٓ  (%11.2) ّٔٛ عٕٛٞ ِٛعت ثٍغ

ػٍٝ ص٠بدح  ٖذٚسػظبثبد داػش الاعشا١ِخ ٚرؾش٠ش ِذْ اٌؼشاق اٌّغزظجخ ٚاٌزٞ ػًّ ث

الاِش اٌزٞ ادٜ اٌٝ ص٠بدح  ،ي رٍه اٌفزشحبس إٌفؾ خلافؼلا ػٓ اسرفبع اعؼ ،اٌظبدساد إٌفط١خ

 ِٚزٛعؾ ِؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ (%15.3) ٚثٍغ ِؼذي إٌّٛ اٌّشوت ،إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ

 .2018-2003 ٌٍّذح (16.7%)

 2018-1990ِغبس ارغبٖ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ثبلأعؼبس اٌغبسٞ فٟ اٌؼشاق ٌٍّذح (: 1اٌشىً )

 (.1ػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ث١بٔبد اٌغذٚي )اٌّظذس: ِٓ إ

-2018خ )ـذح اٌذساعـبٌٟ ٌّـٍٟ الاعّـظ اٌّؾـٛس إٌبرـبس رطـ( ِغ٠ٚ1ٛػؼ اٌشىً اٌج١بٟٔ )  

١ٍِْٛ د٠ٕبس  (273587529.2) ؽ١ش ثٍغ 2013بْ فٟ اػٍٝ ِغزٜٛ ٌٗ فٟ ػبَ ( ار و1990

ٚرؾغٓ  ،ٖ اٌّشؽٍخ ٚص٠بدح اٌظبدسادٚاٌغجت فٟ رٌه ٘ٛ اسرفبع اعؼبس إٌفؾ اٌؼب١ٌّخ فٟ ٘ز

ث١ّٕب وبٔذ فٟ ادٔٝ ِغزٜٛ ٌٙب  ،سٖ ػٍٝ ص٠بدح  الا٠شاداد إٌفط١خاٌزٞ أؼىظ ثذٚ ،اٌٛػغ الإِٟ
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١ٍِْٛ د٠ٕبس ٟٚ٘ ِزذ١ٔخ عذا ثغجت اٌؾظبس اٌزٞ رؼشػٗ  (42451.6) ؽ١ش ثٍغذ 1991فٟ ػبَ 

 إٌفط١خ ٔز١غخ رٛلف رظذ٠ش إٌفؾاداد ٚرشاعغ الا٠ش ،اق فٟ اٌزغؼ١ٕبد ِٓ اٌمشْ اٌّبػٌٟٗ اٌؼش

 ِٚزٛعؾ ِؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ (%35.03) ٚثٍغ ِؼذي إٌّٛ اٌّشوت ،ثؼذ اٌؾشة اٌخ١ٍغ١خ اٌضب١ٔخ

 (.2018-1990ٌٍّذح اٌّذسٚعخ ) (54.5%)

 اْ اعّبٌٟ الأفبق الاعزٙلاوٟ اٌؼبئٍٟ لذ ٚطً حسهٍم والع الانفبق الاصخهلاكً فً انعشاق: .ثبنٍب  

ٚادٔٝ ِغزٜٛ ٌٗ وبْ فٟ  ١ٍِْٛ د٠ٕبس (115034381.7) ر ثٍغا 2018ٍٝ ِغزٜٛ ٌٗ ػبَ اٌٝ اػ

( اْ ِؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ 1ار ٔلاؽع ِٓ خلاي اٌغذٚي ) ،١ٍِْٛ د٠ٕبس (25295) ثٍغ ار 1990ػبَ 

 1994اٌٝ ػبَ  1990ٌّذح اسثغ عٕٛاد  ِٓ ػبَ  عزٙلاوٟ وبْ ٠شرفغ ثّؼذي ِزغبٌٚٞلأٔفبق الا

٠بدح ثغجت اسرفبع ِغز٠ٛبد ٟٚ٘ ٔغجخ ِشرفؼخ ٚوبٔذ ٘زٖ اٌض (%58.2) عٕٛٞ ثٍغؼذي ّٔٛ ثّ

رظبػذ ِٛعذ اٌزؼخُ  ؼخ ثغجتٚثّؼذلاد ّٔٛ ِشرف 1994ٚاعزّشد ٘زٖ اٌض٠بدح ٌغب٠خ  ،اٌزؼخُ

ِٚب رشرت ػٍٝ رٌه ِٓ فشع  ،1990اٌؼمٛثبد الالزظبد٠خ ػٍٝ اٌؼشاق اٌزٞ ثذء فٟ أة  ثغجت

ِٚب رشرت ػٍٝ رٌه  ،، رّضٍذ رٍه اٌؼمٛثبد ثّٕغ رظذ٠ش إٌفؾ اٌؼشالٟخزظبد٠خ ٚػغىش٠ػمٛثبد ال

ِٓ أخفبع فٟ ِغز٠ٛبد إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ،وٛٔٗ ٠ؼزّذ ػٍٝ إٌفؾ وغٍؼخ سئ١غ١خ رمش٠جب فٟ 

ؽظٌٛٗ ػٍٝ إ٠شادارٗ ٌزغط١خ ٔفمبد اٌؾشة اٌّزٕب١ِخ ٌٚزغط١خ اٌؼغض فٟ ِٛاصٔزٗ ثغجت اإجٔفبق 

ػٍٝ ِزؼّٕبد اٌجطبلخ  ٚالزظش الأٔفبق فٟ ٘زٖ اٌفزشح ،إٌبعُ ػٓ اصأس اٌؾشة  اٌخ١ٍغ١خ اٌؼغىشٞ

 1996ػبَ  ِؼ، صُ أخفغ الأفبق الاعزٙلاوٟ، ٚر١ّضد ٘زٖ اٌّذح ثجذء اٌزؼخُ اٌغباٌز١ٕ٠ّٛخ

 ،ٚثؼذ رٛل١غ ِزوشح اٌزفبُ٘ ٚؽذٚس أخفبع فٟ ِغز٠ٛبد اعؼبس (%14.0-) ثّؼذي ّٔٛ عبٌت ثٍغ

الاسرفبع ٚثّؼذلاد  ٚاعزّش ٘زا (%93.7) ٟ ٌلاسرفبع ٚثّؼذي ّٔٛ ثٍغػبد الأفبق الاعزٙلاو ثؼذ٘ب

 إٌّٛ اٌّشوت ٌلأٔفبق الاعزٙلاوٟٚثٍغ ِؼذي  ،2002ػبَ  (%22.6) ٛ ِزجب٠ٕخ اٌٝ اْ ٚطً اٌّٝٔ

ؼبس ب ثبلأع٠ٚؼزجش ِؼذي إٌّٛ اٌّشوت ِشرفؼب ٚرٌه ٌىٛٔٗ أفبل ،(%64.5) ثٍغ 2002-1990ٌٍّذح 

فؼلا ػٓ اٌزٛعغ ثؼ١ٍّخ الاطذاس  ٠زُ اعزجؼبد الاصبس اٌزؼخ١ّخ ١ٌِٕٚٗظ اٌضبثزخ اٞ ٌُ  اٌغبس٠خ

ٚثٍغ ِزٛعؾ ِؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ ٌلأٔفبق  ،اٌٛلذ ثغجت اٌؼمٛثبد الالزظبد٠خإٌمذٞ فٟ رٌه 

إْ رٍه اٌظشٚف وبٔذ ٚساء رشدٞ أخفبع ل١ّخ  ،2002-1990 ٌٍّذح (%99.45) زٙلاوٟالاع

اٌّغزّش فٟ أعؼبس اٌغٍغ  وبٔذ عججب ٌلاسرفبعٟ ٌٍؼغض اٌزٟ ذ٠ٕبس اٌؼشالٟ ٔز١غخ ٌٍز٠ًّٛ اٌزؼخّاٌ

٠ؤصش ف١ٗ عٍّخ ػٛاًِ عٍٛو١خ ١ٌغذ ف١ٕٗ اٚ  ، فؼلا ػٓ أْ الأفبق الاعزٙلاوٟ اٌخبصٚاٌخذِبد

ٚوض١ش ِٓ  ٕ٘ذع١خ ِّىٓ رغ١ش٘ب اٚ اٌغ١طشح ػ١ٍٙب، وبٌؼبداد ٚاٌزمب١ٌذ ٚاسرفبع الاعؼبس ٚاٌزٛلؼبد

اٌؼٛاًِ اٌّؤصشح ِٕٙب ا٠غبثب ِٕٚٙب عٍجب، وً رٍه اٌؼٛاًِ وبٔذ عججب ٌزمٍت ِغز٠ٛبد اإجٔفبق 

( أخز الأفبق الاعزٙلاوٟ اٌؼبئٍٟ ِغبسا ِزضا٠ذا ثبعزضٕبء ثؼغ 2003الاعزٙلاوٟ، أِب ثؼذ ػبَ )

اٌؼبِخ، ار اسرفغ اٌغٕٛاد ٌىٛٔٙب اِزبصد ثظشٚف اعزضٕبئ١خ ٚثغجت اٌطج١ؼخ اٌش٠ؼ١خ ٌلإ٠شاداد 

 اعّبٌٟ الأفبق الاعزٙلاوٟ اٌؼبئٍٟ ثشىً وج١ش ؽ١ش ثٍغ الأفبق الاعزٙلاوٟ اٌؼبئٍٟ

 ًـزٜٛ اٌذخـبدح ِغـخ ص٠ـٟ رٌه ٔز١غـف جتـاٌغ غـ٠ٚشع ،2003بَ ـبس ػـ١ٍِْٛ د٠ٕ( 13616500.9)

 ،ْٛـ)ؽغ ،(شحـب٘شح اٌذٌٚـس )ظذٚلاـجخ اٌـٍخ اٌظؼـخ ثبٌؼّـف١ٓ اٌذٌٚـت ِٛظـغ سٚارـجت دفـثغ

( صُ اعزّش الأفبق الاعزٙلاوٟ ٔز١غخ اسرفبع الا٠شاداد إٌفط١خ ؽ١ش اْ اسرفبع 128 :1999

الا٠شاداد إٌفط١خ ٠ؤصش ثطش٠مخ غ١ش ِجبششح ػٍٝ الأفبق الاعزٙلاوٟ اٌخبص ػٓ ؽش٠ك سفغ 
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٠ىْٛ ِٓ  حأص١ش اٌّجبششِب اٌزأاٌذخٛي ٌٍّٛظف١ٓ ٚثظٛسح غ١ش ِجبششح ا٠ؼب ػٓ ؽش٠ك الاعزضّبس 

 ثبلاسرفبع اٌّغزّش ؽزٝ ٚطً اٌٝ فمذ اخز الأفبق الاعزٙلاوٟ ،الأفبق اٌؾىِٟٛخلاي 

ثؼذ٘ب اسرفغ اٌٝ ِؼذي  (%5.5) ثّؼذي ّٔٛ عٕٛٞ ثٍغ ١ٍِ2010ْٛ د٠ٕبس ػبَ ( 72026324.0)

د الا اْ اعّبٌٟ الأفبق الاعزٙلاوٟ اٌؼبئٍٟ اخز ثبٌزشاعغ فٟ ِؼذلا ،2011ػبَ  (%7.5) ّٔٛ ثٍغ

ت ثغج ٛد اٌزٟ ِش ثٙب الالزظبد اٌؼشالٟٚاٌغجت فٟ رٌه ؽبٌخ اٌشو 2018-2014ّٖٔٛ ٌٍّذح 

أؼىظ ػٍٝ أخفبع الأفبق الاعزضّبسٞ  ٚأخفبع الاعؼبس ،أخفبع اعؼبس إٌفؾ ٚدخٛي داػش

ٚ٘زا عجت أخفبع فٟ ِغز٠ٛبد اٌذخٛي ٌذٜ اٌمطبع اٌخبص ٚأخفبع الأفبق اٌؾىِٟٛ ثظٛسح 

ٌٍّذح  (%15.9) ه ِزٛعؾ ِؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞٚوزٌ ،(%15.28) ٍغ ِؼذي إٌّٛ اٌّشوتٚث ،ػبِخ

-1990الاعزٙلاوٟ اٌؼبئٍٟ ٌٍّذح ٚاٌشىً اٌج١بٟٔ اٌزبٌٟ ٠ٛػؼ ِغبس رطٛس الأفبق  ،2003-2018

2018. 

 2018-1990(: ِغبس ارغبٖ الأفبق الاعزٙلاوٟ ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ فٟ اٌؼشاق ٌٍّذح 2اٌشىً )

 (.1ظذس: اٌشىً ِٓ اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ اٌغذٚي )اٌّ

بْ فٟ اػٍٝ ِغزٜٛ ٌٗ فٟ ( ِغبس رطٛس الأفبق الاعزٙلاوٟ ار و2) ٠ٚٛػؼ اٌشىً اٌج١بٟٔ  

١ٍِْٛ د٠ٕبس ٚاٌغجت فٟ رٌه ٘ٛ اسرفبع اعؼبس إٌفؾ ( 115034381.7) ؽ١ش ثٍغ 2018ػبَ 

ٌزٞ أؼىظ ػٍٝ ص٠بدح اٌشٚارت ٚإٌّؼ اٌزٟ رمذِٙب ا ،ٖ اٌّشؽٍخ ٚص٠بدح اٌظبدساداٌؼب١ٌّخ فٟ ٘ز

١ٍِْٛ  (25295.0) ؽ١ش ثٍغذ 1990اٌؾى١ِٛخ ٌلأفشاد  ث١ّٕب وبٔذ فٟ ادٔٝ ِغزٜٛ ٌٙب فٟ ػبَ 

اٌزٞ رؼشػٗ ٌٗ اٌؼشاق فٟ ا٠بَ اٌزغؼ١ٕبد ِٓ  ١خ عذا ثغجت اٌؼمٛثبد الالزظبد٠خد٠ٕبس ٟٚ٘ ِزذٔ

 (%57.7) ٚوزٌه ِزٛعؾ ِؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ (%35.1) ٚثٍغ ِؼذي إٌّٛ اٌّشوت ،اٌمشْ اٌّبػٟ

 .2018-1990ٌٍّذح 
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(: رطٛس الأفبق الاعزٙلاوٟ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ اإجعّبٌٟ ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ فٟ اٌؼشاق ٌٍّذح 1اٌغذٚي )

 )١ٍِْٛ د٠ٕبس( 1990-2002

 ( ِٓ اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ:1اٌّظذس: اٌغذٚي )

ح اٌزخط١ؾ، دائشح اٌجشاِظ الاعزضّبس٠خ اٌؾى١ِٛخ، لغُ اٌّٛاصٔخ الاعزضّبس٠خ عّٙٛس٠خ اٌؼشاق، ٚصاس -

 .2018-1990ٌلأػٛاَ 

 ٛ اٌغٕٛٞ ٚفك اٌّؼبدٌخ اٌزب١ٌخ =رُ اعزخشاط ِؼذي إٌّ -

 .100×الأعبط ل١ّخ عٕخ /الاعبط(ل١ّخ عٕخ  –عٕخ اٌّمبسٔخ )ل١ّخ 

 :اٌزب١ٌخ فك اٌّؼبدٌخرُ اعزخشاط إٌّٛ اٌّشوت ٚ -

-1×100 
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 صخهلان واننبحح انًسهً الاخًبنًانًبسث انثبنث: حمذٌش وحسهٍم انعلالت بٍن الا

اْ ٔزبئظ ولا الاخزجبس٠ٓ ِزشبثٙخ ( 2ٔلاؽع ِٓ خلاي اٌغذٚي ): اصخمشاسٌه انضلاصم انزينٍت .أولاا 

 (%5) خٚثّغزٜٛ ِؼ٠ٕٛ I(1)(، ثً اعزمشد ػٕذ اٌفشق الاٚي Levelٌُٚ رغزمش ػٓ اٌّغزٜٛ )

اٌّزغ١شاد ِٚٓ ٕ٘ب ٠غت اْ ٔشفغ فشػ١خ اٌؼذَ  ( ٌىInterceptًفمؾ )ٚػٕذ اٌؾذ اٌضبثذ 

(H0=0( ٚاْ ٔمجً اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ )H1=1.ٌٟوّب فٟ اٌغذٚي اٌزب ،) 

 خزجبس اعزمشاس٠ٗ اٌغلاعً اٌض١ِٕخأزبئظ  :(2) اٌغذٚي

 (. Eviews10ثبعزخذاَ ثشٔبِظ ) بْاٌّظذس: اٌغذٚي ِٓ إػذاد اٌجبؽض

ا  ثؼذ اْ رُ اخزجبس : ARDLاخخببس أنًىرج الانسذاس انزاحً ري انفدىاث انزينٍت انًبطئت  .ثبنٍب

عىْٛ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌٍّزغ١شاد الالزظبد٠خ )إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ( وّزغ١ش ِغزمً، 

زا اٌششؽ ٚثزٛفش ٘ I (1)ٚالاعزٙلان وّزغ١ش ربثغ، ٚرج١ٓ أْ ع١ّؼٙب وبٔذ ِغزمشح ػٕذ اٌفك الاٚي 

 ب ٔزبئظ الاخزجبس ٌٙزا الأّٔٛرط.ٚاٌغذٚي ادٔبٖ ٠ٛػؼ ٌٕ ARDLرّىٕب ِٓ رطج١ك اخزجبس أّٔٛرط 

 ٌلأٔفبق الاعزٙلاوٟ ARDL (: ٔزبئظ اخزجبس أّٔٛرط3غذٚي )اٌ

 (.Eviews10اٌّظذس: اٌغذٚي ِٓ إػذاد اٌجبؽضبْ ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ )

ٌضِٕٟ ثظٛسح ٠مَٛ ثزؾذ٠ذ دسعبد الاثطبء ا ARDLرط ( ثأْ أ٠3ّٛٔٛػؼ ٌٕب اٌغذٚي )  

ب ـأِ ،ذحـخ ٚاؽـدسع (C1) غـ١ش اٌزبثـ( ار وبٔذ دسعخ الاثطبء اٌضِٕٟ ٌٍّزغC1,Yرٍمبئ١خ ٌٍّزغ١ش٠ٓ )

 بسـظ اخجـشد ٔزبئـذ اظٙـٚل ٟـبء صِٕـشح اثطـٗ فزـذ ٌـٛعـفلا ر Y)ً )ـزمـ١ش اٌّغـاٌّزغ

((Adjusted R-Squared: AR-S ٌذخً ثأْ اY اٌزغ١شاد  %(98ِغزمً  لذ فغش ) وّزغ١ش ِٓ

 ،ٛاًِ اخشٜ غ١ش داخٍخ فٟ الأّٔٛرطرؼٛد اٌٝ ػ (%0.2) ٚأْ ،(C1اٌؾبطً فٟ اٌّزغ١ش اٌزبثغ )

بس ـاخزج أِب C1( ػٍٝ اٌزٕجؤ ثبٌّزغ١ش اٌزبثغ (Yٟ٘ لذسح اٌّزغ١ش اٌّغزمً  (%98) ثىلاَ اخش أْ

(F-statistic( ٌٟػٕذ ِغزٜٛ اؽزّب )Prob = 0.0000)، ِٓ ًفٟٙ رذي ػٍٝ اٌّؼ٠ٕٛخ  (%5) ال

 (2.128716) ّزٙب١( اٌزٟ ثٍغذ ل(D-W ِٓ إٌبؽ١خ الاؽظبئ١خ ٚرش١ش اؽظبئ١بد اٌى١ٍخ ٌلأّٔٛرط

 .خبٌٟ ِٓ ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌزارٟ  ٚ٘زا ٠فغش اْ الأّٔٛرط
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ا ـثبنث  ذٚدـبس اٌؾـاخزج ذَـ٠غزخ :Bound Testخشن ـشـبيم انًـذود نهخكـبس انسـح اخخبـنخبئ .ب

Bound Test  ٌّؼشفخ ِذٜ ٚعٛد ػلالخ رٛاص١ٔٗ ؽ٠ٍٛخ الاعً )ٚعٛد رىبًِ ِشزشن( ث١ٓ )إٌبرظ

 Fاٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ( وّزغ١ش ِغزمً ٚ)الاعزٙلان( وّزغ١ش ربثغ، ػٓ ؽش٠ك اٌّمبسٔخ ث١ٓ إؽظبئ١خ 

 اٌذ١ٔب، وّب فٟ اٌغذٚي اٌزبٌٟ:ٚؽذٚد اٌم١ُ اٌؾشعخ اٌؼ١ٍب ٚ

 لأّٔٛرط الأفبق الاعزٙلاوٟ Bound Test ٔزبئظ اخزجبس اٌؾذٚد (:4غذٚي )اٌ

  

 (.Eviews10اٌّظذس: اٌغذٚي ِٓ إػذاد اٌجبؽضبْ ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ )

( (14.35839( اٌّؾزغجخ ثٍغذ F-statistic( أػلاٖ اْ ل١ّخ )4ٔلاؽع ِٓ خلاي اٌغذٚي )  

( ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 3.62، )(4.16) بٟٚ٘ أوجش ِٓ اٌم١ّخ اٌغذ١ٌٚخ اٌؼظّٝ ٚاٌظغشٜ ار ثٍغ

ِّب ٠ؼٕٝ إٔب ٔشفغ فشػ١خ اٌؼذَ ٚٔمجً ثبٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ، ٚ٘زا ٠ؼٕٟ ٚعٛد ػلالخ رىبًِ  ،(5%)

 ِشزشن ث١ٓ الأفبق الاعزٙلاوٟ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ، اٞ ٚعٛد ػلالخ رٛاص١ٔٗ ؽ٠ٍٛخ الاعً.

ا  اْ ٘زا : ويعبيم حصسٍر انخطأ غٍش انًمٍذ اخخببس انًعهًبث انًمذسة )لصٍشة الاخم( .سابعب

الاخزجبس ٠ٛػؼ رمذ٠ش ِؼٍّبد الاعً اٌمظ١ش ِٓ اعً اٌىشف ػٓ دسعخ رأص١ش اٌّزغ١ش اٌّغزمً ػٍٝ 

اٌّزغ١ش اٌزبثغ، فؼلا ػٓ رؾذ٠ذ ٔٛع اٌؼلالخ لظ١شح الاعً، وّب ٠ٛػؼ ِؼبًِ رظؾ١ؼ اٌخطأ 

 ادٔبٖ ٠ٛػؼ رٌه. عشػخ اٌؼٛدح فٟ الاعً اٌط٠ًٛ اٌٝ اٌزٛاصْ ٚاٌغذٚي 

(: ٔزبئظ رمذ٠ش أّٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخطأ ٚاٌؼلالخ لظ١شح الاعً لأّٔٛرط الأفبق 5) غذٚياٌ

 الاعزٙلاوٟ

Prob*. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0002 4.282980 0.030034 0.128634 Y 

0.0000 0.000000 1310771 516885.1 C 

0.0000 -6.820645 0.036269 0.247375- CointEq(-1)* 

 (.Eviews10اٌّظذس: اٌغذٚي ِٓ إػذاد اٌجبؽضبْ ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ )

( ٔزبئظ رمذ٠ش ِؼٍّبد اٌّزغ١ش اٌّغزمً فٟ الاعً اٌمظ١ش، ار 5ٔلاؽع ِٓ خلاي اٌغذٚي )  

ؽذح ٚاؽذح ( ثّمذاس Yٚ( اٞ ػٕذ ص٠بدح اٌذخً )Y) ٚ (C1)٠ٛػؼ اٌغذٚي اٌؼلالخ اٌطشد٠خ ث١ٓ 

( Prob = 0.0002( ٚؽذح ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )0.128( ثّمذاس )٠C1ؤدٞ اٌٝ ص٠بدح الاعزٙلان )

( 0.128ٚ٘زا ٠زفك ِغ ِٕطك إٌظش٠خ الالزظبد٠خ، ٚاْ اٌّمذاس ) ،ِغ ثمبء اٌؼٛاًِ الاخشٜ صبثزخ

ّؾٍٟ الاعّبٌٟ ٠ّضً ا١ًٌّ اٌؾذٞ ٌلاعزٙلان )ٚأخفبع ٘زا اٌشلُ ثغجت اعزخذاَ ث١بٔبد إٌبرظ اٌ

 ١ٌٚظ اٌذخً اٌفشدٞ اٌمبثً ٌٍزظشف(.

 (عذد انًخغٍشاث انًضخمهت)

K 

 انمًٍت انًسضىبت

Value 

 الاخخببس الازصبئً انًضخخذو

Test Statistic 

1 14.35839 F-statistic 

(Critical Value Bound) اٌم١ّخ اٌغذ١ٌٚخ 

I1 Bound I0 Bound ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ 

3.51 3.02 10% 

4.16 3.62 5% 

4.79 4.18 2.5% 

5.85 4.94 1% 
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( ثٍغذ UECMٚوزٌه أظٙشد اٌؼلالخ اٌّمذسح ثبْ ِؼبًِ رظؾ١ؼ اٌخطأ غ١ش اٌّم١ذ )  

( ٚ٘زا  ٠ؼىظ ٚعٛد ػلالخ رٛاص١ٔٗ  Prob=0.0000 عبٌجخ ِٚؼ٠ٕٛخ ٚثبؽزّبي )( -0.24) ل١ّزٗ

ِؼبًِ  وّب اْ ل١ّخ ،خ رٛاص١ٔٗ ؽ٠ٍٛخ الاعًبرغبٖ ػلالفٟ الاعً اٌمظ١ش ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّذسٚعخ ث

 (C1)( فٟ ٟٔ )ػذَ اٌزٛاصْ فٟ الاعً اٌمظ١ش( ِٓ الاخزلاي اٌزٛاص24رظؾ١ؼ اٌخطأ رؼٕٟ أْ )%

ثبرغبٖ اٌؼلالخ اٌزٛاص١ٔخ ؽ٠ٍٛخ الاعً  t)٠ّىٓ رظؾ١ؾٗ ثبٌفزشح اٌؾب١ٌخ ) (t-1) فٟ اٌّذح اٌغبثمخ

( 4ثّؼٕٝ اْ الاعزٙلان ٠غزغشق ؽٛاٌٟ ) ،ش اٌّغزمً( اٚ رغ١ش فٟ اٌّزغShock١ثغجت اٞ طذِخ )

 رط اٚ رغ١ش فٟ اٌّزغ١ش اٌّغزمً. عٕخ ثبرغبٖ اٌم١ّخ اٌزٛاص١ٔخ ثغجت اٞ طذِخ  فٟ الأّٔٛ

ا  ٘زا الاخزجبس ٠ٛػؼ رمذ٠ش اٌّؼٍّبد فٟ الاعً : انًعهًبث انًمذسة )طىٌهت الاخم(اخخببس  .خبيضب

زغ١ش اٌّغزمً ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌزبثغ، فؼلا ػٓ رؾذ٠ذ ٔٛع اٌط٠ًٛ ِٓ اعً اٌىشف ػٓ دسعخ رأص١ش اٌّ

 خ الاعً، وّب فٟ اٌغذٚي اٌزبٌٟ:اٌؼلالخ ؽ٠ٍٛ

 (: ٔزبئظ رمذ٠ش ِؼٍّبد الاعً اٌط٠ًٛ لأّٔٛرط الأفبق الاعزٙلاو6ٟغذٚي )اٌ

Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Prob*. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0000 11.67340 0.044546 0.519998 Y 

0.7055 0.382324 5465209. 2089481. C 

 (.Eviews10اٌّظذس: اٌغذٚي ِٓ إػذاد اٌجبؽضبْ ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ )

( ٔزبئظ رمذ٠ش ِؼٍّبد الاعً اٌط٠ًٛ ار ٠ٛػؼ اٌغذٚي ثبْ ٕ٘بن ٠6ٛػؼ ٌٕب اٌغذٚي )  

( C1ثّمذاس ٚؽذح ٚاؽذح ٠ؤدٞ اٌٝ ص٠بدح ) (Yاٞ ػٕذ ص٠بدح ) (C1) ( Yٚث١ٓ )ػلالخ ؽشد٠خ 

 ،(Prob=0.0000)ٚػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ  ،ِغ ثمبء اٌؼٛاًِ الاخشٜ صبثزخ ،( ٚؽذح0.519) ثّمذاس

ؽ١ش اْ  ،وٍّب اسرفغ الاعزٙلانٚ٘زا ِٕطمٟ عذا ِٓ إٌبؽ١خ الالزظبد٠خ وٍّب اسرفغ اٌذخً 

اٌؾذٞ ٌلاعزٙلان ٟٚ٘ ِشرفؼخ عذا ارا ِب رُ ِمبسٔزٙب ثبٌّذح اٌمظ١شح ( رّضً ا١ًٌّ 0.519)

٠ٚشعغ عجت ٘زٖ اٌض٠بدح اٌىج١شح فٟ الأفبق الاعزٙلاوٟ رٌه ٔز١غخ ص٠بدح اٌطٍت اٌىٍٟ  ،(0.12)

 2003( ثؼذ ػبَ ذٚلاس )ظب٘شح اٌذٌٚشحاٌفؼبي ثغجت دفغ سٚارت ِٛظف١ٓ اٌذٌٚخ ثبٌؼٍّخ اٌظؼجخ اٌ

ٔز١غخ لاسرفبع الا٠شاداد إٌفط١خ اٌزٟ ٠ؼزّذ ػ١ٍٙب  ق الاعزٙلاوٟ ثبلاسرفبع اٌزذس٠غٟصُ اعزّش الأفب

الأفبق ػٍٝ ار رُ ص٠بدح سٚارت اٌّٛظف١ٓ ٚ ،خ وج١شح فٟ ر٠ًّٛ ٔفمبرٗ اٌغبس٠خالالزظبد اٌؼشالٟ ثٕغج

 اعخ.ِذح اٌذس بع اٌّغزّش ؽزٝ ٔٙب٠خثبلاسرف فمذ اخز الأفبق الاعزٙلاوٟ ،اٌخذِبد اٌؾى١ِٛخ

( ثبْ ٕ٘بن ػلالخ ؽشد٠خ 5غذٚي )اٌفٟ اٌغبثك ِٓ خلاي رمذ٠ش ِؼٍّبد الاعً اٌمظ١ش فٟ   

( ثبٔٙب ٌُ رزغبٚص C1ث١ٓ الاعزٙلان ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ، ؽ١ش اشبسح ِؼٍّبد اٌّزغ١ش اٌزبثغ )

وٍّب  ( اٞ اْ اٌؼلالخ اٌطشد٠خ فٟ الاعً اٌمظ١ش عٛف رغزّش فٟ الاعً اٌط٠ًٛ، ا0.12ٞعٜٛ )

 صاد اٌذخً ٠ؤدٞ اٌٝ ص٠بدح الاعزٙلان ٚ٘زا ٠زفك ِغ إٌظش٠خ الالزظبد٠خ.

ا  ٌغشع اٌزأوذ ِٓ ِذٜ طؾخ ٚدلخ إٌزبئظ : اخشاء الاخخببساث انخشخٍصٍت نهبىالً انًمذسة .خبيضب

١خ اٌزٟ رُ اٌؾظٛي ػ١ٍٙب فٟ الاخزجبساد اٌغبثمخ عٛف ٔمَٛ ثأعشاء ثؼغ الاخزجبساد اٌزشخ١ظ

 جبد رٌه ٚوّب ٠ٍٟ:اٌّّٙخ إجص

اْ ٘زا الاخزجبس ٠غزخذَ  :Serial Correlation LM Testاخخببس يشكهت الاسحببط انزاحً  .1

 سرجبؽ اٌزارٟ ٌٍجٛالٟ ٚوّب ٠ٍٟ:ٌٍزأوذ ِٓ ِذٜ خٍٛ الأّٔٛرط اٌّمذس ِٓ ِشىٍخ الا
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 لأّٔٛرط الأفبق اٌؾىِٟٛ LM(: ٔزبئظ اخزجبس ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌزارٟ 7غذٚي )اٌ

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

0.1891 Prob .F(2,23) 1.791838 F-statistic 

0.1515 Prob. Chi-Square(2) 3.774607 Obs*R-squared 

 (.Eviews10اٌّظذس: اٌغذٚي ِٓ إػذاد اٌجبؽضبْ ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ )  

خ ـبْ ل١ّـلاؽع ثـٟ، ار ٔـبؽ اٌزارـلاسرجخ اـىٍـبس ِشـظ اخزجـ( ٔزبئ7ذٚي )ـب اٌغـؼ ٌٕـ٠ٛػ  

(F-statistic( ػٕذ ِغزٜٛ اؽزّب١ٌخ ثٍغذ )Prob = 0.1891أوجش ٟ٘ٚ ) (5%)  َٚ٘زا ٠ؼٕٟ ػذ

ٚعٛد ِشىٍخ اسرجبؽ رارٟ، ِٚٓ صُ ٕ٘ب ٠غت اْ ٔمجً فشػ١خ اٌؼذَ اٌزٟ رٕض ػٍٝ ػذَ ٚعٛد 

جذ٠ٍخ اٌزٟ رٕض ػٍٝ ٚعٛد ِشىٍخ ِشىٍخ اسرجبؽ ث١ٓ اٌّزجم١بد اٌؼشٛائ١خ، ٚٔشفغ اٌفشػ١خ اٌ

 .ARDLاسرجبؽ ث١ٓ اٌّزجم١بد اٌؼشٛائ١خ، ِٚٓ صُ فبْ ٘زا الاخزجبس ٠ؼضص دلخ ٔزبئظ الأّٔٛرط 

٠غزخذَ ٘زا  :Heteroskedasticity Test (ARCH)اخخببس يشكهت عذو حدبنش انخببٌن  .2

 :ثـٌٍجٛالٟ ٚوّب ِٛػؼ  ٠ٓالاخزجبس ٌٍزأوذ ِٓ ِذٜ خٍٛ الأّٔٛرط اٌّمذس ِٓ ِشىٍخ اخزلاف اٌزجب

 لأّٔٛرط الأفبق الاعزٙلاوٟ ARCH(: ٔزبئظ اخزجبس ِشىٍخ اخزلاف اٌزجب٠ٓ 8غذٚي )اٌ

 (.Eviews10ؽضبْ ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ )اٌّظذس: اٌغذٚي ِٓ إػذاد اٌجب

ار ٔلاؽع ثبْ ل١ّخ  ،ARCH( ٔزبئظ اخزجبس ِشىٍخ اخزلاف اٌزجب٠ٓ ٌــ ٠8ٛػؼ ٌٕب اٌغذٚي )  

(F-statisticػٕذ ِغزٜٛ اؽزّب١ٌخ ثٍغذ ) (Prob = 0.7032( أوجش ٟ٘ٚ )5%)  ْٚ٘زا ٠ؼٕٟ ا

فبْ ٘زا الاخزجبس ٠ؼضص دلخ ٔزبئظ الأّٔٛرط الأّٔٛرط ٠خٍٛ ِٓ ِشىٍخ اخزلاف اٌزجب٠ٓ، ِٚٓ صُ 

ARDL. 

 ِٓ اٌّمذس (ARDL) الاعزمشاس ا١ٌٙىٍٟ ٌّٕٛرط اخزجبس ٠ؼزجش: خخببس الاصخمشاس انهٍكهً اننًبرجا .3

 رغ١شاد أٞ ٚعٛد ِٓ اٌذساعخ فٟ اٌّغزخذِخ اٌج١بٔبد خٍٛ ِٓ اٌزأوذ ِٓ أعً الاخزجبساد اٌّّٙخ

 ٟ:ف١ٙب، ٚوّب فٟ اٌشىً اٌزبٌ ١٘ى١ٍخ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (: ٔزبئظ اخزجبس اعزمشاس٠ٗ الأّٛرط اٌّمذس ٌذاٌخ اعزٙلان3ٌشىً )ا

 (.Eviews10اٌّظذس: اٌغذٚي ِٓ إػذاد اٌجبؽضبْ ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ )

Heteroskedasticity Test: ARCH 

0.7032 Prob .F (1,25) 0.148482 F-statistic 

0.6897 Prob. Chi-Square (1) 0.159414 Obs*R-squared 

 (Recursive Residuals)اخخببس  (CUSUM)اخخببس 
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( اْ اٌّغّٛع اٌزشاوّٟ ٌٍجٛالٟ داخً (CUSUM( ِٚٓ اٌغضء 3ٔلاؽع ِٓ اٌشىً )  

ٚ٘زا ٠ذي ػٍٝ اعزمشاس٠ٗ الأّٔٛرط اٌّمذس فٟ الاعً  (%5)ؽذٚد اٌم١ُ اٌؾشعخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

( ٠ٛػؼ رؾشن ٚرزثزة ؽٛي Recursive Residualsاٌمظ١ش ٚالاعً اٌط٠ًٛ، اِب اخزجبس )

٠ٚزؼؼ ِٓ الاخزجبس٠ٓ  (%5)اٌٛعؾ )ل١ّخ اٌظفش( داخً ؽذٚد اٌم١ُ اٌؾشعخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

ظ الاعً ٌط٠ًٛ ٚٔزبئظ الاعً اٌمظ١ش ث١ٓ الاعزٙلان اْ ٕ٘بن اعزمشاس ٚأغغبَ فٟ إٌّٛرط ث١ٓ ٔزبئ

 ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ.

 وانخىصٍبثالاصخنخبخبث 

 الاصخنخبخبث:. أولاا 

ثظٛسح  (اٌذخًاٌّؾٍٟ اإجعّبٌٟ ) إٌبرظاػزّبد لطبع الأفبق الاعزٙلاوٟ اٌؼبئٍٟ فٟ اٌؼشاق ػٍٝ  .1

 خ.سئ١غ

ؼخ لا رؼىظ ٚالغ الالزظبد اٌؼشالٟ ٚرٌه ٟٚ٘ ٔغجخ ِٕخف 0.52ثٍغ ا١ًٌّ اٌؾذٞ ٌلاعزٙلان  .2

 لاعزخذاَ ث١بٔبد إٌبرظ اٌّؾٍٟ اإجعّبٌٟ ١ٌٚظ اٌذخً اٌشخظٟ اٌمبثً ٌٍزظشف. 

( ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ إٌبرظ اٌّؾٍٟ اإجعّبٌٟأظٙش اخزجبسا عزس اٌٛؽذح اٌم١بعٟ عىْٛ اٌّزغ١ش اٌّغزمً ) .3

 ػٕذ اٌفشق الأٚي. ()الأفبق الاعزٙلاوٟ

ثبْ ٕ٘بن رىبًِ ِشزشن ٚػلالخ رٛاص١ٔٗ ؽ٠ٍٛخ  Bounds Testظ اخزجبس اٌؾذٚد وشفذ ٌٕب ٔزبئ .4

 ٚالأفبق الاعزٙلاوٟ اٌؼبئٍٟ. إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟالاعً ث١ٓ 

( ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ إٌبرظوشفذ ٌٕب اٌّؼٍّبد اٌّمذسح ؽ٠ٍٛخ الاعً اْ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١ش اٌّغزمً ) .5

 ا ٠زفك ِغ ِٕطك إٌظش٠خ الالزظبد٠خ.)الأفبق الاعزٙلاوٟ( ؽشد٠ٗ ٚ٘ز

اْ إشبساد ِؼٍّبد الاعً اٌمظ١ش وبٔذ ِٛعجخ ػٕذ ل١ُ اؽزّب١ٌخ ِؼ٠ٕٛخ ِّب  ARDLث١ٓ أّٔٛرط  .6

 ٠فغش اٌزأص١ش اٌطشدٞ ٌلأٔفبق الاعزٙلاوٟ اٌؼبئٍٟ ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ اإجعّبٌٟ فٟ الاعً اٌمظ١ش

ٚالؼ١خ ٠ّٚىٓ الاػزّبد ػ١ٍٙب ثشىً  ARDLط اوذد ٔزبئظ الاخزجبساد اٌزشخ١ظ١خ اْ ٔزبئظ أّٔٛر .7

 ِٛصٛق.

ا   انخىصٍبث: .ثبنٍب

ػشٚسح رخط١ؾ الأفبق الاعزٙلاوٟ ٚرٌه ٌغشع اشجبع اٌؾبعبد الأعبع١خ ٚاٌىّب١ٌخ ٚرخظ١ض  .1

 عضء ِٓ اٌذخً اٌمِٟٛ ٌغشع الاعزضّبس ٚخبطخ ِشبس٠غ اٌجٕٝ اٌزؾز١خ.

اد دساعبد ؽٛي الأفبق الاعزٙلاوٟ فٟ ل١بَ ٚصاسح اٌزخط١ؾ ٚاٌغٙبص اٌّشوضٞ ٌلإؽظبء ثأػذ .2

 الالزظبد اٌؼشالٟ.

ؼشٚس٠خ ٚرٌه ِٓ اعً رخف١غ الأفبق اٌغ١ش رظبػذ٠خ ػٍٝ اٌغٍغ الاعزٙلاو١خ فشع ػشائت  .3

 الاعزٙلاوٟ.

ٌٍذٌٚخ لبئّخ ػٍٝ أعبط ص٠بدح إٌفمبد الاعزضّبس٠خ ثٕغجخ أوجش ِٓ  الأفبل١خلاثذ اْ رىْٛ اٌغ١بعخ  .4

خ لاْ رٌه ٠ؤدٞ اٌٝ رٛعغ اٌطبلبد اإجٔزبع١خ ٠ٚغبسع فٟ ص٠بدح ِؼذلاد إٌّٛ إٌفمبد الاعزٙلاو١

 الالزظبدٞ.

 انًصبدس

 انًصبدس انعشبٍت: .أولاا 

اثذ عّبْ، ِب٠ىً، الالزظبد اٌىٍٟ إٌظش٠خ ٚاٌغ١بعخ، رشعّخ ٚرؼش٠ت: محمد إثشا١ُ٘ ِٕظٛس، داس  .1

 .1988 ،اٌّش٠خ ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ، اٌش٠بع
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 خ، اٌغ3ٕاٌذٌٚشح فٟ الالزظبد اٌؼشالٟ، ِغٍخ دساعبد الزظبد٠خ، اٌؼذد  ؽغْٛ، طجؾٟ، ظب٘شح .2

 .1999 ،الاٌٚٝ، ث١ذ اٌؾىّخ، ثغذاد

خ١ًٍ، عبِٟ، ٔظش٠خ الالزظبد اٌىٍٟ: اٌّفب١ُ٘ ٚإٌظش٠بد الأعبع١خ، ٚوبٌخ الا٘شاَ ٌٍزٛص٠غ،  .3

 .628 ،1994 ،اٌمب٘شح

لزظبد اٌؼشالٟ داٌخ الاعزٙلان فٟ الادس٠ٚش، ؽغ١ٓ دٚوبْ، ؽغ١ٓ، أؽ١بف ؽغبَ، رمذ٠ش ٚرؾ١ًٍ  .4

(، ِغٍخ و١ٍخ اإجداسح 2012-1997" ٌٍزخٍف اٌضِٕٟ اٌخبسعٟ ٌٍّذح )ٚفك أّٔٛرط "اٌّْٛ

 .2017 ،2 د، اٌؼذ9ٚالالزظبد ٌٍذساعبد الالزظبد٠خ ٚاإجداس٠خ ٚاٌّب١ٌخ، اٌّغٍذ 

-1990ذح )ـشاق ٌٍّـٟ اٌؼـً فـغ اٌذخـساػٟ، ؽغٓ خٍف، اٌؼلالخ ث١ٓ ِىٛٔبد اٌطٍت اٌىٍٟ ٚرٛص٠ .5

 .2016 ،(، اؽشٚؽخ دوزٛساٖ و١ٍخ اإجداسح ٚالالزظبد، عبِؼخ ثغذاد2014

 .2005 ،ؼ١خ، اٌغضائش، د٠ٛاْ اٌّطجٛػبد اٌغب5ِؽ طخشٞ، ػّش، اٌزؾ١ًٍ الالزظبدٞ اٌىٍٟ،  .6

 .1983 ،اٌّطجٛػبد، اٌى٠ٛذ خاٌضب١ٔخ، ٚوبٌ طمش، اؽّذ طمش، إٌظش٠خ الالزظبد٠خ اٌى١ٍخ، اٌطجؼخ .7

ىش٠طٟ، ؽبٌت ؽغ١ٓ، اٌش٠ٚشذٞ، ػٍٝ لذٚسٞ، أصش الأفبق اٌؾىِٟٛ فٟ الأفبق اٌخبص فٟ اٌ .8

 .2018 ،28 ؼذدٌ، ا7اٌؼشاق ِغٍخ الاداسح ٚالالزظبد، عبِؼخ وشثلاء، اٌّغٍذ 

ِغٍخ الالزظبد اٌظٕبػٟ،  ،2015-1990 اٌخ الاعزٙلان فٟ اٌغضائش ٌٍفزشحِخب١ٌف، أعّبء، رمذ٠ش د .9

 .2017 ،13اٌؼذد 

ٍٗ، ؽبٌٛة وبظُ، الالزظبد اٌىٍٟ، اٌطجؼخ الاٌٚٝ، داس اًِ اٌغذ٠ذح ٌٍطجبػخ ٚإٌشش، دِشك، ِؼ .10

 .2017 ،عٛس٠ب

ا   انخمبسٌش انضنىٌت: .ثبنٍب

عّٙٛس٠خ اٌؼشاق، ٚصاسح اٌزخط١ؾ، دائشح اٌجشاِظ الاعزضّبس٠خ اٌؾى١ِٛخ، لغُ اٌّٛاصٔخ  .1

 .2018-1990الاعزضّبس٠خ، ٌٍغٕٛاد 

ا   نبٍت:انًصبدس الأخ .ثبنثب

1. N. Gregory Mankiw, Professor of Economics, Harvard University Publisher: South, 

Western, 2004. 
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 رط الأفبق الاعزٙلاوٟ(: ٔزبئظ الاخزجبساد اإجؽظبئ١خ لا 1ٍّّٛٔؾك )اٌ

 :ARDLنخبئح اخخببس أنًىرج  .أ 

 :اخخببس انسذودنخبئح حمذٌش يعهًبث الاخم انمصٍش والاخم انطىٌم و .ة 
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 :نخبئح اخخببس زذ حصسٍر انخطأ .ج 

ARDL Error Correction Regression 

Dependent Variable: D(C01) 

Selected Model: ARDL(1, 0) 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Date: 06/27/20   Time: 14:11 

Sample: 1990 2018 

Included observations: 28 

ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

CointEq(-1)* -0.247375 0.036269 -6.820645 0.0000 

R-squared 0.446402 Mean dependent var 4107467. 

Adjusted R-squared 0.446402 S.D. dependent var 5871841. 

S.E. of regression 4368893. Akaike info criterion 33.45298 

Sum squared resid 5.15E+14 Schwarz criterion 33.50056 

Log likelihood -467.3417 Hannan-Quinn criter. 33.46752 

Durbin-Watson stat 2.527862    

* P-value incompatible with t-Bounds distribution. 
 


