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 انمسخخهص:

ؼش اُظشف ٝعؼش اُلبئذح ك٢ ٗٔٞ اُ٘برظ أُؾ٢ِ ٣ٜذف اُجؾش ا٠ُ اُزؼشف ػ٠ِ اصش ع  

الاعٔب٢ُ ك٢ اُغضائش، ار رْ اعزخذاّ ثؼغ الأدٝاد الإؽظبئ٤خ ٝاُو٤بع٤خ ٓزٔضِخ ثبخزجبس اُغٌٕٞ 

( ثبلاػزٔبد ػ٠ِ ؽش٣وخ د٢ٌ٣ كُٞش 7152-5441ُٔؼشكخ ٓذٟ اعزوشاس٣خ اُغِغِخ اُض٤٘ٓخ ُِٔذح )

ُٔشزشى )عٞٛبٗغٖ( ُٔؼشكخ اُؼلاهخ اُزٞاص٤ٗخ ث٤ٖ أُٞعغ، ًٝزُي رْ اعزخذاّ ٜٓ٘ظ اُزٌبَٓ ا

ٓزـ٤شاد اُجؾش ك٢ الاعَ اُط٣َٞ، ًٔب رْ ث٘بء ٗٔٞرط الاٗؾذاس اُخط٢ أُزؼذد ٓزٔضلا ثٔؼبدُخ 

الاٗؾذاس اُخط٢ أُزؼذد، ٝرٞطَ اُجؾش ا٠ُ إ عؼش اُظشف عبًٖ ػ٘ذ اُلشم الاٍٝ ٝعؼش 

، ٝرٞطَ اُجؾش ا٠ُ إ ٛ٘بى ػلاهخ ذ أُغزٟٞٔؾ٢ِ الإعٔب٢ُ عبً٘خ ػ٘اُلبئذح ٝٗٔٞ اُ٘برظ اُ

(، ٌُٖ عؼش اُظشف ٝعؼش اُلبئذح ػ٠ِ 0رٞاص٤ٗخ ؽ٣ِٞخ الأٓذ ث٤ٖ ٓزـ٤شاد اُجؾش ٖٓ اُذسعخ )

أُذٟ اُجؼ٤ذ ٤ُظ ُٜٔب أ١ رأص٤ش ك٢ ٗٔٞ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ٖٝٓ صْ سكغ ٓغزٟٞ اُ٘ٔٞ 

 الاهزظبد١ ك٢ اُغضائش.

 الاهزظبد١ ك٢ اُغضائش، أعؼبس اُلبئذح، أعؼبس اُظشف.اُ٘ٔٞ انكهماث انمفخاحٍت: 

Measuring the effect of the exchange rate and the interest rate on the 

economic growth of Algeria for the period (1990-2017) 
 

Assist. Lecturer: Jamal Hussein Ali 

College of Administration and Economics 

Tikrit University 

Abstract: 

  The research aims to identify the effect of the exchange rate and the interest rate 

on the growth of the gross domestic product in Algeria, as some statistical and standard 

tools were used, represented by the static test to find out the stability of the time series 

for the period (1990-2017), based on the Extended Dickie Fuller method. Joint 

integration (Johansen) to find out the equilibrium relationship between the research 

variables in the long term, and the multiple linear regression model was built 

represented by the multiple linear regression equation, and the research concluded that 

the exchange rate is static at the first difference, the interest rate and the growth of the 

GDP is static at the level. To that, there is a long-term equilibrium relationship between 

the search variables of degree (0), but the exchange rate and the interest rate in the long 

run have no effect on the growth of GDP and thus raising the level of economic growth 

in Algeria. 
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 انممذمت

رٞاعٚ اُجِذإ اُ٘ب٤ٓخ ثشٌَ ػبّ ٝدٍٝ ؽٞع اُجؾش الاث٤غ أُزٞعؾ ثشٌَ خبص ٝػجش   

ٓغ٤شرٜب اُز٣ٞٔ٘خ ٓشٌلاد ٓزؼذدح ٝٓخزِلخ ٖٓ خلاٍ ٓشاؽَ اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ ٌَُ ٖٓ ٛزٙ اُجِذإ، 

ؾبطِخ ك٢ أعؼبس اُظشف ٝأعؼبس اُلبئذح ٝٓبُٜب ٖٓ اصبس ٖٝٓ ػٖٔ رِي أُشٌلاد اُزوِجبد اُ

عِج٤خ ك٢ ؽش٣ن رؾو٤ن اُز٤ٔ٘خ الاهزظبد٣خ ٝالاعزوشاس الاهزظبد١ ٖٓ خلاٍ ص٣بدح اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ 

ٓٔب هَِ ٖٓ اعزوشاس رِي الأعؼبس ػذّ ٓزٔضلا ث٘ٔٞ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ، آب ك٢ اُغضائش ك٘لاؽع 

د اُ٘ٔٞ الاهزظبد١، ٝرأر٢ أ٤ٔٛخ دساعخ رأص٤شاد أعؼبس أعٞام اُظشف ٢ ص٣بدح ٓؼذلاك ٓغبٛٔزٜب

ٖٓ الاخزلاكبد أُٞعٞدح ث٤ٖ دٍٝ اُؼبُْ ٖٓ ؽ٤ش اُؼٔلاد اُ٘وذ٣خ ًٝزُي ٣ؼذ أداح ُٔؼبُغخ ٓغبئَ 

اُ٘ظبّ اُؼب٢ُٔ ٖٓ ٗظبّ اُظشف اُضبثذ رؼذد اُؼٔلاد ٝٓذٟ هجُٜٞب ػب٤ُٔب، ٝهذ ًبٕ ُزؾٍٞ اُؼبُْ 

شف اُؼبئْ ك٢ أٝائَ اُغجؼ٤٘٤بد ٖٓ اُوشٕ أُبػ٢ ٓٔب أدٟ ا٠ُ ؽذٝس روِجبد ؽبدح ا٠ُ ٗظبّ اُظ

 ك٢ أعؼبس اُظشف ُِؼٔلاد اُذ٤ُٝخ ٝٓب طبؽت رُي ٖٓ ٓخبؽش.

عؼش اُظشف ٝعؼش اُلبئذح ػ٠ِ اُ٘برظ  أصشرٌٖٔ ا٤ٔٛخ اُجؾش ك٢ ػشٝسح ث٤بٕ  :انبحثاهمٍت 

س ٜٓٔخ ٝٝاػؾخ ػ٠ِ الاعزضٔبس اُز١ ثذٝسٙ رُٞذٙ رِي أُإششاد ٖٓ اصب أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ٝٓب

 .٣غبْٛ ك٢ اُ٘ٔٞ الاهزظبد١

اُزوِجبد اُؾبدح ك٢ أعؼبس ٖٓ ٓشٌِخ  اُغضائشٍ اُ٘ب٤ٓخ ٜٝٓ٘ب رؼب٢ٗ اؿِت اُذٝ انبحث:مشكهت 

 رإصش ثشٌَ عِج٢ ػ٠ِ ٗٔٞ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ.ٓٔب عؼَ رِي أُزـ٤شاد ، اُظشف ٝاُلبئذح

أعؼبس اُظشف ٝاُلبئذح ُٜب اصبس اُزوِجبد ك٢ ُجؾش ا٠ُ كشػ٤خ ٓلبدٛب إ 5 ٣غز٘ذ افشضٍت انبحث

 اُغضائش.ػ٠ِ ٗٔٞ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ك٢ 

 ٜذف اُجؾش اُزؼشف ػ٣5٠ِ :انبحثهذف 

 .ٝاُ٘ٔٞ الاهزظبد١ شف ٝاُلبئذحاُظ لأعؼبساُغبٗت أُلب٢ٔ٤ٛ  .5

 ُغضائش.اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ك٢ ا ك٢أعؼبس اُظشف ٝاُلبئذح  أصش .7

أعؼبس اُظشف ٝاُلبئذح  أصشك٢ دساعخ ٝا٢ٌُٔ اُٞطل٢  الاعِٞة٣غز٘ذ اُجؾش ا٠ُ  مىهح انبحث:

ثبلاػزٔبد ػ٠ِ ثؼغ الادٝاد الاؽظبئ٤خ ٝاُو٤بع٤خ  اُغضائشك٢  ك٢ ٗٔٞ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ

 ٖٓ ٓ٘ظٔبد ٤ٛٝئبد د٤ُٝخ ٓؼشٝكخ. ٝر٘بٍٝ ثؼغ أُظبدس ٝأُشاعغ اُظبدسح

 ،ٓؾٞس٤ٖ٣ن ٛذف اُجؾش ٝاُٞطٍٞ ا٠ُ كشػ٤زٚ، كوذ هغْ اُجؾش ا٠ُ ُـشع رؾو حث:هٍكهٍت انب

 ٝسًض، ٝاُ٘ٔٞ الاهزظبد١ لأعؼبس اُظشف ٝاُلبئذحار ر٘بٍٝ أُؾٞس الاٍٝ اُغبٗت أُلب٢ٔ٤ٛ 

ٗٔٞ اُ٘برظ  ك٢ أعؼبس اُظشف ٝاُلبئذح أصشٝرؾ٤َِ ػ٠ِ اُغبٗت اُو٤بع٢ ك٢ ه٤بط  ٞس اُضب٢ٗأُؾ

 .7152-5441ُِٔذح  اُغضائشك٢  ٢أُؾ٢ِ الاعٔبُ

 فً ظم انىظشٌت الالخصادٌت لأسعاس انصشف وانفائذةانمفاهٍمً  الإطاس: انمحىس الأول

ً ُغ٤ٔغ دٍٝ اُؼبُْ ارا اٜٗب رغؼ٠ ٖٓ خلاٍ رؾو٤ن اػ٠ِ ٣ؼذ اُ٘ٔٞ الا   ً عب٤ٓب هزظبد١ ٛذكب

الاهزظبد٣خ ٝالأصٓبد ٓؼذٍ ُٚ ٢ٌُ رظَ ا٠ُ دسعخ ٖٓ اُزطٞس رغؼِٜب رز٤ٌق ك٢ ع٤ٔغ اُظشٝف 

رجشص أ٤ٔٛخ دساعخ عؼش اُظشف ُٔؼبُغخ أُغبئَ أُزؼِوخ ثزؼذد اُؼٔلاد ٝٓذٟ هجُٜٞب ٝ اُؼب٤ُٔخ،

ػب٤ُٔبً، ٝثبُزب٢ُ رؾ٣ِٜٞب ك٤ٔب ث٤ٜ٘ب ك٢ خظْ أُؼبٓلاد أُب٤ُخ ٝاُزغبس٣خ ٝاُز٢ رغش١ ك٢ ٓخزِق 

ج٤ؼ٢ إ ٣ٌٕٞ عؼش اُظشف ْٜٓ اهطبس اُؼبُْ عٞاء ًبٗٞا اكشاد اّ ششًبد اّ ث٘ٞى، ٖٝٓ اُط

شاد ًٞٗٚ ٣إصش ػ٠ِ أُزـ٤ ثبُ٘غجخ ُذٍٝ اُؼبُْ ًٞٗٚ ٣ؼذ أُإشش الأعبع٢ ُوٞح اهزظبد اُذُٝخ

 ك٤ٌٖٔ إ رجشص أ٤ٔٛزٚ ٖٓ خلاٍ اُزشغ٤غ اُلبئذح، آب عؼش (57 7153 الاهزظبد٣خ ا٤ٌُِخ )طؾشاء،
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اٌُبك٤خ اُز٢  ٣٘ؼش أُظبسف ثبُغ٤ُٞخ اُز١ ٣وذٓٚ ُِٔذخش٣ٖ ك٢ الاهجبٍ ػ٠ِ ص٣بدح ٓذخشارْٜ ٓٔب

رٌْٜٔ٘ ٖٓ اهشاع أُغزضٔش٣ٖ ٝثبُزب٢ُ عٞف ٣ضداد الاعزضٔبس ٣ٝضداد الإٗزبط ٝرضداد ٓؼذلاد اُ٘ٔٞ 

ًَ ٖٓ أعؼبس اُظشف ٝاُلبئذح ٝاُ٘ٔٞ ًٔب ٣ٌٖٝٔ إ ٣إخز  (544 7114 الاهزظبد١ )ػجذ اُوبدس،

  5صلاس ارغبٛبدٖٓ  الاهزظبد١

عؼش اُظشف  (554 7151 )ػجذ أُغ٤ذ،ب، ار ػشف ٝرؼش٣لبرٜ ب٤ٛخ عؼش اُظشفٓ الاحداي الاول:

ثبٗٚ ػذد اُٞؽذاد ٖٓ ػِٔخ ٓؼ٤٘خ اُٞاعت دكؼٜب ُِؾظٍٞ ػ٠ِ ٝؽذح ٝاؽذح ٖٓ ػِٔخ أخشٟ 

٣ٝشًض ٛزا اُزؼش٣ق ػ٠ِ ا٤ُخ اُؼشع ٝاُطِت ٝرُي ثبػزجبس اؽذٟ اُؼِٔز٤ٖ عِؼخ ٝاُضب٤ٗخ صٔ٘بً ُٜب 

صٖٔ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ثبُ٘غجخ ُِؼٔلاد أُخزِلخ ك٢ ثو٤خ دٍٝ اُؼبُْ، ًٔب ٣ٌٖٔ  ًٔب ٣ٌٖٔ اُوٍٞ ثبٗٚ

أُجبشش ػ٠ِ اُؼلاهخ ث٤ٖ الأعؼبس أُؾ٤ِخ  اُزأص٤شالأداح اُشئ٤غ٤خ راد  ٛٞاُوٍٞ إ عؼش اُظشف 

ٝالاعؼبس اُخبسع٤خ ًٝض٤شاً ٓب ٣ٌٕٞ الأداح الأًضش كبػ٤ِخ ػ٘ذٓب ٣وزؼ٢ الآش رشغ٤غ اُظبدساد 

ثؼِٔخ أخشٟ اٝ  ِٔخ، ٣ٝؼشف عؼش اُظشف ثبٗٚ عؼش ػ(5511 5411 ٤ش اُٞاسداد )ؽ٤ٔذاد،ٝرٞك

ً  كاؽذٟٛٞ ٗغجخ ٓجبدُخ ػِٔز٤ٖ  ُٜب كغؼش اُظشف اُؼِٔز٤ٖ رؼذ عِؼخ ٝاُؼِٔخ الأخشٟ رؼذ صٔ٘ب

ِخ أخشٟ ـٖ ػٔـػجبسح ػٖ اُٞؽذاد اُز٢ ٣غت دكؼٜب ٖٓ ػِٔخ ٓؼ٤٘خ ُِؾظٍٞ ػ٠ِ ٝؽذح ٓ

ٛ٘بى ػذح ٗظش٣بد رلغش عؼش اُظشف ٝالاخزلاكبد اُز٢ رٞعذ ك٤ٚ ث٤ٖ  (،5747 7117 ،شٜبة)

 اُذٍٝ ٜٓ٘ب5

ٓلٌشٛب ٛٞ الاهزظبد١ اُغ٣ٞذ١ عٞعزبف ًبعَ ار اٗٚ ثؾش ُزو٤٤ْ  وظشٌت حعادل انمىة انششائٍت: .5

عؼش ًَ ػِٔخ ثبُ٘غجخ ُِؼٔلاد الأخشٟ ثخلاف أعبط اُزٛت، ٝهذ خشط ثٜزٙ اُ٘ظش٣خ اُز٢ روّٞ 

ؼش اُزؼبدٍ ث٤ٖ ػِٔز٤ٖ ٣زؾذد ػ٘ذٓب رزؼبدٍ اُوٞح اُششائ٤خ ُؼِٔخ ًَ دُٝخ ك٢ عٞهٜب ػ٠ِ ٓجذا ع

ك٢ عٞم دُٝخ أخشٟ )أ١ ٣غت إ ٌٕٗٞ هبدس٣ٖ ػ٠ِ ششاء ٗلظ ا٤ٌُٔخ  ٓغ هٞرٜب اُششائ٤خ اُذاخ٢ِ

ٖٓ اُغِغ ك٢ أ١ دُٝخ ٓوبثَ ٗلظ أُوذاس ٖٓ اُؼِٔخ( ثبُشؿْ ٖٓ اٜٗب اٍٝ ٗظش٣خ دكؼذ الاهزظبد٤٣ٖ 

اُز٣ٖ عبءٝا ثؼذ ًبعَ ا٠ُ ؽش٣ن رؾ٤َِ اُؼٞآَ أُإصشح ك٢ رؾذ٣ذ عغ اُظشف الا اٜٗب رؼشػذ 

ا٠ُ اٗزوبداد ٓزٔضِخ ثؼذّ اٛزٔبٜٓب ثزأص٤شاد ارٝام أُغز٤ٌِٜٖ ٝظٜٞس عِغ ثذ٣ِخ ٝاخزلاكبد أعب٤ُت 

ذ٣ذ ه٤بط اُزؼخْ ٝٓشٝٗخ اُطِت ٝٓشٝٗخ اُظبدساد ٝاُٞاسداد ٖٓ اُؼٞآَ اُز٢ رإصش ػ٠ِ رؾ

 (.5573 7114 )ؽش٤ش، عؼش اُظشف

٣طِن ٓظطِؼ اٌُلبءح ػ٠ِ الأعٞام اُز٢ رٔزِي أُؼِٞٓبد اٌُبِٓخ : وظشٌت كفاءة سعش انصشف .7

ؽٍٞ روذ٣ش اُغؼش أُغزوج٢ِ، ٝٛزا ٣لزشع إ ًَ أُزؼب٤ِٖٓ ك٢ الأعٞام ٣ٌْٜٔ٘ اُٞطٍٞ ا٠ُ 

اُغبثوخ ٝث٘بءاً ػ٤ِٜب ٣زْ رؾذ٣ذ عؼش أُؼِٞٓبد عٞاء رؼِن الآش ثبُٔؼِٞٓبد الاهزظبد١ اُؾب٤ُخ ٝ

ًبٗذ أعٞام عؼش اُظشف اُؾب٤ُخ رزٔزغ ثبٌُلبءح اُ٘غج٤خ  ئرااُظشف أُزٞهغ، ٌُٖ ٛ٘بى عذلا ك٤ٔب 

 اّ لا ٝهذ أعش٣ذ ثؼغ الاخزجبساد اُز٢ اصجذ ثؼؼٜب ٗغج٤خ ًلبءح اُغٞم ٝالأخش اصجذ ػٌظ رُي

 (.5547 7114 ؽش٤ش،)

ك٤ؼشف ػ٠ِ اٗٚ أُجِؾ اُ٘وذ١ اُز١ ٣ذكؼٚ أُوزشع ا٠ُ أُوشع،  لبئذحآب عؼش اُ :الاحداي انثاوً

ٌُٖ ٖٓ اُ٘بؽ٤خ الاهزظبد٣خ كبٕ رؼش٣لٜب ثبٜٗب أُجِؾ الإعٔب٢ُ اٝ اُلبئذح الاعٔب٤ُخ ٝاُز٢ رخزِق 

ثذٝسٛب ػٖ اُلبئذح اُجؾزخ اٝ اُظبك٤خ ٝاُز٢ رؼط٠ ًضٖٔ ُِخذٓخ ٝٓذح ٖٓ ػ٘ظش ساط أُبٍ 

ٛ٘بى ٗظش٣بد ًض٤شح كغشد عؼش اُلبئذح ٝٓب ُٚ ٖٓ اصبس  (575 7111 )اُؾغبس،ًؼ٘ظش ساط أُبٍ 

اهزظبد٣خ ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ ٝإ ٖٓ أٜٛٔب ٢ٛ رؼبدٍ عؼش اُلبئذح اُز١ ٣ٌٖٔ ٖٓ خلاُٚ ا٣ؼبً 

رؾذ٣ذ أعؼبس اُظشف ك٢ اُذُٝخ ٗلغٜب، ٗظذ ٛزٙ اُ٘ظش٣خ ػ٠ِ إ أُغزضٔش٣ٖ لا ٣ٌْٜٔ٘ اُؾظٍٞ 
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دٝد٣خ ٓشرلؼخ ك٢ اُخبسط ػٖ رِي أٌُٖٔ رؾو٤وٜب ك٢ اُغٞم أُؾ٤ِخ ػ٘ذ رٞظ٤لْٜ ػ٠ِ ٓؼذلاد ٓش

ك٢ دٍٝ ؽ٤ش رؼبدٍ اُلبئذح اًجش ٖٓ رُي اُغبئذ ك٢ اُغٞم أُؾ٤ِخ لإ اُلبسم ث٤ٖ ٓؼذلاد  ُلأٓٞاٍ

، ٝهذ عٔؾذ ٛزٙ اُلبئذح ٣زْ رؼ٣ٞؼٚ ثبُلبسم ث٤ٖ عؼش اُظشف الا٢ٗ ٝعؼش اُظشف الاعَ

الأعٞام اُ٘وذ٣خ اُٞؽ٤٘خ ثأعٞام اُ٘وذ اُؼب٤ُٔخ ٌُٜ٘ب ٝاعٜذ ػذح اٗزوبداد ٜٓ٘ب ٓب اُ٘ظش٣خ ثشثؾ 

٣خض ٓؼذلاد اُلبئذح اُز٢ لا رٔضَ ػبٓلاً ٜٓٔب ك٢ رٞع٤ٚ ؽش٣وخ ٝعِٞى أُؾ٤ٌٖٔ ًٔب ٣ٌٖٝٔ 

ن رؾشًبد ٝاٗزوبٍ سؤٝط الأٓٞاٍ ُِٔؼبسثخ إ رؾذس اصبس رزثزث٤خ ئػبكخ اُؾٞاعض اُز٢ رؼ٤

 (.574 54425 طبدم،)

٢ اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ ار ٣ش٤ش ا٠ُ ٓؼذٍ ص٣بدح اُ٘برظ اُو٢ٓٞ الاعٔبُث٤بٕ ٓب٤ٛخ  :انثانثالاحداي 

اُض٣بدح أُزغبسػخ ك٢ اُ٘برظ اُو٢ٓٞ الاعٔب٢ُ ُٔذح ؽ٣ٞخ  ًٔب اٗٚ، اُؾو٤و٢  خلاٍ ٓذح ص٤٘ٓخ ؽ٣ِٞخ

 ٤خـخ ٝاُغ٤بعـ٤بد٣خ ٝالاعزٔبػـٞاٗت الاهزظـ٢ اُغـخ كـثذٕٝ اؽذاس رـ٤شاد ٛبٓخ ِٝٓٔٞع

اُلشد ٓ٘ٚ  ٢ اُ٘برظ اُو٢ٓٞ اُؾو٤و٢ اٝ ك٢ دخَالاسرلبع اُؾبطَ ك ًٔب اٗٚ( 574 71125 )اُوش٣ش٢،

ٝهذ ػشف اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ ثٞطلٚ اُض٣بدح اُؾبطِخ ك٢ ه٤ٔخ اُغِغ  ،خلاٍ ٓذح ص٤٘ٓخ ٓؼ٤٘خ

ِض٣بدح اُ٘غجخ أُئ٣ٞخ ُ، ٣ٝوبط اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ ثٞطلٚ أُ٘زغخ ٖٓ هجَ الاهزظبد اُٞؽ٢٘ ٝاُخذٓبد

ٝرزٌٕٞ ػ٘بطش اُ٘ٔٞ  اُذٍٝ إ رزوذّ اهزظبد٣ب ثآٌب٤ًٕق  أ٣ؼب٣ٝؼ٢٘  ك٢ اُ٘برظ أُؾ٢ِ اُؾو٤و٢،

٣ٝؼشف اُ٘ٔٞ  (25 71515 )اُوش٣ش٢، اُزطٞس اُزٌِ٘ٞع٢( ،ا٤ُذ اُؼبِٓخ ،رشاًْ سأط أُبٍ) ٖٓ

عٔب٢ُ اُذخَ اُو٢ٓٞ ثٔب ٣ؾون ص٣بدح الاهزظبد١ ػ٠ِ أٗٚ ؽذٝس ص٣بدح ك٢ ئعٔب٢ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ أٝ ئ

ك٢ ٓزٞعؾ ٗظ٤ت اُلشد ٖٓ اُذخَ اُؾو٤و٢ ٓوبثِخ ُض٣بدح اُذخَ اُو٢ٓٞ كؼ٘ذ رلغ٤ش ٛزا اُزؼش٣ق 

ك٤ٌٖٔ اُوٍٞ ثأٗٚ ص٣بدح ئعٔب٢ُ اُذخَ اُو٢ٓٞ ٣غت إ رلٞم ص٣بدح اُغٌبٕ ا١ إ ٣ٌٕٞ ٗٔٞ اُغٌبٕ 

اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ ٣زطِت ص٣بدح ٓز٘بعجخ ك٢ أهَ ٖٓ ٗٔٞ اُذخَ اُو٢ٓٞ، ٝػ٠ِ ٛزا الأعبط كإ 

ػ٘ظش٣ٖ )اُغٌبٕ ٝأُٞاسد( ثؾ٤ش رٌٕٞ ص٣بدح أُٞاسد ٗغجزٜب رٌٕٞ دائٔب أًجش ٖٓ ٗغجخ اُغٌبٕ 

(، ئٕ اُض٣بدح أُغزٔشح ك٢ اُ٘برظ اُو٢ٓٞ الإعٔب٢ُ خلاٍ ٓذح ص٤٘ٓخ ؽ٣ِٞخ ٣ؼذ 557 71515)٤ُٝذ، 

ػجش اُضٖٓ ٣ٌٖٔ اُز٤٤ٔض ث٤ٖ ٓغزٟٞ  أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُاُ٘برظ ٓإششاً ُِ٘ٔٞ الاهزظبد١ كؼ٘ذ ه٤بط 

اُذخَ اُو٢ٓٞ اُؾو٤و٢ ٖٓ عٜخ ٝث٤ٖ ٓؼذٍ ٗٔٞٙ ٖٓ عٜخ أخشٟ، ٌَُٝ ٖٓ ٛز٣ٖ أُو٤بع٤ٖ أعِٞثٚ 

 اُخبص اُز١ ٣ؾذد ٓغبٍ اعزؼٔبُٚ كٔغزٟٞ اُذخَ اُو٢ٓٞ اُؾو٤و٢ ٣ؼجش ػٖ ه٤ٔخ ٓطِوخ رٔضَ ٓب

ك٢ دػْ هٞرٜب اُؼغٌش٣خ أٝ هذسرٜب اُزلبٝػ٤خ ك٢ ػلاهبرٜب ٝصٗب  ُِذُٝخ ٖٓ هٞح ك٢ الاهزظبد رشٌَ

اُذ٤ُٝخ ٓغ ثبه٢ دٍٝ اُؼبُْ، أٓب ٓؼذٍ ٗٔٞ اُذخَ اُو٢ٓٞ كٜٞ ٣ؼجش ػٖ ٗغبػ اُ٘ظبّ الاهزظبد١ ٖٓ 

ً  ؽ٤ش  .(13 54445اُوط٤ل٢، ) هذسرٚ ك٢ اُجِٞؽ ثبُذخَ اُو٢ٓٞ ٓغزٟٞ ٓؼ٤٘ب

فً  الاخمانً ومى انىاحح انمحهً فًة أسعاس انصشف وانفائذ أثشلٍاط : انثاوًانمحىس 

 (2012-1990) نهمذة اندضائش

 (.5) ( ٖٓ اُغذ4،7،5ٍٝالاػٔذح ) انفعهٍت: انبحث بٍاواث .اولاا 

 أعؼبس اُظشف ٝاُلبئذحٝٗغت ٓإششاد ٗٔٞ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ  5(5غذٍٝ )اُ

 انسىت
 الإخمانًومى انىاحح انمحهً 

(1) 

 % انصشف انشسمًسعش 

(2) 

 %انفائذة  سعش

(3) 

1990 3.41 8.24 8.50 

1991 7.22 8.54 8.50 
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 انسىت
 ومى انىاحح انمحهً الإخمانً

(1) 

 سعش انصشف انشسمً %

(2) 

 سعش انفائذة %

(3) 

1992 -2.10 9.30 7.30 

1993 -0.74 9.20 6.80 

1994 10.59 9.20 6.94 

1995 -5.41 8.54 6.37 

1996 12.37 8.72 7.88 

1997 -1.56 9.53 7.98 

1998 7.24 9.60 7.26 

1999 1.08 9.80 6.39 

2000 1.91 10.36 5.16 

2001 7.32 11.30 5.04 

2002 3.12 11.02 4.54 

2003 5.96 9.57 3.78 

2004 4.80 8.87 3.60 

2005 3.29 8.87 3.52 

2006 7.57 8.80 3.67 

2007 3.53 8.19 3.67 

2008 5.92 7.75 3.91 

2009 4.24 8.06 3.81 

2010 3.82 8.42 3.69 

2011 5.25 8.09 3.76 

2012 3.01 8.63 3.83 

2013 4.54 8.41 3.91 

2014 2.67 8.41 3.89 

2015 4.54 9.76 3.80 

2016 1.13 9.81 3.46 

2017 4.09 9.69 3.12 

  اُج٘ي اُذ٢ُٝ ػ٠ِ أُٞهغ الاٌُزش٢ٗٝ اُزب5٢ُ  5أُظذس

https://www.albankaldawli.org 

ا   :انبحثسمىص انمخغٍشاث انذاخهت فً  .ثاوٍا

Y ٓزـ٤شاً ربثؼبً. اُغضائشأُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ك٢ 5 اُ٘برظ 

 انمخغٍشاث انمسخمهت:

X1 5اُغضائشك٢  أعؼبس اُظشف. 

X2 5اُغضائشك٢  أعؼبس اُلبئذح. 
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ا ث ٖٓ أعَ اخز٤بس أكؼَ اُظ٤ؾ ع٤زْ الاػزٔبد ػ٠ِ  انبحث: الاخخباساث انمسخعمهت نهز .انثا

 الاخزجبساد اُزب٤ُخ5

ئ٠ُ أ١  اُجؾشاُذاخِخ ك٢ ٣ؼذ اخؼبع أُزـ٤شاد  :Stationarity Test الإسخمشاسٌتاخخباس  .5

٢ٛ ٓغزوشح اّ دساعخ رؾ٤ِ٤ِخ رخض ؽج٤ؼخ رِي أُزـ٤شاد ٖٓ ؽ٤ش اعزوشاس اُغلاعَ اُض٤٘ٓخ َٛ 

( كاٗٚ ٣٘ض H1( إ اُغِغِخ اُض٤٘ٓخ ؿ٤ش عبً٘خ، أٓب كشع اُجذ٣َ )Hoلا، ث٘بءً ػ٠ِ كشع اُؼذّ )

( كبٕ %5ػ٠ِ إ اُغلاعَ عبً٘خ ٝٓغزوشح ػٖ ؽش٣ن ٓؼشكخ أُؼ٣ٞ٘خ ك٤ٔب ُٞ ًبٗذ أًجش ٖٓ )

( كبٕ %5) اُغِغِخ ؿ٤ش ٓغزوشح ٝعبً٘خ ػ٘ذ أُغزٟٞ اٝ اُلشم الأٍٝ، آب ئرا ًبٗذ اهَ ٖٓ

 (.541 71555اُغِغِخ ٓغزوشح ػ٘ذ أُغزٟٞ اٝ اُلشم )اُغٞاػ٢، 

اُزٌبَٓ أُشزشى ٖٓ أُ٘بٛظ اُز٢  رؼذ ٜٓ٘غ٤خ: Cointegration Testاخخباس انخكامم انمشخشن  .7

رغزؼَٔ ٌُِشق ػٖ ؽج٤ؼخ اُؼلاهخ اُزٞاص٤ٗخ ث٤ٖ أُزـ٤شاد اُخبػؼخ ُٜزا الاخزجبس َٛ ٢ٛ ٓغزوشح 

٣َ، ٝاُز١ ٣زطِت إٔ رزٔزغ ثذسعخ ٖٓ الاعزوشاس ػ٘ذ أخز اُلشم الأٍٝ، ٝؽغت ٛزا ك٢ أُذٟ اُطٞ

ٝئرا اعزوشد  1 (0الاخزجبس كاٗٚ ٣ٌٖٔ إ ٣ٌٕٞ أُزـ٤ش عبً٘ب ئرا ًبٗذ دسعخ اُزٌبَٓ رغب١ٝ )

اُغِغِخ ثؼذ اخز اُلشم الأٍٝ ك٤طِن ػ٤ِٜب أٜٗب راد رٌبَٓ ٖٓ اُذسعخ الأ٠ُٝ، ٝأٗٚ الاخزجبس 

ك٢ ؽبُخ ٝعٞد اًضش ٖٓ ٓزـ٤ش٣ٖ، ٣ٌٖٝٔ رؾو٤ن اُزٌبَٓ أُشزشى ك٢ ؽبُخ اٗؾذاس أُ٘بعت 

ػذد ٓزغٜبد اُزٌبَٓ أُشزشى أُزـ٤شاد أُغزوِخ ػ٠ِ أُزـ٤ش اُزبثغ، ٝٛ٘بى اخزجبسإ ُزؾذ٣ذ 

 Maximal Eigen Value، ٝاخزجبس اُو٤ٔخ اٌُبٓ٘خ اُؼظ٠ٔ 5Trace Test اخزجبس الأصش ٝٛٔب

 (.24 71145)اُؾٞشبٕ، 

ا   :( حسب الاخخباساث انمسخعمهتEViews9مخشخاث بشوامح ) .ثاوٍا

ٝهذ رْ ٖٓ خلاٍ ػذّ ٝعٞد ٤َٓ : The Unit Test of Stationnary الاسخمشاسٌتاخخباس  .1

ثطش٣وخ د٢ٌ٣ كُِٞش أُٞعغ اُج٤بٗبد خبّ ثذٕٝ أ١ رأص٤شاد  رجو٠ٝصبثذ ُِذاُخ ٢ٌُ 

(ADF):Augmented Dickey- Fuller Test  

 ٗزبئظ اخزجبس عزس اُٞؽذح 5(7ُغذٍٝ )ا

 انمخغٍش
فشوق 

 انسكىن

 انمٍمت انمحسىبت

(t) 

 دسخت انمعىىٌت
 انمشاس

 %10عىذ  %5عىذ  %1عىذ 

Y ٟٞٓؼ٣ٞ٘خ 0.06 0.06 0.06  1.872- أُغز 

Y ٍٝٓؼ٣ٞ٘خ 0.00 0.00 0.00 10.141-  اُلشم الأ 

X1 ٟٞ0.76 0.76 0.76  0.312 أُغز 
ؿ٤ش 

 ٓؼ٣ٞ٘خ

X1 ٍٝٓؼ٣ٞ٘خ 0.00 0.00 0.00 3.944-  اُلشم الأ 

X2 ٟٞٓؼ٣ٞ٘خ 0.03 0.03 1.03  2.107- أُغز 

X2 ٍٝٓؼ٣ٞ٘خ 0.00 0.00 0.00 3.760-  اُلشم الأ 

 ثبلاػزٔبد ػ٠ِ ٗزبئظ أُِؾن الاؽظبئ٢. أُظذس5 اُغذٍٝ ٖٓ ئػذاد اُجبؽش

 الإعزوشاس٣خخلاُٚ اعشاء اخزجبس  ٝاُز١ رْ ٖٓ ث٘بءً ػ٠ِ ٗزبئظ اخزجبس د٢ٌ٣ كُِٞش أُٞعغ  

ثبُ٘غجخ  ( إٔ اُغِغِخ اُض٤٘ٓخ عبً٘خ ػ٘ذ أُغز7ٟٞكوذ رج٤ٖ ٖٓ اُغذٍٝ ) ثذٕٝ ٤َٓ ٝصبثذ ُِذٝاٍ

، ًٝزُي (%10ؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ثذسعخ ٓؼ٣ٞ٘خ )ُِغِغِخ اُض٤٘ٓخ ُِٔزـ٤ش اُزبثغ أُزٔضَ ثبُ٘برظ أُ

بٕ اُغِغِخ اُض٤٘ٓخ عبً٘خ ػ٘ذ أُغزٟٞ ثذسعخ ٓؼ٣ٞ٘خ ثبُ٘غجخ ُِٔزـ٤ش اُضب٢ٗ أُزٔضَ ثغؼش اُلبئذح ك



 2020/ 3( ج22( انعذد )16خامعت حكشٌج/ كهٍت الإداسة والالخصاد/ مدهت حكشٌج نهعهىو الإداسٌت والالخصادٌت/ انمدهذ )

 

515 

ئر ٗغذ (، آب ثبُ٘غجخ ُِٔزـ٤ش الأٍٝ أُزٔضَ ثغؼش اُظشف كبٕ اُغِغِخ اُض٤٘ٓخ ؿ٤ش ٓغزوشح 5%)

زس ٝعٞد ٓشٌِخ عٝٛزا ٣ذٍ ػ٠ِ  أُؼ٣ٞ٘خ ٓغز٣ٞبدٓؼ٣ٞ٘خ ػ٘ذ ع٤ٔغ  ؿ٤ش أُؾغٞثخ tإ ه٤ٔخ 

 ٓغز٣ٞبد أُؼ٣ٞ٘خأُؾغٞثخ ٓؼ٣ٞ٘خ ػ٘ذ  tوذ ٝعذٗب إ ه٤ٔخ ، أٓب ثؼذ اخز اُلشم الاٍٝ كاُٞؽذح

ٓغزوشح ٝاُج٤بٗبد اُض٤٘ٓخ ػذّ ٝعٞد عزس ٝؽذح ٝإٔ اُغِغِخ  ُغ٤ٔغ اُغلاعَ اُض٤٘ٓخ ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ

اُ٘برظ ٗٔٞ ع٤ٔؼٜب عبً٘خ ٝػ٤ِٚ ٣ٌٖٔ اعشاء اُزٌبَٓ أُشزشى ٝدساعخ اُؼلاهخ ؽ٣ِٞخ الأعَ ث٤ٖ 

ػ٘ذ اُِغٞء ٓٔب ٣ٌٖٔ أُخطط٤ٖ ٖٓ ارخبر اُوشاساد اُظبئجخ كوؾ  اُلبئذحٝأعؼبس أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ 

، آب أعؼبس عٞاء ًبٕ ٖٓ ا٤ُٜئبد ٝالأشخبص ك٢ اُذاخَ اٝ ٖٓ اُخبسط الاعزضٔبساد أُؾ٤ِخا٠ُ 

اُظشف كبٕ اُغِغِخ اُض٤٘ٓخ ؿ٤ش ٓغزوشح ػ٘ذ ٓغزٟٞ اعزوشاس٣خ ٗٔٞ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ٓٔب 

 .ٞد رٌبَٓ ٓشزشى ك٢ الأٓذ اُط٣َٞ ث٤ٖ ٛزٙ أُزـ٤شاد٣ذٍ ػ٠ِ ػذّ ٝع

 اخخباس انخكامم انمشخشن خىهاوسه: .7

 ٗزبئظ اخزجبس اُزٌبَٓ أُشزشى )عٞٛبٗغٖ( ُِ٘ٔٞرط اُو٤بع٢ 5(4اُغذٍٝ )

 Trace Test-الأثشاخخباس 

 5انمٍمت اندذونٍت عىذ % انمٍمت انمحسىبت ( انمشخشنrعذد مخدهاث انخكامم )

r =0* 45.31957 29.79707 

r =1 12.86390 15.49471 

r =2 0.618121 3.841466 

 اخخباس انمٍمت انكامىت انعظمى

Maximal Eigen Value 

 5انمٍمت اندذونٍت عىذ % انمٍمت انمحسىبت ( انمشخشنrعذد مخدهاث انخكامم )

r =0* 32.45567 21.13162 

r =1 12.24577 14.26460 

r =2 0.618121 3.841466 

 زٔبد ػ٠ِ ٗزبئظ أُِؾن الاؽظبئ٢.ثبلاػ أُظذس5 اُغذٍٝ ٖٓ ئػذاد اُجبؽش 

( ٝاُو٤ٔخ اُؼظ٠ٔ Traceػشع ٗزبئظ اخزجبس١ الأصش )رْ ( 4ٖٝٓ اُغذٍٝ )  

(Maximum ُغٞٛبٗغٖ، ئر ٣زؼؼ سكغ كشػ٤خ ػذّ ٝعٞد أ١ ٓزغٚ ُِزٌبَٓ أُشزشى ػ٘ذ )

اُشرجخ طلش لاخزجبس الأصش ئر إ اُو٤ٔخ ، ٝٝعٞد رٌبَٓ ٓشزشى ٖٓ %5ٓغزٟٞ دلاُخ ئؽظبئ٤خ 

( ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 29.79707( ٢ٛٝ أًجش ٖٓ اُغذ٤ُٝخ ٝاُز٢ ثِـذ )45.31957أُؾغٞثخ )

، ٝٗغذ إ ؽش٣وخ اُو٤ٔخ اٌُبٓ٘خ اُؼظ٠ٔ رج٤ٖ ٝعٞد رٌبَٓ ٓشزشى ٖٓ اُشرجخ طلش ٖٓ خلاٍ 5%

( 21.13162ُغذ٤ُٝخ ٝاُز٢ ثِـذ )( ٢ٛٝ أًجش ٖٓ اُو٤ٔخ ا32.45567ٓلاؽظخ اُو٤ٔخ أُؾغٞثخ )

، ٝػ٤ِٚ كإ أُزـ٤شاد ًٔغٔٞػخ ٖٓ اُشرجخ طلش ٝثبعزؼٔبٍ الاكزشاع %5ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 

( اُز١ ٣٘ض ػ٠ِ ػذّ ٝعٞد صبثذ ٤َٓٝ ُِذاُخ ٢ٌُ ٣زؾون اُزٌبَٓ أُشزشى، VARالأٍٝ لاخزجبس )

اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ك٢ ح ٝٗٔٞ أعؼبس اُلبئذٝثٜزا كاٗٚ رٞعذ ػلاهخ رٞاص٤ٗٚ ؽ٣ِٞخ الأعَ ث٤ٖ 

ٌُٖ ثغجت ػذّ ٝعٞد ر٘بعن ك٢ اعزوشاس٣خ اُغلاعَ اُض٤٘ٓخ كبٕ ٖٓ ؿ٤ش أٌُٖٔ إ رٌٕٞ  ،اُغضائش

 ٛ٘بى ػلاهخ ث٤ٖ أعؼبس اُظشف ٝٗٔٞ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ك٢ اُغضائش.

 معادنت الاوحذاس انخطً انمخعذد: .3

Y = 4.428 -0.103 X1 + 0.118 X2  
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ًلبءح ػذّ عذاً رذٍ ػ٠ِ  ٝاؽئخ٢ٛٝ ه٤ٔخ  (4.428) ثِؾخ ؼ ٖٓ أُؼبدُخ إ صبثذ اُذا٣ُزؼ  

ا ٣ؼ٢٘ إٔ اُض٣بدح ٝٛز (-0.103) ه٤ٔزٚ ذُِٔزـ٤ش أُغزوَ الاٍٝ كوذ ثِـ اُ٘ٔٞرط، أٓب ٤َٓ اُذاُخ

 ذاُخٝثِـذ ه٤ٔخ ٤َٓ اُ ،(-0.103) ثٔوذاس Yرٞد١ ئ٠ُ اٗخلبع  X1ؽذح  ك٢ ثٔوذاس ٝؽذح ٝا

ؽذح رإد١ ئ٠ُ ص٣بدح ثٔوذاس ٝؽذح ٝا X2( ٝٛزا ٣ؼ٢٘ إ ص٣بدح 0.118)X2 اُضب٢ٗ  ـ٤ش أُغزؤَُِز

Y ( ٛزا ك٤ٔب ٣خض اُزؾ٤َِ الاؽظبئ٢ ُِٔؼبدُخ، أٓب ك٤ٔب ٣خض اُزؾ٤َِ 0.118ثبُٔوذاس )

 ٢أُؾ٢ِ الاعٔبُاُ٘برظ ٗٔٞ الاهزظبد١ ُِٔؼبدُخ كاٗٚ ٖٓ ٓلاؽظخ ه٤ْ ٓؼبدُخ الاٗؾذاس ٗغذ إ ه٤ٔخ 

٣بدح ُظلش، ًٝزُي ػ٘ذٓب ٗوّٞ ثضارغب١ٝ ٗغجخ أعؼبس اُظشف ٝاُلبئذح  ٌٕٞػ٘ذٓب ر( ٢ٛ4.428 )

اُ٘برظ ٗٔٞ  اٗخلبعكٜزا ٣ؼ٢٘  ذح ٝاؽذح ٖٓ اُؼِٔخٝؽثٔوذاس  أعؼبس اُظشف ُِؼِٔخ اُغضائش٣خ

٣ؼ٢٘ ٛزا  حٝاؽذ ٝػ٘ذ سكغ ٓؼذلاد عؼش اُلبئذح ثٔوذاس ٝؽذح ،(-0.103|) ثٔوذاس أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ

  (.0.118)اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ ثٔوذاس ٗٔٞ اسرلبع 

 ٓؼب٤٣ش عٞدح اُ٘ٔٞرط اُو٤بع٢ 5(4اُغذٍٝ )

 معاٌٍش خىدة انىمىرج انمٍمت انمعىىٌت

----- 0.07 Adjusted R-squared 

0.57 0.565 t-Bo
 

0.90 -0.123 t-x1 

0.78 0.281 t-x2 

0.95 0.046 F 

 .جبؽش ثبلاػزٔبد ػ٠ِ أُِؾن الاؽظبئ٢أُظذس5 اُغذٍٝ ٖٓ ئػذاد اُ

( إٔ ه٤ٔخ ٓؼبَٓ اُزلغ٤ش أُؼذٍ 4ظٜشد ٖٓ خلاٍ اُ٘زبئظ ك٢ اُ٘ٔٞرط أُوذس ك٢ اُغذٍٝ )  

adj R2 (0.07) ًبٗذ ( ٝٛزا ٣ؼ٢٘ إٔ أُزـ٤شاد أُغزوِخX1،X2)  اُذاخِخ ك٢ اُ٘ٔٞرط رلغش

ك٢ٜ ٓزـ٤شاد ػشٞائ٤خ  (%93) أٓب (Yٖٓ اُزـ٤شاد اُؾبطِخ ك٢ أُزـ٤ش اُزبثغ ) (0.07)ؽٞا٢ُ 

 (%7) ٣لغشإ ؽٞا٢ُٕ أعؼبس اُظشف ٝاُلبئذح ُْ ٣أخزٛب اُ٘ٔٞرط ث٘ظش الاػزجبس، ٣زؼؼ ٖٓ رُي ئ

( ك٢ٜ ٓزـ٤شاد ٝاٗشطخ %93ٝاُجبه٢ ٓب ه٤ٔزٚ )ٖٓ اُزـ٤شاد ك٢ ٗٔٞ اُ٘برظ أُؾ٢ِ ك٢ اُغضائش 

الإٗزبط ٝالاعز٤شاد ٝاُزظذ٣ش ٝاُزؼخْ  ٘ٔٞرط اُو٤بع٢ ٓضَاهزظبد٣خ ُْ ٣زْ ئدخبُٜب ك٢ ث٘بء اُ

 .ٝؿ٤شٛب ٖٓ أُزـ٤شاد اُز٢ ُٜب رأص٤ش ػ٠ِ ٗٔٞ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ

ٓؼ٣ٞ٘خ ُغ٤ٔغ أُزـ٤شاد اُذاخِخ ؿ٤ش  t( ظٜشد ه٤ٔخ 4اُ٘زبئظ ك٢ اُغذٍٝ ) ٖٓ خلاٍ  

ٝٛزا ٣ؼ٢٘ إ  (0.10) ثَ ٝؽز٠ ثذلاُخ ٓؼ٣ٞ٘خ (0.05)أُغزوِخ اُذاخِخ ك٢ اُ٘ٔٞرط ثذلاُخ ٓؼ٣ٞ٘خ 

ٓؼ٣ٞ٘خ ٝاُ٘ٔٞرط ٣ؾز١ٞ ػ٠ِ ٓزـ٤شاد ؿ٤ش ٓؼ٣ٞ٘خ ثؾغت ٛزا الاخزجبس  ؿ٤شع٤ٔغ أُزـ٤شاد 

 .ك٢ أُزـ٤ش اُزبثغ ثبخش ثشٌَ اٝرإصش لا ٝع٤ٔؼٜب 

٢ٛٝ ه٤ٔخ طـ٤شح عذاً  (0.46) ( ًبٗذ(F( كإ ه٤ٔخ 4ئٕ ٓب عبءد ثٚ اُ٘زبئظ ك٢ اُغذٍٝ )  

ٓؼ٣ٞ٘خ ٓٔب ٣غؼَ ه٤ٔزٚ ؿ٤ش ٝٛزا ٣ذٍ ػ٠ِ إ  sig = 0.95ًٝبٕ (، 0.05ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ )

٣ٌٖٔ الاػزٔبد ػ٤ِٚ لأؿشاع اُزخط٤ؾ ٝاُز٘جإ ُِٔغزوجَ ك٤ٔب ٣خض ص٣بدح لا ٝ ًلٞء ؿ٤ش اُ٘ٔٞرط

لاد ٗٔٞ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ك٢ اُغضائش ػ٠ِ ٝعٚ اُخظٞص ٖٓ خلاٍ ص٣بدح أعؼبس ٓؼذ

 ٝاُلبئذح.اُظشف 
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 انخىصٍاثو الاسخىخاخاث

 :الاسخىخاخاثأولاا. 

خ ؽ٣ِٞخ الأٓذ ث٤ٖ ٓزـ٤شاد اُجؾش ٝرُي ُؼذّ ٓؼ٣ٞ٘خ ٖٓ ؿ٤ش أٌُٖٔ إ رٞعذ ػلاهخ رٞاص٤ٗ .5

 أُزـ٤شاد أُغزوِخ اُز١ اصجززٚ ٓؼبدُخ الاٗؾذاس اُخط٢ أُزؼذد.

رإد١  ٓؼبدُخ الاٗؾذاس رزلن ٓغ اُ٘ظش٣خ الاهزظبد٣خ اُز٢ ر٘ض ػ٠ِ إ أ١ ص٣بدح ك٢ أعؼبس اُظشف .7

 ا٠ُ اٗخلبع ٗٔٞ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ثغجت اٜٗب رزغجت ثبسرلبع ٓؼذلاد اُزؼخْ.

ٓؼبدُخ الاٗؾذاس رزلن ٓغ اُ٘ظش٣خ الاهزظبد٣خ اُز٢ ر٘ض ػ٠ِ إ ص٣بدح أعؼبس اُلبئذح رإد١ ا٠ُ  .4

عزضٔبس اسرلبع ٓؼذلاد اُ٘ٔٞ ُِ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ٖٓ خلاٍ اسرلبع الادخبس ٝثبُزب٢ُ اسرلبع الا

 أُؾ٢ِ ٝص٣بدح الإٗزبط.

 ئرا ٓب رْ عٔؼٜب ع٣ٞخ ك٢ ٗٔٞرط ٝاؽذثأعؼبس اُظشف ٝاُلبئذح  اُذساعخ ٓزٔضِخإ ٓزـ٤شاد  .4

كاٜٗب ؿ٤ش  ثبػزجبسٛب ٓزـ٤شاد ٓغزوِخ ٓغ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ك٢ اُغضائش ثبػزجبسٙ ٓزـ٤ش صبثذ

 ٓؼ٣ٞ٘خ ٝلا رإصش ك٢ أُزـ٤ش اُزبثغ.

عؼبس اُظشف ٝاُلبئذح خلاٍ ٓذح اُذساعخ عؼِذ ٜٓ٘ب ٓزـ٤شاد راد ؽبثغ عِج٢ إ اُزوِجبد ك٢ أ .1

 .ثغجت ػذّ ٓؼ٣ٞ٘زٜب ك٢ اُ٘ٔٞرط ػ٠ِ ٓؼذلاد اُ٘ٔٞ ك٢ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ

 إ اُزوِجبد ك٢ أعؼبس اُظشف خظٞطبً رإد١ ا٠ُ ػذّ اعزوشاس الأعؼبس اُؼبٓخ ُِغِغ ٝاُخذٓبد .1

 د ٗٔٞ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ك٢ اُغضائش.ٓٔب ٣إد١ ا٠ُ ػذّ اعزوشاس ٓؼذلا

ا.   :انخىصٍاثثاوٍا

أعؼبس اُظشف ُِؼِٔخ اُغضائش٣خ ُٔب ُٜب ٖٓ أ٤ٔٛخ ك٢ رؾو٤ن الاعزوشاس  اُؼَٔ ػ٠ِ اعزوشاس .5

 الاهزظبد١ أُؾ٢ِ.

 رؾو٤ن اُزٞاصٕ ث٤ٖ أعؼبس اُظشف ٝاُلبئذح ٢ٌُ ٣زؾون الاعزوشاس اُ٘وذ١ أُؾ٢ِ. .7

دخبس ٖٓ خلاٍ سكغ أعؼبس اُلبئذح ُزضداد ع٤ُٞخ أُظبسف ٝهذسرٜب ػ٠ِ رشغ٤غ الاكشاد ػ٠ِ الا .4

 الإهشاع ُِٔغزضٔش٣ٖ.

رشغ٤غ الاعزضٔبس ٖٓ خلاٍ رؾو٤ن اهَ عؼش كبئذح ػ٠ِ سؤٝط الأٓٞاٍ أُغزضٔشح ك٢ اٗزبط اُغِغ  .4

 ٝاُخذٓبد.

زوشاس أعؼبس اُؾلبظ ػ٠ِ ٓؼذلاد ٗٔٞ ٓغزوشح ثبُ٘غجخ ُِ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ٖٓ خلاٍ رؾو٤ن اع .1

 اُظشف.

 انمصادس 

 (، الاهزظبد اُ٘وذ١ ٝأُظشك٢، داس أَُٜ٘، ُج٘بٕ.7111) ،اُؾغبس، ثغبّ .5

 (، اُؼلاهبد الاهزظبد٣خ اُذ٤ُٝخ، اُذاس اُغبٓؼ٤خ ُِ٘شش، ٓظش.7114) ،ؽش٤ش، ػبدٍ اؽٔذ .7

 ٓذخَ ُِزؾ٤َِ اُ٘وذ١، د٣ٞإ أُطجٞػبد اُغبٓؼ٤خ، اُغضائش. (،5441) ،ؽ٤ٔذاد، ٓؾٔٞد .4

الاٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ ٝرأص٤شٙ ػ٠ِ الاٗلبم الاعزٜلا٢ً اُخبص  (،7114) ،ُؾٞشبٕ، ؽٔذ ثٖ محمدا .4

ثطش٣وخ ٓزغٚ الاٗؾذاس اُزار٢، أُغِذ اُشاثغ، اُغِغِخ اُؼ٤ِٔخ ُغٔؼ٤خ الاهزظبد اُغؼٞد٣خ، أٌُِٔخ 

 اُؼشث٤خ اُغؼٞد٣خ.

لأ٠ُٝ، داس أٌُزجخ اُٞؽ٤٘خ، ٝاُو٤بط الاهزظبد١، اُطجؼخ ا Eviews(، 7155) ،اُغٞاػ٢، خبُذ محمد .1

 الأسدٕ.-ػٔبٕ

 ٓظش.(، الاهزظبد اُذ٢ُٝ، داس أُؼشكخ اُغبٓؼ٤خ الإعٌ٘ذس٣خ، 7117)، شٜبة، ٓغذ١ ٓؾٔٞد .1
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 (، اُ٘وٞد اُذ٤ُٝخ ٝػ٤ِٔبد اُظشف الأع٘ج٢، داس ؿش٣ت، ٓظش.5442) ،طبدم، ٓذؽذ .2

سعبُخ  أُذكٞػبد،ٕ روِجبد عؼش اُظشف ػ٠ِ ٤ٓضا أصش( 7153) ،طؾشاء، آبٍ ثبة عؼب٣ذ٣خ .3

 ، اُغضائش.5441ٓب١  3ٓبعغز٤ش، ٤ًِخ اُؼِّٞ الاهزظبد٣خ ٝاُزغبس٣خ ٝػِّٞ اُزغ٤٤ش، عبٓؼخ 

 .7114 اُخبسع٢، ٣ٞ٤ٗٞسىعٞدح اُج٤بٗبد لأؿشاع اُذ٣ٖ  ئؽبسروش٣ش  اُذ٢ُٝ،ط٘ذٝم اُ٘وذ  .4

 ج٘بٕ.ُ أَُٜ٘،(، اهزظبد٣بد اُ٘وٞد ٝاُج٘ٞى، داس 7114) ،ػجذ اُوبدس، اُغ٤ذ ٓز٢ُٞ .51

اهزظبد٣بد عؼش اُظشف ٝرخل٤غ ٝرؼ٣ْٞ اُؼِٔخ ٝؽشة  ،(7151) ،ػجذ أُغ٤ذ، ػجذ اُؾ٤ٔذ .55

 ٓظش.-، الإعٌ٘ذس٣خ، اُذاس اُغبٓؼ٤خ ُِطجبػخ ٝاُ٘ششاُؼٔلاد

ٝاُزٞص٣غ، اُطجؼخ الا٠ُٝ، اصشاء ُِ٘شش  ٝاُ٘ٔٞ،(، اُز٤ٔ٘خ 7112) ،اُوش٣ش٢، محمد طبُؼ رش٢ً .57

 .الأسدٕ

ٝاُزٞص٣غ، اُطجؼخ الا٠ُٝ، اصشاء ُِ٘شش  اُز٤ٔ٘خ،(، ػِْ اهزظبد 7151) ،٢اُوش٣ش٢، محمد طبُؼ رشً .54

 .الأسدٕ

 (، ع٤بعبد اُز٤ٔ٘خ الاهزظبد٣خ، داس اُغبٓؼ٤خ، ٓظش.5444)، اُوط٤ل٢ .54

(، ع٤بعخ الإٗلبم اُؼبّ ٝأصشٛب ػ٠ِ اُز٤ٔ٘خ الاهزظبد٣خ دساعخ ٓوبسٗخ ث٤ٖ 7151) ،٤ُٝذ، ؽ٣ٞشاد .51

اُٞػؼ٢، سعبُخ ٓبعغز٤ش ك٢ اُؼِّٞ الاهزظبد٣خ، ٤ًِخ اُشش٣ؼخ الاهزظبد الإعلا٢ٓ ٝالاهزظبد 

 ٝالاهزظبد، عبٓؼخ الأ٤ٓش ػجذ اُوبدس ُِؼِّٞ الإعلا٤ٓخ، اُغضائش.
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 انمهحك الاحصائً

 :الإسخمشاسٌتاخخباس  .1

Null Hypothesis: Y has a unit root 

Exogenous: None 

Lag Length: 6 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 

   t-Statistic Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.872938 0.0604 

Test critical values: 1% level  -2.754993  

 5% level  -1.970978  

 10% level  -1.603693  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 

observations 

and may not be accurate for a sample size of 13 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(Y) 

Method: Least Squares 

Date: 09/10/20   Time: 14:54 

Sample (adjusted): 2005 2017 

Included observations: 13 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

Y(-1) -0.116209 0.062046 -1.872938 0.1102 

D(Y(-1)) -1.208195 0.251503 -4.803893 0.0030 

D(Y(-2)) -0.213371 0.484191 -0.440675 0.6749 

D(Y(-3)) 0.097566 0.476229 0.204873 0.8444 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(Y(-4)) 0.223782 0.313342 0.714179 0.5019 

D(Y(-5)) 0.513482 0.240987 2.130740 0.0771 

D(Y(-6)) 0.475760 0.173599 2.740570 0.0337 

R-squared 0.944109 Mean dependent var -0.054615 

Adjusted R-squared 0.888219 S.D. dependent var 2.620101 

S.E. of regression 0.875997 Akaike info criterion 2.876826 

Sum squared resid 4.604227 Schwarz criterion 3.181029 

Log likelihood -11.69937 Hannan-Quinn criter. 2.814298 

Durbin-Watson stat 2.935221   
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Null Hypothesis: D(X2) has a unit root 

Exogenous: None 

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag = 6) 

   t-Statistic Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.760479 0.0006 

Test critical values: 1% level  -2.656915  

 5% level  -1.954414  

 10% level  -1.609329  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(X2,2) 

Method: Least Squares 

Date: 09/10/20   Time: 15:03 

Sample (adjusted): 1992 2017 

Included observations: 26 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(X2(-1)) -0.729523 0.193997 -3.760479 0.0009 

R-squared 0.361053 Mean dependent var -0.013077 

Adjusted R-squared 0.361053 S.D. dependent var 0.696602 

S.E. of regression 0.556823 Akaike info criterion 1.704564 

Sum squared resid 7.751295 Schwarz criterion 1.752952 

Log likelihood -21.15933 Hannan-Quinn criter. 1.718498 

Durbin-Watson stat 1.832246    
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 اخخباس انخكامم انمشخشن: .2
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 معادنت الاوحذاس انخطً انمخعذد: .3

Dependent Variable: Y 

Method: Least Squares 

Date: 09/10/20   Time: 15:26 

Sample: 1990 2017 

Included observations: 27 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 4.428498 7.827354 0.565772 0.5768 

X1 -0.103177 0.832684 -0.123909 0.9024 

X2 0.118254 0.420612 0.281147 0.7810 

R-squared 0.003839 Mean dependent var 4.087778 

Adjusted R-squared -0.079175 S.D. dependent var 3.628285 

S.E. of regression 3.769183 Akaike info criterion 5.596033 

Sum squared resid 340.9618 Schwarz criterion 5.740015 

Log likelihood -72.54644 Hannan-Quinn criter. 5.638846 

F-statistic 0.046242 Durbin-Watson stat 2.956620 

Prob(F-statistic) 0.954896    

 


