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Abstract 

  This study relied on a monthly time series covering the period from January 

2005 to September 2019. To study the financial and monetary impact of inflation by 

choosing the dependent variables public spending, broad money supply (M2) and public 

debt to measure their impact on inflation to know the financial and monetary decision 

adopted by the two policy makers during the periods of shocks and crises experienced 

by the Iraqi economy. Being a rentier economy that depends on crude oil to finance 

public spending, international oil prices are exposed to many shocks, which generated 

structural failures in the time series that make it difficult to measure the financial and 

monetary effects of inflation. We tested Bai-Perron to determine the failures Structural 

and then measuring the financial and monetary effects during boom and bust systems 

through Markov models with variable systems. It was noted that there are several 

structural imbalances and refractions during the research period at a level of 

significance (5%) for all variables. It aims to identify structural changes for some 

economic variables. In order to determine the type of this structural change, is it a 

temporary or permanent shock, or a combination of both. The study recommended that 

monetary and fiscal policy makers need to coordinate in what between them to reach the 

best desired economic results, because of this coordination of positive advantages on the 

economic activity as a whole, as it leads to monetary and fiscal policies that are stable 

and in harmony with each other, to reach low rates of inflation. 
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( ٚاٌذ٠ٓ اٌؼاَ ٌم١اط أشش٘ا ػٍٝ اٌرنخُ ٌّؼشفح اٌمشاس اٌّاٌٟ ٚإٌمذٞ M2ػشك إٌمٛد اٌٛاعغ )

خ اٌرٟ ِشّ تٙا الالرقاد اٌّؼرّذ ِٓ لثً ساعّٟ اٌغ١اعر١ٓ خلاي فرشاخ اٌقذِاخ ٚالأصِا

اٌؼشالٟ، وٛٔٗ الرقاد س٠ؼٟ ٠ؼرّذ ػٍٝ إٌفو اٌخاَ ٌر٠ًّٛ الأفاق اٌؼاَ، فأعؼاس إٌفو اٌؼا١ٌّح 

ح اٌض١ِٕح ٠قؼة ِؼٙا ل١اط ٍذرؼشك ٌٍؼذ٠ذ ِٓ اٌقذِاخ ِّا ٌٚذ أىغاساخ ١٘ى١ٍح فٟ اٌغٍغ

ؽذ٠ذ الأىغاساخ ا١ٌٙى١ٍح ِٚٓ شُ ٌر Bai-Perronا٢شاس اٌّا١ٌح ٚإٌمذ٠ح ٌٍرنخُ، لّٕا تاخرثاس 

ل١اط ا٢شاس اٌّا١ٌح ٚإٌمذ٠ح خلاي ٔظاِٟ اٌشٚاض ٚاٌىغاد ِٓ خلاي ّٔارض ِاسوٛف راخ إٌظُ 

اٌّرغ١شج، ٌٛؼع اْ ٕ٘ان اخرلالاخ ػذج ٚأىغاساخ ١٘ى١ٍح خلاي فرشج اٌثؽس ػٕذ ِغرٜٛ ِؼ٠ٕٛح 

ح ٌثؼل اٌّرغ١شاخ الالرقاد٠ح، ٚرٌه %( ٌىً اٌّرغ١شاخ، ٚذٙذف اٌٝ ذؽذ٠ذ اٌرغ١شاخ ا١ٌٙى5١ٍ)

ٚأٚفد اٌذساعح  ٌرؽذ٠ذ ٔٛع ٘زا اٌرغ١ش ا١ٌٙىٍٟ ً٘ ٘ٛ فذِح ِؤلرح اٚ دائ١ّٗ أٚ ِض٠ط ت١ّٕٙا،

ػٍٝ ٚامؼٟ اٌغ١اعح إٌمذ٠ح ٚاٌّا١ٌح مشٚسج اٌرٕغ١ك ف١ّا ت١ُٕٙ ٌٍٛفٛي لأفنً إٌرائط 

ت١ح ػٍٝ إٌؾاه الالرقادٞ وىً، إر ذؤدٞ الالرقاد٠ح اٌّشظٛج، ٌّا ٌٙزا اٌرٕغ١ك ِٓ اٌّضا٠ا الإ٠عا

 اٌغ١اعاخ إٌمذ٠ح ٚاٌّا١ٌح اٌّغرمشج ٚاٌّرٛائّح ِغ تؼنٙا، ٌٍٛفٛي ٌّؼذلاخ ِٕخفنح ِٓ اٌرنخُ.

 اٌىٍّاخ اٌّفراؼ١ح: الاخرثاساخ ا١ٌٙى١ٍح، ّٔارض ِاسوٛف، ا٢شاس اٌّا١ٌح ٚإٌمذ٠ح ٌٍرنخُ

اٌفٛافً ا١ٌٙى١ٍح ِّٙح أعاع١ح ٌٍرؽ١ًٍ ٠ؼذ اٌىؾف ػٓ : (Introductionانًقذيت ). أولاا 

الإؼقائٟ ٌٍغلاعً اٌض١ِٕح، فاٌفٛافً ا١ٌٙى١ٍح تاخرقاس ٟ٘ ٔماه ص١ِٕح ٠رغ١ش ف١ٙا عٍٛن اٌغٍغٍح 

( ٘ٛ أعٍٛب فٟ اخرثاس Bai-Perron testsاٌض١ِٕح تؾىً وث١ش ػادج، ٌزا فئْ إٌّٙط الأِصً )

١ح ٌثؼل ِؤؽشاخ الالرقاد اٌىٍٟ فٟ اٌؼشاق، اٌىؾف ػٓ ؼالاخ الأمطاع ا١ٌٙىٍٟ ٌٍغٍغٍح اٌضِٕ

ْٛ ـخُ، وـٝ اٌرنـٟ ػٍـاَ اٌذاخٍـٌذساعح أشش الأفاق اٌؼاَ ٚػشك إٌمذ اٌٛاعغ ٚاٌذ٠ٓ اٌؼ

ٛسد ـاَ وّـو اٌخـٝ إٌفـشج ػٍـثح وث١ـذ تٕغـأة ٠ؼرّـادٞ اٌعـٟ اؼـاد س٠ؼـشالٟ الرقـاد اٌؼـالالرق

١ح أٚ ـٍـأد ِؽـٛاء وـاَ عـخـو اٌـفـؼاس إٌـٟ أعـح فـٌه أٞ فذِزـاَ، ٌـاق اٌؼـالأف٠ًٛ ـٟ ٌرّـسئ١غ

ً ػٍـثـش عٍـؤشـح ذـا١ٌّـ١ح أٚ ػـ١ٍّـإل ارض ـذاَ ّٔـُ اعرخـٓ شـائٟ، ِٚـا إٌٙــشاداخ تؽعّٙـٝ الإ٠ـا

(Markov model of switching-regime)  ٌث١اْ أشش ٘زٖ اٌّرغ١شاخ ػٍٝ اٌرنخُ، ٚ٘ٛ أؼذ

ٌٍغلاعً اٌض١ِٕح اٌرٟ ذرؾاسن فٟ ِقفٛفاخ ِرؼذدج فٟ ٘زا إٌّٛرض لأٔظّح  إٌّارض غ١ش اٌخط١ح

ِخرٍفح ذرفك ِغ عٍٛن اٌغلاعً اٌض١ِٕح غ١ش اٌخط١ح اٌرٟ ٠قؼة اٌرٕثؤ تغٍٛوٙا تغثة آشاس 

اٌقذِاخ ٚاٌرؽٛلاخ ػثش اٌضِٓ، ٚرٌه ٌرمذ٠ش أشش ِرغ١شاخ الالرقاد اٌىٍٟ اٌّخراسج ػٍٝ اٌرنخُ 

ِاخ الالرقاد٠ح ٚالأصِاخ اٌرٟ ذغثة الأمطاػاخ ا١ٌٙى١ٍح ذؽفض اٌغ١اعح ٌٍرؽمك ِٓ أْ اٌقذ

 اٌّا١ٌح ٚإٌمذ٠ح ػٍٝ اذخار اٌمشاس إٌّاعة دْٚ اٌٍعٛء إٌٝ ذمغ١ُ اٌغٍغٍح اٌض١ِٕح. 

ٌرؽم١ك أ٘ذاف اٌثؽس ذُ ذمغ١ّٗ ػٍٝ ِثاؼس ذّصً الأٚي تّٕٙع١ح اٌثؽس ٚاٌصأٟ اٌعأة   

ذؽ١ًٍ الأؽذاس ِغ الأىغاساخ ا١ٌٙى١ٍح ٚاٌشاتغ الاعرٕراظاخ إٌظشٞ اٌّثؽس اٌصاٌس ٔرائط 

 ٚاٌرٛف١اخ ٚاٌرٛلؼاخ.

 ينهديت انبحث: انًبحث الأول

ٍح ـرّـح اٌّؽـى١ٍـ١شاخ ا١ٌٙــذ اٌرغـذ٠ـٟ ذؽـح فـح اٌذساعـ١ـّٓ أّ٘ـذى ت:ـت انذراسـيـًـأه .1-1

ٟ ـف 2019ٝ ـاٌ 2005ٓ ـرذ ِـذّ ش٠حـ١ح ؽٙـٍح صِٕـاج ٌغٍغـاد إٌّرمـقـشاخ الالرـل ِرغ١ـؼـٌث

ارض ـذاَ ّٔـُ اعرخـٓ شـ، Bai-Perronِٚثاس ـذاَ اخرـرخـاعـذِاخ تـاخ ٚاٌقـاخ الأصِـأٚل

(Markov model of switching-regime) .ٌُث١اْ أشش ٘زٖ اٌّرغ١شاخ ػٍٝ اٌرنخ 
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 Markovٛرض )ــط ّٔـائـرـً أْ ٔــٛي ٘ــذٚس ؼــح ذــذساعـح اٌـٍـىـؾـِ: تــذراسـت انــهـكـشـي .1-2

model of switching-regime فٟ ذؽذ٠ذ ٔظاِٟ اٌشٚاض ٚاٌىغاد ِطاتمح لاخرثاساخ )

الأىغاساخ ا١ٌٙى١ٍح ٌٍغٍغٍح اٌض١ِٕح؟ ًٚ٘ ٠ّىٓ ٌٛامؼٟ اٌغ١اعح الالرقاد٠ح اذخار اٌمشاس 

 إٌّاعة ِٓ خلاي سدج فؼً اٌغ١اعح الالرقاد٠ح خلاي ٔظاِٟ اٌشٚاض ٚاٌىغاد.

ذٙذف إٌٝ ذؽذ٠ذ اٌرغ١شاخ ا١ٌٙى١ٍح ٌثؼل اٌّرغ١شاخ الالرقاد٠ح، ٚرٌه  هذف انذراست: .1-3

ٌرؽذ٠ذ ٔٛع ٘زا اٌرغ١ش ا١ٌٙىٍٟ ً٘ ٘ٛ فذِح ِؤلرح اٚ دائ١ّٗ اٚ ِض٠ط ت١ّٕٙا، ًٚ٘ رٚ ذأش١ش آٟٔ اَ 

 ِرذسض ًٚ٘ عثثٗ ػثاسج ػٓ ػذَ ذّاشً اَ ػرثاخ اٚ أٔظّح أرماي، ٚذؽذ٠ذ ً٘ ٘زا الأىغاساخ

ا١ٌٙى١ٍح ٔاذعح ػٓ اصِح أٚ ػٓ اٌذٚساخ الالرقاد٠ح، تؼذ رٌه ٔغؼٝ ٌرؽذ٠ذ إٌّٛرض إٌّاعة 

لاخرثاس أشش ٘زٖ اٌّرغ١شاخ اٌّخراسج ػٍٝ اٌرنخُ فٟ الالرقاد اٌؼشالٟ، إر ذُ اخر١اس ّٔٛرض 

(Markov model of switching-regime ٌم١اط الأشش فٟ ظً ٔظاِٟ اٌشٚاض ٚاٌىغاد )

 الأٔظّح ِغ عٍٛن اٌغلاعً اٌض١ِٕح غ١ش اٌخط١ح.  لاذفاق ٘زا

 ٌرؽم١ك اٌٙذف اٌشئ١غٟ ِٓ اٌذساعح لّٕا تثٕاء شلاز فشم١اخ: : : فرضيت انذراست1-4

ذغثثد الأصِاخ اٌؼا١ٌّح ٚاٌقذِاخ فٟ أعؼاس إٌفو اٌؼا١ٌّح فٟ ؼذٚز ذغ١١شاخ ١٘ى١ٍح فٟ اٌغٍغٍح  .1

 ِؤلرح ذؼرثش أٔظّح أرماي. اٌض١ِٕح ٌٍّرغ١شاخ اٌّخراسج، ٟٚ٘ ذغ١شاخ آ١ٔح

 لا خط١ح إٌّٛرض اٌّمذس تغثة اٌرغ١شاخ ا١ٌٙى١ٍح فٟ اٌغٍغٍح اٌض١ِٕح إٌّرماج. .2

ع١ادج أدٚاخ اٌغ١اعح إٌمذ٠ح ِٓ خلاي ذذخً اٌثٕه اٌّشوضٞ تغؽة ظضء ِٓ فائل اٌّؼشٚك  .3

 خ ٌٍغ١اعح اٌّا١ٌح. إٌمذٞ داخً الالرقاد تؾىً أوثش ِٓ الأفاق اٌؼاَ ٚاٌذ٠ٓ اٌؼاَ اٌذاخٍٟ وأدٚا

 اندانب اننظري: انًبحث انثاني

 :ححهيم الانحذار يع الانكساراث انهيكهيت .أولا

 Regression analysis with structural breaks: 

اٌرغٍغٍٟ ٌلأمطاع ا١ٌٙىٍٟ ٌرؽذ٠ذ  Bai-Perronذُ ذطث١ك ّٔٛرض الأؽذاس ِغ اخرثاس   

ِرغ١ش ِغرمً ِغ اٌؽذ اٌصاتد تّؼادلاخ أؽذاس ِغرمٍح ٌىً اٌرغ١١شاخ ا١ٌٙى١ٍح فٟ اٌؼلالح ت١ٓ وً 

هش٠مح  Bai-Perron (Bai and Perron 1998) (Bai and Perron 2003)ِرغ١ش، ار الرشغ 

وّا ٠ّىٓ أْ ٠ؾ١ش إٌٝ فٛافً ١٘ى١ٍح ِرؼذدج فٟ  ِرغٍغٍح ذثذأ تاخرثاس ٚظٛد أمطاع ١٘ىٍٟ ٚاؼذ

 اٌفشم١ح اٌقفش٠ح ػٍٝ ػذَ ٚظٛد أمطاع ١٘ىٍٟاٌث١أاخ ذقً إٌٝ إظّاٌٟ خّغح، ار ذٕـ 

(Abdullahi D. Ahmed, 2013: 14ٌز ،)د ـاتـذ اٌصـغ اٌؽــ١ش ِـرغـً ِـاس وـرثـُ اخـٍه ذـ

ٟ ـح اٌرـىٍــؾـٛرض ٌٍّـّـٓ إٌـّـش مـ١ـً ِرغــٓ وـح ػـاِـشج ػــٝ ٔظـٛي ػٍـقـذٖ ٌٍؽـٝ ؼـٍـػ

ٛرض ـ١ش ّٔـُ ذمذـٓ شـ١ح، ِٚـاساخ ا١ٌٙىٍـىغـالأزٖ ــٛع ٘ـح ٔـشفــذف ِؼـٙا تٙـُ ذؽ١ٍٍـرـ٠

(Markov Smoothing Regime Switching Models )56 .A dikari, A. M. P. 2012: )

ٚذؽ١ًٍ اٌغٍغٍح اٌض١ِٕح دْٚ فقً وً ِذج وْٛ اٌغ١اعح إٌمذ٠ح ٚاٌّا١ٌح راخ لشاس ٚاؼذ فٟ واًِ 

ذ٠ٕا ِؼشفح واف١ح ػٓ اٌغٍغٍح اٌض١ِٕح ػثش اٌضِٓ ِذج اٌذساعح، إلا أْ ِؼشفح ٘زٖ الأمطاػاخ ٠ٌٛذ ٌ

ِٚذٜ ذطاتك ٔرائط اٌرؽ١ًٍ ِغ اٌٛالغ الالرقادٞ ٌٍّٕٛرض اٌزٞ ذُ اخر١اسٖ ِٚغ فشم١اخ إٌظش٠ح 

الالرقاد٠ح تؾىً واًِ. ِغ ِلاؼظح أْ اٌغٍغٍح اٌض١ِٕح ذخنغ ٌٍرغ١شاخ ذؽد ذأش١ش اٌرمٍثاخ 

اٌّرثغ ٚاٌرغ١شاخ اٌغ١اعح ٚاٌرىٍٕٛظ١ح ٚاٌرطٛساخ الالرقاد٠ح ٚالأصِاخ ٚإٌظاَ الالرقادٞ 

 .((Alimi, R. Santos. 2014: 32ٚالاترىاساخ ٚاٌىٛاسز اٌطث١ؼ١ح ٚاٌؽشب ِٚا إٌٝ رٌه 
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ٚذؼذّ ِؼشفح اٌفٛافً ا١ٌٙى١ٍح ٌٍغٍغٍح اٌض١ِٕح اِشاً ِّٙا إر ذؼطٟ ٔرائعٙا الأعاط ٌرفغ١ش   

( ٚاٌرٟ ذىرؾف فٛافً ١٘ى١ٍح Bai-Perronح )إٌرائط ٚالرشاغ ؼً ٌٍّؾىٍح خافح ِغ خٛاسص١ِ

 ((Arif. Khalid, 2000: 10ػذج 

ا  : Markov model of switching-regime )نًارج ياركىف راث اننظى انًخغيرة( .ثانيا

ذغّػ ّٔارض ذثذ٠ً إٌظاَ ترؽٛلاخ دٚس٠ح فٟ اٌّؼٍّاخ اٌرٟ ذقف د٠ٕا١ِى١ح إٌظاَ ٚاٌرمٍثاخ خلاي 

فؽغة ٘زا إٌّٛرض ذخرٍف اٌرغ١شاخ اٌذ٠ٕا١ِى١ح فٟ اٌرمٍثاخ ت١ٓ اٌشوٛد اٌذٚساخ الالرقاد٠ح، 

ٚاٌرنخُ ِصلاً، فنلاً ػٓ لذسج ٘زٖ إٌّارض ػٍٝ اٌرٕثؤ فٟ اٌؼائذاخ اٌّا١ٌح ٌلأفٛي، ٚإِىا١ٔح 

اٌرٕثؤ ٚذؽذ٠ذ ا٢شاس خلاي اٌرمٍثاخ الالرقاد٠ح راخ ا٢شاس ا١ٌٙى١ٍح ف١ّا ٠خـ اٌطٍة ػٍٝ إٌمٛد 

فىً ٘زٖ خ فٟ اٌغ١اعح اٌّا١ٌح ٚإٌمذ٠ح ػٍٝ ؼذٍ عٛاء، ٚوزٌه اٌؼٛاًِ اٌغ١اع١ح ٚاٌؽشٚب ٚاٌرغ١شا

٘زٖ  (Azeez, Bolanle 2012: 15) ذؤدٞ اٌٝ اخرلاي ١٘ىٍٟ ػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ فٟ اٌّرغ١شاخ

( ػِّٛاً ٚراخ اٌرمٍثاخ Nonlinear time seriesإٌّارض ذغرخذَ ِغ اٌغلاعً اٌض١ِٕح اٌلاخط١ح )

ًٍ خاؿ )اٌٙ  ( ١Ghosh, 2002: 47ى١ٍح ٚذأش١ش اٌقذِاخ تؾى

ٕٚ٘ان اٌؼذ٠ذ ِٓ إٌّارض اٌّغرخذِح فٟ ذؽ١ًٍ اٌغلاعً اٌض١ِٕح تٙزا اٌقذد ِٕٙا ّٔارض   

(، ٚإٌظُ ARCH( )Engel, 1982الأؽذاس اٌزاذٟ اٌّؾشٚهح تؼذَ ذعأظ ذثا٠ٓ اٌخطأ )

(، ّٔارض الأؽذاس TARأرماي فٛسٞ ِٚثاؽش )اٌّرغ١شج وّٕارض الأؽذاس اٌزاذٟ راخ اٌؼرثح ِغ 

(، ّٚٔارض إٌظُ اٌّرغ١شج اٌّاسوٛف١ح STARاٌزاذٟ راخ اٌؼرثح ِغ أرماي أغ١اتٟ ٚذذس٠عٟ )

(MS( )Hamilton, 1989 ٚ٘زٖ الأخ١شج ّٔارض إٌظُ اٌّرغ١شج أٚ ِا ذؼشف تّٕارض ِاسوٛف .)

عً اٌض١ِٕح ٚخافح فٟ إٌّارض اٌرٟ ذرقف ( ترمغ١ُ اٌغلاHamiltonراخ الأٔظّح اٌّرغ١شج لاَ )

تاٌلاخط١ح ػٍٝ أٔظّح ِّصٍح فٟ ِؼادلاخ أؽذاس، فؼٛماً ػٓ اٌّؼادٌح اٌٛاؼذج فٟ ّٔٛرض الأؽذاس 

ً ذٕرمً اٌؼلالح ت١ٓ اٌّرغ١شاخ ت١ٓ  اٌخطٟ ٔعذ فٟ ِصً ٘زٖ إٌّارض ػٍٝ الألً ّٔٛرظ١ٓ اٚ ٔظاِا

ك ـ١ش ٚفــح الأٚي ِرغـّـٓ الأٔظـٓ ِـٓ ٔٛػ١ـض ت١ـار ١ِا، ـُ ذمذ٠ش٘ـالاخ ٠رـك اؼرّـّح ٚفـالأٔظ

(، VARٛرض )ـٟ ّٔـاتد فـذ اٌصـ١ذاً تاٌؽـْٛ ِمـح ع١ىـٓ الأٔظّـاي ت١ـأٞ الأرمد ـاتـذ اٌصـاٌؽ

ٚاٌصأٟ ٠ىْٛ ِرغ١شاً ٚفك اٌّرٛعو اٌؽغاتٟ ٌٍّٕٛرض، وّٕٛرض  (491 :2021)ها٠ظ ٚػ١غٝ، 

(MSVAR )Evans, Trevor, 2014: 19),) 

ِٓ إٌّارض اٌّّٙح اٌرٟ ذُ الاػرّاد ػ١ٍٙا فٟ ٘زا اٌثؽس ٟ٘ )ّٔارض إٌظُ اٌّرغ١شج   

(، Hamilton, 1989( اٌزٞ ذُ ذمذ٠ّٗ ِٓ لثً )Markov Switching regimeاٌّاسوٛف١ح( )

( اٌّثٕٟ ػٍٝ ّٔٛرض Goldfeld and Quandt, 1973ٚ٘ٛ اِرذاد ٌّٕٛرض أؽذاس اٌرثذ٠ً ي )

( ٚاٌرٟ ذؼشف تأٙا ِض٠ط ِٓ اٌرٛص٠ؼاخ اٌطث١ؼح، ٚ٘ٛ أؼذ Quandt, 1972ي ) أؽذاس اٌرثذ٠ً

إٌّارض غ١ش اٌخط١ح ٌٍغلاعً اٌض١ِٕح اٌرٟ ذرؾاسن فٟ ِقفٛفاخ ِرؼذدج فٟ ٘زا إٌّٛرض لأٔظّح 

ِخرٍفح ذرفك ِغ عٍٛن اٌغلاعً اٌض١ِٕح غ١ش اٌخط١ح اٌرٟ ٠قؼة اٌرٕثؤ تغٍٛوٙا تغثة آشاس 

ػثش اٌضِٓ، إر إْ ٘زا إٌّٛرض لادس ػٍٝ اٌرماه أّٔاه د٠ٕا١ِى١ح ِؼمذج ِٓ  اٌقذِاخ ٚاٌرؽٛلاخ

 ،((Khalil and Michel 2011: 77خلاي اٌغّاغ تاٌرغ١١ش ٌٍٕظُ 

ٚأفثؽد ّٔارض ذثذ٠ً ِاسوٛف أوصش ٚالؼ١ح ٚاعرخذاِاً فٟ اٌذساعاخ الالرقاد٠ح ٚخافحً    

فٟ دساعح اٌرمٍثاخ ه٠ٍٛح الأظً، إر ذٛفش ّٔارض اٌرثذ٠ً إٌمذ٠ح ٚاٌّا١ٌح، إر إٔٙا ٌؼثد دٚساً ِرضا٠ذاً 

ٌّاسوٛف هش٠مح تغ١طح لاٌرماه اٌرمٍثاخ ٚاٌرغٍة ػٍٝ افرشاك شثاخ اٌرمٍثاخ اٌزٞ افرشمٗ 

اٌىلاع١ه، ٚافرشمد هش٠مح اٌرثذ٠ً ٌّاسوٛف اْ الأرماي ِٓ ٔظاَ إٌٝ آخش داخً ٔفظ إٌّٛرض ٘ٛ 
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( اٌق١غح ٠ٚMSأخز ّٔٛرض ذثذ٠ً ِاسوٛف ) (224 :2021ذغ١ش داخٍٟ فمو )ها٠ظ ٚػ١غٝ، 

 اٌؼاِح ا٢ذ١ح:

 
( ٠ّٚصً Variable Hidden( ٟ٘ عٍغٍح ِاسوٛف اٌّخف١ح تّؼٕٝ ِرغ١ش غ١ش ِؾا٘ذ )إر إْ: ) 

 ( S, …,1,2ؼاٌح إٌظاَ ٠ٚأخز اٌم١ُ )

١ؽٟ ٌٍّرغ١شاخ تّا فٟ رٌه اٌصاتد ( ِرعٗ اٌّقفٛفح اٌرٛم( ػذد اٌؽالاخ اٌّّىٕح، )Sار اْ )

 (،Lindgren, 1978; Cosslett and Lee, 1985ٌٍّرغ١شاخ اٌرٛم١ؽ١ح راخ اٌم١ّح إٌّفقٍح )

 .((Lars Jonung, 2009: 26( اٌٛعو اٌؽغاتٟ ٌٍٕظاَ ( ذثا٠ٓ إٌظاَ اٌصأٟ، ))

( ٟٚ٘ ِٛظثح ِٚؽقٛسج ت١ٓ اٌقفش ِض )٠ٚشِض لاؼرّالاخ الأرماي ت١ٓ اٌؽالاخ تاٌش  

 ٚاٌٛاؼذ ٚذأخز اٌؾىً ا٢ذٟ:

 
 ( ع١أخز ٔظا١ِٓ ّ٘ا:Y( افرشاماً، فاْ اٌّرغ١ش )S=2فارا واْ )  

 
 (253 :2018أِا اؼرّالاخ الأرماي ِٓ ؼاٌح اٌٝ أخشٜ فرىْٛ )ػ١غٝ ٚإعّاػ١ً،   

 
(، t( ػٕذ اٌفرشج )j( اٌٝ اٌؽاٌح )t-1( ػٕذ اٌفرشج )iِٓ اٌؽاٌح ) ( ٟ٘ اؼرّاي الأرمايإر إْ: )

، ِٚٓ رٌه تالإِىاْ ف١اغح ِقفٛفح الأرماي ت١ٓ ػٍّاً اْ: 

 (Park and Hong 2013: 545) إٌظُ ٚوّا ٠أذٟ

 
ٚذغّػ ٘زٖ الاؼرّالاخ اٌرٟ ذُ ذ١ٌٛذ٘ا ِٓ اٌّقفٛفح تّؼشفح ِؤؽش ٌلاعرّشاس٠ح   

اٌفرشج اٌّرٛلؼح اٌرٟ ٠ثمٝ ف١ٙا وً ٔظاَ، ففٟ اٌؽالاخ الالرقاد٠ح إرا ِا ػٍّٕا أْ إٌظاَ  ٠ؼط١ٕا

 -( فئْ اٌفرشج اٌّشذمثح ٌٕظاَ ِؼ١ٓ ذىْٛ ٚفماً ٌٍؼلالح الأذ١ح: iِٛظٛد فٟ اٌؽاٌح )

 

 ِٓ اٌّؼادٌح أػلاٖ ٠ّىٓ اْ ٔغرٕرط اْ ِذج إٌظاَ الأٚي عرثمٝ   

 .((Mahamarn, Vasana, 2010: 25 اٌصأٟ عرثمٝ ِٚذج إٌظاَ 
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ا. ) فٟ ٘زٖ اٌذساعح ذُ اخر١اس تؼل ِرغ١شاخ الالرقاد اٌىٍٟ ٟٚ٘ الأفاق اٌؼاَ ِؼثشاً  :(Dataثانثا

ػٓ اٌغ١اعح اٌّا١ٌح ٚػشك إٌمٛد اٌٛاعغ ِؼثشاً ػٓ اٌغ١اعح إٌمذ٠ح ٚاٌذ٠ٓ اٌؼاَ اٌذاخٍٟ وّرغ١ش 

ٛرض ـاٌغ١اعر١ٓ اٌّا١ٌح ٚإٌمذ٠ح ٚ٘زٖ اٌّرغ١شاخ ٟ٘ اٌّرغ١شاخ اٌّغرمٍح فٟ إٌّذرؽىُ تٗ ولا 

 خُـٓ اٌرنـثشاً ػـغ ِؼـ١ش ذاتـرٍٙه وّرغـؼاس اٌّغـٟ لأعـُ اٌم١اعـاس اٌشلـر١ـُ اخـا ذـذس ت١ّٕـاٌّم

(Mohsin and Farhani 2021: 12). 

 ذٛف١ف ِرغ١شاخ اٌذساعح :(1اٌعذٚي )

Variable The Logarithm symbol 

consumer price index (CPI) - CPI 

Public expenditure LNEXP Exp 

Extensive Money supply(M2) LNMS MS 

Public internal debt LNDEB DEB 

 .اٌّقذس: اٌعذٚي ِٓ اػذاد اٌثاؼصاْ 

ٝ إٌ 2005 ( ذغطٟ فرشج اٌذساعح اٌث١أاخ اٌؾٙش٠ح ٌٍفرشج 1ِِٓٓ خلاي اٌعذٚي سلُ )  

فنلاً ػٓ أصِاخ ِرؼذدج  2008، إر أٔٗ خلاي ٘زٖ اٌفرشج ؼذشد الأصِح اٌّا١ٌح اٌؼا١ٌّح ٌغٕح 2019

ِؽ١ٍح ٚإل١ّ١ٍح ٚد١ٌٚح أدخ إٌٝ ذغ١شاخ ػذج فٟ أعؼاس إٌفو اٌخاَ اٌؼا١ٌّح ٚاٌرٟ ذؼذّ اٌّٛسد 

( ِٓ ؼعُ 46.21( ٚذّصً ٔغثح )90.53اٌشئ١غٟ ٌر٠ًّٛ الأفاق اٌؼاَ فٟ اٌؼشاق تٕغثح ذعاٚصخ )

، ٌزٌه أٞ ذغ١ش فٟ أعؼاس إٌفو (Central Bank of Iraq 2005-2019) إٌاذط اٌّؽٍٟ الإظّاٌٟ

اٌؼا١ٌّح ٠ؤدٞ إٌٝ ذغ١ش ٔٙط اٌغ١اعح اٌّا١ٌح ٚإٌمذ٠ح اٌّرثؼح ٌرغط١ح اٌؼعض فٟ الإ٠شاداخ اٌؼاِح ِّا 

(. ٚذُ الاعرؼأح ٠Merton 2007ٌٛذ ػاًِ ِؤشش ػٍٝ اٌّغرٜٛ اٌؼاَ ٌلأعؼاس فٟ الالرقاد )

ٚت١أاخ  (.Iraq central Bank n.d) تاٌغٍغٍح اٌض١ِٕح ِٓ اٌّٛلغ اٌغّٟ ٌٍثٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ

 (5 :2020. )٠ٛٔظ ٚظغَٛ ٚإعّاػ١ً، (.The World Bank n.d) اٌثٕه اٌذٌٟٚ

 نخائح ححهيم الانحذار يع الانكساراث انهيكهيت: انًبحث انثانث

( فٟ ِؼادٌح Multiple breakpoint testsِٓ خلاي اخرثاس ): ائحالاخخباراث واننخ .أولا 

( ٌىً ِرغ١ش ػٍٝ ؼذج ِغ اٌؽذ اٌصاتد Bai-Perron tests( تاعرخذاَ ِٕٙع١ح )NLSالأؽذاس )

( أْ ٕ٘ان 2( اٌعذٚي سلُ )LNSPEاٌؼاَ ٌّؼادٌح الأؽذاس، إر وأد إٌر١عح ٌّرغ١ش الأفاق اٌؼاَ )

( ٚ٘زٖ اٌفرشج ؽٙذخ تٛادس الاصِح اٌّا١ٌح اٌؼا١ٌّح اٌرٟ أدخ 2008M05أمطاع ١٘ىٍٟ ٚاؼذ فٟ )

ً ػٍٝ ؼعُ الإ٠شاداخ اٌؼاِح فٟ  إٌٝ أخفاك أعؼاس إٌفو اٌخاَ اٌؼا١ٌّح تؾىً وث١ش ِّا أشش عٍثا

 .(Hameed 2021: 2) اٌؼشاق ِٚٓ شُ اٌرأش١ش ػٍٝ ؼعُ الأفاق اٌؼاَ

 (LNSPEٍغٍح )ت١شْٚ اٌّرغ-ٔرائط اخرثاس تاٞ :(2عذٚي )اٌ

Break Test F-Statistic Critical Value * Break Date 

LNSPE 

0 vs. 1* 31.35318 8.58 2008M05 

* Bai-Perron critical values for significance level 5%. Source: authors’ own 

calculations based on  
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د ـأـ( فى2ُ )ــي سلذٚــ( اٌعLNMSٛد )ــشك إٌمــش ػــ١ـح ِرغـا ٔر١عـأِ  

(2007M06, 2009M09 2014M03ِطاتمح ٌٍٛال ٟ٘ٚ ،)شالٟ، إر إْ ـقاد اٌؼـٟ الالرـغ فـ

شب ـٓ اٌؽـلاً ػـح فنـٛاق اٌذ١ٌٚـٟ الأعـو فـؼاس إٌفـٛس أعـثة ذذ٘ـذشد تغـاػاخ ؼـطـالأمزٖ ـ٘

و ـؼاس إٌفـٟ أعـٓ فـذخ ذؽغـذ ؽٙـفم 2011شج ـا اٌفرـشج أِـٍه اٌفرـٟ ذـاب فـٝ الإس٘ـػٍ

(Thuoaeni and ALaboudi 2021) . 

 (LNMS)ت١شْٚ اٌّرغٍغٍح -ٔرائط اخرثاس تاٞ :(3عذٚي )اٌ

* Bai-Perron critical values for significance level 5%. Source: authors’ own 

calculations based on  

 ,2007M05, 2009M08, 2012M01( فىأد )3( اٌعذٚي سلُ )LNDEBاِا ٔر١عح )  

2015M01, 2017M04ٌٍٛالغ فٟ الالرقاد ً اٌؼشالٟ إر إْ ٘زٖ اٌغٕٛاخ  (، ٟٚ٘ ِطاتمح أ٠نا

ذّصً تض٠اداخ مخّح فٟ ؼعُ اٌذ٠ٓ اٌؼاَ اٌذاخٍٟ اٌزٞ ذُ الاػرّاد ػ١ٍٗ وعضء ِٓ ذ٠ًّٛ ؼعُ 

الأفاق اٌؼاَ ٚعذ اٌؼعض فٟ اٌّٛاصٔح اٌؼاِح الاذؽاد٠ح خلاي عٕٛاخ ذؼشك أعؼاس إٌفو اٌخاَ 

 .(Al-Fatlawy and Shukri 2021) اٌؼا١ٌّح ٌلأخفاك

 (LNDEBت١شْٚ اٌّرغٍغٍح )-ٔرائط اخرثاس تاٞ( 4)ظذٚي سلُ 

* Bai-Perron critical values for significance level 5%. Source: authors’ own 

calculations based on  

٠ٚلاؼع أ٠ناً أْ أٞ فذِح فٟ ػشك إٌمذ اٌٛاعغ )عٛاءً اسذفاع اٚ أخفاك( عشػاْ ِا   

ً ٌٍٕظش٠ح الالرقاد٠ح، ٚٚفذرثؼٙا فذِح فٟ ؼعُ اٌذ٠ٓ اٌؼاَ اٌذاخٍٟ ماً ، ٟٚ٘ ٔر١عح ِرٛلؼح هثما

ٌٍٕظش٠ح الالرقاد٠ح فئْ ِا ٠ؽذز ٘ٛ اِش ٚالؼٟ، إر إْ الاسذفاع فٟ ؼعُ اٌّؼشٚك إٌمذٞ ٔاذط 

ػٓ ص٠ادج ؼعُ الأفاق ٚاٌزٞ ٠ىْٛ عثثٗ ػادجً فٟ ؼاي أخفاك الإ٠شاداخ اٌؼاِح اٌٍعٛء إٌٝ ذ٠ًّٛ 

 ٓ اٌؼاَ اٌذاخٍٟ ٚؼٛالاخ اٌخض٠ٕح.الأفاق اٌؼاَ ِٓ خلاي اٌذ٠

٠لاؼع ِٓ اٌرؽ١ًٍ اٌغاتك أْ أغٍة ٘زٖ اٌفٛافً ا١ٌٙى١ٍح غ١ش ِرراتؼح ِٚرغٍغٍح إّٔا ػٍٝ   

فرشاخ ِرمطؼح، ٚ٘زا ِا ٠ؤوذ ذطاتك ٔرائط ذؽ١ًٍ إٌّٛرض ِغ اٌٛالغ ٌلالرقاد اٌؼشالٟ، إر إْ ظ١ّغ 

Break Test F-Statistic Critical Value * Break Date 

LNMS 

0 vs. 1* 929.1078 8.58 2007M06 

1 vs. 2* 114.9658 10.13 2009M09 

2 vs. 3* 239.7828 11.14 2011M12 

3 vs. 4 * 24.55713 11.83 2014M03 

Break Test F-Statistic Critical Value * Break Date 

LNDEB 

0 vs. 1* 1468.709 8.58 2007M05 

1 vs. 2* 28.53163 10.13 2009M08 

2 vs. 3* 28.28876 11.14 2012M01 

3 vs. 4 * 76.02367 11.83 2015M01 

4 vs. 5 * 13.59213 12.25 2017M04 
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ش ػٍٝ الالرقاد اٌؼشالٟ ٚػٍٝ لشاساخ ٘زٖ اٌفٛافً ا١ٌٙى١ٍح أصِاخ ؼذشد ٚاششخ تؾىً وث١

 اٌغ١اعح اٌّا١ٌح ٚإٌمذ٠ح فٟ ذٍه اٌفرشج.

ذُ ذؽ١ًٍ ّٔارض ِاسوٛف راخ : (Result Regime Switching Modelsنخائح اخخبار ) .ثانيا  

( ِٓ خلاي Smoothing Regime Switching Modelsالأرماي اٌغٍظ ٌٍٕظُ اٌّرغ١شج )

، ٚذأخز ّٔارض Xt-1وذاٌح ٌم١ّٗ اٌغاتمح  Xt، إر ٠رُ ػذّ اٌّرغ١ش(ARّٔٛرض الأؽذاس اٌزاذٟ )

 -(: Mnif, Afef Trabelsi, 2013) ( اٌق١غح اٌرا١ٌحARالأؽذاس اٌزاذٟ )

 
( ِرغ١شاخ ػؾٛائ١ح غ١ش ِشذثطح ِغ تؼنٙا ( ِؼاٌُ إٌّٛرض )ار اْ: )

 (,Detragiache, 1998  Asli( أٞ اْ )تٛعو ؼغاتٟ ل١ّرٗ ففش ٚذثا٠ٓ )

 

 
ِٚٓ خلاي ذؽ١ًٍ اٌغلاعً اٌض١ِٕح ٌٍفرشج ل١ذ اٌثؽس اٌخافح تالالرقاد اٌؼشالٟ ذُ اخر١اس    

ِرغ١شاخ الأفاق اٌؼاَ ٚػشك إٌمٛد اٌٛاعغ ٚاٌذ٠ٓ اٌؼاَ اٌذاخٍٟ وّرغ١شاخ ِغرمٍح ٚاٌّغرٜٛ 

نخُ، ٚذُ ذمذ٠ش ٔظا١ِٓ اعاع١ٓ تالاػرثاس اٌغاتك اٌؼاَ ٌلأعؼاس وّرغ١ش ذاتغ ِؼثشاً ػٓ اٌر

ٌٍّرغ١شاخ، إر ٠ّصً إٌظاَ الأٚي اٌشٚاض أٚ ٔظاَ اسذفاع الأعؼاس فرمذس ِؼٍّاخ إٌظاَ ٚاؼرّا١ٌح 

اذثاػٗ ِٓ هشف اٌّرغ١شاخ ٚاؼرّا١ٌح الأرماي ِٕٗ ٚإ١ٌٗ، فٟ ؼ١ٓ اْ إٌظاَ اٌصأٟ ٘ٛ ٔظاَ اٌىغاد 

خز تٕظش الاػرثاس خقٛف١ح الالرقاد اٌؼشالٟ لاػرثاساخ اٌقذِاخ أٚ أخفاك الأعؼاس، ِغ الأ

ا١ٌٙى١ٍح اٌرٟ ِش تٙا خلاي فرشج اٌثؽس تاسذفاع أعؼاس إٌفو اٌخاَ ٚاٌرٟ ذؼذّ ؼاٌح سٚاض أٚ أخفامٗ 

ٚاٌرٟ ذؼذّ ؼاٌح وغاد، لاسذثاهٙا ِثاؽشجً تؽعُ الأفاق اٌؼاَ ِٚٓ شُ ؼعُ اٌّؼشٚك إٌمذٞ. ٚوأد 

 (.4ا فٟ اٌعذٚي سلُ )إٌرائط وّ

( إر تٍغد ل١ّح linear modelأٚي ِا ٠ّىٓ ِلاؼظرٗ ِٓ اٌعذٚي ٘ٛ ل١ّح خط١ح إٌّٛرض )  

( ٟٚ٘ ل١ّح ِٛظثح ٚوث١شج ِّا ٠ذي ػٍٝ سفل فشم١ح likelihood test( )442.15واٞ ذشت١غ )

ذٕـ ػٍٝ )لا اٌؼذَ اٌرٟ ذٕـ ػٍٝ خط١ح إٌّٛرض ت١ٓ اٌّرغ١شاخ ٚلثٛي اٌفشم١ح اٌثذ٠ٍح اٌرٟ 

 (,Detragiache, 1998)  Asliخط١ح اٌؼلالح( 

٠لاؼع ا٠ناً ِٓ خلاي اٌعذٚي أْ اٌؼلالح ت١ٓ اٌّرغ١شاخ فٟ أفنً ّٔٛرض أؽذاس ٟ٘ ػٕذ   

(AR(1) ِٓ ًتّغرٜٛ ِؼ٠ٕٛح أل )5( ٚػٕذ %AR(2) ِٓ ًتّغرٜٛ ِؼ٠ٕٛح أل )وزٌه، إلا 5 %

ح ٟٚ٘ ِخاٌفح ٌّٕطك إٌظش٠ح الالرقاد٠ح اٌرٟ ذٕـ أْ إٌّٛرض اٌصأٟ ٠ذي ػٍٝ ػلالح عاٌثح ػىغ١

ػٍٝ اٌؼلالح اٌطشد٠ح اٌّٛظثح ت١ٓ اٌّرغ١شاخ اٌصلاشح اٌّغرمٍح ٚاٌّرغ١ش اٌراتغ، ف١رُ الاػرّاد ػٍٝ 

 ( اٌزٞ ٠ؼطٟ ل١ّح ِٛظثح ذذي ػٍٝ اٌؼلالح اٌطشد٠ح.AR(1)ّٔٛرض الأؽذاس اٌزاذٟ )

ِؼ٠ٕٛح ِرغ١ش ػشك إٌمٛد ٚتؼلالح هشد٠ح  (Regime 1وزٌه ٠لاؼع فٟ إٌظاَ الأٚي )  

%( ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠ادج اٌّغرٜٛ اٌؼاَ ٌلأعؼاس تّمذاس 1ِٛظثح، أٞ إْ ص٠ادج ػشك إٌمٛد تّمذاس )

%(، أِا إٌظاَ اٌصأٟ ٠ؾ١ش إٌٝ ِؼ٠ٕٛح اٌّرغ١شاخ وافح إلا أْ ِرغ١شٞ الأفاق اٌؼاَ ٚاٌذ٠ٓ 0.26)

ٟ٘ لا ذٕطثك ِٕٚطٛق إٌظش٠ح الالرقاد٠ح اٌرٟ ذٕـ اٌؼاَ اٌذاخٍٟ ظٙشخ تم١ّح عاٌثح ػىغ١ح ٚ

ػٍٝ اٌؼلالح اٌّٛظثح ت١ٓ الأفاق اٌؼاَ ٚاٌذ٠ٓ اٌؼاَ اٌذاخٍٟ ِٓ ظٙح ٚاٌّغرٜٛ اٌؼاَ ٌلأعؼاس ِٓ 
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%( 1ظٙحٍ أخشٜ. ف١ّا وأد ل١ّح ػشك إٌمٛد ِٛظثح ِٚؼ٠ٕٛح أٞ إْ ص٠ادج ػشك إٌمٛد تّمذاس )

 %(.0.38عؼاس تّمذاس )ذؤدٞ إٌٝ ص٠ادج اٌّغرٜٛ اٌؼاَ ٌلأ

 (Markov Smoothing Switch regime resultsٔرائط اخرثاس ) :(5عذٚي )اٌ

Variable Coefficient Std. Error z-Statistic Prob. 

Regime 1 

LNSPE 0.000903 0.00135 0.668609 0.5037 

LNMS 0.266978 0.007338 36.38189 0.0000 

LNDEB 0.004499 0.007773 0.578773 0.5627 

LOG(SIGMA) -4.47984 0.069021 -64.9055 0.000 

Regime 2 

LNSPE -0.02442 0.006434 -3.7951 0.0001 

LNMS 0.38633 0.026438 14.61242 0.0000 

LNDEB -0.10271 0.029089 -3.53072 0.0004 

LOG(SIGMA) -2.7316 0.117849 -23.1787 0.0000 

Common 

AR(1) 0.957562 0.10359 9.243779 0.0000 

AR(2) -0.26942 0.110955 -2.42823 0.0152 

AR(3) 0.11353 0.089866 1.263333 0.2065 

AR(4) 0.01661 0.084526 0.196506 0.8442 

AR(5) 0.045872 0.052482 0.874045 0.3821 

Transition Matrix Parameters 

P11-C 4.295033 0.772117 5.562672 0.0000 

P21-C -3.42948 0.878282 -3.90476 0.0001 

Mean 

dependent var 
4.799689 

S.D. dependent 

var  
0.27088 

S.E. of 

regression 
0.036119 

Sum squared 

resid  
0.211343 

Durbin-Watson 

stat 
2.257173 Log likelihood 

 
442.1542 

Akaike info 

criterion 
-4.88176 

Schwarz 

criterion  
-4.6105 

Hannan-Quinn 

criter. 
-4.77173 

   

Inverted AR 

Roots 

(0.89) -

.25+.31i 
.28+.50i .28-.50i -.25-.31i 

 (.Eviews 12اٌّقذس: ِٓ اػذاد اٌثاؼس تالاػرّاد ػٍٝ ِخشظاخ اٌثشٔاِط الاؼقائٟ )

 أِا ِقفٛفح الأرماي فىأد ػٍٝ إٌؽٛ ا٢ذٟ: 
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( )ٔظاَ اٌشٚاض( t( ػٕذ اٌفرشج )Regime 1لأرماي فٟ إٌظاَ الأٚي )إر إْ اؼرّاي ٚظٛد ا  

( أٞ أٔٗ فٟ ِؼظُ الأٚلاخ إٌظاَ اٌزٞ ٠خنغ ٌٗ اٌّغرٜٛ اٌؼاَ ٌلأعؼاس ٚػلالرٗ 98.65%٘ٛ )

ِغ الأفاق اٌؼاَ ٚػشك إٌمٛد ٚاٌذ٠ٓ اٌؼاَ اٌذاخٍٟ ٘ٛ ٔظاَ الأعؼاس اٌّشذفؼح، ِغ ٚظٛد اؼرّاي 

(، ِّا ٠ؼٕٟ أْ t+1واؼرّاي ٚلٛع الأرماي فٟ ٔظاَ اٌشٚاض دائّاً فٟ اٌفرشج ) (%96.86) ـِمذس ت

 إٌظاَ اٌغائذ ٘ٛ ٔظاَ الأعؼاس اٌّشذفؼح.

ٚذفغش الرقاد٠اً ٘زٖ إٌر١عح أْ فٟ ٚلد اٌشٚاض ِغ أرؼاػ الالرقاد ٚاسذفاع أعؼاس إٌفو   

الأعؼاس ِّا ٠ٕؼىظ تقٛسج ص٠ادج فٟ  اٌخاَ ِصلاً تغثة ص٠ادج اٌطٍة اٌؼاٌّٟ اٌزٞ ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠ادج

٘زا تذٚسٖ ٠ؤدٞ إٌٝ  -ؼعُ الإ٠شاداخ إٌفط١ح اٌرٟ ذغطٟ اٌعضء الأوثش ِٓ الأفاق اٌؼاَ فٟ اٌؼشاق 

ص٠ادج و١ّح اٌّؼشٚك إٌمذٞ ِّا ٠ؾىً ػاًِ مغو ػٍٝ ؼعُ اٌطٍة اٌىٍٟ اٌفؼاي داخً الالرقاد 

ؼاس، ٚ٘زا اٌرؽ١ًٍ ِطاتك ٌٍٕظش٠ح الالرقاد٠ح. ٚتإٌر١عح ٠ؤدٞ إٌٝ اسذفاع اٌّغرٜٛ اٌؼاَ ٌلأع

فنلاً ػٓ اٌذ٠ٓ اٌؼاَ اٌذاخٍٟ ٚاٌزٞ ذؤدٞ فرشاخ اٌشٚاض إٌٝ أرؼاػ الاػّاي اٌّقشف١ح ٌٚىْٛ 

اٌؼ١ٍّاخ اٌّقشف١ح ِشذثطح تؽعُ اٌغ١ٌٛح إٌمذ٠ح )ػشك إٌمٛد( فئٔٙا ذؼٛد تٕفظ إٌر١عح اٌغاتمح 

 .ترأش١ش٘ا ػٍٝ اٌّغرٜٛ اٌؼاَ ٌلأعؼاس

%( t( ٛ٘ )3.13( خلاي اٌفرشج )Regime 2أِا اؼرّاي الأرماي ٌٍٕظاَ فٟ ٔظاَ اٌىغاد )  

أٞ أٔٗ ٔادساً ِا ٠ؽذز ا١ٙٔاس ٌلأعؼاس ٚأخفامٙا فٟ ؼاٌح أخفاك الأفاق اٌؼاَ ٚػشك إٌمٛد 

ً ٌٕرائط إٌّٛرض اٌّمذس، أِا اؼرّاي أْ ٠ىْٛ الأرماي فٟ ٔظاَ  ٚؼعُ اٌذ٠ٓ اٌؼاَ اٌذاخٍٟ ٚفما

 %( ٟٚ٘ ٔغثح مؼ١فح ا٠ناً.t+1( ٛ٘ )1.34أخفاك الأعؼاس فٟ اٌّذج )

( Switch Smoothing( ٠ٛمػ ِخرٍف الأرمالاخ اٌغٍغح )1ٚاٌؾىً ا٢ذٟ سلُ )

ٚاٌرغ١شاخ اٌرٟ هشأخ فٟ اٌؼلالح ت١ٓ اٌّرغ١شاخ الأستؼح ٚفماً ٌٍّٕٛرض اٌّمذس. إر ٠لاؼع أٔٗ ٚلؼد 

ؼ١س ٠ّصً اٌؾىً الأعفً ػٍٝ ٚظٛد إٌظاَ فٟ ٔظاَ اٌىغاد اٌزٞ واْ  أرمالاخ ػذج ت١ٓ إٌظا١ِٓ

تغثة الأٚماع الأ١ِٕح فٟ اٌؼشاق اٌرٟ أؼىغد ػٍٝ اٌّغرٜٛ اٌؼاَ  2007ٚ 2006عائذاً ٌٍفرشج 

، 2010ٌٚغا٠ح  2007ٌلأعؼاس ِغ أراض ٔفطٟ ِٕخفل فٟ ذٍه اٌّذج ١ٌٕضاغ فٟ اٌفرشج ِٕرقف 

ٌٚغا٠ح ٔٙا٠ح فرشج اٌثؽس تغثة اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌقذِاخ اٌرٟ ذؼشك  ١ٌ2010ؼاٚد ِشج أخشٜ تؼذ ػاَ 

ٌٙا الالرقاد عٛاءً تغثة الأٚماع الأ١ِٕح أٚ تغثة الاصِاخ اٌّرؽممح ٔر١عح الأخفاماخ اٌّرىشسج 

 فٟ أعؼاس إٌفو اٌؼا١ٌّح ٚاٌرٟ ذٕؼىظ تقٛسج عٍث١ح ػٍٝ الالرقاد اٌؼشالٟ.

 

 

 

 



Tikrit Journal of Administrative and Economic Sciences, (30/9/2022); Vol. 18, No. 59, Part (1): 417-429 

Doi: www.doi.org/10.25130/tjaes.18.59.1.24 

 

427 

 
 

 ٔظّحالأرماي ت١ٓ الأ(: 1) اٌؾىً

 .اٌؾىً ِٓ اػذاد اٌثاؼصاْ تالاػرّاد ػٍٝ ِخشظاخ اٌثشٔاِط الاؼقائٟاٌّقذس: 

أِا اٌشعُ الأػٍٝ ٠ؾ١ش إٌٝ ٚظٛد إٌظاَ فٟ ٔظاَ اٌشٚاض أٞ فٟ أٚلاخ اٌشٚاض ٚلذ عاد   

، ٟٚ٘ اٌفرشج اٌرٟ ٚفٍد ف١ٙا أعؼاس إٌفو اٌخاَ 2010ٌٚغا٠ح  2007٘زا إٌظاَ فٟ اٌفرشج ٔٙا٠ح 

( دٚلاس ٚذضآِ ِغ الأصِح اٌّا١ٌح اٌؼا١ٌّح 147اٌٝ اسلاَ ل١اع١ح ار لذس اٌثش١ًِ اٌٛاؼذ ب ) اٌؼا١ٌّح

ً ػٍٝ الالرقاد اٌؼشالٟ تأخفاك الأعؼاس اٌؼا١ٌّح ٌٍغٍغ خافح إرا ِا ػٍّٕا أْ  اٌرٟ أششخ ا٠عاتا

ٌٝ ٔٙا٠ح ِذج ا 2010الالرقاد اٌؼشالٟ ٠ؼرّذ ػٍٝ الاعر١شاداخ تؾىً وث١ش. ١ٌٕضاغ أ٠ناً تؼذ ػاَ 

 اٌذساعح.

ِٓ اٌرؽ١ًٍ أػلاٖ ٠ّىٓ اٌؽىُ ػٍٝ فؼا١ٌّح اٌغ١اعح اٌّا١ٌح ٚإٌمذ٠ح فٟ اٌرؽىُ تّغر٠ٛاخ   

الأعؼاس خلاي فرشج اٌذساعح، ٚ٘زا ٚامػ فٟ إٌظاَ الأٚي )ٔظاَ اٌشٚاض( اٌّشذفغ ػٓ إٌظاَ اٌصأٟ 

لثً اٌثٕه اٌّشوضٞ اٌؼشاق ٚاٌرٟ ذرؽىُ )ٔظاَ اٌىغاد(، إر إْ أدٚاخ اٌغ١اعح إٌمذ٠ح اٌّغرخذِح ِٓ 

ً فرذخً اٌثٕه اٌّشوضٞ ػٓ هش٠ك  ً ِا تؽعُ اٌّؼشٚك إٌمذٞ داخً الالرقاد ٟ٘ اٌغائذج ٔٛػا

عؽة ظضء ِٓ فائل اٌّؼشٚك إٌمذٞ داخً الالرقاد أدٜ إٌٝ اعرمشاس ٔغثٟ فٟ اٌّغرٜٛ اٌؼاَ 

٘زٖ إٌر١عح أخفاك ل١ّح إٌظاَ اٌصأٟ ٌلأعؼاس ٚتؾىً ِّرذ ػٍٝ اٌّذ١٠ٓ اٌمق١ش ٚاٌط٠ًٛ، ٚذؤوذ 

)ٔظاَ اٌىغاد( فنلاً ػٓ ِؼ٠ٕٛح ِؼاًِ ػشك إٌمٛد فٟ إٌّٛرض اٌّمذس ػٕذ ِغرٜٛ اؼرّا١ٌح ألً 

( اٌىؾف ARDL, VAR, SEM%. ٘زٖ إٌرائط لذ لا ذغرط١غ ٔرائط اخرثاساخ أخشٜ ِصً )5ِٓ 

ج دْٚ ذ١١ّض ت١ٓ سدج فؼً اٌغ١اعر١ٓ إٌمذ٠ح ػٕٙا لأٔٙا تطث١ؼرٙا ذفشص ِؼاِلاً ٚؼ١ذ خلاي وً اٌفرش

ٚاٌّا١ٌح ذعاٖ الاسذفاع فٟ اٌّغرٜٛ اٌؼاَ ٌلأعؼاس، فنلاً ػٓ ذفغ١ش إٌّٛرض اٌّمذس ٌٍٕرائط خلاي 

 فرشاخ اٌرمٍثاخ الالرقاد٠ح اٌرٟ ِشَّ تٙا الالرقاد اٌؼشالٟ.
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 اننخائح وانخىقعاث وانخىصياث: انًبحث انرابع

 أولا: اننخائح

ؾىٍح الأمطاػاخ ا١ٌٙى١ٍح ذؼذ ِٓ أُ٘ اٌّؾىلاخ فٟ اٌغلاعً اٌض١ِٕح، إر إْ ٘زٖ اٌّؾىٍح ذؤدٞ إْ ِ .1

إٌٝ إػطاء ٔرائط لذ لا ذرٛافك ِٕٚطك إٌظش٠ح الالرقاد٠ح تغثة ػذَ الاعرمشاس فٟ اٌغٍغٍح اٌض١ِٕح 

 ٚاٌرؽ١ض فٟ اخر١اس اٌؼ١ٕح ٚاٌرثا٠ٕاخ اٌؼا١ٌح ِغ افرشاك شثاخ اٌؼٛاًِ الأخشٜ. 

( تؼذ اظشاء ذؽ١ًٍ الأؽذاس ٌىً ِرغ١ش ِغ اٌؽذ اٌصاتد، ؼ١س bai-perronاعرخذاَ خٛاسص١ِح ) .2

%(، ذؽذز ٔر١عح 0.05ٌٛؼع أْ ٕ٘ان أمطاػاخ ١٘ى١ٍح ػذج غ١ش ِرغٍغٍح ػٕذ ِغرٜٛ ِؼ٠ٕٛح )

 اٌقذِاخ الالرقاد٠ح اٌؼا١ٌّح ٚالإل١ّ١ٍح ٚاٌّؽ١ٍح ٚاٌرٟ ذؤشش تؾىً ِثاؽش ػٍٝ اٌغٍغٍح اٌض١ِٕح

 ١ٌٚظ ػٓ هش٠ك اٌمشاساخ اٌّا١ٌح ٚإٌمذ٠ح. 

٠ىّٓ ذفغ١ش أشش الاخرلالاخ ػٍٝ اٌّغرٜٛ اٌؼاَ ٌلأعؼاس ِٓ خلاي فؼا١ٌّح اٌغ١اعح اٌّا١ٌح ٚإٌمذ٠ح  .3

فٟ اٌرؽىُ تّغر٠ٛاخ الأعؼاس خلاي، ٚ٘زا ٚامػ فٟ إٌظاَ الأٚي )ٔظاَ اٌشٚاض( اٌّشذفغ ػٓ 

اخ اٌغ١اعح إٌمذ٠ح اٌّغرخذِح ِٓ لثً اٌثٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ إٌظاَ اٌصأٟ )ٔظاَ اٌىغاد( إر إْ أدٚ

ٚاٌرٟ ذرؽىُ تؽعُ اٌّؼشٚك إٌمذٞ داخً الالرقاد ٟ٘ اٌغائذج ٔٛػاً ِاً فرذخً اٌثٕه اٌّشوضٞ ػٓ 

هش٠ك عؽة ظضء ِٓ فائل اٌّؼشٚك إٌمذٞ داخً الالرقاد أدٜ اٌٝ اعرمشاس ٔغثٟ فٟ 

 ٍٝ اٌّذ١٠ٓ اٌمق١ش ٚاٌط٠ًٛ.اٌّغرٜٛ اٌؼاَ ٌلأعؼاس ٚتؾىً ِّرذ ػ

ذؤوذ إٌر١عح أػلاٖ أخفاك ل١ّح إٌظاَ اٌصأٟ )ٔظاَ اٌىغاد( فنلاً ػٓ ِؼ٠ٕٛح ِؼاًِ ػشك  .4

%. ٚ٘زٖ إٌر١عح ذعؼً ِٓ اٌقؼة اٌرٕثؤ 5إٌمٛد فٟ إٌّٛرض اٌّمذس ػٕذ ِغرٜٛ اؼرّا١ٌح الً ِٓ 

 تغٍٛن اٌغٍغٍح اٌض١ِٕح ػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ.

ا   ثانخىقعا. ثانيا

اٌغ١اعر١ٓ اٌّا١ٌح ٚإٌمذ٠ح لا ذرثغ اٌرغ١ش اٌّفاظئ فٟ الأعؼاس تشدج فؼً ِؼاٌعح عش٠ؼح ٚفٛس٠ح  .1

ؼغة أدٚاخ ولاً ِّٕٙا، إّٔا ٠ىْٛ تؾىً ذذس٠عٟ ػثش اٌضِٓ ٌٍٛفٛي إٌٝ اٌّغرٜٛ اٌزٞ ذىْٛ 

 آشاس اٌرنخُ ف١ٗ غ١ش راخ مشس لٛٞ ػٍٝ الالرقاد وىً.

فو اٌخاَ وّٛسد سئ١غٟ فٟ ذ٠ًّٛ الأفاق اٌؼاَ، إر ٠ؾىً اٌعضء اػرّاد الالرقاد اٌؼشالٟ ػٍٝ إٌ .2

الأوثش ِٓ إٌاذط اٌّؽٍٟ الإظّاٌٟ ٚتإٌر١عح فئْ أٞ فذِح فٟ أعؼاس إٌفو اٌؼا١ٌّح عٛاءً تالاسذفاع 

أٚ الأخفاك ذؤدٞ إٌٝ ذم١ًٍ ِقذس ذ٠ًّٛ الأفاق اٌؼاَ ِٚٓ شُ اٌرأش١ش ػٍٝ ؼعُ اٌّؼشٚك 

 أش١ش ػٍٝ اٌّغرٜٛ اٌؼاَ ٌلأعؼاس. إٌمذٞ ٚتاٌراٌٟ اٌر

ا    :انخىصياث .ثانثا

ػٍٝ ٚامؼٟ اٌغ١اعح إٌمذ٠ح ٚاٌّا١ٌح مشٚسج اٌرٕغ١ك ف١ّا ت١ُٕٙ ٌٍٛفٛي لأفنً إٌرائط  .1

الالرقاد٠ح اٌّشظٛج، ٌّا ٌٙزا اٌرٕغ١ك ِٓ اٌّضا٠ا الإ٠عات١ح ػٍٝ إٌؾاه الالرقادٞ وىً، إر ذؤدٞ 

 مشج ٚاٌّرٛائّح ِغ تؼنٙا، ٌٍٛفٛي ٌّؼذلاخ ِٕخفنح ِٓ اٌرنخُ.اٌغ١اعاخ إٌمذ٠ح ٚاٌّا١ٌح اٌّغر

ػٍٝ اٌذٌٚح أْ ذى١فّ عٍٛوٙا اٌّاٌٟ ٚإٌمذٞ ٚالالرقادٞ ِغ ذٛظٙاخ اٌرؽش٠ش ٚاٌرؼا٠ؼ ِغ  .2

 اٌرذفماخ اٌخاسظح ٚاٌذاخٍح.

 انًصادر:

 اولاا. انًصادر انعربيت:

ٔفراغ اٌرعاسٞ فٟ إٌّٛ الا أششل١اط  ،(2018ػ١غٝ، عؼذ فاٌػ ٚإعّاػ١ً، ػط١ح محمد، ) .1

ِعٍح ذىش٠د ٌٍؼٍَٛ ، (ARDL( تاعرخذاَ أّٛرض )2016-2003الالرقادٞ فٟ اٌؼشاق ٌٍّذج )

 .(43)اٌؼذد (، 3الإداس٠ح ٚالالرقاد٠ح اٌّعٍذ )
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(، ذؽ١ًٍ ٚالغ اٌفغاد اٌّاٌٟ 2020) ،٠ٛٔظ، ٔؼّاْ ِٕزس. ظغَٛ، تىش ؼ١ّذ. إعّاػ١ً، ػط١ح محمد .2

(، 16(، سلُ اٌثؽس )2018-2003ٌٍّذج ) CPIفك ِؤؽش ِذسواخ اٌفغاد ٚالإداسٞ فٟ اٌؼشاق ٚ

 .2020ِؤذّش ػٍّٟ 

ػلالح اٌرثادي اٌرعاسٞ ت١ٓ اٌؼشاق ٚذشو١ا  أشش(، 2021) ،إتشا١ُ٘، ػذٞ ها٠ظ. ػ١غٝ، عؼذ فاٌػ .3

(، ِعٍح ARDLػٍٝ إٌّٛ الالرقادٞ اٌؼشالٟ تاعرخذاَ أّٛرض الأؽذاس اٌزاذٟ ٌلإتطاء اٌّٛصع )

 (54(، اٌؼذد )٠17د ٌٍؼٍَٛ الإداس٠ح ٚالالرقاد٠ح، اٌّعٍذ )ذىش

اٌقادساخ اٌرشو١ح ػٍٝ إٌّٛ  إششل١اط  ،(2021) ،إتشا١ُ٘، ػذٞ ها٠ظ. ػ١غٝ، عؼذ فاٌػ .4

(، ِعٍح ذىش٠د ٌٍؼٍَٛ VAR( تاعرخذاَ أّٛرض )2019-2004الالرقادٞ اٌؼشاق أّٛرظا ٌٍّذج )

 (.54ؼذد )(، ا17ٌالإداس٠ح ٚالالرقاد٠ح، اٌّعٍذ )
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