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Abstract 

The study of the relationship between investment spending and economic 

growth is determined by the success of the government in employing Iraq's financial 

potential to achieve growth and economic development and correct the structure of the 

economic structure and remove the distortions suffered by it on the one hand. Raise the 

level of economic growth on the other hand. Especially since oil revenues constitute the 

main source of investment spending, and the research starts from the premise that 

government investment spending can have a positive impact on increasing growth rates 

in the Iraqi economy. The research also aims to shed light on the reality of government 

investment spending in Iraq through the analysis of its indicators, and the analysis and 

estimation of investment spending index and its impact on economic growth for the 

period 2004-2020 based on theoretical and applied frameworks. The most important 

findings of the research is that the size of government investment 

Keywords: Government spending, economic growth. 

 أثش الاَفاق الاسخثًاسي انحكىيً عهى انًُى الاقخصادي فً انعشاق 

 4040-4002نهًذة 
 

 و.و. قاسى عبذ انسخاس عبذ انشحًٍ انعاًَ

 سئاست خايعت الاَباس/يشكز انخعهٍى انًسخًش

 خايعت الاَباس

 انًسخخهص 

غبػ اٌؾىِٛخ فٟ رزؾلك كهاٍخ اٌؼلالخ ث١ٓ الأفبق الاٍزضّبهٞ ٚإٌّٛ الالزظبكٞ ثّلٜ ٔ  

رٛظ١ف اِىب١ٔبد اٌؼواق اٌّب١ٌخ ػٍٝ رؾم١ك إٌّٛ ٚاٌزطٛه الالزظبكٞ ٚرظؾ١ؼ ١٘ىً اٌج١ٕخ 

الالزظبك٠خ ٚاىاٌخ اٌزشٛ٘بد اٌزٟ ٠ؼبٟٔ ِٕٙب ِٓ عٙخ ٚهفغ َِزٜٛ إٌّٛ الالزظبكٞ ِٓ عٙخ 

٠ٕطٍك اٌجؾش ٚ افوٜ، لا١ٍّب ٚاْ الا٠واكاد إٌفط١خ رشىً اٌّظله اٌوئ١َٟ ٌلأٔفبق الاٍزضّبهٞ،

ِٓ فوػ١خ ِفبك٘ب اْ الأفبق الاٍزضّبهٞ اٌؾىِٟٛ ٠ّىٓ اْ ٠ىْٛ ٌٗ أصو ا٠غبثٟ فٟ ى٠بكح ِؼللاد 

اٌٝ  ر١ٍَؾ اٌؼٛء ػٍٝ ٚالغ الأفبق الاٍزضّبهٞ  . وّب ٠ٚٙلف اٌجؾش إٌّٛ فٟ الالزظبك اٌؼوالٟ

ٔفبق الاٍزضّبهٞ ٚاصوٖ اٌؾىِٟٛ فٟ اٌؼواق  ِٓ فلاي رؾ١ًٍ ِئشوارٗ، ٚرؾ١ًٍ ٚرمل٠و ِئشو الا

ثبلاػزّبك ػٍٝ الاؽو إٌظو٠خ ٚاٌزطج١م١خ، ٚاُ٘ ِب  2020-2004ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ ٌٍّلح 

 ٌلأٔفبق اٌغبهٞثبٌَٕجخ رٛطً ا١ٌٗ اٌجؾش ٘ٛ اْ ؽغُ الأفبق الاٍزضّبهٞ اٌؾىِٟٛ ِٕقفغ 
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ٚثبٌزبٌٟ رئكٞ  ٚثبٌزبٌٟ ٠مًٍ ِٓ شؤْ فٍك فوص ػًّ ِٓ اٌّّىٓ اْ رقفغ ِٓ ِؼللاد اٌجطبٌخ

اّ٘ٙب أٗ ػٍٝ اٌؾىِٛخ  انخىصٍاث اٌٝ رؾم١ك ّٔٛ الزظبكٞ،  ٚلل رٛطً اٌجؾش اٌٝ ِغّٛػخ ِٓ

اْ رؼطٟ الأفبق الاٍزضّبهٞ ا١ّ٘خ وج١وح ٌّب ٌٙب ِٓ اصو ُِٙ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ ِٓ فلاي ى٠بكح 

 رقظ١ظبد الأفبق الاٍزضّبهٞ اٌؾىِٟٛ.

 ؾىِٟٛ، إٌّٛ الالزظبكٞ.الأفبق اٌ انكهًاث انًفخاحٍت:

 انًقذيت

٠ؼل الإٔفبق الاٍزضّبهٞ اٌؾىِٟٛ ٘ٛ أؽل ػٕبطو الإٔفبِق )اٌؾمٓ( فٟ الالزظبك، ٚرقزٍف   

ِٓ ثٍل اٌٝ فو ِٚٓ ىِٓ لأفو ؽَت إٌظبَ الالزظبكٞ  اٌؾىِٟٛ أ١ّ٘خ الأفبق الاٍزضّبهٞ

ًُ ٚؽج١ؼخُ اٌج١ٕبْ الالزظبكٞ. ٚاما ِب وبْ اٌجٍل ٠زجغ ٔظبَ اشزوا وٟ فبْ الإٔفبق الاٍزضّبهٞ ١ٍؾز

أ١ّ٘خً وج١وح ػٍٝ اػزجبه أْ اٌلٌٚخ فٟ ظً ٘نا إٌظبَ ٟ٘ اٌّؾون الاٍبً فٟ الالزظبك لأغٍت 

ػ١ٍّبرٗ الالزظبك٠خ ثلءًا ثبٌٍّى١خ ٚالإٔزبط ٚأزٙبءاً ثبٌزغبهح فٟ ؽ١ٓ ٌُ ٠ىُٓ الأِو ونٌه اما رجٕٟ اٌجٍل 

ٍَ الزظبكٞ، وْٛ   اٌمطبع اٌقبص ٘ٛ اٌّؾون الاٍبً ٌلالزظبك.لالزظبك اٌَٛق وٕظب

٠ىزَت الأفبق الاٍزضّبهٞ فبػ١ٍزٗ فٟ إٌّٛ الالزظبكٞ ِٓ فلاي ِب ٠َزٙلفٗ ِٓ ٔشبؽبد   

الزظبك٠خ ِٕزغخ، ٚاْ الأفبق الاٍزضّبهٞ ٠ىْٛ ٘لفٗ فٟ اغٍت الاؽ١بْ أزبع١ب ٍٛاء ػٍٝ اٌّلٜ 

الاٍزضّبهٞ ػٓ ؽو٠ك ػلك ِٓ اٌمطبػبد  اٌمظ١و اٚ اٌط٠ًٛ ٚرزؾمك فبط١خ الأزبط ٌلأٔفبق

إٌّزغخ ِضً اٌمطبع اٌظٕبػٟ ٚاٌيهاػٟ ٚغ١و٘ب ِٓ اٌمطبػبد الالزظبك٠خ الافوٜ، ؽ١ش رئكٞ 

ى٠بكح الأفبق اٌنٞ ٠ٙلف اٌٝ ى٠بكح هأً اٌّبي ف١ٙب ٚونٌه ى٠بكح اٌؼ١ٍّبد الأزبع١خ ف١ٙب اٌٝ ى٠بكح 

  ِؼللاد إٌّٛ الالزظبكٞ.الأزبط فٟ الالزظبك اٌّؾٍٟ ٚثبٌزبٌٟ ى٠بكح 

ٌٚزؾم١ك ا٘لاف اٌجؾش رُ رم١َّٗ اٌٝ ِؾبٚه رؼّٓ الأٚي ِٕٙغ١خ اٌجؾش ف١ّب اٌضبٟٔ  

 اٌغبٔت إٌظوٞ ٚاٌضبٌش اٌغبٔت اٌؼٍّٟ ٚاف١واً الاٍزٕزبعبد ٚاٌزٛط١بد.

 انًحىس الاول: يُهدٍت انبحث

ِٛخ ِٓ فلاي أقفبع إٌفمبد اْ ػلَ الا٘زّبَ ثبٌمطبػبد الأزبع١خ ِٓ لجً اٌؾىيشكهت انبحث: 

الاٍزضّبه٠خ ػ١ٍٙب ٍٛف ٠َبُ٘ فٟ رل٘ٛه رٍه اٌمطبػبد ٠ٚمًٍ َٔجخ َِبّ٘زٙب فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 

 الاعّبٌٟ ِّب ٠ئكٞ اٌٝ أقفبع ِؼللاد إٌّٛ الالزظبكٞ.

٠ٕطٍك اٌجؾش ِٓ فوػ١خ ِفبك٘ب اْ الأفبق الاٍزضّبهٞ اٌؾىِٟٛ ٠ّىٓ اْ ٠ىْٛ ٌٗ فشضٍت انبحث: 

 و ا٠غبثٟ فٟ ى٠بكح ِؼللاد إٌّٛ فٟ الالزظبك اٌؼوالٟ.أص

رؤرٟ أ١ّ٘خ ٌجؾش فٟ كٚه الأفبق الاٍزضّبهٞ اٌؾىِٟٛ فٟ ى٠بكح ِؼللاد إٌّٛ أهًٍت انبحث: 

الالزظبكٞ فٟ اٌؼواق ٚػوٚهح رٛعٗ اٌلٌٚخ اٌٝ رجٕٟ فطؾ اٍزضّبه٠خ ٌٚىبفخ اٌمطبػبد ٚمٌه ِٓ 

 ٞ.اعً رؾم١ك ى٠بكح فٟ إٌّٛ الالزظبك

الأفبق الاٍزضّبهٞ اٌؾىِٟٛ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ فٟ  أصو٠ٙلف اٌجؾش اٌٝ ث١بْ هذف انبحث: 

اٌؼواق ٚرؾ١ٍٍٗ ثبلاػزّبك ػٍٝ الاؽو إٌظو٠خ ٚاٌزطج١م١خ ٚاٌزٟ اػزّلد ػٍٝ ث١بٔبد ِٓ ِظبكه 

 اؽظبئ١خ ِٛصٛلخ

 حذود انبحث:

  .2020-2004 انحذود انزياٍَت:

 اٌؼوالٟ.الالزظبك  انحذود انًكاًَ:

ِٓ اعً اٌٛطٛي اٌٝ ٘لف اٌجؾش ٚلافزجبهِ ِب عبء فٟ فوػ١خ اٌجؾش، ام رُ يُهح انبحث: 

 الاػزّبك ػٍٝ إٌّٙظ اٌٛطفٟ اٌزؾ١ٍٍٟ اٌم١بٍٟ ِٓ فلاي عّغْ اٌج١بٔبد ٚرؾ١ٍٍٙب.
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رُ رم١َُ اٌجؾش اٌٝ ِؾٛه٠ٓ، فظض اٌّؾٛه الاٚي ٌلإؽبه إٌظوٞ ٌلأٔفبق هٍكم انبحث: 

اٌّؾٛه اٌضبٟٔ: الإؽبه اٌزؾ١ٍٍٟ ٌلأٔفبق ّٕٛ الالزظبكٞ، ث١ّٕب رٕبٚي اٌّؾٛه اٌضبٟٔ الاٍزضّبهٞ ٚاٌ

 الاٍزضّبه ٚإٌّٛ الالزظبكٞ

 انًحىس انثاًَ: الإطاس انُظشي نلأَفاق الاسخثًاسي انحكىيً وانًُى الاقخصادي

١ّ٘خ وج١وح وٛٔٗ ٠زّزغ الأفبق الاٍزضّبهٞ اٌؾىِٟٛ ثؤاولاً. يفهىو الاَفاق الاسخثًاسي انحكىيً: 

اٌّىْٛ اٌضبٟٔ ٌٍلفً ثؼل الاٍزٙلان ٚاْ رؼوػٗ ٌٍزمٍجبد ٠ئكٞ اٌٝ رمٍجبد ػل٠لح فٟ الالزظبك، 

ِضً  اٌضبثزخ اٌغل٠لحٚاْ الاٍزضّبه اٌؾىِٟٛ ثّؼٕبٖ اٌؼبَ )٘ٛ ر١به ِٓ الأفبق ػٍٝ اٌٍَغ اٌوأٍّب١ٌخ 

اٌّٛاك الا١ٌٚخ اٚ اٌٍَغ ا١ٌٍٛطخ اٌّظبٔغ ٚا٢لاد اٚ اٌطوق ٚونٌه الاػبفبد اٌٝ اٌّقيْٚ ِضً 

 (.189: 2014اٚ اٌٍَغ إٌٙبئ١خ ٚاٌش١١لاد اٌَى١ٕخ اٌغل٠لح فلاي فزوٖ ١ِٕخ ِؼ١ٕخ( )اٌياٍِٟ، 

وّب ٠ٚؼوف ثبٔٗ اٌزقٍٟ ػٓ أِٛاي ٠ٍّىٙب اٌفوك فٟ ٌؾظخ ى١ِٕخ ِؼ١ٕخ ٌٚفزوٖ ى١ِٕخ ِؾلكح ثمظل 

اٌَّزضّوح ٚونٌه ػٍٝ  ٌلأِٛاياٌؾب١ٌخ  اٌؾظٛي ػٍٝ رلفمبد ِب١ٌخ َِزمج١ٍخ رؼٛػٗ ػٓ اٌم١ّخ

إٌمض اٌّزٛلغ فٟ ل١ّزٙب اٌشوائ١خ ثفؼً ػبًِ اٌزؼقُ ٚمٌه ِغ رٛفو ػبئل ِؼمٛي ِمبثً رؾًّ 

 ( 22: 2009ػٕظو اٌّقبؽوح اٌّزّضً ثبؽزّب١ٌخ ػلَ رؾم١ك ٘نٖ اٌزلفمبد( )ِطو، 

ً ِب ٠ٚؼوف ا٠ؼب الأفبق الاٍزضّبهٞ اٌؾىِٟٛ ثبٔٗ )الاٍزضّبهاد اٌو   أٍّب١ٌخ اٌزٟ غبٌجب

رىْٛ ػٍٝ شىً ر١ٙئخ ٌٍج١ٕخ اٌزؾز١خ اٌّبك٠خ ٚاٌغ١و ِبك٠خ وبٌطوق ٚاٌغَٛه ٚاٌّجبٟٔ ٚرٛف١و اٌطبلخ 

اٌىٙوثبئ١خ ٚاٌظؾخ ٚاٌزؼ١ٍُ ٚكػُ الاثزىبه ٚاٌجؾش ٚاٌزط٠ٛو، وّب ا٠ؼب ٠ٚؼُ اٌّقيْٚ اٌٍَؼٟ( 

(policies & Live, 2014: 2.) 

ٞ اٌؾىِٟٛ أؽل ػٕبطو الإٔفبق)اٌؾمٓ( فٟ الالزظبك، ٚرقزٍف ٠ؼُل الإٔفبق الاٍزضّبه  

أ١ّ٘زٗ ِٓ ثٍل ٢فو ِٚٓ ىِٓ لأفو ؽَت إٌظبَ الالزظبكٞ ٚؽج١ؼخ اٌج١ٕبْ الالزظبكٞ. ٚاما ِب 

وبْ اٌجٍل ٠زجغ إٌظبَ الاشزواوٟ فبْ الإٔفبق الاٍزضّبهٞ اٌؾىِٟٛ ١ٍؾزً أ١ّ٘خً وج١و ػٍٝ اػزجبه 

ٌٕظبَ، ٟ٘ اٌّؾون اٌوئ١ٌ فٟ الالزظبك لأغٍت ػ١ٍّبرٗ الالزظبك٠خ ثلءً اْ اٌلٌٚخ، فٟ ظً ٘نا ا

ثبٌٍّى١خ ٚالإٔزبط ٚأزٙبءً ثبٌزغبهح، فٟ ؽ١ٓ ٌُ ٠ىُٓ الأِو ونٌه فٟ ظً رجٕٟ اٌجٍل لالزظبك اٌَٛق 

 (1: 2020)اٌغجٛهٞ، .وٕظبَ الزظبكٞ، وْٛ اٌمطبع اٌقبص ٘ٛ اٌّؾون اٌوئ١ٌ ٌلالزظبك

بق ـفــلأٔـلاف ٌــلح ا٘ــبن ػـٕـً٘: ــىيـكـاسي انحـًـخثـاق الاسـفـالاَ ذافــاً. اهـٍـاَــث

( 295: 2016وٞ، ــٟ، ٚعـبعـفـ( )اٌق38: 2002ٟ، ـٟ وبلارٟ )اٌؼٍـِٟٛ ٚ٘ـبهٞ اٌؾىـزضّـالاٍ

 (:7: 2014بك٠خ ٚاٌّب١ٌخ اٌؼوال١خ، ـبد الالزظـ١بٍـوح اٌَــ)كائ

ٍزضّبهٞ اٌؼبَ َِئٚي ػٓ رؾم١ك ٔفغ ػبَ ٠زّضً فٟ رمل٠ُ فلِبد ػبِخ ٌٍغّٙٛه: اْ الأفبق الا .1

اشجبع هغجبد اٌّغزّغ ؽ١ش رٛعل ثؼغ اٌقلِبد اٌؼوٚه٠خ ٌٍّغزّغ ٠ؼيف اٌمطبع اٌقبص ػٓ 

رمل٠ّٙب ثَجت اهرفبع رىب١ٌفٙب ِغ أقفبع ٚرؤفو ػٛائل٘ب ٚٔظوا لأ١ّ٘خ ٘نٖ اٌقلِبد رمَٛ اٌلٌٚخ 

 .زظبك٠خ ٌٍّغزّغثز١ٙئزٙب ِٓ اعً رؾم١ك ػٛائل اعزّبػ١خ ٚال

ر١ّٕخ لطبع ِؼ١ٓ ِٓ اٌمطبػبد الالزظبك٠خ: ام رمَٛ اٌلٌٚخ ثزٛع١ٗ الاٍزضّبهاد اٌٝ مٌه اٌمطبع  .2

ٚرمل٠ُ وبفخ اٌز١َٙلاد اٌزٟ ِٓ شؤٔٙب اْ رئِٓ الاؽز١بعبد الاٍزضّبه٠خ اٌلاىِخ ٌز١ّٕخ مٌه اٌمطبع 

 رٗ ِٕٚزغبرٗ وّب ٚٔٛػب.ف١ورفغ ِٓ عواء مٌه اكاإٖ ٚريكاك ػٛائلٖ ٠ٚشٙل رط٠ٛو فٟ فلِب

رط٠ٛو هأً اٌّبي اٌجشوٞ: ٠َؼٝ الأفبق الاٍزضّبهٞ اٌؾىِٟٛ اٌٝ ر١ّٕخ ٚرط٠ٛو اٌؼٕظو  .3

اٌجشوٞ ثظفزٗ هأٍّبي ؽم١مٟ ٍٚو رملَ ٚاىك٘به اٌلٚي ١ٍٍٚٚخ ٌزؼي٠ي الالزظبك ِٓ فلاي رط٠ٛو 

 لطبع اٌزؼ١ٍُ.
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ِٟ كٚها اٍب١ٍب فٟ رَو٠غ ػ١ٍّخ اٌز١ّٕخ رط٠ٛو اٌزغبهح اٌقبهع١خ: ٠ئكٞ الأفبق الاٍزضّبهٞ اٌؾىٛ .4

الالزظبك٠خ ٚالاعزّبػ١خ اٌَّزلاِخ ام ٠ئكٞ رٛفو اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ اٌٝ رقف١غ رىب١ٌف الأزبط ِٚٓ صُ 

رلٟٔ رىٍفخ اٌٛؽلح إٌّزغخ ِّب ٠ئكٞ اٌٝ ى٠بكح اٌظبكهاد اٌزٟ رئكٞ اٌٝ رٕش١ؾ اٌزغبهح اٌقبهع١خ، 

وئ١َ١خ اٌزٟ رغوٞ ِٓ فلاٌٙب رظل٠و إٌّزغبد اٌّؾ١ٍخ الاِو اٌنٞ ام رؼل اٌزغبهح اٌقبهع١خ اٌمٕبح اٌ

 ٠ئكٞ اٌٝ ى٠بكح ِٛاهك الالزظبك ٚرٕش١ؾ لطبػبرٗ اٌّقزٍفخ 

ِؾبهثخ اٌفمو ٚرٛف١و فوص ػًّ: ٠ٙلف الأفبق الاٍزضّبهٞ اٌؾىِٟٛ اٌٝ ِؾبهثخ اٌفمو ِٓ فلاي  .5

وج١و  أصود ٚاٌغبِؼبد ٠ىْٛ ٌٗ فٍك فوص ػًّ، اْ أشبء ٚر١ٙئخ اٌَلٚك ٚاٌغَٛه ٚاٌَّزشف١ب

ػٍٝ َِزٜٛ الاٍزقلاَ ام ٠ئكٞ اٌٝ فٍك ٚػبئف عل٠لح ِٚٓ صُ رشغ١ً اػلاك وج١وح ِٓ اٌؼبؽ١ٍٓ 

ِغ كفغ هٚارت ٚاعٛه اٌنٞ ثلٚهٖ ٠ئكٞ اٌٝ ر١ٌٛل اٌلفٛي ٚهفغ اٌَّزٜٛ اٌّؼبشٟ ٌلأفواك. ٚا٠ؼب 

اٌو٠ف ٚوٍّب رُ فٍك فوص ػًّ فٟ ػٓ ؽو٠ك الا٘زّبَ ثبٌو٠ف ام اْ اغٍت اٌفمواء ُ٘ ِٓ ٍىبْ 

 اٌو٠ف ث١ٓ الأصو ٚثظٛهح ٍو٠ؼخ ػٍٝ ِؼللاد اٌجطبٌخ.

رط٠ٛو إٌبرظ اٌؾم١مٟ: ٠ئكٞ الأفبق الاٍزضّبهٞ اٌؾىِٟٛ كٚها ِّٙب ٚاٍب١ٍب فٟ رَو٠غ ػ١ٍّخ  .6

اٌز١ّٕخ الالزظبك٠خ ٚالاعزّبػ١خ، الاِو اٌنٞ ٠غوٞ اٌّشبه٠غ اٌقبطخ  ٌٍم١بَ ثبٍزضّبهاد عل٠لح 

ىْٛ اهثبؽٙب ِشزمٗ ِٓ ػ١ٍّبد الاٍزضّبه اٌؾىِٟٛ ٍٛاء ٠ؤرٟ مٌه ِٓ رغ١ٙي اٌّشبه٠غ اٌؾى١ِٛخ ر

ثبٌٍَغ ٚاٌّٛاك الأشبئ١خ ٚاٌقلِبد اَ ثبٔزبط لله اوجو ِٓ  اٌٍَغ ٚاٌقلِبد الاٍزٙلاو١خ ٌَل اٌي٠بكح 

شبه٠غ اٌّؾ١ٍخ اٌؾبطٍخ فٟ اٌطٍت ػ١ٍٙب  امْ رٕف١ن ٘نا إٌّٙبط الاٍزضّبهٞ اٌؾىِٟٛ ٠شغغ اٌّ

ػٍٝ ى٠بكحِ ػ١ٍّبرٙب الأزبع١خ ِٚٛاطٍخ الاٍزضّبه ثٌَٙٛخ اوجو ِٚٓ صُ ؽظٛي ى٠بكح فٟ إٌبرظ 

 اٌؾم١مٟ.

٠َّٚؼ اٌزم١َُ اٌٛظ١فٟ ٌٕفمبد الاٍزضّبه ثبػطبء ثانثاً. اَىاع الاَفاق الاسخثًاسي انحكىيً: 

ٔفمبد الاٍزضّبه ثظفخ ػبِخ طٛهح ٚاػؾخ اٌّؼبٌُ ٌٕشبؽ اٌلٌٚخ الاٍزضّبهٞ، ؽ١ش ١ّ٠ي ث١ٓ 

ٚاٌؼ١ٍّبد اٌقبطخ ثوأً اٌّبي، ٌٙنا ٠ّىٕٕب موو ثؼغ اٌمطبػبد اٌّؼ١ٕخ: اٌّؾوٚلبد، اٌظٕبػبد 

اٌزؾ١ٍ٠ٛخ، إٌّبعُ ٚاٌطبلخ، اٌفلاؽخ ٚاٌوٞ، اٌقلِبد إٌّزغخ، إٌّشآد الأٍب١ٍخ الالزظبك٠خ 

ٟ رزغيأ ثلٚه٘ب اٌٝ أٔشطخ ِؾلكح، ٚالإكاه٠خ، اٌزوث١خ. ٠ٚزٛىع وً لطبع اٌٝ لطبػبد فوػ١خ اٌز

٘نٖ الأف١وح رؼزجو ١ِلأب ػّٓ إٌشبؽ الالزظبكٞ اٌٛؽٕٟ ٠ّىٓ رشق١ظٗ ثؾ١ش ٠ز١ّي ثقظبئض 

٠ّٚىٓ رؼ١١ٕٗ ثللخ ٠ٚقؼغ رٛى٠غ الاػزّبكاد ػٍٝ اٌفوٚع ٚالأٔشطخ اٌٝ الافزظبص اٌزٕظ١ّٟ. 

 (:281: 2014ج١َٟ، ٚؽَٓ، ٠ّٚىٓ رم١َُ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ الاٍزضّبهٞ اٌٝ ٔٛػ١ٓ ّ٘ب )اٌى

٠ٚزىْٛ ٘نا إٌٛع فٟ ِقزٍف فوٚع الإٔزبط ٠ٚزّضً فٟ  الاَفاق الاسخثًاسي انحكىيً انًباشش: .1

البِخ اٌّشبه٠غ اٌظٕبػ١خ ٚاٌيهاػ١خ... اٌـ، ٚاٌزٟ ٠زورت ػ١ٍٙب ٍٍغ ٚفلِبد ؽبطً أزبعٙب ٠ئكٞ 

ق١ّخ ِٓ فلاي ى٠بكح اٌؼوع اٌىٍٟ اٌٝ ى٠بكح إٌبرظ اٌمِٟٛ الإعّبٌٟ، وّب رَبُ٘ فٟ اٌؼغٛؽ اٌزؼ

 ٚى٠بكح اٌظبكهاد، ِّب ٠ؼيى ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ فٟ ١ِياْ اٌّلفٛػبد.

٠ٚزّضً فٟ اٌّجبٌغ اٌّقظظخ لإلبِخ ا١ٌٙبوً الأٍب١ٍخ  الاَفاق الاسخثًاسي انحكىيً غٍش انًباشش: .4

ى٠بكح الإٔزبط ٚرؾزبط ٚاٌجٕٝ أٚ )اٌز١ّٕخ( الاهرىبى٠خ اٌلاىِخ ٌزؾف١ي إٌشبؽ الالزظبكٞ ٚرئكٞ اٌٝ 

 اٌؾىِٛخ لإلبِزٙب اٌٝ ِلح ى١ِٕخ ؽ٠ٍٛخ، ٌنا ٠مغ ػجئٙب ػٍٝ اٌؾىِٛخ ١ٌٌٚ ػٍٝ اٌمطبع اٌقبص.

 ً ٠ّضً إٌّٛ الالزظبكٞ ِملاه اٌي٠بكح اٌؾبطٍخ فٟ أزبط اٌٍَغ  يفهىو انًُى الاقخصادي: .سابعا

اٌم١بً آصبه اٌزؼقُ ٠ٚؼوف  ٚاٌقلِبد فلاي ِلح ِؾلكح، ٌٚىٟ ٠ىْٛ أوضو كلخ، ف١غت أْ ٠َزجؼل

"إٌّٛ اٌؾم١مٟ" ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٌٍجٍل. ثؾَت ِٛلغ "ما ثلأٌ" ٌٍزمبه٠و اٌّب١ٌخ  مٌه ثـ

 . ٚالالزظبك٠خ
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رشىً ارغب٘بد رطٛه إٌبرظ اٌّؾٍٟ  الإعّبٌٟ فٟ أٞ ثٍل أٍبً اٌزملَ اٌؾبطً فٟ   

ٛ ؽم١م١خ رؼىٌ ٔغبػ ا١ٌَبٍخ اٌّٛػٛػخ الالزظبك  ٚمٌه ِٓ فلاي ِب ٠زُ رؾم١مٗ ِٓ ِؼللاد ّٔ

ٚالإعواءاد اٌّزجؼخ ٌٍٕٙٛع ثبٌٛالغ الالزظبكٞ فٟ اٌجٍل، فبْ إٌبرظْ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٘ٛ ل١ّخ 

اٌٍَغ ٚاٌقلِبد إٌٙبئ١خ اٌزبِخ اٌظٕغ إٌّزغخ كافً اٌولؼخ اٌغغواف١خ ٌٍجلاك فلاي ِلح ى١ِٕخ ػبكح 

اٌّؼبفخ ٌغ١ّغ اٌٛؽلاد اٌؼبٍِخ فٟ فوٚع الإٔزبط اٌّقزٍفخ  ِب رىْٛ ٍٕخ ٚاؽلح أٚ ِب ٠َبٚٞ اٌم١ّخ

فٟ الزظبك ِب وبٌظٕبػخ ٚاٌيهاػخ ٌنا فبٔٗ ٠ؼل ِٓ أوضو اٌّؼب١٠و شّٛلا ٌم١بً ِغًّ أزبط اٌلٌٚخ 

 (.451: 2006ِٓ اٌٍَغ ٚاٌقلِبد )ٍبٍَِْٛ ٚٔٛهك ٘بًٚ، 

ٌِب ٌُٗ كٞ لالرطبٚ أٌِق اٌٝ رؽم٠ارٍؼٝ َ ٌؼبٌْ كٚي اٌخ ِي كٚودي: لاقحصاو انَيداف اهخايساً. ا

ٌِعرِغ هاك افافب٠٘خ ٠ٓ هرؽٍه ٚلأٍؼبهاه اٍرماػٍٝ ظ ٌؽفبس اؽ٠ْ ِك ثٍي ٌوهح وث٠ه صبْ اِ

( 107: 2014ٟ، ـلاؽٕـٟ )ٍـكٞ ٚ٘بـلالرطٛ اـٌِٔض اـرفلاف ـٓ الا٘ـ١ل ِـن اٌؼلبـ٘ٔٚ

 ،ٍخـلأ( )ا9 و،ـٔخ ٔشـٍكْٚ ث ة،٠ـشـ( )ف4: 2017 و،ـ٠ـغ( )ى83: 2016و، ـبطـ٠ٚٔخ ـ٠شٛاـ)ػ

2016 :59) 

د ِبكٌفْ ارؽ٠ٌٍٍجواِظ الالزظبك٠خ ٚالاعزّبػ١خ لأٍب٠ٍخ ىح او٠هٌه اٌرٟ رؼرثا٠خ هٌثشاٌر٠ِٔخ َ اػك .1

 .لاعرِبػ٠خٚا٠خ كلالرطبد اوخ ٌٍفؼ٠ٍبهٌِؽا٠ِخ ٌٚؼِا

د بػبؽٌمي اوه ٠ؽٛري فلاْ ِن ٌؽك ٚمٌِٔبي اوْ ٌخ ػىٌؼن ا٠ِخ ٌفٌٚؼِي الاشغبع ابؽفغ لك .2

 .كٌثٍط أربكح ا٠بىٌٝ ن اٌإكٞ مع٠خ ِِب ٠لإٔربا

ىح لأعٙة اعٍي فلاْ ٌطؽٟ ِع ابؽ٠ٗ ٌٍمٚفؼٗ لء كبؽػْ ٚإ ٌطؽٟ ٌٍٍوبٜٚ اٌٍِرْ ارؽ٠ٍ .3

  .كٌثٍاٌطؽٟ فٟ ٜٚ اٌٍِرْ اٌٝ رؽٍن اٌإكٞ مٌفؼبٌخ ِِب ٠ا٠خ كٚلأؽٛهح ٚاٌِرا

  .٠خهٌعبا٠غ هٌِشبي ابٍروِهة ٚاٌطبٌؽخ ٌٍشاثب٠ٌِبٖ ىٚك ٌرْ اٌٝ رؽ٠ٍا٠ِخ هاٌٚك اٌعٙاطٍخ ٚاِ .4

 .يلارطبَ ٚاٌلأػلاكح ٠كٌعاع٠ب ٌٌٚٚرؤٚاٌؼٍِٟ س اثبٌثؽٚع ٌٔٙا .5

 .لبػلر٠ٍٗغ ٚرَ اٌؼبٌٟ ٌٚرؼ٠ٍا٠ِ٘خ أػٍٝ ك ٌرؤو٠ا .6

ٜٚ ػٍٝ ٍِرَ ٌرٟ رثغ٠ٙا٠خ كٌِبى افٚاٌؽْ اِك ٠ىٌَِ ابئٙؽػي افلاْ ٠ٔخ ِكٌِاٌؽِب٠خ ْ ٚالاَِ اػك .7

 .فب٠٘خهٌْ اػبٌٟ ِ

ح ٌِٔشؤه ا٠ؽٌٛٝ رإكٞ اٌرٟ رالأعٔث٠خ اٚ اٌِؽ٠ٍخ هاد الاٍرصِبارشع٠غ ي فلا ٌْرؽر٠خ َِ اٌجٕٝ اػ٠كر .8

  .ك٠خ ٌٍثٍكلالرطبٚا٠ِخ كٌفا

ٌٝ ن اٌإكٞ مِِب ٠ة ئهاٌػع ارفف٠ِٟٚ ٌٚؽوق الأفبكح ا٠بي ىفلاْ ِن ٌٚمبٌخ ؽٌثاثخ هِؽب .9

 .ٌِعرِغهاك افاٌِؼبشٟ ٌوبفخ ٜٚ اٌٍِرْ ارؽٍ

ٌٝ ن اٌإكٞ مِٟ ِِب ٠ٌٚؽوق الأفبكح ا٠بىفغ هٝ ػٍي ٌؼِي افلاْ ِٚ ٌِٜٔٚ اٍِرْ أكاء رؽ٠ٍ .10

  .كلاعرِبػ٠خ ٌٍثٍٚا٠خ كلالرطبد ابػبؽٌمْ ارؽٍ

إكٞ ٌفبطخ ِِب ٠هف اٌِطبْ ارؽ٠ٌٍٚؼبِخ ا٠ِخ ٌٚؽوهف اٌِطبي اِصد ٍٍبإٌِأِبفٍخ ى٠بكح  .11

ق ِِب ٠شعغ ػٍٝ فٍهٚع ٌمهاك الافأِؼ ي فلاْ ِهص فء بؽػد اٍٍبإٌِاِٖ م٘ي ٌٝ عؼن اٌم

  .ٌَٙي ػِهص ف

ي ػِهص فق فٍي فلاْ ِْ ٠ٔٚاؽٌِؼ٠شٟ ٌٍِٜٚ اٌٍِرٚائ٠خ هاٌشكهح اٌمكح ا٠به ٚىٌفماػٍٝ ء ٌمػبا .12

ْ ِهح ٌفم٠اثمخ ؽٌٍة رق هٚاِخ فٌٍٚؽواػٍٝ ة ع٠ٚرن ٌموٌِٚؼبشٟ َ ا٘ٚافغ ٍِرهػٍٝ كهح لب

  .فب٠٘خهٌَ اٌٙي لاعرِبػ٠خ ِِب ٠وفاػب٠خ هٌي افلا
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ِٖ م٘إكٞ خ ِِب ٠ؽلأٔشْ اِك ٠كٌؼا٠خ فٟ هٍرصِبلاد اػبهٌِٚشاٌٝ هاد الاٍرصِباِٖ مع٠خ ٘ٚر .13

ْ ٠ع٠هٌفْ اِك ٠كٌؼْ ارؼ٠ص ٌٚفبع ابؽٌمارشعغ ي ٌٚؼِهص افْ ِك ٠كٌؼق اٌٝ فٍهاد الاٍرصِبا

 .خؽلأٔشاِٖ مفٟ ٘

 .ٌٔٙبئٟالاٍرٙلاوٟ ة اٍؽٌد اِرٙب لاؽر٠بعبكفس ؽ٠ْ ِروبٍِخ ِد ػبهٌِٚشاِٖ مْ٘ٚ رواْ  .14

هاد رغ٠كٚس ثؽهٚهح ثبٌػؽ رثهلا ٠مٞ ٌاٌؽم٠مٟ ا هكٌٞفي افكٌؽ اٌٍٚو٠ِخ فٟ ِركح ا٠بىٌا .15

 .عرِبػ٠خاٚ ا٠خ كلرطبا

 ٟٔ.هاٌؼِا٠ٌٍٍٔظ ه لاػرثبكح اػبْ ٚإ ٌٍوكح ا٠ٍغ لبػٚفٟ رهاه لاٍرِا .16

 د بػبؽٌمْ اث٠ط لإٔربه ا٠غ ػٔبطٚىركح ػبْ اِن ٌمٌٔبرظ ِب ٠مرػ٠ٗ ي ا٠٘وٍٟ فٟ ٠٘وه رغ٠كاس ؽا .17

 .يفػح افب٠٘خ ٌؽ٠بهٌْ اِك ٠ىٌِٚاٌِؼ٠شخ ٜٚ اٍِرْ ػٍٝ رؽٍي ٌؼِا .18

ْ ٠ِٗ ِإكِب ٠ِٚب ٠ؽممُٗ ي فلاْ ِكٞ لالرطبٚ أٌِا٠ِ٘خ هى أرث: ديلاقحصاو انَياهيٌت أ اً.سادس

فٟ هاك لافٌىبفخ اٌِؼبشٟ ٜٚ اٌٍِرْ اٌٝ رؽٍإكٞ ا٠ٚ ِٟ فٌٙٚمك الالرطبأفٟ ه ٌوث٠ه الأصاٌٙب أكٚاه 

( 93: 2016 ،ٌؽ٠خٚ)ثْ رؤرٟ ِكٞ لالرطبٚ أٌِا٠ِ٘خ ْ أفؤما ٌَ فب٠٘رْٙ هٌٝ رؽٍٚاٌِعرِغ ا

 (:42: 2013، ( )ففبعخ3: 2017ه، غ٠( )ى15 ه،ٍٔخ ٔشكْٚ ث ة،)فش٠

د ٌؽبعبافبطخ ٚلإٍٔب٠ٔخ د اٌؽبعبع اشثبكح ا٠بة ىثٍثهاك ٌِؼ٠شٟ ٌلأفٜٚ اٌٍِرْ اٌٝ رؽٍإكٞ ا٠ .1

 .لأٍب٠ٍخا

 د. ِبكٌفٚاٌٍٍغ ْ اٌِعرِغ ِء اٌِربؽخ لأثٔبد اٌو٠ِبكح ا٠بى .2

  .ٌْرؼ٠ٍِٟ ٌٍٍوبٚاٌطؽٟ ٜٚ اٌٍِرْ اِْ ٠ؽٍه ٌٚفماٝ ػٍء ٌمػباػٍٝ ك ٠ٍبػ .3

كح ٠بْ ىِىٌْ اِكح ِِرهح فره ػثهكٞ ٌفي افكٌائِب فٟ ٚكاو٠ِخ ها٠ؼخ رهٍكح ٠بق ىٌٝ رؽم٠إكٞ ا٠ .4

ط لإٔربكح ا٠بىٌٝ ن اٌإكٞ ملإٔربع٠خ ِِب ٠ا٠غ هٌِشبه ا٠ؽٛري فلاْ ِٟ ٌِٚمأٌبرظ افٟ هح ٍِرِ

  .ٌِٟٚمأٌبرظ افٟ هح ٍرِِكح ٠بىٌٝ ن اٌإكٞ م٠ٚف ثبٌربٌٟ ٍٚ

 الاستثمار والنمو الاقتصادي للأنفاق: الإطار التحليلي لثالمحور الثا
٠ؼل ِئشو الأفبق اٌؾىِٟٛ ِٓ : 2003الاَفاق الاسخثًاسي انحكىيً انعشاقً بعذ عاو  .اولاً 

الأفبق ِملاه اٌزلفً اٌؾىِٟٛ فٟ إٌشبؽ الالزظبكٞ اٌىٍٟ ٚ٘ٛ ِب ٠زّضً فٟ  رظٙواٌللائً اٌزٟ 

الاٍزضّبهٞ ٚثؼغ عٛأت الأفبق الاٍزٙلاوٟ ػّٓ ١ٍبٍبد ِؼ١ٕخ فٟ إٌشبؽ الالزظبكٞ 

الاؽ١بْ ثؼلالخ ؽوك٠خ ِٛعجخ ِغ ؽغُ إٌّٛ الالزظبكٞ وٛٔٗ فٟ  ِؼظ٠ُٚورجؾ ٘نا الأفبق فٟ 

اٌشىً الاٍزٙلاوٟ ٠ىْٛ اٌطٍت اٌؾىِٟٛ عيءً فؼبلا ٚاٍب١ٍب فٟ اٌطٍت اٌىٍٟ ِٚٓ عبٔت افو 

ُٙ ثوفغ َِزٜٛ اٌطٍت اٌقبص اٌّىْٛ الافو ِٓ اٌطٍت اٌىٍٟ ػٓ ؽو٠ك كفغ اٌوٚارت ٠َ

ٚالاعٛه ٚالاػبٔبد الاعزّبػ١خ ٚغ١و٘ب ٚثبٌزبٌٟ رٕغٍٟ اٌؼلالخ اٌطوك٠خ اٌّشبه ا١ٌٙب فٟ رؾف١ي 

 اهرفـبعُ ـبط صـو الإٔزـٝ ػٕبطـٍت ػٍـٚاٌط ٚالاٍـزقلاَبط ـٚالإٔز فبلاٍزضّبهاٌطٍت اٌىٍٟ، 

ُّؼـّٝ الزظـب ٠َـنا ِـل ٚ٘ـٓ عل٠ـٟ ِـاٌىٍ اٌطٍتغ ـب ٠ورفـل٘ـب ثؼـػٛائل٘ بػف( ـبك٠ب )اصو اٌ

 (91: 2019بْ، ـٟ ٚػلٔـ)لظ

٠زؼؼ ِٓ مٌه اْ الالزظبك اٌؼوالٟ اٌنٞ ٠ؼبٟٔ ِٓ افزلايٍ ١٘ىٍٟ أفملٖ اٌملهحَ ػٍٝ   

اٌضلاس  لزظبك٠خالا٠ؼل ِئشو ػؼف فٟ اؽبه اٌز١َٕك ث١ٓ ا١ٌَبٍبد  ٚاٌنٞٚاٌزٛاىْ  الارَبق

اٌفوػ١خ الافوٜ، الاِو اٌنٞ اكٜ اٌٝ  ػٓ ا١ٌَبٍبداٌىجوٜ )إٌمل٠خ ٚاٌّب١ٌخ ٚاٌزغبه٠خ( فؼلا 

 فملاْ رٍه ا١ٌَبٍبد فبػ١ٍخ اكٚارٙب فٟ رؾم١ك الاٍزمواه ٚكفغ ػغٍخ إٌّٛ الالزظبكٞ اٌٝ الاِبَ.

ػبَ ٠ٛاىٞ رٍه  أفبقب ؽغُ ثبٌوغُ ِٓ اْ ؽغُ اٌٛاهكاد اٌّزؾممخ ِٓ ِج١ؼبد إٌفؾ ٚأٌزٟ لبثٍٙ

الا٠واكاد الا اْ الاهثبن اٌشل٠ل ٚاػؼ ػٍٝ ػًّ ا١ٌَبٍخ اٌّب١ٌخ اٌؾى١ِٛخ ثَجت ػؼف اٌز١َٕك 
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 الأٔفبلٟث١ٓ فبػ١ٍخ رٍه ا١ٌَبٍبد اٌّزجؼخ ٌنٌه ٌُ ٠شٙل اٌؼواق ٔٙؼخ ر٠ّٕٛخ رٛاىٞ مٌه اٌزٍٛغ 

اٌّغًّ ثبلإػبفخ اٌٝ اهرفبع َٔجخ ( ٔلاؽع رطٛه إٌفمبد اٌؼبِخ ثشىٍٙب 1ِٚٓ فلاي اٌغلٚي )

 إٌفمبد الاٍزضّبه٠خ اٌؾى١ِٛخ فلاي ِلح اٌلهاٍخ.

 )١ٍِْٛ ك٠ٕبه( 2020-2004رطٛه إٌفمبد الاٍزضّبه٠خ فٟ اٌؼواق ٌٍّلح  :(1اٌغلٚي )

 الاَفاق الاسخثًاسي انُفقاث انعايت انسُىاث
َسبت الاَفاق الاسخثًاسي يٍ 

 الاَفاق انعاو %

2004 32117491 305116 0.9% 

2005 26375175 3903526 14.80% 

2006 38806679 6209069 16.00% 

2007 39031232 9121371 23.60% 

2008 59403374 20315954 34.20% 

2009 55589721 9648658 17.35% 

2010 70134201 15553341 22.17% 

2011 78757667 17832113 22.64% 

2012 105139575 29350952 27.90% 

2013 119127556 40380750 33.90% 

2014 112192126 35450453 31.60% 

2015 70417515 18584676 26.40% 

2016 73571003 18408200 25.02% 

2017 75490115 16464500 21.81% 

2018 80873189 17865000 17.09% 

2019 111723523 24422600 21.85% 

2020 76154387 32089 0.9% 

-2004ٔشواد ٌَٕٛاد ِقزٍفخ ) اٌجٕه اٌّوويٞ اٌؼوالٟ، اٌزمو٠و الالزظبكٞ إٌَٛٞ،اٌّظله: 

2020) 

 
 2020-٠2004ٛػؼ رطٛه الأفبق الاٍزضّبهٞ فلاي اٌّلح  :(1) اٌشىً

 .(1ثبلاػزّبك ػٍٝ ث١بٔبد اٌغلٚي ) اػلاك اٌجبؽشِٓ  :اٌّظله
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( ١ٍِْٛ 305116) 2004ٞ ثٍغ ػبَ ( ٔلاؽع اْ الأفبق الاٍزضّبه1ِٓ فلاي اٌغلٚي )  

( ٍٚجت ٘نا الاهرفبع ٠ؼٛك اٌٝ 20315954ؽ١ش ثٍغ ) 2008ك٠ٕبه صُ افن ثبلاهرفبع ؽزٝ ػبَ 

فٕلاؽع  2009رٛعٗ اٌؾىِٛخ ٔؾٛ البِخ ِشبه٠غ اٍزضّبه٠خ عل٠لح ٚرٍٛغ اٌمبئُ ِٕٙب، اِب فٟ ػبَ 

%( ٍٚجت -52.50ٍبٌت ثٍغ )( ٚثّؼلي ّٔٛ 9648658أقفبع الأفبق الاٍزضّبهٞ ١ٌظً اٌٝ )

٘نا الأقفبع ٠ؼٛك اٌٝ أؼىبٍبد الاىِخ اٌؼب١ٌّخ فٟ رٍه اٌفزوح ٚاٌزٟ اكد اٌٝ ل١بَ اٌٍَطخ اٌّب١ٌخ 

ثبرجبع ١ٍبٍخ ِب١ٌخ أىّبش١خ، ٘لفٙب رم١ٍض ؽغُ الأفبق اٌؼبَ. ٠ٚلاؽع ى٠بكح إٌفمبد اٌؼبِخ فلاي 

اٌي٠بكح فٟ اغٍت فمواد اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ، ف١ّب  (، ٚرؤرٟ رٍه اٌي٠بكح ٔز١غخ2013-2010الاػٛاَ )

( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه 112192126( ام ثٍغذ )2015-2014شٙلد إٌفمبد اٌؼبِخ رواعؼب فلاي ػبِٟ )

( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ثَجت أقفبع اٍؼبه إٌفؾ، ٍٚجت مٌه ٠ؼٛك اٌٝ 70417515ٚ )

١ٌجٍغ  2015ٔفبق الاٍزضّبهٞ ػبَ أقفبع الأفبق اٌزشغ١ٍٟ ٚالاٍزضّبهٞ، فمل رواعغ الا

ام  2014%( ِمبهٔخ ثؼبَ 26.39( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه ٚثَٕجخ ِٓ إٌفمبد اٌؼبِخ ثٍغذ )185484676)

( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه ٚثَٕجخ َِبّ٘خ فٟ إٌفمبد اٌؼبِخ 35450453ثٍغذ إٌفمبد الاٍزضّبه٠خ ِب ٠مبهة )

ق اٌؼب١ٌّخ اٌزٟ ٍججذ أقفبػب %(، ٚمٌه ثَجت أقفبع اٍؼبه إٌفؾ فٟ الاٍٛا31.60ثٍغذ )

وج١وا فٟ الا٠واكاد إٌفط١خ اٌنٞ روافك ِغ ى٠بكح الأفبق اٌؼَىوٞ اٌنٞ شٙلرٙب اٌَبؽخ ا١ٌَب١ٍخ 

ٚالا١ِٕخ غ١و اٌَّزموح اطلا، فؼلا ػٓ ١ٍبٍخ روش١ل الأفبق اٌزٟ ارجؼزٙب اٌؾىِٛخ ِٓ اعً 

إٌفمبد اٌؼبِخ اٌٝ الاهرفبع فلاي  ا١ٌَطوح ػٍٝ ؽغُ إٌفمبد اٌّزيا٠لح، ٌىٓ ٍوػبْ ِب ػبكد

%( ٚونٌه 21.81( اِب ػٓ الأفبق الاٍزضّبهٞ فمل رواعغ ف١ّب ٠مبهة )2018-2016الاػٛاَ )

اٌي٠بكح فٟ إٌفمبد اٌؼَىو٠خ ِٓ اعً ِٛاعٙخ الاؽلاس الا١ِٕخ اٌزٟ رؼوػذ ٌٙب اٌّؾبفظبد 

فمل ثٍغذ إٌفمبد  2019ػبَ اٌؼوال١خ، الاِو اٌنٞ ٍجت ى٠بكح فٟ إٌفمبد اٌؼبِخ، اِب فٟ 

%(، ٚفٟ ػبَ 21.5( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه ٚثَٕجخ ِٓ إٌفمبد اٌؼبِخ ثٍغذ )24422600الاٍزضّبه٠خ )

رواعؼذ إٌفمبد اٌؼبِخ ثشىً وج١و ثَجت اعز١بػ ف١وًٚ وٛهٚٔب ٌٍؼبَ ٚأقفبع اٍؼبه  2020

( ١ٍِْٛ 32089هٞ لل ثٍغ )( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه ٚوبْ الأفبق الاٍزضّب76154387إٌفؾ اٌؼب١ٌّخ  ٌزجٍغ )

 %(4.2ك٠ٕبه ٚثَٕجخ ِٓ إٌفمبد اٌؼبِخ ثٍغذ )

 ثاٍَاً: يؤششاث انًُى الاقخصادي.

 انُاحح انًحهً الاخًانً:

رشىً ارغب٘بد رطٛه إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ فٟ أٞ ثٍل أٍبً اٌزملَ اٌؾبطً فٟ الالزظبك   

ؼىٌ ٔغبػ ا١ٌَبٍخ اٌّٛػٛػخ ٚالإعواءاد ٚمٌه ِٓ فلاي ِب ٠زُ رؾم١مٗ ِٓ ِؼللاد ّٔٛ ؽم١م١خ ر

اٌّزجؼخ ٌٍٕٙٛع ثبٌٛالغ الالزظبكٞ فٟ اٌجٍل، فبْ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٘ٛ ل١ّخ اٌٍَغ ٚاٌقلِبد 

إٌٙبئ١خ اٌزبِخ اٌظٕغ إٌّزغخ كافً اٌولؼخ اٌغغواف١خ ٌٍجلاك فلاي ِلح ى١ِٕخ ػبكح ِب رىْٛ ٍٕخ 

١ّغ اٌٛؽلاد اٌؼبٍِخ فٟ فوٚع الإٔزبط اٌّقزٍفخ فٟ الزظبك ِب ٚاؽلح أٚ ِب ٠َبٚٞ اٌم١ّخ اٌّؼبفخ ٌغ

وبٌظٕبػخ ٚاٌيهاػخ ٌنا فبٔٗ ٠ؼل ِٓ أوضو اٌّؼب١٠و شّٛلا ٌم١بً ِغًّ أزبط اٌلٌٚخ ِٓ اٌٍَغ 

 (.451: 2006ٚاٌقلِبد )ٍبٍَِْٛ ٚٔٛهك ٘بًٚ، 

 ( إٌبرظ اٌّؾٍٟ ِمبٍبً ثبٌٕفمبد اٌؼبِخ ٚوّب فٟ اكٔبٖ:2اٌغلٚي )
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)١ٍِْٛ  2020-2004إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ِمبٍب ثبٌٕفمبد اٌؼبِخ فٟ اٌؼواق ٌٍّلح  :(2) غلٚياٌ

 ك٠ٕبه(

 يعذل انخغٍش انسُىي % انُاحح انًحهً الاخًانً انسُىاث

2004 53235358  

2005 73533598 38.12% 

2006 95587954 29.99% 

2007 111455813 16.60% 

2008 157026061 40.88% 

2009 130643200 16.80-% 

2010 162064565 24.05% 

2011 217327107 34.09% 

2012 254225490 16.79% 

2013 273587529 7.61% 

2014 266420384 2.62% 

2015 199715699 25.03% 

2016 203836832 2.08% 

2017 225995179 10.85% 

2018 245378241 8.57% 

2019 266190232 6.02% 

2020 19887478 25.98% 

 (2020-2004اٌّظله: اٌجٕه اٌّووٟ اٌؼوالٟ، اٌزمو٠و الالزظبكٞ إٌَٛٞ، ٔشواد ٌَٕٛاد )

 

 
 إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ :(2اٌشىً )

 (2ِٓ اػلاك اٌجبؽش ثبلاػزّبك ػٍٝ ث١بٔبد اٌغلٚي ) :اٌّظله

( ام ثٍغ فٟ 2017-2004افن إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ثبلاهرفبع اٌزله٠غٟ فلاي الاػٛاَ )  

اٌٝ  2008( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه ٚاٍزّود ٘نٖ اٌي٠بكح اٌٝ اْ ٚطٍذ ػبَ 53235358) 2004ػبَ 
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%(، ٠ٚؼٛك ٍجت ٘نا الاهرفبع فٟ 40.88( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه ٚثّؼلي رغ١و ٍٕٛٞ ثٍغ )157026061)

ٌٕفط١خ، إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ اٌٝ اهرفبع اٍؼبه إٌفؾ فٟ الاٍٛاق اٌؼب١ٌّخ ٚى٠بكح الا٠واكاد ا

( 273587529ِب ٠مبهة ) (2013)ٚٚاطً إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ فٟ الاهرفبع ؽزٝ ثٍغ ػبَ 

ؽ١ش ثٍغذ  ١ٍِ2014ٚ2015ْٛ ك٠ٕبه، ١ٌٕقفغ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ؽلاي ػبَ 

 %(،-25.03%( ٚ)-2.26( ٚثّؼلي ّٔٛ ٍبٌت ثٍغ )199715699( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه ٚ)266420384)

اٌٝ أقفبع الأفبق الاٍزضّبهٞ ٚاٌغبهٞ ٔز١غخ  اٌؼ١ٍّبد اٌؼَىو٠خ ػل ٠ٚؼٛك ٘نا اٌزواعغ 

اٌّغب١ِغ الاه٘بث١خ )كاػش(  ِٚب هافمٙب ِٓ أقفبع اٍؼبه إٌفؾ فٟ الاٍٛاق اٌؼب١ٌّخ ٚأقفبع 

ٚ٘نا ٘ٛ ؽبي الالزظبكاد اٌزٟ رغٍت ف١ٙب طفخ اٌو٠ؼ١خ ِٕٚٙب اٌؼواق، صُ ػبك  الا٠واكاد إٌفط١خ،

( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه، 203836832ؽ١ش ثٍغ ) 2016ٟ الاعّبٌٟ اٌٝ الاهرفبع ؽلاي اٌؼبَ إٌبرظ اٌّؾٍ

( ١ٍِْٛ 266190232ؽ١ش ثٍغذ ) 2019ٌزَزّو ٘نٖ اٌي٠بكح فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ؽزٝ ػبَ 

ك٠ٕبه ٚرؼٛك اٍجبة ٘نٖ اٌي٠بكح اٌٝ أقفبع الأفبق اٌؼَىوٞ ٚاٍزؼبكح اٌؼواق ٌّىبٔزٗ فٟ الاٍٛاق 

خ ٚأزبط و١ّبد وج١وح ِٓ إٌفؾ، ام اْ اهرفبع اٍؼبه إٌفؾ فٟ الاٍٛاق اٌؼب١ٌّخ وبْ ٌٗ رؤص١و إٌفط١

ا٠غبثٟ ػٍٝ رؾَٓ ٚهفغ َِزٜٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ فٟ اٌؼواق ، ١ٌٕقفغ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 

( ٚروعغ اٍجبة ٘نا الأقفبع اٌٝ اٌظلِخ 19887478ؽ١ش ثٍغ ) 2020الاعّبٌٟ فلاي اٌؼبَ 

كٚعخ اٌزٟ رؼوع ٌٙب اٌؼواق ِٓ فلاي أقفبع اٍؼبه إٌفؾ فٟ الاٍٛاق اٌؼب١ٌّخ فؼلا ػٓ اٌّي

 اعز١بػ ف١وٚٞ وٛهٚٔب ٌٍؼبَ اعّغ ٘نٖ الاٍجبة اكد اٌٝ أقفبع إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ.

 ً اْ اٌؼلالخ ث١ٓ الأفبق الاٍزضّبهٞ : انعلاقت بٍٍ الاَفاق الاسخثًاسي وانًُى الاقخصادي .ثانثا

ؾىِٟٛ ٚإٌّٛ الالزظبكٞ ِٓ اٌّؼزبك اْ رىْٛ ػلالخ ؽوك٠خ ِٛعجخ ٌّب ٔلاؽظٗ ِٓ رطٛه فٟ اٌ

( 3اٌؾىِٟٛ ٚػ١ٍٗ ٔلاؽع فٟ اٌغلٚي هلُ ) ٞالاٍزضّبهإٌّٛ الالزظبكٞ ػٕل ى٠بكح ؽغُ الأفبق 

 رطٛه الأفبق الاٍزضّبهٞ اٌؾىِٟٛ ٠مبٌٗ إٌّٛ الالزظبكٞ ِزّضلا ثبٌٕبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ

رؾ١ًٍ ٚرج١١ٓ اٌؼلالخ ث١ٓ الأفبق الاٍزضّبهٞ ٚإٌّٛ الالزظبكٞ ِزّضلا ثبٌٕبرظ اٌّؾٍٟ  :(3غلٚي )اٌ

 (   )١ٍِْٛ ك٠ٕبه(2020-2004الاعّبٌٟ فلاي اٌّلح )

 انُاحح انًحهً الاخًانً الاَفاق الاسخثًاسي انسُىاث

2004 305116 53235358 

2005 3903526 73533598 

2006 6209069 95587954 

2007 9121371 111455813 

2008 20315954 157026061 

2009 9648658 130643200 

2010 15553341 162064565 

2011 17832113 217327107 

2012 29350952 254225490 

2013 40380750 273587529 

2014 35450453 266420384 

2015 18584676 199715699 
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 انُاحح انًحهً الاخًانً الاَفاق الاسخثًاسي انسُىاث

2016 18408200 203836832 

2017 16464500 225995179 

2018 17865000 245378241 

2019 24422600 266190232 

2020 32089 19887478 

-2004ٔشواد ٌَٕٛاد ِقزٍفخ ) اٌّظله: اٌجٕه اٌّوويٞ اٌؼوالٟ، اٌزمو٠و الالزظبكٞ إٌَٛٞ،

2020) 

عّبٌٟ فلاي ( ٠ج١ٓ اٌؼلالخ اٌج١ب١ٔخ ث١ٓ الأفبق الاٍزضّبهٞ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الا3اٌشىً )  

( رطٛه اٌّئشو٠ٓ الأفبق الاٍزضّبهٞ 3وّب ٚٔلاؽع ث١ب١ٔب فٟ اٌشىً ) 2020-2004اٌّلح 

 اٌؾىِٟٛ ِغ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ٚٔلاؽع اْ ٕ٘بن ػلالخ ؽو٠خ ِٛعجخ ث١ٓ ٘ن٠ٓ اٌّئشو٠ٓ

 
 ث١ٓ الأفبق الاٍزضّبهٞ ٚإٌّٛ الالزظبكٞ: (3اٌشىً )

 .(3ش ثبلاػزّبك ػٍٝ ث١بٔبد اٌغلٚي )اٌشىً ِٓ اػلاك اٌجبؽ :اٌّظله

( اٌؼلالخ ث١ٓ الأفبق الاٍزضّبهٞ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ 3( ٚاٌشىً اٌج١بٟٔ )3ٔلاؽع ِٓ اٌغلٚي )  

الاعّبٌٟ ؽ١ش ٔلاؽع اْ ٕ٘بن ػلالخ ؽوك٠خ ث١ٓ الأفبق الاٍزضّبهٞ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ 

ع ا٠ؼب اٌي٠بكح فٟ ِؼللاد إٌبرظ اٌّؾٍٟ ؽ١ش اْ وٍّب ريكاك ِؼللاد الأفبق الاٍزضّبهٞ ٔلاؽ

الاعّبٌٟ، ٚمٌه لاْ الأفبق الاٍزضّبهٞ ٠ؼًّ ػٍٝ ثٕبء ٚرش١١ل اٌّظبٔغ ٚأشبء اٌّشبه٠غ اٌظغ١وح 

ٚاٌّزٍٛطخ اٌزٟ رؼًّ ػٍٝ عنة ػلك وج١و ِٓ اٌؼب١ٍِٓ ثّب ٠َبػل ثشىً وج١و ػٍٝ رم١ًٍ اٌجطبٌخ 

ٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ، ؽ١ش ٔلاؽع اْ الأفبق الاٍزضّبه ٌؼبَ ٚى٠بكح اٌوفب١٘خ ٚثبٌزبٌٟ ى٠بكح إٌبرظ ا

( 53235358( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه ٚوّب اْ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ٌٕفٌ اٌؼبَ ثٍغ )305116ثٍغ ) 2004

( ١ٍِْٛ 17865000ؽ١ش ثٍغ ) ١ٍِ2019ْٛ ك٠ٕبه، ١ٌجلأ الأفبق الاٍزضّبهٞ ثبلاىك٠بك ؽزٝ ػبَ 

إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ٚثٕفٌ اٌَّز٠ٛبد ٚاٍزّو ثبلاهرفبع ؽزٝ ك٠ٕبه، وّب لبثٍٗ ا٠ؼب ى٠بكح فٟ 

 ( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه.266190232ؽ١ش ثٍغ ) 2019ػبَ 

( 32089أقفبػبً وج١و ؽ١ش أقفغ اٌٝ ) ١ٌ2020ٕقفغ الأفبق الاٍزضّبه فلاي اٌؼبَ   

بٌُ ٚرٛلف ١ٍِْٛ ك٠ٕبه، ٚاْ ٘نا الأقفبع عبء ٔز١غخ رفشٟ ف١وًٚ وٛهٚٔب فٟ ع١ّغ أؾبء اٌؼ

ع١ّغ اٌّظبٔغ ػٓ اٌؼًّ، ٚأقفبع وج١و فٟ اٍؼبه إٌفؾ اٌؼب١ٌّخ ٚاػزّبك اٌؼواق ػٍٝ إٌفؾ 

وّٛهك اٍبً اكٜ اٌٝ ٚػغ اٌؼواق ِٛػغ الزظبكٞ فط١و، ؽ١ش ػًّ اٌؼواق ػٍٝ رم١ًٍ الأفبق 
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فغ ا٠ؼب الاٍزضّبهٞ ثشىً وج١و وٛاؽلح ِٓ الاعواءاد اٌّزجؼخ ٌزفبكٞ ٘نٖ الاىِخ، ثبٌمبثً أق

 ( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه.19887478إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ١ٌظجؼ )

 ً ححهٍم َخائح انًُىرج انقٍاسً انًسخخذو فً بٍاٌ أثش الاَفاق الاسخثًاسي انحكىيً عهى  .سابعا

 :انًُى الاقخصادي

٠ّىٓ ِٓ فلاٌٙب ِؼوفخ ِب اما وبٔذ اٌٍٍََخ اٌي١ِٕخ اٌّؾلكح  افزجبهادٕ٘بن ػلح انسكىٌ  اخخباس .1

 P-Pف١ٍجٌ ث١وْٚ  افزجبه٘ٛ  الافزجبهادٟ اٌجؾش ٍبوٕخ أٚ غ١و ٍبوٕخ ٌٚؼً ِٓ أشٙو ٘نٖ ف

 (.4ٚونٌه ِؼوفخ هرجخ رىبًِ اٌٍٍََخ اٌي١ِٕخ، ٚوّب فٟ اٌغلٚي ) ADFٚافزجبه ك٠ىٟ فٌٍٛو اٌّطٛه 

 ٔزبئظ افزجبه اٌَىْٛ ٌّزغ١واد اٌجؾش ػٕل اٌَّزٜٛ الأطٍٟ :(4اٌغلٚي )

 
 (.Eviews 9اػلاك اٌجبؽش ثبلاػزّبك ػٍٝ ِقوعبد اٌجؤبِظ الإؽظبئٟ ) اٌّظله: اٌغلٚي ِٓ

 (.0.10رؼٕٟ اٌؼلاِخ )*( ِؼٕٛٞ اعظبئ١بً ػٕل اٌَّزٜٛ ) -

 ( ػلَ اٌّؼ٠ٕٛخ.noٚرؼٕٟ ) -

( أْ ِزغ١واد اٌٍٍََخ اٌي١ِٕخ غ١و ٍبوٕخ ػٕل اٌَّزٜٛ الأطٍٟ ٠4زؼؼ ِٓ فلاي اٌغلٚي )

١ٍٚزُ أفن اٌفوق الأٚي ٌٙب ٚوّب  ADFك٠ىٟ فٌٍٛو اٌّطٛه ٚ P-Pف١ٍجٌ ث١وْٚ  افزجبهٞثؾَت 

 (.5فٟ اٌغلٚي )

 ٔزبئظ افزجبه اٌَىْٛ ٌّزغ١واد اٌجؾش ػٕل اٌفوق الأٚي :(5اٌغلٚي )

 
 (.Eviews 9ِٓ اػلاك اٌجبؽش ثبلاػزّبك ػٍٝ ِقوعبد اٌجؤبِظ الإؽظبئٟ ) اٌّظله: اٌغلٚي 

ٚرؼٕٟ اٌؼلاِخ )**( ِؼٕٛٞ ػٕل َِزٜٛ  ،(0.01رؼٕٟ اٌؼلاِخ )***( ِؼٕٛٞ ػٕل َِزٜٛ ) -

(0.05.) 
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( أْ ِزغ١واد اٌٍٍََخ اٌي١ِٕخ أطجؾذ َِزموح ػٕل اٌفوق الأٚي 5ِٓ فلاي اٌغلٚي )

أٞ اْ اٌٍٍََخ ِزىبٍِخ ِٓ  ADFٚافزجبه ك٠ىٟ فٌٍٛو اٌّطٛه  P-Pٚؽَت افزجبه ف١ٍجٌ ث١وْٚ 

 (.1اٌلهعخ )

( ٔزبئظ اٌزمل٠و ٠6لاؽع ِٓ فلاي اٌغلٚي ): بحثنًخغٍشاث ان ARDLانخقذٌش الأونً نًُىرج  .4

 ٌّزغ١واد اٌجؾش ٚوّب ٠ؤرٟ:  ARDLاٌنارٟ مٚ فزواد الإثطبء اٌّٛىػخ  الأؾلاهالأٌٟٚ ٌّٕٛمط 

 ٌّزغ١واد اٌجؾش ARDLٔزبئظ اٌزمل٠و الأٌٟٚ ٌّٕٛمط  :(6اٌغلٚي )

Prob t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0 7.206617 0.074143 0.534318 LY (-1) 

1 2.97E-12 0.035883 1.07E-13 LY (-2) 

1 8.38E-12 0.035883 3.01E-13 LY (-3) 

0 4.875202 0.03661 0.178481 LY (-4) 

0 37.73263 0.009927 0.374572 LX 

0 -7.12789 0.026885 -0.19163 LX (-1) 

0.0001 4.164102 0.586343 2.441591 C 

 

18.86654 Mean dependent var 0.94 R-squared 

0.662143 S.D. dependent var 9.205 Adjusted R squared 

-2.41285 Akaike info criterion 0.068781 S.E. of regression 

-2.17672 Schwarz criterion 0.26966 Sum squared resid 

-2.31983 Hannan-Quinn criter. 84.21116 Log likelihood 

0.939992 Durbin-Watson stat 963.5854 F-statistic 

 0.0000 Prob(F-statistic) 

 (.Eviews 9اٌغلٚي ِٓ اػلاك اٌجبؽش ثبلاػزّبك ػٍٝ ِقوعبد اٌجؤبِظ الإؽظبئٟ ) اٌّظله:

  R-squared( اْ ِؼبًِ اٌزؾل٠ل 6رش١و ٔزبئظ اٌزمل٠و الأٌٟٚ ٌٍّٕٛمط ِٓ فلاي اٌغلٚي )  

%( رلفً 6%( فٟ ؽ١ٓ أْ )94اْ اٌّزغ١و اٌَّزمً ٠فَو اٌّزغ١و اٌزبثغ ثَٕجخ ) ( أ0.94ٞثٍغ )

اؽزّب١ٌخ ِؼٕٛٞ  ٚثَّزٜٛ (963.5854ثٍغذ ) لل F-statisticػّٓ ؽل اٌقطؤ ٚأْ ل١ّخ افزجبه 

%( ِّب ٠ؼٕٟ ِؼ٠ٕٛخ إٌّٛمط اٌَّزقلَ فٟ رمل٠و ػلالخ الأعً اٌط٠ًٛ ٚالأعً اٌمظ١و 1ألً ِٓ )

Adjusted R-squared (0.95 ،)ِٓ عبٔت آفو ثٍغ ِؼبًِ اٌزؾل٠ل اٌّظؾؼ ٘نا ِٓ عبٔت، ٚ

 , HQ( ؽَت ِؼب١٠و افزجبه فزوح الإثطبء )4,1 رُ افز١به إٌّٛمط ) ARDLٚؽَت ِٕٙغ١خ 

BIC , AIC( ام ٠زُ افز١به ؽٛي الإثطبء اٌنٞ ٠ؼطٟ ألً ل١ّخ ٌٙنٖ اٌّؼب١٠و وّب فٟ اٌٍّؾك )4 )

 ٚفٟ اٌشىً ا٢رٟ:
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 (AICٔزبئظ فزواد الإثطبء اٌّضٍٝ ؽَت ؽو٠مخ ) :(4شىً )اٌ

 (.Eviews 9اٌّظله: ِٓ اػلاك اٌجبؽش ثبلاػزّبك ػٍٝ ِقوعبد اٌجؤبِظ الإؽظبئٟ )

ؽزٝ ٠زُ اٌزؤول ِٓ ٚعٛك ػلالخ رىبًِ ِشزون : انحذود نهعلاقت بٍٍ يخغٍشاث انبحث اخخباسَخائح  .3

( اٌّؾزَجخ أوجو ِٓ اٌغل١ٌٚخ ٔوف Fفبما وبٔذ ل١ّخ ) Fّخ ث١ٓ ِزغ١واد اٌجؾش ٠زُ ؽَبثخ ل١

ٚاٌزٟ رٕض ػٍٝ ػلَ ٚعٛك ػلالخ رىبًِ ِشزون ث١ٓ اٌّزغ١واد ٚٔمجً اٌفوػ١خ  H0فوػ١خ اٌؼلَ 

اٌزٟ رٕض ػٍٝ ٚعٛك ػلالخ رىبًِ ِشزون ث١ٓ اٌّزغ١واد ٚاٌؼىٌ ثبٌؼىٌ اما وبٔذ  H1اٌجل٠ٍخ 

 (:7اٌغلٚي هلُ )اٌغل١ٌٚخ أوجو ِٓ اٌّؾزَجخ ٚوّب فٟ 

 ٌٍؼلالخ ث١ٓ ِزغ١واد اٌجؾش ARDLٔزبئظ افزجبه اٌؾلٚك ٌّٕٛمط  :(7اٌغلٚي )

K Value Test Statistic 

1 25.0545 F-statistic 

Critical Value Bounds 

I1 Bound I0 Bound Significance 

4.78 4.04 10% 

5.73 4.94 5% 

6.68 5.77 2.50% 

7.84 6.84 1% 

 (.Eviews 9ه: اٌغلٚي ِٓ اػلاك اٌجبؽش ثبلاػزّبك ػٍٝ ِقوعبد اٌجؤبِظ الإؽظبئٟ )اٌّظل   

( ٟٚ٘ أوجو ِٓ اٌؾل 25.05( اٌّؾزَجخ لل ثٍغذ )F( أْ ل١ّخ )٠7زؼؼ ِٓ فلاي اٌغلٚي )

%( ٘نا ٠ؼٕٟ ٚعٛك ػلالخ رىبًِ ِشزوان ث١ٓ ِزغ١واد اٌجؾش 10الأػٍٝ ػٕل َِزٜٛ اٌللاٌخ )

اٌؼلَ اٌمبئٍخ ثؼلَ ٚعٛك ػلالخ رىبًِ ِشزون ٚٔمجً اٌفوػ١خ اٌجل٠ٍخ ٚاٌزٟ ثبٌزبٌٟ ٔوفغ فوػ١خ 

 رٕض ػٍٝ ٚعٛك ػلالخ رىبًِ ِشزون. 

اٌَىْٛ  افزجبهثؼل اعواء : حقذٌش يعهًاث الأخم انطىٌم والأخم انقصٍش ويعهًت حصحٍح انخطأ .2

ٚ فزواد الإثطبء اٌّٛىػخ اٌنارٟ م الأؾلاهاٌزمل٠و الأٌٟٚ ٌّٕٛمط  افزجبهٌٍٍٍََخ اٌي١ِٕخ ٚاعواء 

اٌؾلٚك ٚاٌزؤول ِٓ ٚعٛك ػلالخ رىبًِ ِشزون ث١ٓ اٌّزغ١و اٌزبثغ ٚاٌَّزمً ٠زُ ا٢ْ رمل٠و  ٚافزجبه
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ِؼٍّبد الأع١ٍٓ اٌط٠ًٛ ٚاٌمظ١و ِٚؼٍّخ رظؾ١ؼ اٌقطؤ ٚاٌزؤول ِٓ ٚعٛك ػلالخ رىبًِ ِشزون 

 (:8ػٍٝ اٌّلٜ اٌط٠ًٛ ٚوّب اٌغلٚي هلُ )

 مل٠و ِؼٍّبد الأعً اٌط٠ًٛ ٚالأعً اٌمظ١و ِٚؼٍّخ رظؾ١ؼ اٌقطؤٔزبئظ ر :(8اٌغلٚي )

Cointegrating Form 

Prob t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.000 -4.8752 0.03661 -0.17848 D (LY (-1)) 

0.000 -4.8752 0.03661 -0.17848 D (LY (-2)) 

0.000 -4.8752 0.03661 -0.17848 D (LY (-3)) 

0.000 37.73263 0.009927 0.374572 D (LX) 

0.000 -5.62975 0.051015 -0.2872 CointEq (-1) 

Cointeq = LY - (0.6370*LX + 8.5013) 

Long Run Coefficients 

Prob t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.000 14.18293 0.044911 0.636975 LX 

0.000 11.56819 0.734888 8.501321 C 

 (.Eviews 9اٌّظله: اٌغلٚي ِٓ اػلاك اٌجبؽش ثبلاػزّبك ػٍٝ ِقوعبد اٌجؤبِظ الإؽظبئٟ ) 

رش١و ٔزبئظ رمل٠و ِؼٍّبد الأعً اٌط٠ًٛ ٚالأعً اٌمظ١و ِٚؼٍّخ رظؾ١ؼ اٌقطؤ فٟ اٌغلٚي   

ٍٟ الاعّبٌٟ( ٚث١ٓ ( اٌٝ ٚعٛك ػلالخ رىبًِ ِشزون ؽ٠ًٛ الأعً ث١ٓ اٌّزغ١و اٌزبثغ )إٌبرظ اٌّؾ8)

( ثؤٔٙب 0.2872-اٌّزغ١و اٌَّزمً )الأفبق الاٍزضّبهٞ( ٚوّب رج١ُٕٗ ِؼٍّخ رظؾ١ؼ اٌقطؤ اٌجبٌغخ )

فٟ الأعً اٌمظ١و ٠ّىٓ  الافزلاي%( ٘نا ٠ؼٕٟ اْ 1ألً ِٓ ) اؽزّب١ٌخٍبٌجخ ِٚؼ٠ٕٛخ ػٕل َِزٜٛ 

 رؼل٠ٍُٗ ػٍٝ الأعً اٌط٠ًٛ. 

ػلالخ رىبًِ ِشزون ِؼ٠ٕٛخ فٟ الأعً اٌمظ١و ػٕل  ( اٌٝ ٚعٛك8ٚرش١و ٔزبئظ اٌغلٚي )  

%( ث١ٓ اٌّزغ١و اٌزبثغ )إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ( ٚث١ٓ اٌّزغ١و اٌَّزمً 1َِزٜٛ كلاٌخ ألً ِٓ )

)الأفبق الاٍزضّبهٞ(، أِب فٟ الأعً اٌط٠ًٛ فزش١و إٌزبئظ اٌٝ ٚعٛك ػلالخ رىبًِ ِشزون ؽ٠ٍٛخ 

خ ِٛعجخ ػٕل َِزٜٛ ِؼٕٛٞ ٚ٘نا ٠زٛافك ِغ ِٕطك إٌظو٠خ الأعً ث١ٓ ِزغ١واد اٌجؾش ٟٚ٘ ػلال

َّْ ٕ٘بن ػلالخ ؽوك٠خ ِٛعجخ ث١ٓ إٌفمبد الاٍزضّبه٠خ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ام أْ  الالزظبك٠خ ثؤ

 %(.0.63%( رئكٞ اٌٝ ى٠بكح إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ثّملاه )1ى٠بكح إٌفمبد الاٍزضّبه٠خ ثّملاه )

 رج يٍ انًشاكم انقٍاسٍت سلايت انًُى اخخباس .5

 ( ٌٍاخخباس ثباث انخداَس نهخباARCH) :( أْ إٌّٛمط لا ٠ؼبٟٔ ِٓ ِشىٍخ ٠9ج١ٓ اٌغلٚي )

اٌزجب٠ٓ فٟ ؽل اٌقطؤ أٞ اْ رجب٠ٓ الأفطبء ِزغبٌٔ ثبٌزبٌٟ ٔمجً فوػ١خ اٌؼلَ ٚٔوفغ  افزلاف

 : غ١و ِؼ٠ٕٛخ ٚوّب ٠ؤرٟ Fاٌفوػ١خ اٌجل٠ٍخ، لأْ ل١ّخ الاؽزّب١ٌخ لافزجبه

 ٔزبئظ افزجبه صجبد رجب٠ٓ ؽلٚك اٌقطؤ )رغبٌٔ اٌزجب٠ٓ( :(9اٌغلٚي )

Heteroskedasticity Test: ARCH 

0.964 Prob. F (1,61) 0.002052 F-statistic 

0.9633 Prob. Chi-Square (1) 0.002119 Obs*R-squared 

 (.Eviews 9ؽظبئٟ )اٌّظله: اٌغلٚي ِٓ اػلاك اٌجبؽش ثبلاػزّبك ػٍٝ ِقوعبد اٌجؤبِظ الإ
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  اخخباس الاسحباط انزاحً نًخسهسمLM :( أْ ل١ّخ الاؽزّب١ٌخ لافزجبه٠10ج١ٓ اٌغلٚي )F  ثٍغذ

 الاهرجبؽ%( أٞ اْ إٌّٛمط لا ٠ؼبٟٔ ِٓ ِشىٍخ 5( ٚغ١و ِؼ٠ٕٛخ ٚأوجو ِٓ َِزٜٛ اٌللاٌخ )0.35)

 مارٟ ٚوّب ٠ؤرٟ: اٌنارٟ ٚثبٌزبٌٟ ٔمجً فوػ١خ اٌؼلَ ٚاٌزٟ رٕض ثؼلَ ٚعٛك ِشىٍخ اهرجبؽ

 (Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test) افزجبه: (10) اٌغلٚي

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

0.6998 Prob. F (2,61) 0.359095 F-statistic 

0.6772 Prob. Chi-Square (2) 0.779652 Obs*R-squared 

 (.Eviews 9لاػزّبك ػٍٝ ِقوعبد اٌجؤبِظ الإؽظبئٟ )اٌغلٚي ِٓ اػلاك اٌجبؽش ثب اٌّظله:

 الاسخُخاخاث وانخىصٍاث

 الاسخُخاخاث:اولاً. 

ّٟ  لأصواْ كهاٍزٕب  .1 إٌفمبدِ اٌؼبِخ ثظفخ اعّب١ٌخ فٟ إٌّٛ الالزظبكٞ ِٓ فلاي لٕبح إٌبرظ اٌّؾٍ

ّٟ رج١ٓ اْ ٕ٘بن   لزظبكٞالاٍزضّبهٞ اٌؾىِٟٛ ػٍٝ إٌّٛ الا ٌلأٔفبقا٠غبثٟ  أصوالاعّبٌ

فبطخ  2004ٕ٘بن اٌؼل٠ل ِٓ الاٍجبة اٌلاف١ٍخ ٚاٌقبهع١خ اصود ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ ثؼل ػبَ  .2

 ثؼل غٍك اٌّظبٔغ ٚاٌّؼبًِ ِّب اكٜ اٌٝ رواعغ إٌّٛ.

أقفبع ؽغُ الأفبق الاٍزضّبهٞ ٠مًٍ ِٓ شبْ فٍك فوص ػًّ ِٓ اٌّّىٓ اْ رقفغ ِٓ  .3

 لزظبكِٞؼللاد اٌجطبٌخ ٚثبٌزبٌٟ ى٠بكح إٌّٛ الا

اْ اؽبك٠خ الالزظبك اٌؼوالٟ اكد اٌٝ ػؼف رؾم١ك إٌّٛ الالزظبكٞ، ام اطجؾذ اٌمطبػبد  .4

ػلا اٌمطبع إٌفطٟ اٌنٞ ٠ّضً إٌَجخ الاوجو ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ  ِزٛلفخشجٗ  الالزظبك٠خ الافوٜ

 الاعّبٌٟ.

و ػٕل َِزٜٛ ( اٌٝ ٚعٛك ػلالخ رىبًِ ِشزون ِؼ٠ٕٛخ فٟ الأعً اٌمظ8١رش١و ٔزبئظ اٌغلٚي ) .5

%( ث١ٓ اٌّزغ١و اٌزبثغ )إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ( ٚث١ٓ اٌّزغ١و اٌَّزمً )الأفبق 1كلاٌخ ألً ِٓ )

الاٍزضّبهٞ(، أِب فٟ الأعً اٌط٠ًٛ فزش١و إٌزبئظ اٌٝ ٚعٛك ػلالخ رىبًِ ِشزون ؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ 

 الالزظبك٠خٕطك إٌظو٠خ ِزغ١واد اٌجؾش ٟٚ٘ ػلالخ ِٛعجخ ػٕل َِزٜٛ ِؼٕٛٞ ٚ٘نا ٠زٛافك ِغ ِ

َّْ ٕ٘بن ػلالخ ؽوك٠خ ِٛعجخ ث١ٓ إٌفمبد الاٍزضّبه٠خ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ام أْ ى٠بكح إٌفمبد  ثؤ

 %(0.63%( رئكٞ اٌٝ ى٠بكح إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ثّملاه )1الاٍزضّبه٠خ ثّملاه )

 :انخىصٍاثثاٍَاً. 

ً اٌزظوف ثبٌّجبٌغ اٌّقظظخ ٌلأٔفبق ػوٚهح ٚػغ فطؾ ر٠ّٕٛخ ف١َّخ اٚ ػشو٠خ ِٓ اع .1

 الاٍزضّبهٞ وْٛ اٌّشبه٠غ الاٍزضّبه٠خ غبٌجب ِب رىْٛ ؽ٠ٍٛخ اٌّلٜ.

الاٍزضّبهٞ ثقبطخ الأزبعٟ ِٕٗ ٌٍٍَغ الاٍزوار١غ١خ ٚاٌزٟ  ٌلأٔفبق أوجوػوٚهح اػطبء ا١ّ٘خ  .2

الاٍٛاق اٌّؾ١ٍخ  ٌٍّٕزظ اٌّؾٍٟ ثّب ٠ّىٕٗ ِٓ إٌّبفَخ فٟ أوجو٠ّىٓ اْ ٠زٛفو ف١ٙب ١ِيح َٔج١خ 

 ٚاٌل١ٌٚخ.

  .ػوٚهح اٌزم١ًٍ ِٓ الاٍواف فٟ رٛى٠غِ الاػزّبكادِ اٌّب١ٌخ فٟ إٌشبؽبد الالزظبك٠خ غ١و إٌّزغخ .3

ا٠غبك ٚرٛف١و إٌّبؿ اٌّلائُ ٚإٌّبٍت ٌلاٍزضّبه اٌّؾٍٟ ٚالاعٕجٟ ٚثّب ٠ي٠ل ِٓ فوص الاٍزضّبه  .4

ٕبػبد اٌزٟ رٛفو فوص ػًّ ؽم١م١خ )وض١فخ ٚاٌزشغ١ً ِغ اٌزوو١ي ػٍٝ رٛع١ٗ الاٍزضّبه اٌٝ اٌظ

 اٌؼًّ( رىْٛ لبكهح ػٍٝ اٍز١ؼبة عيء وج١و ِٓ اٌمٜٛ اٌؼبٍِخ.

 انًصادس
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الأفبق اٌؼِّٟٛ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ، و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزظبك٠خ ٚاٌزغبه٠خ  أصو، 2016الأَخ،  .1

 ٚػٍَٛ اٌز١١َو، ٚ٘واْ، اٌغيائو

بكٞ اٌىٍٟ، ثلْٚ ٍٕخ ٔشو، عبِؼخ محمد اٌظل٠ك ثٓ ، اٌزؾ١ًٍ الالزظ2016ثٌٛؾ١خ، اٌط١ت،  .2

 ٠ؾ١ٝ،ع١غً، اٌغيائو

 www.alukah.netفش١ت، علاي، ثلْٚ ٍٕخ ٔشو، إٌّٛ الالزظبكٞ،  .3

 .الأفبق اٌؾىِٟٛ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ، و١ٍخ اٌزغبهح، غيح اصو، 2013ففبعخ، اًِ ؽّلاْ،  .4

 ٚأصوٖوفبءح الأفبق الاٍزضّبهٞ اٌؼبَ ، 2016اٌقفبعٟ، ١ٍّو ٍٙبَ كاٚك، ٚعوٞ، ٚك٠بْ ١٘ٚت،  .5

 -عبِؼخ ثغلاك –، و١ٍخ الاكاهح ٚالالزظبك 2013-2003ٌٍّلح ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ فٟ اٌؼواق 

 23، اٌّغٍل 97ِغٍخ اٌؼٍَٛ الاكاه٠خ ٚالالزظبك٠خ، اٌؼلك 

و١ٍخ  ، كٚه الأفبق اٌؾىِٟٛ فٟ رؾم١ك الاٍزمواه الالزظبكٞ فٟ اٌؼواق،2014اٌياٍِٟ، كػبء،  .6

 عبِؼخ اٌمبك١ٍخ  –الاكاهح ٚالالزظبك 

ث١ٓ الأفبق اٌؼبَ ِٚؼللاد إٌّٛ الاعّب١ٌخ ٚاٌمطبػ١خ فٟ  ، اٌؼلالخ2017 ىغ١و، اوزفبء ػناة، .7

 اٌؼواق، ٚىاهح اٌزقط١ؾ كائوح اٌمطبػبد الالزظبك٠خ

ػٍٝ رؾم١ك اٌز١ّٕخ  ٚأصو٘ب، ١ٍبٍخ الأفبق اٌؾىِٟٛ الاٍزضّبهٞ 2014ٍلاؽٕٟ، ٘بعو،  .8

 اٌَّزلاِخ، و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزظبك٠خ ٚػٍَٛ اٌز١١َو، ٍط١ف، اٌغيائو

، اٌلاه اٌغبِؼ١خ ٌٍطجبػخ ٚإٌشو، 1، اٌّب١ٌخ اٌؼبِخ ٚاٌزشو٠غ اٌّبٌٟ، ؽ2002اٌؼٍٟ، ػبكي ف١ٍؼ،  .9

 عبِؼخ اٌّٛطً

، اطلاػ الاكاهح اٌّؾ١ٍخ وّلفً ٌزوش١ل إٌفمبد اٌؼبِخ 2016ػٛا٠شخ، ثلاي، ٚٔبطو، فبؽّخ،  .10

 خ كهاٍخ ؽبٌخ اٌغيائو، و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزظبك٠خ ٚاٌؼٍَٛ اٌزغبه٠خ ٚػٍَٛ اٌز١١َو، رجَخ، اٌغيائو.ٌٍلٌٚ

فٟ ِؼبٌغخ  ٚأصوٖ، الأفبق الاٍزضّبهٞ اٌؾىِٟٛ فٟ اٌؼواق 2019ػّو،  لظٟ، َّ٘خ، ٚػلٔبْ، .11

 .22بي، اٌؼلك ، ِغٍخ اٌؼٍَٛ الاٍلا١ِخ، عبِؼخ إٌٙو٠ٓ / و١ٍخ الزظبك٠بد الاػ2003ّاٌجطبٌخ ثؼل ػبَ 

 –إٌظوٞ ٚاٌزطج١مبد اٌؼ١ٍّخ، كاه ٚائً ٌٍٕشو، ػّبْ  الإؽبه، اكاهح الاٍزضّبه 2009ِطو، محمد،  .12

 5ؽ–الاهكْ 

 .2014ٚىاهح اٌزقط١ؾ، كائوح ا١ٌَبٍبد الالزظبك٠خ ٚاٌّب١ٌخ، رمو٠و الالزظبك ٞ اٌؼوالٟ ٌؼبَ  .13

ىِٟٛ فٟ اٌؼواق لواءح فٟ ، الأفبق الاٍزضّبهٞ اٌؾ2020اٌغجٛهٞ، ؽبِل ػجل اٌؾ١َٓ،  .14

 الا٠ٌٛٚبد، ِووي اٌفواد ٌٍز١ّٕخ ٚاٌلهاٍبد الاٍزوار١غ١خ

اٌىج١َٟ، محمد طبٌؼ ٍٍّبْ، ٚؽَٓ، ٔظبي لبكه، ل١بً ٚرؾ١ًٍ اٌؼلالخ اٌَجج١خ ث١ٓ الأفبق اٌؾىِٟٛ  .15

(، ِغٍخ اٌؼٍَٛ 2011-1990الاٍزضّبهٞ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ غ١و إٌفطٟ فٟ اٌؼواق ٌٍّلح )

 2014، 78، اٌؼلك20الالزظبك٠خ ٚالاكاه٠خ، اٌّغٍل 

، ػٍُ الالزظبك، اٌطجؼخ الاٌٚٝ، ِىزجخ ٌجٕبْ كاشوْٚ، ثبٌزؼبْٚ 2006ٍبٍَِْٛ، ثٛي ٚٔٛهك ٘بًٚ  .16

 ِغ شووخ ِبوغوًٚ٘، ث١وٚد.

 

 

 

 

 



Tikrit Journal of Administrative and Economic Sciences, (30/9/2022); Vol. 18, No. 59, Part (1): 430-447 

Doi: www.doi.org/10.25130/tjaes.18.59.1.25 

 

447 

 (1ٍِؾك )

Specification Adj. R-sq HQ BIC AIC* LogL Model 

ARDL (4, 1) 0.98921 -2.31983 -2.17672 -2.41285 84.21116 4 

ARDL (4, 2) 0.989017 -2.2753 -2.11175 -2.38161 84.21165 3 

ARDL (4, 3) 0.988818 -2.23078 -2.04679 -2.35038 84.21221 2 

ARDL (4, 4) 0.988611 -2.18626 -1.98183 -2.31915 84.21286 1 

ARDL (1, 4) 0.987943 -2.20881 -2.06571 -2.30184 80.65874 16 

ARDL (3, 4) 0.988236 -2.18007 -1.99608 -2.29967 82.58947 6 

ARDL (2, 4) 0.988036 -2.18974 -2.02619 -2.29605 81.47349 11 

ARDL (3, 1) 0.984974 -2.01584 -1.89318 -2.09557 73.05838 9 

ARDL (1, 3) 0.984886 -2.00998 -1.88732 -2.08971 72.87084 17 

ARDL (3, 2) 0.984722 -1.97209 -1.82898 -2.06511 73.08353 8 

ARDL (2, 3) 0.984672 -1.9688 -1.82569 -2.06182 72.97829 12 

ARDL (1, 2) 0.983866 -1.97214 -1.86992 -2.03859 70.23472 18 

ARDL (2, 1) 0.983855 -1.97144 -1.86922 -2.03788 70.21223 14 

ARDL (3, 3) 0.984463 -1.92844 -1.76489 -2.03475 73.11203 7 

ARDL (1, 1) 0.983461 -1.97509 -1.89332 -2.02825 68.90396 19 

ARDL (2, 2) 0.983598 -1.92821 -1.80555 -2.00795 70.25433 13 

ARDL (4, 0) 0.979943 -1.72708 -1.60442 -1.80681 63.81792 5 

ARDL (3, 0) 0.961144 -1.09323 -0.99101 -1.15967 42.10944 10 

ARDL (2, 0) 0.95232 -0.9163 -0.83453 -0.96946 35.02256 15 

 (.Eviews 9اٌغلٚي ِٓ اػلاك اٌجبؽش ثبلاػزّبك ػٍٝ ِقوعبد اٌجؤبِظ الإؽظبئٟ ) اٌّظله:


