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Abstract 

  The research aims to measure and analyze the impact of financial depth 

indicators on inflation rates and highlight its role in addressing inflation and reducing it 

in the future to economically acceptable levels. Model has been rated (ARDL) for data, 

as the study found there is an equilibrium relationship between financial depth and 

inflation rates in the short and long terms. As bank credit as a percentage  of GDP is one 

of the most important indicators of financial depth, affecting inflation. The study also 

recommends the Central Bank of Egypt to direct commercial and specialized banks to 

increase credit grants to maintain the inflation rate is within acceptable limits.  
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 انًسرخهض:

ِؼذلاد اٌزؼخُ ٚإثشاص ٠ٙذف اٌجؾش اٌٝ ل١بط ٚرؾ١ًٍ أصش ِؤششاد اٌؼّك اٌّبٌٟ فٟ   

ار رُ رمذ٠ش أّٔٛرط دٚس٘ب فٟ ِؼبٌغخ اٌزؼخُ ٚرخف١ؼٗ ِغزمجلاً اٌٝ ِغز٠ٛبد ِمجٌٛخ الزظبد٠بً، 

ARDL ٚعٛد ػلالخ رٛاص١ٔخ ث١ٓ اٌؼّك اٌّبٌٟ ِٚؼذلاد ، ار رٛطٍذ اٌذساعخ اٌٝ ٌٍج١بٔبد

ٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌزؼخُ فٟ الأع١ٍٓ اٌمظ١ش ٚاٌط٠ًٛ، ار ٠ؼُذ الائزّبْ اٌّظشفٟ وٕغجخ ِ

ِٓ أُ٘ ِؤششاد اٌؼّك اٌّبٌٟ رؤص١شاً فٟ اٌزؼخُ، ٚوّب رٛطٟ اٌذساعخ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌّظشٞ 

ثزٛع١ٗ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ ٚاٌّزخظظخ ثض٠بدح ِٕؼ الائزّبْ ٌٍّؾبفظخ ػٍٝ ِؼذي اٌزؼخُ ثؾذٚد 

 ِمجٌٛخ.
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 انًقذيح

 اٌذٚي ِخزٍف رٛاعٗ اٌزٟ اٌّؼبطشح الالزظبد٠خ ٚاٌّشىلاد اٌظٛا٘ش أثشص ِٓ اٌزؼخُ ٠ؼذ  

اٌغبئذ، ٚلاع١ّب أْ اٌمطبع اٌّبٌٟ ثشم١خ اٌّظشفٟ ٚغ١ش اٌّظشفٟ  الالزظبدٞ ٔظبِٙب وبْ ِّٙب

ٌٍٛطٛي اٌٝ أفؼً ؽبٌخ فٟ  ثٛظبئف ِب١ٌخ، فؼ١ٍخ ٠ّىٓ اعزخذاَ ِغّٛػخ ِٓ اٌٛظبئف ٚالأدٚاد

الالزظبد ِٓ خلاي اٌزٛاصْ اٌغضئٟ ٚاٌىٍٟ، ٚوزٌه عؼٍٙب اٌغج١ً فٟ ؽً ِشىٍخ اٌزؼخُ، فؼٕذِب 

رجزؼذ اٌّظبسف ػٓ ِؼب١٠ش الأداء اٌغ١ٍُ رظجؼ عججبً ٌلاػطشاة ٚسثّب أصِبد شبٍِخ، ٚفٟ اٌذٚي 

ٙذس اٌّٛاسد ٚاػبػخ اٌفشص، ٌإٌب١ِخ اْ ٌُ رٛظف ع١ذا ٌخذِخ إٌٙٛع الالزظبد رىْٛ ١ِذأب 

ِٚٓ الأٚعٗ اٌٛاػؾخ ٌٙب اٌزٕبفظ اٌٍّؾٛظ اٚ اٌّؾزًّ ث١ٓ الائزّبْ ٚالأٔشطخ الأخشٜ، ٚرضاؽُ 

 وض١ش ِٓ اٌّظبسف ػٍٝ عٛق ػ١مخ رم١ذ٘ب اٌٛدائغ اٌّزبؽخ. 

ٌٚزؾم١ك ا٘ذاف اٌجؾش رُ رمغ١ّٗ اٌٝ أسثغ ِجبؽش رّضً الأٚي ثّٕٙغ١خ اٌجؾش فٟ ؽ١ٓ   

ٟٔ اٌزؼخُ اَ اٌضبٌش فزٕبٚي ِؤششاد اٌؼّك اٌّبٌٟ فٟ رٕبٚي اٌشاثغ إٌّٙظ اٌزؾ١ٍٍٟ برٕبٚي اٌض

 اٌىّٟ ٚاخ١شاً الاعزٕزبعبد ٚاٌزٛط١بد.

 ٚاٌزٟ رّضٍذ ثّب ٠ٍٟ:  يُهعٍح انثؽس:

رؼبٟٔ أغٍت اٌجٍذاْ أْ ٌُ ٠ىٓ ع١ّؼٙب ِٓ اٌّشبوً الالزظبد٠خ ٚلاع١ّب يشكهح انثؽس:  .اولاً 

ٖ اٌّشىٍخ رٕٛػبً ٚرغزساً فٟ اٌؾ١بح الالزظبد٠خ فؼ١ٍخ لاثذ ِٓ اعزخذاَ أفؼً زاٌزؼخُ ٚلذ أخزد ٘

اٌٛعبئً ٚالأدٚاد اٌّب١ٌخ ِٕٙب ٚإٌمذ٠خ ٌٍغ١طشح ػ١ٍٙب اٚ ؽٍؾٍزٙب خبطخ ار ِب ػٍّٕب أْ ٌٙزٖ 

اٌّشىٍخ اصبس عٍج١خ رؼظف ثبلالزظبد، ف١ّب ٠خض رخف١غ ل١ّخ اٌؼٍّخ ٚاسرفبع الأعؼبس ٚأخفبع 

اٌّؼبشٟ ٚخغبسح اٌذائ١ٕٓ ٚغ١ش٘ب، وً ٘زا ٠ذػٛا الالزظبد١٠ٓ اٌٝ اعزٙذاف اٌزؼخُ،  اٌّغزٜٛ

ً٘ أْ ِؤششاد اٌؼّك اٌّبٌٟ رضاٚي رؤص١شاً ِؼ٠ٕٛبً ) ٠ّٚىٓ أْ ٔطشػ ِشىٍخ اٌجؾش ثبٌغؤاي الارٟ:

 فٟ ِؼذلاد اٌزؼخُ؟(

 ً ٌّبٌٟ )الائزّبْ ارىّٓ أ١ّ٘خ اٌجؾش فٟ رمذ٠ُ أثشص دٚس ِؤششاد اٌؼّك أهًٍح انثؽس:  .شاٍَا

إٌّّٛػ ٌٍمطبع اٌخبص اٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، ػشع إٌمذ اٌٛاعغ اٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 

الإعّبٌٟ، اٌٛدائغ اٌّظشف١خ اٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ( ٚاٌزٟ ٠ّىٓ ٌٙب اْ رؼًّ ػٍٝ رخف١غ 

  ِؼذلاد اٌزؼخُ ِغزمجلاً أٚ اٌٛطً اٌٝ ِؼذلاد رؼخُ ِمجٌٛخ الزظبد٠بً.

ً ش ٠ٙذف اٌجؾش اٌٝ ل١بط ٚرؾ١ًٍ أصش ِؤششاد اٌؼّك اٌّبٌٟ فٟ ِؼذلاد اٌزؼخُ هذف انثؽس:  .انصا

ٚإثشاص دٚس٘ب فٟ ِؼبٌغخ اٌزؼخُ ٚرخف١ؼٗ ِغزمجلاً اٌٝ ِغز٠ٛبد ِمجٌٛخ الزظبد٠بً ٚرٌه ِٓ خلاي 

 الارٟ:

عّبٌٟ فٟ ِؼبٌغخ ل١بط ٚرؾ١ًٍ أصش الائزّبْ اٌّؾٍٟ إٌّّٛػ ٌٍمطبع اٌخبص اٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإ .1

 اٌزؼخُ ٚرخف١ؼٗ ِغزمجلاً اٌٝ ِغز٠ٛبد ِمجٌٛخ الزظبد٠بً.

ل١بط ٚرؾ١ًٍ أصش ػشع إٌمذ اٌٛاعغ اٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ فٟ ِؼبٌغخ اٌزؼخُ ٚرخف١ؼٗ  .2

 ِغزمجلاً اٌٝ ِغز٠ٛبد ِمجٌٛخ الزظبد٠بً.

ِؼبٌغخ اٌزؼخُ ٚرخف١ؼٗ  ٟل١بط ٚرؾ١ًٍ أصش اٌٛدائغ اٌّظشف١خ اٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ف .3

 ِغزمجلاً اٌٝ ِغز٠ٛبد ِمجٌٛخ الزظبد٠بً.

 ً  أْ ِؤششاد اٌؼّك اٌّبٌٟ رؤصش فٟ ِؼذلاد اٌزؼخُ ٚرؼًّ ػٍٝ رخف١ؼٙب.فرضٍح انثؽس:  .راتؼا

 ً اػزّذ اٌجؾش ػٍٝ إٌّٙظ اٌٛطفٟ ٚإٌّٙظ اٌزؾ١ٍٍٟ اٌىّٟ فٟ ث١بْ أصش يُهعٍح انثؽس: . خايسا

الإعّبٌٟ، ػشع إٌمذ  لائزّبْ إٌّّٛػ ٌٍمطبع اٌخبص اٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟا) ِؤششاد اٌؼّك اٌّبٌٟ
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الإعّبٌٟ( فٟ ِؼذلاد  الإعّبٌٟ، اٌٛدائغ اٌّظشف١خ اٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ اٌٛاعغ اٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ

 (.2020-1990اٌزؼخُ فٟ دٌٚخ ِظش أّٔٛرعبً ٌٍفزشح )

 انرضخى الاقرظادي: انًثؽس الأول

 اٌذٚي ِخزٍف رٛاعٗ اٌزٟ اٌّؼبطشح الالزظبد٠خ ٚاٌّشىلاد ٌظٛا٘شا أثشص ِٓ اٌزؼخُ ٠ؼذ

 فٟ اٌىزبة ٚاٌجبؽضْٛ اخزٍف فمذ اٌّشىٍخ ٘زٖ لأ١ّ٘خ ٚٔظشا اٌغبئذ، الالزظبدٞ ٔظبِٙب وبْ ِّٙب

 ٘زٖ اٌظب٘شح، رفغ١ش فٟ غ١شٖ ػٓ ِخزٍف سأٞ ُِٕٙ فٍىً اٌزؼخُ، ػٓ ٚاػؼ ِفَٙٛ إػطبء

 :وب٢رٟ اٌظب٘شح ٌٙزٖ ّٛػؾخٌا اٌّفب١ُ٘ ِٓ عٍّخ ػشع ٠ّٚىٓ

٠ؼشف اٌزؼخُ ثؤٔٗ اٌض٠بدح فٟ اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس اٌّشرجطخ ثبٌض٠بدح اولاً. يفاهٍى انرضخى: 

 . (294: 2021فشؽبْ ٠ٚٛٔظ، اٌؾبطٍخ فٟ ؽغُ اٌّؼشٚع إٌمذٞ ٚأخفبع ل١ّخ اٌؼٍّخ. )

زارٟ إٌبرظ ػٓ ٌٚوزٌه ٠ّىٓ رؼش٠فخ ٘ٛ ؽشوخ ِزظبػذح ٌلأعؼبس رزظف ثبلاعزّشاس ا 

 (.Basu, 2011: 5فبئغ اٌطٍت اٌضائذ ػٓ اٌمذسح اٌششائ١خ )

 ؽغُ ػٍٝ اٌىٍٟ ٚلذ رٛطً ػبٌُ الالزظبد و١ٕض اٌٝ اْ اٌزؼخُ ٘ٛ اٌض٠بدح فٟ ؽغُ اٌطٍت  

 اٌّغزٜٛ فٟ ٚاٌّغزّشح اٌّفبعئخ ِٓ الاسرفبػبد عٍغٍخ ؽذٚس إٌٝ ٠ؤدٞ ِب ٚ٘زا اٌؾم١مٟ، اٌؼشع

 .(4: 2004فشٞ، ىٌلأعؼبس )اٌ اٌؼبَ

فٟ رٌه لأٔٗ  ٠ّىٓ اٌمٛي ثؤٔٗ ٘ٛ اٌض٠بدح اٌّغزّشح فٟ اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس ٚٔشٜ اٌغجت

 ٠غبُ٘ ثزٛػ١ؼ و١ّخ اٌؼشع ِٓ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد، عٛاء أوبٔذ ِغزٛسدح أَ ِٕزغخ ِؾ١ٍبً.

 ً ّّ أٓ ـجبة ِـٓ الأعـذ ِـٝ اٌؼذ٠ـُ ػٍـ: ٠ؼزّذ ظٙٛس ظب٘شح اٌزؼخأسثاب انرضخى .شاٍَا ٙب ـ٘

 (:17-15 :2019)شبٔشبْ ٚاخشْٚ، 

: ٟ٘ اٌض٠بدح اٌزٟ رظٙش فٟ إٌفمبد اٌى١ٍخّ ػٓ اٌّغزٜٛ ارذفاع انُفقاخ الاسرصًارٌحّ والاسرهلاكٍحّ .1

اٌىبًِ ٌلاعزخذاَ، ٚرؼىظ اٌض٠بدح فٟ اٌطٍت اٌىٍٟ ػٍٝ اٌؼشع اٌىٍٟ ػٕذ ِغزٜٛ اٌزشغ١ً، ف١ٕزظ 

ٕفمبد اٌى١ٍخ ِغ ػذَ ص٠بدح اٌغٍغ اٌّؼشٚػخ، أٞ ٠ٛعذ ٌاٌزؼخُ ػٓ رٍه اٌض٠بدح، ثغجت اسرفبع ا

 فبئغ فٟ اٌطٍت ٠مبثٍٗ ػشع صبثذ ِٓ إٌّزغبد ٚاٌخذِبد.

٠ؾذس اٌزؼخُ ٔز١غخ ص٠بدح إٌفمبد اٌؼبِخ ِمبسٔخ ثبلإ٠شاداد اٌؼبِخ، ٚرؼُذُّ  ػعس انًىازَح انؼايح: .2

ٔزبع١خّ ل١ذ اٌزٕف١ز، ٠ٚؤصش ػغض ِٓ الأعب١ٌت اٌزٟ رؼزّذ ػ١ٍٙب اٌؾىِٛبد فٟ ر٠ًّٛ اٌّششٚػبد الإ

ًٍ ػبَ فٟ الأٚػبع الالزظبد٠خّ ٌٍذٚي.   اٌّٛاصٔخ اٌّب١ٌخّ ثشى

٠ٚمظذ ثٙب أخفبع فٟ ػذد اٌؼّبي أٚ اٌّٛاد اٌخبَ، ٚغ١ش٘ب ِٓ ػٕبطش  قهحّ انؼُاطر الإَراظٍحّ: .3

ًٍ ػبَ، ٚرؤدٞ إٌٝ ظٙٛس اٌزؼ ُ؛ ٠ٚظٙش خالإٔزبط الأخشٜ اٌزٟ رؤصش فٟ اٌؼ١ٍّخ الإٔزبع١خ ثشى

 اٌزؼخُ ٔز١غخً لأخفبع اٌؼشع ٚاسرفبع الأعؼبس. 

4.  : ًّ اْ عجت ظٙٛس ٔمض فٟ سأط اٌّبي اٌّغزخذَ فٟ ِغزٜٛ اٌزشغ١ً، اَخفاع رأش انًال انؼٍُ

ب ٠ٕزظ ػٕٗ ارغبع اٌفغٛح ث١ٓ إٌمٛد اٌّؼشٚػخ ٚإٌمٛد اٌّزذاٌٚخ  ّّ ٠ؤدٞ إٌٝ ػذَ ِشٚٔخ الإٔزبط؛ ِ

 ٞ رٌه إٌٝ اسرفبع الأعؼبس ٚظٙٛس اٌزؼخُ. دِٓ إٌّزغبد ٚاٌخذِبد، ف١ؤ

ٔز١غخ سغجخ اٌذٌٚخ فٟ رٕش١ؾ الاػّبي اٌؼبِخ  انرىسغ فً فرػ الاػرًاداخ يٍ قثم انًظارف: .5

ٚص٠بدح الإٔزبط رمٛي ثزشغ١غ اٌّظبسف ػٍٝ فزؼ اٌؼ١ٍّبد الائزّب١ٔخ ٚرخف١غ عؼش اٌفبئذح ثٙذف 

ِّب ٠ض٠ذ اعزضّبسارُٙ ٠ٚظجؼ ٘زٖ  ٗعزة إٌّزغ١ٓ ٚأطؾبة الاػّبي ٌزٕف١ز ِب رشغت ف١

الاعزضّبساد ِشرفؼب ِٓ ؽ١ش اٌطٍت ػٍٝ إٌّزغبد اٌؾم١م١خ اٌّٛعٛدح ٚ٘زا ثذٚسح ٠ؤدٞ اٌٝ 

 اسرفبع الأعؼبس وّٕجٗ ٌظب٘شح رؼخ١ّخ ؽٍذ ثبٌّغزّغ.
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أخفبع اٌؼشع اٌىٍٟ ػٓ ِغزٜٛ الاعزخذاَ الأِضً  قهح انؼرع انكهً ٌقىد َؽى انرضخى: اٌ .6

اٌزؼخُ، ٚلذ ٠ؼٛد اٌٝ ػذَ ِشٚٔخ اٌغٙبص الإٔزبعٟ فٟ وفب٠خ اٌطٍت اٌىٍٟ اٌفؼٍٟ ٌؼذح  عجتً ٌؾذٚس

 :(306-305 :2019أِٛس ِٕٙب )اٌز١ّّٟ، 

رؾم١ك ِغزٜٛ الاعزخذاَ اٌىبًِ: ٠ؾذس ؽ١ّٕب ٠ظً الالزظبد اٌمِٟٛ ٌّشؽٍخ ِٓ الاعزخذاَ اٌىبًِ  .أ 

زٜٛ الإٔزبط دْٚ اٌّغزٜٛ اٌّزٛلغ غٚاٌزشغ١ً اٌشبًِ ٌغ١ّغ اٌؼٕبطش الإٔزبع١خ ِغ ػغض فٟ ِ

 ٌٍطٍت اٌىٍٟ اٌفؼٍٟ اٌّشرفغ، ٚػ١ٍخ وً ص٠بدح فٟ اٌطٍت اٌىٍٟ رزشعُ اٌٝ اسرفبع فٟ الأعؼبس.

ػذَ وفب٠خ اٌغٙبص الإٔزبعٟ: ؽ١ٓ ٠زظف اٌغٙبص الإٔزبعٟ ثؼذَ اٌّشٚٔخ ٚاٌىفب٠خ ٌّذ اٌغٛق  .ة 

 ثبٌّٕزغبد ٚاٌغٍغ اٌؼشٚس٠خ راد اٌطٍت اٌّشرفغ.

 ٟ اٌؼٕبطش الإٔزبع١خ: وبٌؼّبي ٚاٌّٛاد اٌخبَ ٚغ١ش٘ب رمٛد اٌٝ لٍخ اٌّؼشٚع اٌغٍؼٟ.فاٌمظٛس  .ط 

إٌمض فٟ سأط اٌّبي اٌّبدٞ: لذ ٠ؼٛد ػذَ ِشٚٔخ اٌغٙبص الأزبعٟ اٌٝ ٔمض سأط اٌّبي اٌؼ١ٕٟ  .د 

 اٌّغزخذَ ػٕذ ِغزٜٛ الاعزخذاَ اٌىبًِ. 

 ً ٔٛاع، ثٕبء ػٍٝ ِؼب١٠ش الزظبد٠خّ ِزٕٛػخ : ٠مغُ اٌزؼخُ ػٍٝ ِغّٛػخ ِٓ الأأ أََىاع انرضخى .شانصا

 :ٟ٘ٚ 

 (:446: 2000 ٠ٚمُغُ ػٍٝ ٔٛػ١ٓ ّ٘ب )ِلان، يؼٍار انضغظ انرضخًً، .1

ب ٠ؤدٞ إٌِٝ ػغض اٌؼشع  ذضخى انطهة: .أ  َّّ ٘ٛ ص٠بدح الأأعؼبس ٔز١غخ لاسرفبع اٌطٍت ػٓ اٌؼشع، ِ

ع١خ، أٚ ٌؼذَ ِشٚٔخ اٌٛعبئً بػٓ ِٛاعٙخ الاسرفبع فٟ اٌطٍت، ثغجت اٌزشغ١ً اٌىبًِ ٌٍؼٕبطش الِإٔز

 اٌّغزخذِخ فٟ اٌؼشع ٌّٛاعٙخ فبئغ اٌطٍت.

٘ٛ ص٠بدح اٌزىب١ٌف اٌخبطخ ثبٌؼٛاًِ الِإٔزبع١خّ ثّؼذيٍّ ٠فٛق ٔغجخ اٌض٠بدح فٟ ذضخى انركانٍف:   .ة 

ب ٠ؤدٞ إٌِٝ اسرفبع ِغزٜٛ الأأعؼبس اٌؼبَ، ِٚٓ أأثشص اٌؼٛاًِ الِإٔزبع١خّ أعُٛس اٌؼّبٌخ َّّ  الِإٔزبط؛ ِ

 اٌزٟ ٠زشرت سفغ ِؼذلارٙب، ٚص٠بدح ِغز٠ٛبد فٛائذ الِإٔزبط اٌّؾممخ. 

ٟ ـٛاع ٘ـخ أأٔـٍٝ صلاصـُ ػـ٠ٚمُغ ادٌحـاػاخ الاقرظـيؼٍار اَكشاف انرضخى، أو ؼسة ذؼذد اقط .2

 (:163 :2014)داٚد، 

٠ؾذس ٘زا إٌٛع ِٓ اٌزؼخُ ٔز١غخ اسرفبع الأأعؼبس  انرضخى انظاهر )انطهٍق أو انًكشىف(: .أ 

 عٛس ٠ٚؾذس دْٚ أٞ رذخً ِٓ اٌغٍطبد اٌؾى١ِٛخ ٌٍؾذ ِٓ ٘زٖ الاسرفبػبد.ٚالأُ 

٘ٛ ؽبٌخ الزظبد٠خّ رىْٛ ف١ٙب الأأعؼبس صبثزخ، ِغ رؼشػٙب ٌؼغؾ  انرضخى انًكثىخ )انًقٍذ(: .ة 

اٌزؼخُ؛ ثغجت رغ١ّذ اٌغٍطخ اٌؼبِخ الأأعؼبس؛ فٟ ارخبر رشش٠ؼبد أٚ لشاساد إداس٠خّ خبطخ ثٙزا 

 اْ رذخً اٌذٌٚخ ٠زُ ِٓ خلاي ع١ش ؽشوبد الائزّبْ ثبٌزؾىُ ثبٌغٙبص الائزّبٟٔ. ٚإٌٛع ِٓ اٌزؼخُ 

٘ٛ ظٙٛس اسرفبع ٍِؾٛظ ثبٌذخٛي إٌمذ٠خ دْٚ ٚعٛد ؽش٠مخ ٌظشفٙب،  انرضخى انخفً )انًكثىخ(: .ط 

 ثغجت ٚعٛد رذخً ِٓ اٌذٌٚخ، فزأؾٛي الإعشاءاد اٌّزٕٛػخ دْٚ طشف اٌذخٛي اٌّزضا٠ذح.

 (:211 :2002 ٠ٚمغُ إٌِٝ ٔٛػ١ٓ ّ٘ب )الأ١ِٓ،انًؤدٌح إِنى ؼذوز انرضخى،  ميؼٍار اَرًاء انؼىاي .3

٠ظٙش ٘زا اٌزؼخُ ٔز١غخ ٌٍؼٛاًِ اٌذاخ١ٍخ فٟ اٌذٌٚخ ٚفٟ ِذح ص١ِٕخ ِؼ١ٕخ، ٚلا  انرضخى انًؽهً: .أ 

٠ىْٛ ٌٍؼٛاًِ اٌخبسع١خ أٞ رؤص١ش وج١ش فٟ ؽذٚصٗ، ٠ٚزظً ثّغّٛػخ الاخزلالاد ا١ٌٙى١ٍخ ٚاٌٛظ١ف١خ 

 لالزظبدٞ اٌّؾٍٟ ٌزٌه الالزظبد.إٌٍشبؽ 

٘ٛ ص٠بدح ِغز٠ٛبد الأأعؼبس اٌّؾ١ٍخ، ثغجت رؤص١ش ِغّٛػخ ِٓ اٌؼٛاًِ  انرضخى انًسرىرد: .ة 

اٌخبسع١خ ثشىً ٚاػؼ، ٠ٚظٙش فٟ اٌذٚي إٌب١ِخ ٔز١غخ اػزّبد٘ب ػٍٝ اٌغٍغ اٌّغزٛسدح الاعزٙلاو١خ 

 ٚالِإٔزبع١خ ػٍٝ ؽذ عٛاء.
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 (:125: 2006ٔٛػ١ٓ ّ٘ب )اٌؼ١غبٚٞ ٚاٌٛادٞ،  ٠ٚمغُ ػٍٝ يؼٍار شذّج انرضخى، .4

ٛاع اٌزؼخُ رؤص١شا ٚأأػشاسًا ػٍٝ الالزظبد ثغجت ظٙٛس  انرضخى انعايػ )انًفرط(: .أ  ٠ؼُأذُّ أشذ أأٔ

اسرفبػبد ِززب١ٌخ ٚشذ٠ذح فٟ الأأعؼبس دْٚ رٛلف، ٠ٚؼٛد ٘زا إٌٛع ِٓ اٌزؼخُ إٌِٝ اٌض٠بدح اٌّفشؽخ 

اٌَّزٟ ٠مبثٍٙب ٔمض فٟ و١ّخ اٌّؼشٚع اٌغٍؼٟ ٠ٚز١ّض ثبسرفبع ؽبد  خٚاٌؾبدح فٟ و١ّخ إٌمٛد اٌّزذاٌٚ

 فٟ ِؼذلاد الأأعؼبس، ٠زجؼٙب اسرفبع فٟ ِغز٠ٛبد الأعُٛس ٚاٌزىب١ٌف.

٘ٛ ص٠بدح ِؼذلاد الأأعؼبس ثٕغجخ أألً ِٓ اٌزؼخُ اٌغبِؼ، ِغ ظٙٛس  انرضخى انًرىسظ )انساؼف(: .ب 

ٛاع اٌزؼخُ أ١ّ٘خ ثبٌٕغجخ  اػطشاة فٟ اٌذٚس اٌخبص ثبٌٕمٛد ثظفزٙب ٚع١طب ِب١ٌبً، ٚ٘ٛ أأوضش أأٔ

 ٌّؼظُ الالزظبد٠بد ٚلاع١ّب اٌشأعّب١ٌخ اٌّزمذِخ.

٠ظٙش ٘زا إٌٛع فٟ ظً سوٛد إٌّٛ الالزظبدٞ ٚاسرفبع الأأعؼبس فٟ اٌٛلذ انرضخى انركىدي:  .ط 

 ٔفغٗ، إِر ٠شافك ٘زا اٌزؼخُ اسرفبع ٔغجخ اٌجطبٌخ ٚؽذٚس سوٛد فٟ إٌشبؽ الالزظبدٞ.

 انؼًق انًانً: انًثؽس انصاًَ

اْ ٌٍغٙبص اٌّظشفٟ ٚظبئف ِب١ٌخ ٚٔمذ٠خ لاثذ ِٕٙب فٟ الالزظبد اٌّؼبطش ٟٚ٘ ِزٕٛػخ   

ٚلا غٕٝ ػٕٙب ِزؼّٕٗ فٟ ؽشوخ الالزظبد ثؤوٍّٗ، فؼٕذِب رجزؼذ اٌّظبسف ػٓ ِؼب١٠ش الأداء اٌغ١ٍُ 

ْ ٌُ رٛظف ع١ذا ٌخذِخ إٌٙٛع ارظجؼ عججبً ٌلاػطشاة ٚسثّب أصِبد شبٍِخ، ٚفٟ اٌذٚي إٌب١ِخ 

الالزظبد رىْٛ ١ِذأب ٌٙذس اٌّٛاسد ٚاػبػخ اٌفشص، ِٚٓ الأٚعٗ اٌٛاػؾخ ٌٙب اٌزٕبفظ اٌٍّؾٛظ 

اٚ اٌّؾزًّ ث١ٓ الائزّبْ ٚالأٔشطخ الأخشٜ، ٚرضاؽُ وض١ش ِٓ اٌّظبسف ػٍٝ عٛق ػ١مخ رم١ذ٘ب 

 اٌٛدائغ اٌّزبؽخ.

ٕه اٌذٌٟٚ اٌؼّك اٌّبٌٟ أٔٗ ؽغُ اٌزطج١ك اٌّبٌٟ ٌجٍذ ِب، جٌٚمذ ػشف اٌ: يفاهٍى انؼًق انًانً .اولاً 

إِر ٠زّضً فٟ اٌجٕٛن ٚاٌّؤعغبد اٌّب١ٌخ غ١ش اٌّظشف١خ ٚأأعٛالٙب اٌّب١ٌخ ِمبسٔخ ثّؤشش إٌبرظ 

 .(Nomasomi & others, 2020: 424الالزظبدٞ اٌؼبَ )

ً ثؤٔٗ ص٠بدح فٟ ؽغُ إٌظبَ اٌّبٌٟ ٚأز   بسٖ فٟ الالزظبد ِٓ ش٠ٚؼشف اٌؼّك اٌّبٌٟ ا٠ؼب

ِٕظٛس اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ، وّب ٠زغُ ثز٠ٕٛغ ِؾبفع اٌششوبد ٚالاعش ثؤ١ّ٘خ خبطخ، ٌٚٙزا ٠ّىٓ اٌمٛي 

اْ اٌؼّك اٌّبٌٟ ٠ؼٕٟ اْ الالزظبد ٌذ٠ٗ ؽغُ وبف ِٓ الأِٛاي ٚاٌّؤعغبد ٚالأٚساق اٌّب١ٌخ، ِّب 

ً أوضش ِلائّخ ٌٍّٕٛ الالزظبدٞ ؽ٠ًٛ الاعً، وّب ٠ ىظ ٌلالزظبد دسعخ رؼشػٗ ؼ٠ٛفش ظشٚفب

ٌلأدٚاد ٚاٌؼلالبد اٌّب١ٌخ ٚدسعخ رشجؼٗ ثٙزٖ الأدٚاد ٚاٌّؤعغبد اٌّب١ٌخ، ار ٕ٘بٌه اٌؼذ٠ذ ِٓ 

اٌؼٛاًِ اٌزٟ ٠ّىٓ اْ رؤدٞ اٌٝ ص٠بدح اٌؼّك اٌّبٌٟ ٚرزّضً فٟ ظٙٛس ِغزضّش٠ٓ عذد، ٠ّىٓ ٌُٙ 

بد أعؼبس اٌفبئذح، ٚص٠بدح إعّبٌٟ ؼاعزخذاَ اٌّشزمبد اٌّب١ٌخ، ٚاٌؼمٛد ا٢عٍخ ٚاٌخ١بساد ِٚمب٠

 شٜـالأطٛي اٌّب١ٌخ ثشىً عش٠غ ٌٍغب٠خ، ٚص٠بدح رٛافش٘ب الائزّبْ اٌّظشفٟ ٚػٛاًِ أخ

((Hodan, 2020: 3. 

( اْ اٌؼّك اٌّبٌٟ ػجبسح ػٓ ٚدائغ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ ِمغِٛخ (Ardic, 2006وّب ٠ؼذ   

الالزظبدٞ ِٓ خلاي رؼجئخ اٌّذخشاد ٚرٛع١ٙٙب  ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الِإعّبٌٟ ٚأٔٗ ٠غبُ٘ فٟ إٌشبؽ

( ثبٔٙب ِمذاس اٌّٛاسد اٌّب١ٌخ (Tapiwa, 2020ٔؾٛ الاعزضّبس سأط اٌّبي الِإٔزبعٟ، ث١ّٕب ٠شٜ 

اٌّزشاوّخ فٟ الالزظبد، فىٍّب صادد اٌّٛعٛداد اٌّب١ٌخ فٟ الالزظبد صاد ِؼذي ّٔٛ الالزظبد 

 .(16 :2022 )اؽّذ،

( أْ اٌؼّك اٌّبٌٟ اٌشذ٠ذ ٠ّىٓ اْ 2009-2008ّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ ٌّذح )ٌٌٚمذ اصجزذ الاصِخ ا  

٠خٍك طذِبد، ٠ّٕٚغ اٌزؾذ٠ذ إٌّبعت ٌٍّخبؽش ٚاعزذاِخ اٌمطبع اٌّبٌٟ ٠ٚض٠ذ ِٓ ؽغبع١زٗ 
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ٌٍظذِبد ٚ٘زا ثذٚسٖ ٠ؤصش عٍج١بً ػٍٝ إٌشبؽ الالزظبدٞ، وّب ٠ّىٓ اْ ٠ىْٛ اٌؼّك اٌّبٌٟ ِٛعٙبً 

ٛ الأعٛاق، وّب اْ اٌّؾشن اٌشئ١ظ ٌٍّٕٛ الالزظبدٞ ٘ٛ اٌمطبع اٌّظشفٟ، ؾٔؾٛ اٌجٕٛن ِٚٛعٙبً ٔ

ِزّضً رٌه فٟ اٌز٠ًّٛ اٌّٛعٗ ٔؾٛ اٌجٕٛن ٚر٠ًّٛ الاعزضّبساد ِٕخفؼخ اٌّخبؽش ِٓ خلاي 

إٌّزغبد اٌّب١ٌخ اٌم١بع١خ، ث١ّٕب فٟ الأزمبي ِٓ ِشؽٍخ اٌزط٠ٛش اٌٝ اٌّشؽٍخ اٌّزمذِخ، ٠ؾزبط 

 ٛػخ ٚاعؼٗ ِٓ الأدٚاد اٌّب١ٌخ لأداسح اٌّخبؽش ٚعزة سأط اٌّبيّاٌّغزضّشْٚ اٌٝ ِغ

(Imanov & Ahmedov, 2019: 21). 

ث١ّٕب ٠ش١ش اٌؼّك اٌّبٌٟ اٌٝ ِذٜ رٛف١ش اٌخذِبد اٌّب١ٌخ ٚاربؽزٙب ٌلاعزخذاَ أٚ اٌزؼبدي ِٓ 

ٟ رؾم١ك فلجً لطبػبد اٌّغزّغ اٌّخزٍفخ ٚرّى١ُٕٙ ِٓ الاعزفبدح ِٓ اٌخذِبد ٚثبٌزبٌٟ اٌّغبّ٘خ 

 (.16: 2011 اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ ٚالاعزّبػ١خ )ػ١غٝ،

٠ّٚىٓ ِٓ خلاي اٌّفب١ُ٘ أػلاٖ ٔغذ اْ اٌؼّك اٌّبٌٟ ٘ٛ اٌزٛعغ فٟ اعزخذاِبد الأِٛاي   

ٚرٛع١ٙٙب ٔؾٛ لطبػبد اعزضّبس٠خ ٠ّىٓ أْ رؾمك ػبئذاد ِب١ٌخ ػب١ٌخ ِغزمجلاً، ٚ٘زا ٠ؼٕٟ أْ اٌؼّك 

 .ٟاٌّبٌٟ ٘ٛ ػىظ اٌىجؼ اٌّبٌ

ً ـٍـاَـش  ٟــب٢رـٟ ثـبٌـّـك اٌــّـخ اٌؼـ١ـّـً أ٘ـضـّـزـٓ اْ رـىـّــ٠ :ًــانـق انًـًــح انؼـٍـًـأه .ا

 (:114: 2019شْٚ، ـٟ ٚاخـؽشش)

 اٌزجبدي اٌفؼبي ٌٍغٍغ ٚاٌخذِبد، ِٓ خلاي رضا٠ذ ؽغُ اٌّؤعغبد اٌزٟ رؼًّ فٟ اٌمطبع اٌّبٌٟ. .1

بلادخبس ٚالاعزضّبس فبٌؼّك اٌّبٌٟ فٟ ؽذ رارٗ ٠ؼزّذ إٌٝ ثاٌؼملا١ٔخ فٟ ارخبر اٌمشاساد اٌزٟ رزؼٍك  .2

ؽذ ِب ػٍٝ سغجخ ِبٌىٟ اٌضشٚح فٟ رٛظ١ف ِذخشارُٙ فٟ اٌٛعبئؾ اٌّب١ٌخ )ِضً اٌٛدائغ اٌّظشف١خ(، 

 .أٚ اِزلان الأعُٙ ٚاٌغٕذاد

اٌزغط١خ اٌغ١ذح ٌٍّخبؽش، ِٓ خلاي خٍك رشى١ٍخ ٚاعؼخ ِٓ الأطٛي، اٞ اٌز٠ٕٛغ ٚرم١ًٍ ِخبؽش  .3

غ١ٌٛخ، إر ٠مَٛ اٌمطبع اٌّبٌٟ ُثخٍك رشى١ٍخ ٚاعؼخ ِٓ اٌّٛعٛداد اٌزٟ رىّٓ رٛص٠غ اٌّخبؽش ٌا

)اٌزغط١خ أٚ اٌز٠ٕٛغ(، ٚفٟ ٘زا ّ اٌّغبي ٠شٜ )سٚثشد ١ِشرْٛ اٌؾبئض ػٍٝ عبئضح ٔٛثً فٟ ِٛػٛع 

غزٜٛ اٌىفبءح ِاٌّشزمبد( أْ إٌٙذعخ اٌّب١ٌخ ٚالاثزىبس اٌّبٌٟ ٟ٘ اٌمٛح اٌذافؼخ ٌٍٕظبَ اٌّبٌٟ ٌشفغ 

 .الالزظبد٠خ ٚص٠بدح لذسرٗ ػٍٝ اٌزخظ١ض اٌىفء ٌٍّٛاسد الالزظبد٠خ

رذٟٔ ؽبلاد ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد، إْ اعزخذاَ اٌزىٌٕٛٛع١ب فٟ ِؼبٌغخ ٚٔشش اٌّؼٍِٛبد ٚعٓ  .4

اٌمٛاػذ اٌزٟ رؤدٞ إٌٝ اٌزٕظ١ُ اٌغ١ذ ٌٍمطبع اٌّبٌٟ ٚرٕظ١ُ اٌمٛا١ٔٓ اٌىفؤح ٌؼًّ اٌششوبد ٚالأعٛاق 

ٍك ِؤعغبد عذ٠ذح )ِضً ٚوبلاد اٌزم١١ُ الائزّبٟٔ( وً رٌه ٠غُٙ فٟ إصاٌخ ِشىٍخ ػذَ رّبصً خٚ

 .اٌّؼٍِٛبد

رضا٠ذ سأط اٌّبي اٌزٞ رفشػٗ اٌّؤعغبد اٌّب١ٌخ اٌخبطخ ٌٍمطبع اٌخبص ثذلاً ػٓ الإلشاع  .5

 اٌؾىِٟٛ اٌّجبشش.

ؽ١ش اٌىفبءح ٚاٌمذسح  رؾغٓ اٌمطبع اٌّبٌٟ ِٓ ؽ١ش الاششاف ٚاٌزٕظ١ُ ٚالاعزمشاس ٚوزٌه ِٓ .6

 اٌزٕبفغ١خ.

 ً  :يؤشراخ انؼًق انًانً .شانصا

ٚالالزشاع  الِإلشاعثؤٔٗ ػ١ٍّبد  ٠ّىٓ رفغ١ش ِؼٕٝ الائزّبْ: الائرًاٌ انًًُىغ نهقطاع انخاص .0
 شؤْ ِٚٓ ثؤٔفغُٙ اعزضّبس٘ب ٠غزط١ؼْٛ ِٓ ُ٘ ثبٌؼشٚسح ١ٌظ ٠ٍّىْٛ إٌمٛد اٌز٠ٓ رٌه؛ لأأْ

ٛا ٘زٖ ٔمً الائزّبْ ي ِٓ اٌطشف يالأأِ َّٚ  اٌذائٓ فٟ ػ١ٍّخ الِإلشاع، اٌضبٟٔ اٌطشف إٌِٝ اٌّذ٠ٓ الأأ

 ػٓ ٠غشٞ الأأوجش اٌغبٔت أْ اٌّبي ٚاٌّمزشع، غ١ش طبؽت ث١ٓ ِجبششح وّب ٠ّىٓ أْ ٠غشٞ رٌه
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 عٛ٘ش٠خ ػشٚسح الائزّبْ ٠غؼً ِب ٘زاث١ٓ اٌطشف١ٓ،  اٌٛعبؽخ ثذٚس رمَٛ اٌزٟ اٌّظبسف ؽش٠ك

ٛاي ثمبء دْٚ ٠ؾٛي ٛفٙ الالزظبدٞ ٌٍزمذَ ب ٠ّىٓ ِؼطٍخ أٚ الأأِ َّّ  ِٓ الأأػّبي سعبي ِغّذح ِ

 فٟ الائزّبْ ِؼٕٝ لإٔزبع١خ سأط اٌّبي، ٚاْ أطً ص٠بدح رٌه ٚفٟ رٛع١ؼٙب أٚ أػّبٌُٙ ِجبششح

٠ٍزضَ  اٌٛلذ ِٓ ٍِٙخ اٌّذ٠ٓ ثّٕؼ اٌذائٓ ٠مَٛ اْ ثٗ ٠ٚشاد ػٍٝ الِإلشاع، اٌمذسح ٘ٛ الالزظبد

ٛاػٙب اٌّظبسف رؼزّذ٘ب اعزضّبس٠خ ر١ٍ٠ّٛخ ط١غخ فٙٛ اٌذ٠ٓ، ل١ّخ ثذفغ بئٙبٙأز ػٕذ اٌّذ٠ٓ  ثؤأٔ

 .(1: 2006)اٌذغ١ُ ٚآخشْٚ، 

 الأأفشاد رض٠ٚذ ثّمزؼب٘ب ٠زُ اٌزٟ ٌٍضثبئٓ اٌّمذِخ اٌخذِبد رٍه٠ّٚىٓ رؼش٠ف الائزّبْ ثؤٔٗ  

ٛاي اٌّغزّغ فٟ ٚإٌّشآد ٚاٌّؤعغبد ٛاي رٍه ثغذاد ٓاٌّذ٠ ٠زؼٙذ اْ ػٍٝ اٌلاصِخ ثبلأأِ  الأأِ

 ِؾذدح، رٛاس٠خ فٟ ألغبؽ ػٍٝ ٚاؽذٖ، أٚ دفؼخ ٚاٌّظبس٠ف ػ١ٍٙب اٌّغزؾمخ ٚاٌؼّٛلاد ٚفٛائذ٘ب

ٛاٌٗ اعزشداد ٌٍّظشف رىفً اٌزٟ اٌؼّبٔبد ِٓ ِغّٛػخ رمذ٠ُ اٌؼلالخ ٚرزُ خلاي ٘زٖ ؽبٌخ  فٟ أأِ

 .(103 :2009رٛلف اٌضثْٛ ػٓ اٌغذاد ثذْٚ أ٠خ خغبئش )ػجذ اٌؾ١ّذ، 

ِّب عجك ٠ّىٕٕب اٌمٛي لأٔٗ ٠ّضً الأِٛاي اٌٟ ٠ّىٓ أْ رّٕؾٙب اٌّظبسف أٚ اٌجٕٛن اٌٝ   

الافشاد أٚ اٌششوبد اٌزٟ رشغت أٚ رمذَ ؽٍت ثّٕؾٙب ٌٚىٓ رّٕؼ ٚفك ششٚؽ ٚعؼش فبئذح ٠زُ رؾذ٠ذٖ 

 ُِٓ لجً اٌّظبسف اٌزغبس٠خ أٚ اٌجٕه اٌّشوضٞ أٚ اٌغٙخ اٌّبٔؾخ ٚخلاي فزشح ص١ِٕخ ِؾذدح ٠ٚز

 دفؼٙب خلاي اٌّذح اٌض١ِٕخ اٌّج١ٕخ ثبٌؼمذ.

ذَّح ص١ِٕخ : ػرع انُقىد .0 ُِ ٠مظذ ثؼشع إٌمذ ثؤٔٗ ِغّٛع ٚعبئً اٌذفغ اٌّزذاٌٚخ فٟ اٌّغزّغ خلاي 

ِؼ١ٕخ أٞ أٔٗ ٠ؼُ ع١ّغ ٚعبئً اٌذفغ اٌّزبؽخ فٟ اٌزذاٚي اٌَّزٟ ثؾٛصح الأأفشاد ٚاٌّششٚػبد 

ٌٕمذ ؽ١ضًا ٚاعؼبً ِٓ اٌغذي ث١ٓ الالزظبد١٠ٓ ؽٛي اٚاٌّؤعغبد اٌّخزٍفخ ٚلذ أخز ِفَٙٛ ػشع 

 .(3: 2019إِػطبئٙب رؤص١ش إٌمٛد ٚعؼش اٌظشف ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ اٌؾم١مٟ )اؽ١ّذ، 

إِر ٠شًّ ػٍٝ إٌمٛد اٌٛسل١خ ٚاٌّؼذ١ٔخ ِؼبف إ١ٌِٙب : M2يقٍاش ػرع انُقذ تانًؼُى انىاسغ 

ئغ رؾذ اٌطٍت( ٚوزٌه ٠ؼُ اٌٛدائغ غ١ش اٌغبس٠خ اع١ّغ اٌّجبٌغ اٌّزٛافشح فٟ اٌؾغبثبد اٌغبس٠خ )ٚد

اٌّزذاٌٚخ خبسط اٌغٙبص اٌّظشفٟ اٞ أٗ ٠شًّ ػشع إٌمذ  ٚاٌؼٍّخإٌِٝ عبٔت اٌٛداع اٌغبس٠خ 

 (.5: 2018ثبٌّؼٕٝ اٌؼ١ك ِؼبفب إ١ٌِٗ اٌٛدائغ غ١ش اٌغبس٠خ )اشجبٖ إٌمٛد( اٌٛدائغ الادخبس٠خ )شٛق، 

 إ٠ِذاع ثبٌّفَٙٛ اٌٍغٛٞ ٟ٘ رؼٕٟ، اٌَّزٟ اٌٛد٠ؼخ اٚ اٌٛدائغَٛ ٠ّٙىٓ إؽلاق ِف: انىدائغ انًظرفٍح .3

ذَّح  ثشد اٌشخض ٘زا ٠زؼٙذ اْ ػٍٝ ِؼ١ٕخ ص١ِٕخٌّذح  آخش شخض ٌذٜ شٟء ُّ اٌٛد٠ؼخ خلاي اٌ

  (.55: 1997اٌّؾذدح. )عّؾبْ، 

 ِٓ اٌٛدائغ رّضً إِر .ِزؼذدح ٚإشىبي ِظب٘ش ػٍٝ ٠طٍك الِإ٠ذاع الالزظبد٠خ، إٌبؽ١خ فّٓ  

ً  الِإلشاع ػ١ٍّخ فٟ ػ١ٍٙب ٠ٚؼزّذ اٌّظبسف فٟ اٌز٠ًّٛ ِظبدس أأثشص  رؾظ١ً ٚػ١ٍّخ اعبعب

ٛاي  (.130: 1999 اٌض٠ذا١ٔٓ،) الأأِ

 سدٖ صُ اٌشٟء ػٍٝ ثبٌّؾبفظخ ٌذ٠ٗ اٌّٛدع ف١ٗ اٌزٞ ٠ٍزضَ ؼمذٟ٘ اٌ ثبٔٙب وّب ٠ّىٓ رؼش٠فٙب  

ؽ١بصرٗ  رٕمً ٚأّب اٌشٟء ٍِى١خ رٕمً لا د٠ؼخٛٚاٌ( اٌّٛدع (ػ١ٍٗ إٌِٝ طبؽجٗ اٌّزفك اٌّٛػذ فٟ ثؼ١ٕٗ

 (.41-40: 1982إٌغفٟ، )ثؼ١ٕٙب. رؼبد  صُ ِٚٓ ِؼ١ٕخ ٌّذح ٌذ٠ٗ اٌّٛدع اٌشخض إٌِٝ

ار ٠ّىٓ رفغ١ش اٌٛد٠ؼخ ػٍٝ أٙب ١ٌغذ فمؾ الأِٛاي اٌزٟ رٛدع ِٓ لجً الافشاد ٚغ١شُ٘ ثً 

 ٚٚفك ِذح ص١ِٕخ ِؾذدح. رشًّ اشىبي أخشٜ، ٠ٚزُ ٚػؼٙب ٚفك ششٚؽ رزُ ث١ٓ اٌطشف١ٓ
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 انًثؽس انصانس: قٍاش وذؽهٍم أشر انؼًق انًانً فً يؼذلاخ انرضخى

إْ إٌّبرط الالزظبد٠خ اٌم١بع١خ ثظ١غٙب اٌؼبِخ ٚاٌّطٍٛة رمذ٠ش٘ب ٚرؾ١ٍٍٙب فٟ  ًَارض انثؽس: .اولاً 

 ٘زٖ اٌذساعخ رؤخز الأشىبي ا٢ر١خ:

      …….. (3.1) 

 ر اْ: ا

 اٌّزغ١ش اٌزبثغ الأٚي ٠ّٚضً ِؼذي اٌزؼخُ )اٌشلُ اٌم١بعٟ لأعؼبس اٌّغزٍٙه(: 

  )%(Consumer Price Index  

اٌّزغ١ش اٌّغزمً الأٚي ٠ّٚضً ٔغجخ الائزّبْ اٌّظشفٟ إٌّّٛػ ٌٍمطبع اٌخبص إٌٝ إٌبرظ : 

٠ىْٛ ٌٗ رؤص١ش ِزجب٠ٓ فٟ ِؼذلاد اٌزؼخُ رٚ  ار لذ ،Private Creditاٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ )%( 

ِب ٚعٗ الائزّبْ ٔؾٛ اٌمشٚع الاعزٙلاو١خ، ٚرىْٛ ػلالخ عبٌجخ ار رٛعٗ  إراػلالخ ِٛعجخ ؽشد٠خ 

 ٔؾٛ الاعزضّبساد اٌزٞ ٠ض٠ذ ِٓ ؽغُ اٌطبلخ الإٔزبع١خ ٚاٌؼشع اٌىٍٟ ِّب ٠خفغ ل١ّخ الأعؼبس.

ٔغجخ ػشع إٌمٛد ثّؼٕبٖ اٌٛاعغ إٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ بٟٔ ٠ّٚضً : اٌّزغ١ش اٌّغزمً اٌض

 )%(Broad Money، .ٚفك إٌظش٠خ اٌىلاع١ى١خ ٠ىْٛ رؤص١شٖ ِٛعت 

اٌّزغ١ش اٌّغزمً اٌضبٌش ٠ّٚضً ٔغجخ اٌٛدائغ اٌّظشف١خ إٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ )%( : 

Total Bank Depositsائغ اٌّظشف١خ ػلالخ ؽشد٠خ ِغ ِؼذلاد اٌزؼخُ.، ٔفزشع اْ ٌٍٛد 

 : ػجبسح ػٓ ِزغ١ش اٌخطؤ فٟ أّٔٛرط اٌزؼخُ.

 ً ( أْ ِزغ١ش أّٔٛرط 1ٔلاؽع ِٓ ٔزبئظ اٌغذٚي )اخرثار اسرقرارٌح يرغٍراخ الأًَىرض:  .شاٍَا

ب ـ. ث١ّٕI(0)اٌزؼخُ )ِؼذلاد اٌزؼخُ( وبْ عبوٓ ثبٌّغزٜٛ، أٞ أْ دسعخ اٌزىبًِ ٟ٘ اٌظفش 

شف١خ( ـغ اٌّظـغ، ٚاٌٛدائـذ اٌٛاعـشع إٌمـشفٟ، ػـبْ اٌّظـ١شاد )الائزّـغـٓ ِزـلاأ ِـبْ وـو

ب، أٞ أْ ـً ِٕٙـشق الأٚي ٌىـز اٌفـذ أخـخ ثؼـذ عبوٕـُ أطجؾـزٜٛ ٌٚىٕٙـبٌّغـخ ثـبوٕـش عـبٔذ غ١ـو

 .(ARDL)برط ـّٔ بءـشٚؽ ثٕـمك شـزٌه رزؾـ. ٚثI(1)ذ ـٟ اٌٛاؽـب ٘ـً ِٕٙـً وـخ رىبِـدسع

(canal-fernandez & Fernandez, 2018: 9) 

ٌغزس اٌٛؽذح ٌّزغ١شاد ّٔٛرعٟ اٌزؼخُ ٚاٌجطبٌخ ٌّظش خلاي  (ADF)(: ٔزبئظ اخزجبس 1اٌغذٚي )

 (2020-1990اٌّذح )

 
Original Variable (Level) After one Difference 

Intercept Inter. & Trend Intercept Inter. & Trend 

 
-4.168** -3.318*   

(0.032) (0.083)   

 
2.185

n.s
 0.811

n.s
 -6.134*** -6.755*** 

(0.999) (0.999) (0.000) (0.000) 

 
3.570

n.s
 2.771

n.s
 -6.480*** -8.563*** 

(1.000) (1.000) (0.000) (0.000) 

 
-1.972

n.s
 -2.790

n.s
 -3.588** -3.433* 

(0.297) (0.212) (0.012) (0.066) 

 (1ثبلاػزّبد ػٍٝ ث١بٔبد اٌٍّؾك ) Eviews-12ِخشعبد اٌجشِغ١خ  -
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 ً ( ٟٚ٘ ل١ّخ 7.0046اٌجبٌغخ ) (F)( أْ ل١ّخ 2ٔلاؽع ِٓ اٌغذٚي ) اخرثار انركايم انًشررك: .شانصا

ٚػٕذ ع١ّغ ِغز٠ٛبد اٌّؼ٠ٕٛخ، ػ١ٍٗ رشفغ فشػ١خ اٌؼذَ ٚرمجً اٌفشػ١خ  I(1)أوجش ِٓ اٌؾذ الأػٍٝ 

٠ٍخ ثؼذَ رغبٚٞ ِؼبِلاد اٌؼلالخ ؽ٠ٍٛخ الأعً ِٚغبٚارٙب ثبٌظفش، ثّؼٕٝ ٚعٛد اٌزىبًِ اٌّشزشن اٌجذ

ػشع %( ث١ٓ ِؤششاد اٌؼّك اٌّبٌٟ )الائزّبْ اٌّظشفٟ إٌّّٛػ ٌٍمطبع، 1ٚػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )

 (nasrullah & others, 2021: 8)إٌمذ اٌٛاعغ، اٌٛدائغ اٌّظشف١خ( ٚث١ٓ ِؼذلاد اٌزؼخُ. 

(: ٔزبئظ اخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن ث١ٓ ِؤششاد اٌؼّك اٌّبٌٟ ٚاٌزؼخُ ٌّظش ٌٍّذح 2ٌغذٚي )ا

 ثبعزخذاَ اخزجبس اٌؾذٚد (1990-2020)

F-Bounds Test 

Null Hypothesis: No levels relationship 

Test Statistic Value Sig. F I(0) I(1) 

F-statistic 7.0046** 10% 2.72 3.77 

K 3 5% 3.23 4.35 

  2.5% 3.69 4.89 

  1% 4.29 5.61 

** significant at 1% level 

 (1ثبلاػزّبد ػٍٝ ث١بٔبد اٌٍّؾك ) Eviews-12اٌّظذس: ِخشعبد اٌجشِغ١خ  -

ٌٍؼلالخ ؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ ِؤششاد اٌؼّك  (ECM)(: ِؼبًِ أّٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخطؤ 3اٌغذٚي )

 (2020-1990)اٌّبٌٟ ٚاٌزؼخُ فٟ ِظش ٌٍّذح 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

 -1.2266 0.2145 -5.7174** 0.0000 

** significant at 1% level 

 (1ثبلاػزّبد ػٍٝ ث١بٔبد اٌٍّؾك ) Eviews-12اٌّظذس: ِخشعبد اٌجشِغ١خ 

اد ( ػٍٝ ٚعٛد ػلالخ رىبًِ ِشزشن ؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ ِزغ١ش3رؤوذ ٔزبئظ اٌغذٚي )  

الأّٔٛرط، أٞ أْ ٕ٘بن ػلالخ رٛاص١ٔخ ؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ ِؤششاد اٌؼّك اٌّبٌٟ )الائزّبْ 

اٌّظشفٟ، ػشع إٌمذ اٌٛاعغ، اٌٛدائغ اٌّظشف١خ( ٚث١ٓ ِؼذلاد اٌزؼخُ، ؽ١ش ٠ظٙش ؽذ 

ٗ ثـ ـذس ل١ّزـ%( ٚرم1ذ )ـ٠ٕٛخ ػٕـبٌجخ ِٚؼـخ عـزشن ثم١ّـبًِ اٌّشـً اٌزىـؤ أٚ ِؼبِـ١ؼ اٌخطـرظؾ

ٚ٘ٛ ٠ش١ش إٌٝ ِمذاس اٌزغ١ش فٟ اٌزؼخُ ٔز١غخ أؾشاف وً ِٓ الائزّبْ اٌّظشفٟ،  (1.2266-)

ػشع إٌمذ اٌٛاعغ، ٚاٌٛدائغ اٌّظشف١خ فٟ الأعً اٌمظ١ش ػٓ ل١ّٙب اٌزٛاص١ٔخ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ 

ثّمذاس ٚؽذح ٚاؽذح ٌىً ِّٕٙب، أٞ أْ اٌزؼخُ عٛف ٠غزغشق ألً ِٓ عٕخ رمش٠جبً ١ٌؼٛد إٌٝ ل١ّزٗ 

ٌزٛاص١ٔخ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ ثؼذ آصبس اٌظذِبد فٟ ِؤششاد اٌؼّك اٌّبٌٟ لأْ ا

. 

 ً ( أْ أفؼً ٠4لاؽع ِٓ اٌغذٚي ) :(VAR)ذؽذٌذ أفضم رذثح نلإتطاء يٍ خلال أًَىرض  .راتؼا

ٚاعزٕبداً إٌٝ رٌه فئْ ، فغٛح إثطبء لأّٔٛرط اٌزؼخُ ٟ٘ صلاصخ ؽغت غبٌج١خ ِؼب١٠ش اٌّؼٍِٛبد

ٚإعشاء اٌزىبًِ اٌّشزشن ث١ٓ ِؤششاد اٌؼّك اٌّبٌٟ  (ARDL)إثطبء ٌغشع رمذ٠ش ّٔبرط  أفؼً

 . (t-3)ٚاٌزؼخُ ٟ٘ اٌفغٛح اٌضبٌضخ أٞ ػٕذ اٌضِٓ 
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ٚفمبً  (2020-1990)سرجخ ٌلإثطبء لأّٔٛرط اٌزؼخُ ٌّظش خلاي اٌّذح  أفؼً(: رؾذ٠ذ 4اٌغذٚي )

 (VAR)ٌزؾ١ًٍ 

VAR Lag Order Selection Criteria 

Endogenous variables:     

Exogenous variables: C 

Sample:1990 2020 

Included observations: 28 

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -358.9330 NA 2131636. 25.92379 26.11410 25.98197 

1 -254.8508 170.9922 4008.511 19.63220 20.58378* 19.92311 

2 -236.7969 24.50178 3746.099 19.48549 21.19833 20.00912 

3 -208.3105 30.52113* 1900.553* 18.59361* 21.06770 19.34996* 

* denotes the optimal Lag length of the variable 

 (1ؾك )ث١بٔبد اٌٍّثبلاػزّبد ػٍٝ  Eviews-12اٌّظذس: ِخشعبد اٌجشِغ١خ 

 ً لاؽظٕب ِّب عجك ٚثٕبءً ػٍٝ وْٛ أْ ع١ّغ ِزغ١شاد أّٔٛرط : (ARDL)ذقذٌر أًَىرض  .خايسا

( أّٔٛرط 192اٌزؼخُ ٌّظش وبٔذ عبوٕخ ثبٌّغزٜٛ أٚ ثؼذ أخز اٌفشق الأٚي، ػ١ٍٗ فئٔٗ رُ رمذ٠ش )

ARDL ٌٕٛع ٌٍج١بٔبد، ٚاػزّبداً ػٍٝ افؼً سرجخ ٌلإثطبء رج١ٓ أْ أفؼً أّٔٛرط ع١ىْٛ ِٓ ا

ARDL(2,3,0,1)  ثٛعٛد اٌضبثذ، ٚرؤو١ذاً ػٍٝ رٌه فئْ ٘زا الأّٔٛرط ٠ؾمك ألً ل١ّخ ٌّؼ١بس

 ( ِٓ ث١ٓ إٌّبرط الأخشٜ.5.633ٚاٌجبٌغخ ) (AIC)أوب٠ىٟ ٌٍّؼٍِٛبد 

 ARDL(2,3,0,1)( ٔزبئظ رمذ٠ش الأّٔٛرط اٌم١بعٟ ٠5ؼشع اٌغذٚي )الأظم: ذقذٌر انؼلاقح طىٌهح 

اٌؼّك اٌّبٌٟ فٟ اٌزؼخُ ٌّظش فٟ الأعً اٌط٠ًٛ. ؽ١ش رظٙش ٔزبئظ اٌزٞ ٠ج١ٓ أصش ِؤششاد 

 اٌغذٚي أْ الأّٔٛرط اٌم١بعٟ اٌّمذس فٟ الأعً اٌط٠ًٛ ٘ٛ:

(: ٔزبئظ رمذ٠ش اٌؼلالخ ؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ ِؤششاد اٌؼّك اٌّبٌٟ ٚاٌزؼخُ ٌّظش خلاي 5اٌغذٚي )

 (2020-1990)اٌّذح 

ARDL Long Run Form 

Dependent Variable:  

Selected Model: ARDL(2,3,0,1) 

Case 3: Unrestricted Constant and No Trend 

Sample:1990 2020 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 12.9241 3.4491 3.7471** 0.001 

 -1.0775 0.2775 -3.8829** 0.001 

 0.5659 0.1659 3.4103** 0.003 

 0.2037 0.0804 2.5342* 0.021 
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R-squared 0.7132 Mean dependent var. 9.5405 

Adjusted R-squar. 0.5699 S.D. dependent var. 5.3820 

S.E. of regression 3.5297 Akaike info criterion 5.6328 

Sum squared resid. 224.2653 Schwarz criterion 6.1086 

F-Stat. 4.9746** Hannan-Quinn criter. 5.7782 

Sig. (F-Stat) 0.002 Durbin-Watson stat 2.1027 

** significant at 1% level 

*  significant at 5% level 

 (1ثبلاػزّبد ػٍٝ ث١بٔبد اٌٍّؾك ) Eviews-12اٌّظذس: ِخشعبد اٌجشِغ١خ 

 
 وّب ٠زج١ٓ أْ ِؼبدٌخ رظؾ١ؼ اٌخطؤ عزؤخز اٌشىً ا٢رٟ:

 
 ( ا٢رٟ:5ِٓ اٌغذٚي ) ٠ٓزج١

 :ًٕ٘بن رؤص١ش ِؼٕٛٞ عبٌت ٌلائزّبْ اٌّظشفٟ فٟ اٌزؼخُ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ  الائرًاٌ انًظرف

%(، ٠ؼٕٟ رٌه ػٕذ ص٠بدح ٔغجخ الائزّبْ اٌّظشفٟ إٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 1ٚػٕذ ِغزٜٛ ِؼ١ٕخ )

%( 1.07ثـ )%( فئْ رٌه ٠ؤدٞ إٌٝ رشاعغ ِؼذي اٌزؼخُ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ 1الإعّبٌٟ ثـ )

 ثبفزشاع صجبد وً ِٓ ػشع إٌمذ اٌٛاعغ ٚاٌٛدائغ اٌّظشف١خ ػٕذ ِغز٠ٛبد ِؼ١ٕخ. 

 :ٕ٘بن رؤص١ش ِؼٕٛٞ ِٛعت ٌؼشع إٌمذ اٌٛاعغ فٟ اٌزؼخُ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ  ػرع انُقذ انىاسغ

%(، ٠ؼٕٟ رٌه ػٕذ ص٠بدح ٔغجخ ػشع إٌمذ اٌٛاعغ إٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 1ٚػٕذ ِغزٜٛ ِؼ١ٕخ )

%( 0.56%( فئْ رٌه ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠بدح ِؼذي اٌزؼخُ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ ثـ )1بٌٟ ثـ )الإعّ

 ثبفزشاع صجبد وً ِٓ الائزّبْ اٌّظشفٟ ٚاٌٛدائغ اٌّظشف١خ ػٕذ ِغز٠ٛبد ِؼ١ٕخ. 

 :ٕ٘بن رؤص١ش ِؼٕٛٞ ِٛعت ٌٍٛدائغ اٌّظشف١خ فٟ اٌزؼخُ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ  انىدائغ انًظرفٍح

ٕٟ رٌه ػٕذ ص٠بدح اٌٛدائغ اٌّظشف١خ إٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ثـ %(، ٠ؼ1ٚػٕذ ِغزٜٛ ِؼ١ٕخ )

%( ثبفزشاع صجبد وً 0.20%( فئْ رٌه ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠بدح ِؼذي اٌزؼخُ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ ثـ )1)

 ِٓ الائزّبْ اٌّظشفٟ ٚػشع إٌمذ اٌٛاعغ ػٕذ ِغز٠ٛبد ِؼ١ٕخ. 

 (، ٠ٚؼٕٟ 1ٌزؼخُ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ١ٕخ ): ٕ٘بن رؤص١ش ِؼٕٛٞ ٌضبثذ اٌّؼبدٌخ فٟ اشاتد الأًَىرض%

رٌه أٔٗ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ إرا وبٔذ ل١ُ ِؤششاد اٌؼّك اٌّبٌٟ ِغب٠ٚخ ٌٍظفش فئْ ِؼذي اٌزؼخُ 

 %(.12.92ع١ىْٛ )

 :ثظٛسح ػبِخ فئْ الأّٔٛرط اٌم١بعٟ اٌّمذس ٠ؼزجش ِؼ٠ٕٛبً ِٓ إٌبؽ١خ الإؽظبئ١خ  يؼُىٌح الأًَىرض

ً فٟ  %(، ثّؼ1ٕٝٚػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ) أْ ع١ّغ ِؤششاد اٌؼّك اٌّبٌٟ ِغزّؼخً رؤصش ِؼ٠ٕٛب

اٌزؼخُ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ. إػبفخ إٌٝ رٌه فئْ الأّٔٛرط ٠زّزغ ثمذسح رفغ١ش٠خ ع١ذح ؽ١ش أْ ِب 

 %( ِٓ اٌزغ١شاد فٟ اٌزؼخُ عججٙب ِؤششاد اٌؼّك اٌّبٌٟ.٠57مبسة )

  ذقذٌر انؼلاقح قظٍرج الأظم:
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لالخ لظ١شح الأعً ث١ٓ ِؤششاد اٌؼّك اٌّبٌٟ ٚاٌزؼخُ ٌّظش خلاي (: ٔزبئظ رمذ٠ش اٌؼ6اٌغذٚي )

 (2020-1990)اٌّذح 

ARDL Short Run Form 

Dependent Variable: CPIt 

Selected Model: ARDL(2,3,0,1) 

Case 3: Unrestricted Constant and No Trend 

Sample:1990 2020 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

 0.2757 0.1510 1.8260
n.s

 0.085 

 -1.2988 0.4388 -2.9596** 0.008 

 -1.1901 0.2946 -4.0398** 0.001 

 -0.8976 0.2519 -3.5636** 0.002 

 -1.1190 0.2348 -4.7663** 0.000 

R-squared 0.7500 Mean dependent var. -0.4332 

Adjusted R-squar. 0.6786 S.D. dependent var. 5.7640 

S.E. of regression 3.2679 Akaike info criterion 5.4185 

Sum squared resid. 224.2653 Schwarz criterion 5.7515 

F-Stat. 10.49964** Hannan-Quinn criter. 5.5203 

Sig. (F-Stat) 0.000 Durbin-Watson stat 2.1027 

** significant at 1% level 

n.s not significant 
 

 (1ثبلاػزّبد ػٍٝ ث١بٔبد اٌٍّؾك ) Eviews-12اٌّظذس: ِخشعبد اٌجشِغ١خ  

( أْ الأّٔٛرط اٌم١بعٟ اٌّمذس اٌزٞ ٠ج١ٓ أصش ِؤششاد اٌؼّك ٠ٚ6زؼؼ ِٓ ٔزبئظ اٌغذٚي )  

 اٌّبٌٟ ػٍٝ اٌزؼخُ فٟ ِظش فٟ الأعً اٌمظ١ش ٘ٛ:

 

 
 ( ِب ٠ٍٟ:4.3ٌّؼبدٌخ )( ِٚٓ ا٠6زج١ٓ ِٓ اٌغذٚي )  

 :ًٕ٘بن رؤص١ش ِؼٕٛٞ عبٌت ٌلائزّبْ اٌّظشفٟ فٟ اٌزؼخُ فٟ الأعً اٌمظ١ش  الائرًاٌ انًظرف

%(، فؼٕذ ص٠بدح ٔغجخ الائزّبْ اٌّظشفٟ إٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ثـ 1ٚػٕذ ِغزٜٛ ِؼ١ٕخ )

%( ٚفٟ اٌغٕخ 1.30) %( فٟ عٕخ ِب فئْ رٌه ٠ؤدٞ إٌٝ رشاعغ ِؼذي اٌزؼخُ فٟ ٔفظ اٌغٕخ ثـ1)

%( ثبفزشاع صجبد وً ِٓ ػشع إٌمذ اٌٛاعغ 0.90%( ٚفٟ اٌغٕخ اٌلاؽمخ ثـ )1.19اٌزب١ٌخ ثـ )

 ٚاٌٛدائغ اٌّظشف١خ ػٕذ ِغز٠ٛبد ِؼ١ٕخ. 

 :ٕ٘بن رؤص١ش ِؼٕٛٞ عبٌت ٌؼشع إٌمذ اٌٛاعغ فٟ اٌزؼخُ فٟ الأعً اٌمظ١ش  ػرع انُقذ انىاسغ
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دح ٔغجخ ػشع إٌمذ اٌٛاعغ إٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ثـ %(، فؼٕذ ص٠ب1ٚػٕذ ِغزٜٛ ِؼ١ٕخ )

%( ثبفزشاع 1.12%( فٟ عٕخ ِب فئْ رٌه ٠ؤدٞ إٌٝ رشاعغ ِؼذلاد اٌزؼخُ فٟ ٔفظ اٌغٕخ ثـ )1)

 صجبد وً ِٓ الائزّبْ اٌّظشفٟ ٚاٌٛدائغ اٌّظشف١خ ػٕذ ِغز٠ٛبد ِؼ١ٕخ. 

 :اٌٛدائغ اٌّظشف١خ ٚاٌزؼخُ.لا رٛعذ ػلالخ لظ١شح الأعً رشثؾ ث١ انىدائغ انًظرفٍح ٓ 

 :ثظٛسح ػبِخ فئْ الأّٔٛرط اٌم١بعٟ اٌّمذس ِؼٕٛٞ ِٓ إٌبؽ١خ الإؽظبئ١خ ٚػٕذ  يؼُىٌح الأًَىرض

%(، ثّؼٕٝ أْ الائزّبْ اٌّظشفٟ فٟ صلاس عٕٛاد ِززب١ٌخ إػبفخً إٌٝ ػشع 1ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )

فٟ اٌزؼخُ فٟ اٌغٕخ اٌؾب١ٌخ. وّب أْ إٌمذ اٌٛاعغ ٚاٌزؼخُ فٟ اٌغٕخ اٌغبثمخ ع١ّؼٙب رؤصش ِؼ٠ٕٛبً 

 %(.68الأّٔٛرط اٌّمذس ٠زّزغ ثمذسح رفغ١ش٠خ ػب١ٌخ رغبٚصد )

 انُرائط وانرىطٍاخ:

فمذ أظٙشد ٔزبئظ اٌذساعخ ٚعٛد ػلالخ رٛاص١ٔخ ث١ٓ اٌؼّك اٌّبٌٟ ِٚؼذلاد اٌزؼخُ انُرائط:  .أولا

 فٟ الأع١ٍٓ اٌمظ١ش ٚاٌط٠ًٛ، ٚوّب ٠ٍٟ:

فٟ وٕغجخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ِٓ أُ٘ ِؤششاد اٌؼّك اٌّبٌٟ رؤص١شاً فٟ ٠ؼُذ الائزّبْ اٌّظش .1

%( ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٠ؤدٞ إٌٝ 1اٌزؼخُ، إر أْ ص٠بدح ٔغجخ الائزّبْ اٌّظشفٟ ثـ )

 %(.1.30%( فٟ الأعً اٌط٠ًٛ ٚرشاعؼٗ فٟ الأعً اٌمظ١ش ثـ )1.08رشاعغ ِؼذي اٌزؼخُ ثـ )

مذ اٌٛاعغ وٕغجخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌّشرجخ اٌضب١ٔخ ِٓ ؽ١ش رؤص١شٖ ٠ؾزً ِؤشش ػشع إٌ .2

%( ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠بدح 1فٟ اٌزؼخُ، إر أْ ص٠بدح ػشع إٌمذ اٌٛاعغ ثـ )

 %(.1.11%( فٟ الأعً اٌط٠ًٛ ٚرشاعؼٗ فٟ الأعً اٌمظ١ش ثـ )0.56ِؼذي اٌزؼخُ ثـ )

دائغ اٌّظشف١خ ٌذٜ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ ثبٌّشرجخ اٌضبٌضخ ِٓ ؽ١ش رؤص١شٖ فٟ ٠ؤرٟ ِؤشش إعّبٌٟ اٌٛ .3

%( ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ع١ؤدٞ 1اٌزؼخُ، إر أْ ص٠بدح إعّبٌٟ اٌٛدائغ اٌّظشف١خ ثٕغجخ )

%( فٟ الأعً اٌط٠ًٛ. ث١ّٕب ٌُ ٠ظٙش رؤص١ش ٘زا اٌّؤشش 0.20إٌٝ اسرفبع ِؼذي اٌزؼخُ ثّمذاس )

 الأعً اٌمظ١ش.ػٍٝ اٌزؼخُ فٟ 

 ً  :انرىطٍاخ .شاٍَا

ِٓ خلاي إٌزبئظ اٌم١بع١خ ٠زٛعت ػٍٝ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌّظشٞ ثزٛع١ٗ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ  .1

 ٚاٌّزخظظخ ثض٠بدح ِٕؼ الائزّبْ ٌٍّؾبفظخ ػٍٝ ِؼذي اٌزؼخُ ثؾذٚد ِمجٌٛخ.

اٌزؼخُ اٌّفشؽخ  ػٍٝ اٌغٍطخ إٌمذ٠خ ارخبر الإعشاءاد اٌّم١ذح أٚ الأىّبش١خ ٌٍغ١طشح ػٍٝ ِؼذلاد .2

 ٚاٌّزغبسػخ ٚاٌزٟ رؼش ثٕشبؽ الأداء الالزظبدٞ.

٠زٛعت ػٍٝ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ ٚاٌّزخظظخ ٌٍؼًّ ػٍٝ ِٛاصٔخ ث١ٓ ؽغُ اٌٛدائغ اٌّظشف١خ  .3

 ٚؽغُ ِٕؼ الائزّبْ ثّب ٠ؼّٓ ِؼذلاد اٌزؼخُ ثؾذٚد ِمجٌٛخ.

 انًظادر

 انًظادر انؼرتٍح: .اولاً 

 جبدا الالزظبد اٌىٍٟ، داس ؽبِذ ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ، ػّبْ.ِ ،(2002) الأ١ِٓ، ػجذ اٌٛ٘بة، .1

ِؤششاد الأأعٛاق اٌّب١ٌخ ٚأصش٘ب فٟ اٌزؾ٠ًٛ اٌّبٌٟ فٟ ثؼغ  (،2022) اؽّذ، أعّبء اؽّذ ػض٠ض، .2

 اٌجٍذاْ اٌؼشث١خ ِغ إشبسح خبطٗ ٌٍؼشاق، سعبٌخ ِبعغز١ش، عبِؼخ اٌّٛطً.

ٌظشف ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ اٌؾم١مٟ دساعخ ( رؤص١ش ػشع إٌمٛد ٚعؼش ا2019) أأؽ١ّذ، محمد اٌظ١ذ، .3

(، عبِؼخ اٌض٠زٛٔخ، رش٘ٛٔخ، و١ٍخ الالزظبد 2017-1995) رطج١م١خ ػٍٝ الالزظبد ا١ٌٍجٟ ٌٍفزشح

 .14ٚاٌؼٍَٛ اٌغ١بع١خ، ِغٍخ و١ٍبد اٌزشث١خ، اٌؼذد 
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 https://data.albankaldawli.orgاٌجٕه اٌذٌٟٚ  .4

ً اٌج١ذ 2019) اٌز١ّّٟ، ػجبط فبػً سعٓ، .5 ( اٌزؼخُ ٚأؼىبعٗ ػٍٝ اٌؼبئذ ٚاٌّخبؽشح، عبِؼخ أأ٘

 .24ػ١ٍُٙ اٌغلاَ، و١ٍخ اٌؼٍَٛ الإعلا١ِخ، لغُ اٌغ١بؽخ اٌذ١ٕ٠خ، اٌؼذد 

( اٌزؾ١ًٍ الائزّبٟٔ ٚدٚسٖ فٟ رشش١ذ 2006) اٌذغ١ُ، ػجذ اٌؼض٠ض ٚالأ١ِٓ، ِب٘ش ٚأغضٚ، ا٠ّبْ، .6

، اٌؼذد 28لالزشاع اٌّظشفٟ، ِغٍخ عبِؼخ رشش٠ٓ ٌٍذساعبد ٚاٌجؾٛس اٌؼ١ٍّخ، اٌّغٍذ ػ١ٍّبد ا

3. 

، 6(، ِجبدا الالزظبد اٌىٍٟ، داس ا١ٌّغشح ٌٍزٛص٠غ ٚإٌشش، اٌطجؼخ 2014داٚد، ؽغبَ ػٍٟ، ) .7

 عبِؼخ اٌجٍمبء.

خ الأٌُٚٝ، داس أأعبع١بد فٟ اٌغٙبص اٌّبٌٟ إٌّظٛس اٌؼٍّٟ، اٌطجؼ ،(1999) اٌض٠ذا١ٔٓ، ع١ًّ ع١ٍُ، .8

 ٚائً ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ ػّبْ الأسُدْ.

ٔظشح فٟ ٚالغ اٌّظبسف الإعلا١ِخ، ِغٍخ اٌذساعبد اٌّب١ٌخ  ،(1997) عّؾبْ، ؽغٓ محمد، .9

 .2، اٌؼذد 5ٚاٌّظشف١خ، اٌّغٍذ 

اٌزؼخُ ٚالأىّبػ ٚآصبسّ٘ب  ،(2019)ٔظ١شح، شبٔشبْ، ١ِٔٛٗ ٚعٕبٟٔ، ا١ِٕٗ ٚرٛأٟ،  .10

 بد ػجبط عط١ف.الالزظبد٠خ، عبِؼخ فشؽ

(، ل١بط ٚرؾ١ًٍ ارغبٖ اٌغجج١خ ٚالاصش ث١ٓ ػشع إٌمٛد ِٚؼذي اٌزؼخُ فٟ 2018شٛق، فٛصٞ، ) .11

( فٟ ظً ٚعٛد ِزغ١شاد الزظبد٠خ ػبثطخ، ِغٍخ اٌجؾٛس 2016-1990اٌغضائش ٌٍفزشح )

 .1، اٌؼذد 5الالزظبد٠خ ٚاٌّب١ٌخ، اٌّغٍذ

أصش اٌؼّك اٌّبٌٟ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ فٟ  (،2019) ،ٔج١ًؽششٟ، محمد ٚرشلٛ، محمد ٚثٛف١ٍؼ،  .12

 .www.asjp.cerist.dz(، 2015- 1995اٌغضائش خلاي اٌفزشح )

، الزظبد٠بد إٌمٛد ٚاٌجٕٛن الأعبع١بد ٚاٌّغزؾذصبد، اٌذاس (2009)ػجذ اٌؾ١ّذ، ػجذ اٌّطٍت،  .13

 اٌغبِؼ١خ، الإعىٕذس٠خ.

ظبد اٌىٍٟ، رؾ١ًٍ إٌظش٠خ الالز ،(2006)ؽغ١ٓ، اٌؼ١غبٚٞ، وبظُ عبعُ ٚاٌٛادٞ، ِؾّٛد  .14

 ٚاٌزطج١ك، داس اٌّغزمجً ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ، ػّبْ اٌطجؼخ الأٌُٚٝ.

اٌزغ١شاد فٟ ل١ّٗ إٌمٛد ا٢صبس ٚاٌؼلاط فٟ الالزظبد الاعلاِٟ، داس  ،(2011)خ١ٍفٟ، ػ١غٝ،  .15

 إٌفبئظ ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ، الأسُدْ.

زؼخُ فٟ ظً ل١ذ اٌّذ١ٔٛ٠خ (، ا2021ٌفشؽبْ، عؼذْٚ ؽغ١ٓ ٠ٚٛٔظ، عّبػ ػجذ اٌغجبس، ) .16

اٌخبسع١خ فٟ دٚي أِش٠ىب اٌلار١ٕ١خ /اٌجشاص٠ً أّٔٛرعبً، ِغٍخ رىش٠ذ ٌٍؼٍَٛ الإداس٠خ ٚالالزظبد٠خ، 

 .55 ، اٌؼذد17اٌّغٍذ 

 www.amf.org.ae/ar/arabic_economic_databaseلبػذح ث١بٔبد اٌجٕه اٌذٌٟٚ  .17

 ظبد٠خ ثبسرفبع الأأعؼبس، اٌؾٛاس اٌّزّذْ.، اٌزؼخُ وظب٘شح الز(2004)اٌىفشٞ، ػجذالله ِظطفٝ،  .18

(، إٌمٛد ٚاٌغ١بعبد إٌمذ٠خ اٌذاخ١ٍخ، داس إًٌّٙ اٌٍجٕبٟٔ، اٌطجؼخ الأٌُٚٝ، 2000) ،ٚعبَِلان،  .19

 ٌجٕبْ.

الالزظبد٠خ ٚاٌمب١ٔٛٔخ، اٌطجؼخ الأٌُٚٝ، داس ٚاعؾ  داٌّظطٍؾب ،(1982) ،إٌغفٟ، ؽغٓ، ِؼغُ .20

 ٌٍٕشش، ثغذاد.
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 تٍاَاخ ويرغٍراخ يظر :(0) انًهؽق

Year 

يؼذل 

 انرضخى

)%( 

يؼذل ًَى َسثح 

 انثطانح

)%( 

 الائرًاٌ انًظرفً

 (GDP)% يٍ 

ػرع انُقىد 

 انىاسغ

 (GDP)% يٍ 

 انىدائغ انًظرفٍح

 (GDP)% يٍ 

1990 17.7431 -3.6385 2.0416 7.3924 0.7456 

1991 16.1253 14.2509 2.5245 8.7239 1.2956 

1992 18.3508 -4.9041 3.0743 9.9727 1.4692 

1993 8.4291 22.4215 3.5430 10.9756 1.7787 

1994 8.4489 0.0916 4.4475 11.7400 1.9059 

1995 11.3997 1.0064 5.7268 12.3295 1.9956 

1996 7.1077 -18.4783 6.8712 13.0162 1.8863 

1997 9.8763 -7.0000 8.1592 13.6676 1.9657 

1998 2.3777 -4.0621 9.8056 14.3409 2.0058 

1999 0.9194 -0.9963 10.9980 14.2882 1.9544 

2000 3.9444 12.9560 10.7813 14.9882 2.3831 

2001 1.8677 3.1180 10.9318 16.3895 2.7304 

2002 3.1656 8.0994 12.7091 18.0287 3.2243 

2003 6.7775 9.9900 12.7382 21.1885 4.7941 

2004 11.6699 -6.2670 13.4770 23.6611 5.9259 

2005 6.2127 8.5271 13.6756 25.2505 7.4702 

2006 7.3600 -6.3393 14.0791 27.1785 9.1702 

2007 12.5957 -16.1106 14.9766 30.2308 10.3804 

2008 12.2040 -3.1818 15.1098 31.1693 1.8132 
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Year 

يؼذل 

 انرضخى

)%( 

يؼذل ًَى َسثح 

 انثطانح

)%( 

 الائرًاٌ انًظرفً

 (GDP)% يٍ 

ػرع انُقىد 

 انىاسغ

 (GDP)% يٍ 

 انىدائغ انًظرفٍح

 (GDP)% يٍ 

2009 11.1855 6.6901 14.2792 32.5983 2.2037 

2010 10.1069 -3.6304 14.1684 34.8526 2.2647 

2011 11.6630 35.2740 14.9937 36.5309 2.4285 

2012 19.4829 6.3291 15.3691 40.1477 1.5840 

2013 8.7127 4.3651 16.5100 46.7110 3.4239 

2014 11.2476 -0.3042 17.9680 52.5435 4.4318 

2015 9.9309 -0.4577 20.0925 59.7087 7.0414 

2016 6.2457 -4.9042 15.5008 79.8292 8.2739 

2017 22.9326 -5.3989 28.9276 92.2956 19.7970 

2018 21.4262 -16.3543 31.0411 99.2962 23.7427 

2019 13.6226 -0.9165 35.0110 106.5591 23.4660 

2020 6.2212 7.3998 40.1821 123.1609 15.6323 

 ِظبدس اٌج١بٔبد:

 https://www.amf.org.ae/ar/arabic_economic_databaseلبػذح ث١بٔبد طٕذٚق إٌمذ اٌؼشثٟ  .1

 https://data.albankaldawli.orgاٌجٕه اٌذٌٟٚ  .2

 


