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Abstract: The study aims to shed light on the most 

important financial developments in Iraq and to reveal 

the trends of causal relationships between economic 

and financial variables and economic growth and the 

extent of the impact of financial development on them. 

As the financial markets are one of the most important 

components of the financial system in the economy. 

Which makes investment more attractive and allows 

savers to give up their savings for a long period and 

obtain assets and sell them quickly in the event they 

want to recover their savings, economic growth creates 

a demand for different types of financial services in the 

sense that financial development responds to economic 

growth in Iraq. As the latter depends largely on oil 

revenues, and to reach the goal of the research, the 

study came with three sections, the first of which 

touched on a theoretical approach to understanding the 

financial markets. While the second came to analyze 

the variables of the study, and the third came to 

measure the impact of the study’s variables on the 

gross domestic product. The study found that the 

economic growth that was achieved in Iraq after 2003 

led to a simple financial development than it was 

before 2003, and this was confirmed by the value of 

R^2 of 96%, after it was 92% in the first model. 
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 0101-0771تحهُم وقُاط انعلاقت بٍُ انًُى انًانٍ وانًُى الاقتصادٌ نهًذة 

 )انعشاق حانت دساسُت(
 

 أكشو صانح َىسف َضَاس محمد سهُى غساٌ ابشاهُى احًذ

 كهُت الإداسة والاقتصاد كهُت الإداسة واقتصاد كهُت الإداسة والاقتصاد

 خايعت َىسوص خايعت صاخى خايعت َىسوص

 ًستخهصان

اٌٝ رغ١ٍؾ اٌؼٛء ػٍٝ أُ٘ اٌزطٛساد اٌّب١ٌخ فٟ اٌؼشاق ٚاٌىشف ػٓ ارغب٘بد اٌؼلالبد اٌغجج١خ ث١ٓ اٌّزغ١شاد  رٙذف اٌذساعخ

الالزظبد٠خ ٚاٌّب١ٌخ ٚإٌّٛ الالزظبدٞ ِٚذٜ رؤص١ش اٌزطٛس اٌّبٌٟ ف١ٙب. ار رؼذ الأعٛاق اٌّب١ٌخ أؽذ أُ٘ ِىٛٔبد إٌظبَ اٌّبٌٟ فٟ 

الاعزضّبس اوضش عبرث١خ ٚرغّؼ ٌٍّذخش٠ٓ اٌزخٍٟ ػٓ ِذخشارُٙ ٌفزشح ؽ٠ٍٛخ ٚاٌؾظٛي ػٍٝ الأطٛي  الالزظبد، اٌزٟ رغؼً

ٚث١ؼٙب ثغشػخ فٟ ؽبي سغجزُٙ فٟ اعزشداد ِذخشارُٙ، فبٌّٕٛ الالزظبدٞ ٠خٍك ؽٍجبً ػٍٝ الأٔٛاع اٌّخزٍفخ ِٓ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ 

شاق وْٛ الأخ١ش ٠ؼزّذ ػٍٝ ػٛائذ إٌفؾ ثشىً وج١ش، ٌٍٚٛطٛي اٌٝ ثّؼٕٝ أْ اٌزطٛس اٌّبٌٟ ٠غزغ١ت ٌٍّٕٛ الالزظبدٞ فٟ اٌؼ

٘ذف اٌجؾش عبءد اٌذساعخ ثضلاصخ ِجبؽش رطشق الاٚي ِٕٙب اٌٝ ِذخً ٔظشٞ ٌفُٙ الاعٛاق اٌّب١ٌخ، فٟ ؽ١ٓ عبء اٌضبٟٔ ١ٌؾًٍ 

رٛطٍذ اٌذساعخ أْ إٌّٛ الالزظبدٞ ِزغ١شاد اٌذساعخ، ١ٌؤرٟ اٌضبٌش ٌم١بط أصش ِزغ١شاد اٌذساعخ ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ. 

اٌجبٌغخ  ٚ٘زا ِب أوذرٗ ل١ّخ  2003أدٜ اٌٝ رطٛس ِبٌٟ ثغ١ؾ ِّب وبْ ػ١ٍٗ لجً ػبَ  2003اٌزٞ رؾمك فٟ اٌؼشاق ثؼذ 

 %.92% ثؼذ أْ وبٔذ فٟ الأّٛرط الاٚي 96

 ، الاعزضّبس الاعٕجٟ، ِؼذي اٌزؼخُ.الاػطشاة اٌّبٌٟ، الائزّبْ اٌّؾٍٟ، إٌّٛ الالزظبدٞانكهًاث انذانت: 

 

 :انًقذيت

الأخ١ش ِٓ اٌمشْ اٌؼشش٠ٓ ٚاٌؼمذ الأٚي ِٓ اٌمشْ اٌؾبدٞ ٚاٌؼشش٠ٓ رطٛساد  شٙذ اٌؼمذ 

وج١شح فٟ ِغبي اٌزؼبِلاد اٌّب١ٌخ ٚرؼذ الأعٛاق اٌّب١ٌخ ثّضبثخ اٌج١ئخ اٌغبرثخ ٌىً رٍه اٌزطٛساد، 

رٙب رٍه اٌؾمجخ اٌزبس٠خ١خ فؼلا ػٓ ِب شٙذرٗ إٌظُ اٌّب١ٌخ فبٌزغ١شاد اٌزىٌٕٛٛع١خ اٌىج١شح اٌزٟ شٙذ

ِٓ رؾشس عبػذ ػٍٝ رطٛس الاعٛاق اٌّب١ٌخ ثؼذ٘ب اٌمٕبح اٌزٟ رؼجئ اٌّذخشاد، ٚرزّشوض فٟ لٍت 

إٌشبؽ الالزظبدٞ ِٚئعغبرٗ ٚرض٠ذ ِٓ وفبءرٗ، وً ٘زا أدٜ اٌٝ ثشٚص اٌؾبعخ ٌّئعغبد 

ٚػ١خ اعزضّبس٠خ رّىُٕٙ ِٓ اعزضّبس فٛائؼُٙ إٌمذ٠خ، ِزخظظخ رغٕٟ اٌّذخش٠ٓ ػٕبء اٌجؾش ػٓ أ

ٚرٛفش ٌٍّغزضّش٠ٓ الأِٛاي اٌلاصِخ ٌٍم١بَ ثّشبس٠ؼُٙ الاعزضّبس٠خ، ٌُٚ رؼذ الاعٛاق اٌّب١ٌخ ِىبٔبً 

عغشاف١بً ٠غّغ ث١ٓ اٌؼشع ٚاٌطٍت ػٍٝ الاِٛاي فؾغت، ٚأّب ٠زُ ِٓ خلاٌٗ رجبدي الأطٛي اٌّب١ٌخ 

، ثغجت رٛفش اٌّؼٍِٛبد اٌىبف١خ ٚعٌٙٛخ اٌٛطٛي ا١ٌٙب ٌزٌه ثبرذ الأعٛاق ٚرٛف١ش الأِبْ اٌٝ ؽذ ِب

اٌّب١ٌخ ِٓ أُ٘ اٌّئششاد اٌزٟ رؼىظ ِغزٜٛ اٌزمذَ الالزظبدٞ فٟ دٚي اٌؼبٌُ فؼلا ػٓ لذسح 

ث١ٓ اٌزطٛس  ا٠غبث١خ ػلالخ ٚعٛد إٌظش٠خاٌذساعبد  ث١ٕذ ٚلذالأعٛاق اٌّب١ٌخ ػٍٝ عزة الاعزضّبس. 

الالزظبد٠خ،  ثبٌز١ّٕخ ِشرجؾ اٌّب١ٌخ ِغزٜٛ اٌز١ّٕخ اٌشٛا٘ذ أْ ٚأوذد الالزظبدٞ، ٚإٌّٛ اٌّبٌٟ

 خلاي ِٓ اٌزىٌٕٛٛعٟ، اٌزطٛس عبٔت ٠زؾمك اٌٝ رٌه أْ الالزظبد١٠ٓ ا١ٌَٛ ِٓ اٌؼذ٠ذ ٠ٚشٜ

 رشش١ذ فٟ أصش ِٓ ٌٍز٠ًّٛ ٌّب اٌّب١ٌخ، ٚالأعٛاق اٌّظشف١خ عٛأجٗ ثىبفخ اٌّبٌٟ ثبٌمطبع إٌٙٛع

 ػٍٝ اٌؼٛء ٌزٍمٟ الالزظبدٞ ٌزٌه عبءد فىشح اٌجؾش إٌّٛ ٌزغش٠غ ثىفبءح ٚرٛص٠ؼٙب داٌّٛاس

 رط٠ٛش أ١ّ٘خ ٚرٛػ١ؼ ،الالزظبدٞ فٟ اٌؼشاق ٚإٌّٛ اٌّبٌٟ اٌزطٛس ث١ٓ اٌّزذاخٍخ اٌؼلالخ ؽج١ؼخ

 اٌزٟ الالزظبد٠خ الأصِبد ث١ٕذ ع١ٍُ، ار الزظبدٞ ّٔٛ ٚدٚسٖ الاعبعٟ فٟ رؾم١كاٌّبٌٟ  اٌمطبع

 اٌزٞ ٠ئدٞ اٌٝ الاعزمشاس الالزظبدٞ اٌؾم١مٟ. أ١ّ٘خ الاعزمشاس اٌّبٌٟ،  باٌؼبٌّ ذ٘بشٙ
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 انًبحث الأول: يُهدُت انبحث

رىّٓ أ١ّ٘خ اٌجؾش فٟ أْ اٌزطٛس. اٌّبٌٟ ِٓ اٌّٛاػ١غ اٌزٟ رٍمٝ ا٘زّبِبً ٚاعؼبً فٟ  أهًُت انبحث: .1

١ٌخ ِٓ آصبس ا٠غبث١خ ػٍٝ الالزظبداد دٚي اٌؼبٌُ اٌّزمذَ ٚإٌبِٟ ػٍٝ ؽذ عٛاء، ٌّٚب ٌلأعٛاق اٌّب

 اٌؼب١ٌّخ ِٕٚٙب اٌؼشاق فبْ اٌجؾش ٚاٌزؾ١ًٍ ٠غُٙ فٟ ِؼشفخ اٌزطٛس اٌّبٌٟ فٟ اٌؼشاق.

ٌّب وبْ اٌؼشاق ٚاؽذ ِٓ اٌجٍذاْ إٌب١ِخ اٌزٟ رؼبٟٔ ِٓ ػذَ الاعزمشاس اٌّبٌٟ فبْ  يشكهت انبحث: .2

ً ٌٍز١ّٕخ الالزظبد٠خ وٛٔٗ الزظب ً ٠زؤصش ثبٌظذِبد الالزظبد٠خ لاع١ّب رٌه ٠ؼذ اِشاً ِمٛػب دا س٠ؼ١ب

إٌفط١خ الأِش اٌزٞ ِٓ خلاٌٗ ٠ّىٓ ؽشػ عئاي ً٘ اٌزطٛس اٌّبٌٟ ٚرٛف١ش اٌغ١ٌٛخ ٚاٌز٠ًّٛ ٚرٛص٠غ 

اٌّٛاسد ٌٗ ػلالخ ثزغش٠غ إٌّٛ الالزظبدٞ فٟ اٌؼشاق ثؼجبسح أخشٜ ثؤ٠ّٙب ٔجذأ ٌىٟ ٔؾمك إٌّٛ 

 الاعشع.

رغ١ٍؾ اٌؼٛء ػٍٝ أُ٘ اٌزطٛساد اٌّب١ٌخ فٟ اٌؼشاق ٚاٌىشف ػٓ ٠ٙذف اٌجؾش اٌٝ  هذف انبحث: .3

ارغب٘بد اٌؼلالبد اٌغجج١خ ث١ٓ اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ ٚاٌّب١ٌخ ٚإٌّٛ الالزظبدٞ ِٚذٜ رؤص١ش 

 اٌزطٛس اٌّبٌٟ فٟ رٌه.

 ٠ٕطٍك اٌجؾش ِٓ فشػ١خ ِفبد٘ب أْ ٌلاعزمشاس اٌّبٌٟ دٚساً ا٠غبث١بً فٟ رؾم١ك إٌّٛ فشظُت انبحث: .4

الالزظبدٞ اٌؼشالٟ، ثؼجبسح أخشٜ أ٠ّٙب ٠ئصش ػٍٝ ا٢خش ً٘ إٌّٛ الالزظبدٞ ٠ئدٞ اٌٝ إٌّٛ 

 اٌّبٌٟ أٚ إٌّٛ اٌّبٌٟ ٠ئدٞ اٌٝ إٌّٛ الالزظبدٞ.

ٌٍٛطٛي اٌٝ ٘ذف. اٌجؾش ٚاخزجبس. فشػ١زٗ رُ الاػزّبد ػٍٝ إٌّٙظ  يُهح او اسهىب انبحث: .5

ؽٍٛي و١ٍخ، ثبلاػزّبد ػٍٝ الاعٍٛة اٌزؾ١ٍٍٟ ٚاٌم١بعٟ  الاعزمشائٟ اٌزٞ ٠جذأ ثبٌغضء ٠ٕٚزٟٙ اٌٝ

ٌٍٛطٛي اٌٝ إٌزبئظ اٌّطٍٛثخ، ٚلذ عبءد اٌذساعخ ثضلاصخ ِجبؽش رٕبٚي الاٚي عبٔت ٔظشٞ ػٓ 

الأعٛاق اٌّب١ٌخ، صُ عبء فٟ اٌّجؾش اٌضبٟٔ إٌظبَ اٌّبٌٟ فٟ اٌؼشاق ِٓ خلاي رؾ١ًٍ ِزغ١شاد 

بٚي اٌغبٔت اٌم١بعٟ ٚأزٙذ اٌذساعخ ثغٍّخ ِٓ الاعزٕزبعبد اٌذساعخ، أِب اٌّجؾش اٌضبٌش فمذ رٕ

 ٚاٌّمزشؽبد.

 انًبحث انثاٍَ: يذخم َظشٌ انً الاسىاق انًانُت وانعشض انًشخعٍ

ٌلأعٛاق اٌّب١ٌخ دٚس وج١ش فٟ اٌذٚي. اٌّزمذِخ. ٚإٌب١ِخ ػٍٝ ؽذ. عٛاء، ٌّب رمذِٗ ِٓ دٚس فٟ رؼجئخ 

بدح رٛع١ٙٙب اٌٝ الاعزضّبس ٠ٚؼذ الالزظبدٞ اٌّشٙٛس عْٛ ٚرغ١ّغ اٌّذخشاد اٌّؾ١ٍخ اٌٛؽ١ٕخ ٚاػ

١ِٕبسد و١ٕض أٚي ِٓ رىٍُ ػٓ ا١ّ٘خ الأعٛاق اٌّب١ٌخ ِٓ خلاي اٌذافغ اٌضبٌش ِٓ دٚافغ اٌطٍت ػٍٝ 

إٌمٛد اٌّزّضً ثبٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد لأغشاع اٌّؼبسثخ ؽ١ش دخً ِٓ خلاي ٘زا اٌذافغ اٌٝ اٌغٛق 

ٛعْٙٛ عضء ِٓ دخٍُٙ لأغشاع اٌّؼبسثخ فٟ اٌغٛق اٌّب١ٌخ ٠ؾشوُٙ اٌّب١ٌخ ِئوذاً أْ الأفشاد ٠

(. أْ ِّٙخ الأعٛاق اٌّب١ٌخ الاعبع١خ ٟ٘ 11-9: 2118فٟ رٌه عؼش اٌفبئذح ػٍٝ اٌغٕذاد )اٌغ١ًّ، 

ٔمً الأِٛاي ِٓ ٚؽذاد اٌفبئغ إٌمذٞ )اٌّذخش٠ٓ( اٌٝ ٚؽذاد اٌؼغض إٌمذٞ )اٌّغزضّش٠ٓ( أٞ 

ّغزضّش٠ٓ ِغ عبٔت اٌؼشع اٌّذخش٠ٓ فٟ ِىبْ ٠غّٝ اٌغٛق اٌّب١ٌخ، ٟ٘ اٌزمبء عبٔت اٌطٍت اٌ

فٙٛ شؤٔٗ شؤْ الأعٛاق الأخشٜ وغٛق اٌغٍغ ٚعٛق ػٕبطش الأزبط لا ثً ٘ٛ لٍت الالزظبد 

إٌبثغ ٌذٚسٖ اٌفؼبي فٟ ِخزٍف عٛأت إٌشبؽ الالزظبدٞ وٛٔٙب رغُٙ فٟ عزة اٌفبئغ ِٓ سأط 

ِىزٕضح لا رؾمك أٞ ػبئذ اٌٝ أِٛاي فؼبٌخ راد ػبئذ ِٓ خلاي  اٌّبي غ١ش اٌّٛظف ٚرؾٌٛٗ ِٓ أِٛاي

اػبدح ادخبٌٗ ػّٓ اٌذٚسح الالزظبد٠خ ٚرزؼبًِ الاعٛاق اٌّب١ٌخ ثؤدٚاد اٌذ٠ٓ وبٌغٕذاد ٚوزٌه 

ثؤدٚاد اٌٍّى١خ وبلأعُٙ اٌٍزاْ ٠ؼذاْ ِٓ الأدٚاد ؽ٠ٍٛخ الأعً، ٕٚ٘بن ؽش٠مزبْ ٌٍز٠ًّٛ رغّٝ 

ّجبشش ٟٚ٘ اٌزمبء ٚؽذاد اٌفبئغ ِغ ٚؽذاد اٌؼغض دْٚ ٚعٛد ٚع١ؾ اٌطش٠مخ الأٌٚٝ ثبٌز٠ًٛ اٌ
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ث١ّٕٙب، أِب اٌطش٠مخ اٌضب١ٔخ فٟٙ اٌز٠ًّٛ غ١ش اٌّجبشش ٚرؼٕٟ ٚعٛد ٚع١ؾ أٚ عّغ١ش ث١ٓ ٚؽذاد 

اٌفبئغ ِغ ٚؽذاد اٌؼغض ٚلـذ ٠ىـْٛ اٌٛعـ١ؾ )ثٕـه اٚ ششوـخ رؤ١ِـٓ ٚادخـبس ٚغ١ـش٘ب( 

(Patrice & David, 2014: 42-44) ٚالأعٛاق اٌّب١ٌخ ِزؼذدح أّ٘ٙب عٛلٟ إٌمذ ٚسأط اٌّبي ،

٠زؼبًِ عٛق إٌمذ ثبلا دٚاد لظ١شح الأعً ٠ٚز١ّض ثبٌؼّبٔخ اٌؼب١ٌخ ٚلٍخ اٌّخبؽش ٚلٍخ اٌؼبئذ 

(. أِب 7: ٠ٚ2115زىْٛ ِٓ ِغّٛػخ ِٓ اٌّظبسف ٚاٌّئعغبد اٌّب١ٌخ ِٚىبرت اٌظ١شفخ )داغش، 

الأعُٙ ٚاٌغٕذاد راد اٌّخبؽش اٌؼب١ٌخ ٚاٌؼبئذ اٌّشرفغ  عً ِضًاٌضبٟٔ ف١زؼبًِ ثبلأدٚاد ؽ٠ٍٛخ الأ

ٚلذ اعزطبػذ ٘زٖ الاعٛاق رذ٠ًٚ أشطزٙب فٟ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذٚي لاع١ّب اٌّزمذِخ ِٕٙب فبٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ 

راد دٚس وج١ش فٟ رؾم١ك اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ ار رؼذ الأعٛاق اٌّب١ٌخ عضء ُِٙ ِٓ اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ وٍّب 

عبػذ ػٍٝ ص٠بدح اٌز١ّٕخ ٕٚ٘بن آساء ِزؼذدح ثشؤْ رؤص١ش اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ رطٛس 

٠ٚشٜ ثؼغ الالزظبد٠ْٛ أْ اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ ٟ٘ ششؽ اعبعٟ ٌٍّٕٛ الالزظبدٞ، فٟ ؽ١ٓ ٠شٜ 

جبد١ٌخ آخشْٚ ثؤْ إٌّٛ الالزظبدٞ ٠غبػذ ػٍٝ اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ ٕٚ٘بن سأٞ صبٌش ٠ئوذ ػٍٝ اٌؼلالخ اٌز

(. ٚلذ ث١ٕذ اٌؼذ٠ذ ِٓ Barry p. Bosworth, 2015: 2-7ث١ٓ اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ ٚإٌّٛ الالزظبدٞ )

ً ٌٍز١ّٕخ اٌّب١ٌخ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ لأْ الأعٛاق اٌّب١ٌخ رغبػذ ػٍٝ ص٠بدح  اٌذساعبد رؤص١شاً عجج١ب

ٚسٖ اٌٝ رؾف١ض إٌّٛ اٌّذخشاد ٚرٛع١ٙٙب ٔؾٛ الاعزضّبساد لاع١ّب الاوضش ٔفؼب اٌزٞ ٠ئدٞ ثذ

اٌّب١ٌخ رؾمك رطٛساً الزظبد٠بً  الالزظبدٞ فبٌذٚي اٌزٟ.رز١ّض ثّغزٜٛ ػبي ِٓ إٌّٛ فٟ الاعٛاق

ٚ٘زا ِب أوذرٗ ( William & other, 2008: 4)افؼً ِٓ اٌذٚي اٌزٟ لارز١ّض ثبٌزطٛس اٌّبٌٟ 

ٓ إٌّٛ اٌّبٌٟ ٚإٌّٛ (. ٚعبءد دساعخ أخشٜ ٌٍجبؽش ثؼٕٛاْ اٌؼلالخ ثking & levine١دساعخ )

ػٍٝ اٌذٚس  سوضد اٌذساعخالالزظبدٞ ِئوذح اٌذٚس اٌىج١ش ٌٍزطٛس اٌّبٌٟ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ 

، Mckinnon 1973ػٍٝ ػ١ٍّخ إٌّٛ الالزظبدٞ. فٟ ؽ١ٓ ٠شٜ ِبو١ْٕٛ  ٌٍز١ّٕخ اٌّب١ٌخ الا٠غبثٟ

ٌٝ ِذخشاد خبسع١خ ٌششاء آلاد اْ رؼجئخ اٌّذخشاد رئدٞ اٌٝ ص٠بدح اٌزمذَ اٌزمٕٟ فبلأخ١ش ٠ؾزبط ا

ثؤْ اٌغٛق اٌّب١ٌخ لبدسح ػٍٝ  Stiglitz, 1985ؽذ٠ضخ ٚاعزخذاَ رم١ٕبد عذ٠ذح. ٠ٕٚبلش عزىٍزض 

 (.beck, T., & levine, R., 2002: 19وشف اٌّؼٍِٛبد ثغشػخ ِٓ خلاي الاعؼبس اٌّؼٍٕخ )

لاي الأعؼبس اٌّؼٍٕخ، فٟ ؽ١ٓ ٕ٘بن رىب١ٌف ٌٍّظبدس اٌخبطخ ثبوزغبة اٌّؼٍِٛبد ثغشػخ ِٓ خ

ِمبثً رىب١ٌف رذفغ ٌٍّئعغبد. اٌّب١ٌخ ٚاٌغّبعشح اٌزٟ ٌذ٠ٙب اٌّؼٍِٛبد اٌىبٍِخ ػٓ اٌغٛق ٟٚ٘ 

 ِزٛفشح ثشىً ػبَ فٟ الأعٛاق اٌّب١ٌخ.

 انًبحث انثانث: تحهُم يتغُشاث انذساست

ثً ٌلأٔفبق ٠ّىٓ رؼش٠ف الادخبس ثؤٔٗ اعزمطبع عضء ِٓ اٌذخً اٌمبإخًانٍ انًذخشاث انًحهُت:  .0

( صجبد فٟ الادخبس اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٠1زؼؼ ِٓ اٌشىً سلُ )ٌغشع الاعزضّبس فٟ اٌّغزمجً. ار 

( 1980-1970وٕغجخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ فٟ اٌؼشاق خلاي اٌؼمذ الأٚي ِٓ اٌذساعخ اٌّذح )

ِجبشش ػٍٝ  سغُ ؽذٚس ص٠بدح فٟ ِزٛعؾ دخً اٌفشد ٚاسرفبع أعؼبس إٌفؾ اٌؼب١ٌّخ اصشد ثشىً

اٌّذخشاد فٟ اٌؼشاق، الا أْ الاعزمشاس ٚاٌضجبد ٠ؼٛد اٌٝ رٛعٗ الأفشاد اٌٝ الأفبق الاعزٙلاوٟ 

 ٚالزٕبء اٌغٍغ اٌىّب١ٌخ ٚثٕبء إٌّبصي اٌخبطخ، ٌزٌه لاثذ ِٓ اٌزٛعٗ ٔؾٛ اعزخذاَ الأسثبػ اٌّزؾممخ

اخً اٌجلاد اٌغشع ِٕٗ ر٠ٕٛغ فٟ إٌّشآد الالزظبد٠خ غ١ش إٌفط١خ ٌز٠ًّٛ الإٔفبق الاعزضّبسٞ د

( صجبرب أ٠ؼب ثغجت ظشٚف 1990-1980ٚص٠بدح ِظبدس اٌز٠ًّٛ. وّب شٙذ الادخبس خلاي الأػٛاَ )

اٌؾشة ٚاٌؾظبس الالزظبدٞ ٚػؼف دخً اٌّٛاؽٓ اٌؼشالٟ ٚػذَ ِغبصفزٗ ثبدخبس أِٛاٌٗ، ثغجت 

إٌمٛد ِٓ خلاي رؾ٠ٍٛٙب عشػخ دٚساْ إٌمٛد ٚاسرفبع ِؼذلاد اٌزؼخُ عؼً الأفشاد ٠زخٍظْٛ ِٓ 

اٌٝ عٍغ ؽم١م١خ ٌٍؾفبظ ػٍٝ اٌضشٚح ِٓ اٌزآوً، ٠ٚلاؽع ٔٛع ِٓ اٌزؾغٓ فٟ ٔٙب٠خ اٌزغؼ١ٕ١بد ثغجت 
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صُ أخز ثبلأخفبع ِشح  (،1997رطج١ك ثشٔبِظ إٌفؾ ِمبثً اٌغزاء ٚرظذ٠ش إٌفؾ اٌؼشالٟ فٟ ػبَ )

ػطشاة اٌغ١بعٟ ٚالاؽزلاي ٠ؼٛد رٌه اٌٝ الا 2004ٌٚغب٠خ  2002أخشٜ اػزجبساً ِٓ عٕخ 

الاِش٠ىٟ ٌٍؼشاق ِٚشبوً رغ١ش اٌغٍطخ ٚرخٛف الافشاد ِٓ رغ١شاد اٌؼٍّخ الأِش اٌزٞ لًٍ ِٓ 

(، اٌزٞ ثذأ ؽ١ٕٙب ثبلأخفبع ٚ٘زا 2008 -2006الادخبساد اٌّؾ١ٍخ، ػبٚد ثؼذ٘ب ثبلاسرفبع ٌٍّذح )

صُ شٙذ اسرفبػبً غ١ش  2008( فٟ عٕخ ٠ؼٛد اٌٝ ِشىٍخ الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ )أصِخ اٌش٘ٓ اٌؼمبسٞ

دٚلاس فؼلا ػٓ الاعزمشاس  110ِغجٛق ٚاٌغجت ٘ٛ اسرفبع اعؼبس إٌفؾ ار رغبٚص عؼش اٌجش١ًِ 

الإِٟٔ عضئ١بً ٚاسرفبع دخٛي اٌّٛظف١ٓ ثغجت عٍُ اٌشٚارت اٌغذ٠ذ عبػذ ػٍٝ ص٠بدح الادخبس. فؼلا 

ضمخ فٟ اٌّئعغبد اٌّب١ٌخ ٌٚىٓ ٌُ ٠ذَ ؽ٠ٛلاً ػٓ ص٠بدح اٌٛػٟ اٌّظشفٟ ٌذٜ الأفشاد ٚوزٌه ص٠بدح اٌ

أدٜ اٌٝ رم١ًٍ الادخبس اٌّؾٍٟ ثشىً  2014فبٌؾشة ػذ اٌؼظبثبد الاس٘بث١خ اػزجبسا ِٓ عٕخ 

ٍِؾٛظ لاع١ّب فٟ اٌّؾبفظبد اٌزٟ اؽزٍٙب داػش فؼلا ػٓ رغشة اٌىض١ش ِٓ سإٚط الأِٛاي اٌٝ 

( ثغجت اٌزؾشس ِٓ اٌؼظبثبد 2019-2017)خبسط اٌجلاد ثغجت اٌٙغشح، صُ أخز ثؼذ٘ب ثبٌض٠بدح 

وٛسٚٔب ٌٍؼبٌُ ِٕٚٙب الاس٘بث١خ ٚػٛدح اٌؼٛائً اٌّٙغشح، ٠ٕخفغ ِشح أخشٜ ثغجت اعز١بػ عبئؾخ 

 اٌؼشاق اٌزٞ عجت شٍلاً ٌٍؾ١بح الالزظبد٠خ ثشِزٙب فؼلا ػٓ أخفبع أعؼبس إٌفؾ.
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 .ٍٟ )ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ(: اعّبٌٟ الادخبس اٌّؾ1اٌشىً )

 .Exileاٌّظذس: اٌشىً ِٓ اػذاد اٌجبؽضْٛ ثبلاػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ اٌجشٔبِظ الإؽظبئٟ 

( اٌزٞ ٠ّضً الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش وٕغجخ 2ٔلاؽع ِٓ اٌشىً سلُ )الاستثًاس الأخُبٍ انًباشش:  .2

ثغجت ػٛاًِ ( 1996-1970ذ خلاي اٌّذح )ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ وزذفمبد ٚافذح اٌزٟ أخفؼ

ػذح ِٕٙب، ؽشوخ رؤ١ُِ إٌفؾ فٟ اٌؼشاق الأِش اٌزٞ لًٍ ِٓ رذفك الاعزضّبس الاعٕجٟ فؼلا ػٓ 

ػمذ  ِٕزظف اٌؾشة اٌؼشال١خ الا٠شا١ٔخ اٌزٟ أذٌؼذ فٟ ػمذ اٌضّب١ٕ١ٔبد ١ٌغزّش رٌه الأخفبع ٌغب٠خ

شح لظ١شح ثغجت دخٛي اٌؼشاق فٟ ؽشة اٌخ١ٍظ اٌضب١ٔخ اٌزغؼ١ٕ١بد ؽ١ش اصداد الاعزضّبس الاعٕجٟ ٌفز

ؽبي دْٚ رٍه اٌض٠بدح فؼلا ػٓ اٌؼمٛثبد الالزظبد٠خ اٌزٟ فشػذ ػٍٝ اٌؼشاق ِٓ لجً ِغٍظ 

الأِٓ وجذ اٌؼشاق خغبئش وج١شح اعزّش اٌٛػغ الالزظبدٞ اٌّؾشط ٌغب٠خ الارفبق ػٍٝ ِزوشح اٌزفبُ٘ 

ٚثؼذ رغ١١ش إٌظبَ  2003، صُ أخز ثبٌض٠بدح اثزذاء ِٓ ػبَ 1996إٌفؾ ِمبثً اٌغزاء ٚاٌذٚاء فٟ ػبَ 

اٌغ١بعٟ اٌؾبوُ اخزد عٍطخ اٌزؾبٌف اٌذٌٟٚ ِزّضٍخ ثبٌٛلا٠بد اٌّزؾذح الاِش٠ى١خ ػٍٝ ػبرمٙب 

الأفزبػ الالزظبدٞ ث١ٓ اٌؼشاق ٚدٚي اٌؼبٌُ ِّب صاد ِٓ ٔغجخ اٌزذفمبد الاعٕج١خ اٌخبسع١خ اٌٝ 

لاعٕجٟ ٚاعزّشد ٘زٖ اٌض٠بدح ثشىً ٚاػؼ ٌٚىٓ عشػبْ ِب أخفؼذ اٌذاخً ٚص٠بدح الاعزضّبس ا

رذفمبد الأِٛاي الأعٕج١خ ثشىً ٍِؾٛظ ثغجت ص٠بدح الأفغبساد ٚاػّبي اٌشغت اٌزٟ أذٌؼذ فٟ عٕخ 

-2007( ٌزؼٛد اٌزذفمبد الاعٕج١خ ٚالاعزضّبساد ثبٌض٠بدح اٌجغ١طخ اػزجبسا ِٓ عٕخ )2004-2006)
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لإِٟٔ اٌغضئٟ فٟ عٕٛة ٚشّبي اٌؼشاق فؼلا ػٓ اسرفبع أعؼبس إٌفؾ ( ثغجت الاعزمشاس ا2014

اٌزٟ ؽذصذ، ٚل١بَ اٌؾىِٛخ ثزشى١ً اٌظؾٛاد لٍٍذ ِٓ اٌؼ١ٍّبد الاس٘بث١خ ٚشغغ رٌه ػٍٝ رذفمبد 

أخفؼذ اٌزذفمبد الاعٕج١خ  2014الأِٛاي اٌخبسع١خ ٚص٠بدح الاعزضّبساد الأعٕج١خ ٚفٟ ػبَ 

ضش ِٓ صلاس ِؾبفظبد ػشال١خ فٟ ٠ذ اٌؼظبثبد الاس٘بث١خ ٚثذا٠خ ٚالاعزضّبساد ثغجت ٚلٛع أو

اٌؾشة ػٍٝ الإس٘بة شىً رٌه ِٕؾٝ خط١ش عؼً ِٓ الاعزضّبساد الاعٕج١خ رظً اٌٝ اٌغبٌت ٚ٘ز 

٠ؼٕٟ ٘شٚة ؽزٝ سإٚط الأِٛاي اٌّؾ١ٍخ اٌٝ اٌخبسط ثفؼً ػذَ الاعزمشاس ٚٔضٚػ ػذد وج١ش ِٓ 

فظبد اٌزٟ رشصؿ رؾذ ٚلش داػش ٚثؼذ اٌزؾشس ٚػٛدح عضء ِٓ اٌؼٛائً اٌؼشال١خ لاع١ّب فٟ اٌّؾب

اٌؼٛائً اٌٝ اٌّؾبفظبد اٌّؾشسح اصداد الاعزضّبس ثشىً ثغ١ؾ الا أٔٗ عشػبْ ِب أخفغ ِشح أخشٜ 

 ثغجت عبئؾخ وٛسٚٔب اٌزٟ ػشثذ اٌؼبٌُ ِٚٓ ػّٕٙب اٌؼشاق ٚاٌّغججخ فٟ فشً اٌؾ١بح الالزظبد٠خ.
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 (: الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش، طبفٟ اٌزذفمبد اٌٛافذح )% ِٓ اعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ(2اٌشىً )

 .Exileاٌّظذس: اٌشىً ِٓ اػذاد اٌجبؽضْٛ ثبلاػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ اٌجشٔبِظ الاؽظبئٟ 

 ٠ؼذ الائزّبْ اٌّمذَ ِٓ لجً اٌمطبع اٌّظشفٟ وٕغجخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟالائتًاٌ انًحهٍ:  .3

أؽذ اٌّؼب١٠ش اٌّب١ٌخ اٌّّٙخ اٌزٟ رم١ظ ِذٜ اٌؼّك اٌّبٌٟ فٟ اٌؼشاق اٌزٞ ثذأ ثبلأخفبع اػزجبساً 

( ثغجت ا٠مبف رظذ٠ش إٌفؾ ٚاعزخذاِٗ وغلاػ فٟ اٌّؼشوخ فؼلا ػٓ رؤ١ُِ 1978-1971ِٓ ػبَ )

( صُ أخفغ ِشح أخشٜ ثغجت ؽشة 1991-1979إٌفؾ ١ٌشرفغ ثشىً ثغ١ؾ ِشح أخشٜ فٟ عٕخ )

-2003ٌخ١ٍظ اٌضب١ٔخ ٚاٌؼمٛثبد اٌزٟ ٚعٙذ اٌٝ اٌؼشاق ٚاعزّش الائزّبْ ثبلأخفبع ٌغب٠ـخ )ا

( ؽ١ش أدٜ دخٛي اٌمٛاد الاِش٠ى١خ اٌؼشاق ٚرغ١١ش ٔظبَ اٌؾىُ ٚسفغ اٌؼمٛثبد الالزظبد٠خ 2004

ً خلاي اٌّذحاٌّفشٚػخ ػ١ٍٗ ِٕز ثذا٠خ اٌزغؼ١ٕ١بد اٌٝ سفغ ِغزٜٛ الائزّبْ،   ٚلذ شٙذ أخفبػب

( ثغت رشدٞ اٌٛػغ الإِٟٔ اٌزٞ ٌٚذ ؽبٌخ ِٓ ػؼف اٌضمخ أٚ ؽبٌخ ػذَ ا١ٌم١ٓ 2005-2010)

ثبعزشداد الأِٛاي اٌّمشػخ ٌٚٙزا فمذ ػبػفذ اٌّظبسف ِٓ اٌؼّبٔبد ٚاٌزؼم١ذاد ِٓ أعً ػّبْ 

الاعزشداد، ِّب شىً ؽبٌخ ػذَ لذسح اٌؼّلاء ػٍٝ رٛف١ش اٌؼّبٔبد اٌلاصِخ ٌلالزشاع، ٚوزٌه فبْ 

ػغ الإِٟٔ اٌّزشدٞ عجت ؽبٌخ شًٍ فٟ ٚػؼ١خ اٌج١ئخ الاعزضّبس٠خ اٌؼشال١خ، فجبٌشغُ ِٓ أْ اٌٛ

ً ؽبعخ ٌلاعزضّبساد الا أْ اػطشاة اٌٛػغ الإِٟ ؽبي دْٚ رٌه  اٌؼشاق ٠ؼذ أوضش اٌجٍذاْ ؽب١ٌب

خ ثؼذ الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّ 2014ِّب أؼىظ ػٍٝ الائزّبْ اٌّؾٍٟ. صُ ثذأ ثبلأخفبع فٟ ػبَ 

ٚاٌؾشة ػذ داػش ٚاٌزٟ ػٍٝ أصش٘ب أخفؼذ أعؼبس إٌفؾ ثشىً وج١ش ؽ١ش أخفؼذ اعؼبس 

 دٚلاس. 30إٌفؾ دْٚ 
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 (: الائزّبْ اٌّؾٍٟ اٌّمذَ اٌٝ اٌمطبع اٌخبص )% ِٓ اعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ(3اٌشىً )

 .Exileٔبِظ الاؽظبئٟ اٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌجبؽضْٛ ثبلاػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ اٌجش

ِٓ اٌزؾذ٠بد اٌىج١شح ٘ٛ الاسرفبع اٌّغزّش فٟ اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس، اٌزٞ ٠ؼذ  يعذل انتعخى: .4

اٌزٟ رٛاعٗ الالزظبداد ثشىً ػبَ ٚالالزظبد اٌؼشالٟ ثشىً خبص، ٠ٚؼٛد رؾذٞ اٌزؼخُ اٌٝ 

بد اٌخطؾ اٌز٠ّٕٛخ ثذا٠بد ػمذ اٌغجؼ١ٕ١بد ِٓ اٌمشْ اٌّبػٟ ثؼذ رؤ١ُِ إٌفؾ ٚاٌجذء ثبػزّ

الالزظبد٠خ. ٚاعزّش ِؼذي اٌزؼخُ ثبٌزضا٠ذ اٌغٕٛٞ ثؼذ عٍغٍخ اٌؾشٚة اٌزٟ خبػٙب اٌؼشاق 

ٚفشع اٌؼمٛثبد ٚاٌّمبؽؼخ اٌذ١ٌٚخ ٌٍؼشاق اٌزٟ أدد اٌٝ رٛلف طبدساد اٌؼشاق إٌفط١خ ٚرشاعغ 

ظذس ٚؽ١ذ ٌز٠ًّٛ ا٠شادارٗ اٌّب١ٌخ ِٓ اٌؼٍّخ اٌظؼجخ ٌٚغٛء٘ب اٌٝ الإطذاس إٌمذٞ اٌغذ٠ذ وّ

 ( ٠ٛػؼ اٌزطٛس اٌزبس٠خٟ ٌّؼذلاد اٌزؼخُ فٟ اٌؼشاق.4إٌفمبد اٌؼبِخ ٚاٌشىً سلُ )
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 ( اٌزؼخُ، الأعؼبس اٌزٟ ٠ذفؼٙب اٌّغزٍٙىْٛ )% ع٠ٕٛب(4اٌشىً )

 .Exielاٌّظذس: اٌشىً ِٓ اػذاد اٌجبؽضْٛ ثبلاػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ اٌجشٔبِظ الاؽظبئٟ 

(، ٠ٚؼٛد ٘زا اٌٝ أعجبة ػذح ِٕٙب اٌطٍت 2003ار أخز ثبٌزضا٠ذ ثشىً ؽف١ف ثؼذ ػبَ )  

اٌّزضا٠ذ ػٍٝ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد ثغجت ص٠بدح اٌمذسح اٌششائ١خ إٌبعّخ ػٓ اٌزؼذ٠ً فٟ عٍُ اٌشٚارت 

ٚالأعٛس ٌّخزٍف ششائؼ اٌؼب١ٍِٓ فٟ اٌذٌٚخ، فزذ٘ٛس عؼش طشف اٌذ٠ٕبس اٌؼشالٟ ِٕز اٌؼبَ 

( ثغجت اٌؾشة الا٠شا١ٔخ اٌؼشال١خ ١ٌؼضص رٌه اوضش فشع اٌؾظبس الالزظبدٞ ػٍٝ اٌؼشاق 1980)

( ١ٌجذأ ١ٌ2003ظً اٌٝ ِغز٠ٛبد غ١ش ِغجٛلخ ٚؽزٝ ػش١خ اٌؾشة ثؼذ ػبَ ) 1990فٟ ػبَ 

ٌىٓ ع١ّغ الأِٛس عبثمخ اٌزوش وبٔذ ِؼجشح ػٓ أزمبي الأصش  2003ثبلاعزمشاس إٌغجٟ ثؼذ اٌؼبَ 

ٌّٟ اٌٝ الالزظبد اٌّؾٍٟ ثغجت اٌزغبسح اٌخبسع١خ، ٚاٌزٟ رؼٕٟ لٛح الأعؼبس اٌؼب١ٌّخ اٌغؼشٞ اٌؼب

ٚأزمبٌٙب اٌٝ اٌمٜٛ ا١ٌٙى١ٍخ فٟ الالزظبد اٌؼشالٟ، اْ الاعزمشاس فٟ الأعؼبس اٌزٞ ؽممٗ اٌؼشاق 
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٠ؼٛد اٌٝ الأصش اٌٛاػؼ ٌٍغ١بعخ اٌّزجؼخ ِٓ لجً اٌجٕه اٌّشوضٞ، ٚاٌزٟ رٛػؾذ فٟ ؽشوخ اٌغٛق 

إٌمذ٠خ ِٓ خلاي اسرفبع عؼش طشف اٌذ٠ٕبس اٌؼشالٟ رغبٖ اٌؼّلاد الأعٕج١خ ٚثشىً رذس٠غٟ ػجش 

ع١بعخ عؼش طشف ِذاس ِٓ اٌجٕه اٌّشوضٞ لإداسرٗ إٌمذ٠خ اٌّزّضٍخ ثغؼش طشف اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ 

 ُأخفبع ٚاػؼ ٌٍزؼخ رؾم١ك فٟ رٌه أؼىظػٓ ؽش٠ك ٔبفزح ث١غ اٌؼٍّخ ٚاعزمشاس أعؼبس اٌفبئذح، 

 طشف عؼش فٟ ٚاعزمشاس اٌّذفٛػبد ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ إٌّؼىظ ػٍٝ ١ِضاْ فٟ فبئغ ٚرؾم١ك

 ٚػؼٗ اٌٝ ؽذ ِب. ٚرؾغ١ٓ اٌؼشالٟ ثبلالزظبد اٌضمخ اٌؼشالٟ، ِّب ػضص اٌذ٠ٕبس

( أخفبع فٟ ٔغجخ اٌزغبسح اٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 5رج١ٓ ِٓ اٌشىً سلُ )صافٍ انتداسة انخاسخُت:  .5

ؼ١ٕ١بد ثغجت الاػزّبد ػٍٝ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ ثشىً وج١ش ثبػزجبس٘ب ِظذس الإعّبٌٟ ِذح اٌغج

اعبعٟ ِٓ ِظبدس اٌّب١ٌخ اٌؼبِخ ٚرٛف١ش اٌؼٍّخ اٌظؼجخ، وّب عبءد خطخ اٌز١ّٕخ اٌم١ِٛخ اٌّؼزّذح 

خب١ٌخ ِٓ أُ٘ ػٕبطش الإعزشار١غ١خ ٌٍز١ّٕخ أٞ ػذَ رؾذ٠ذ اٌؼٛاًِ الأوضش أ١ّ٘خ فٟ اٌز١ّٕخ ٚؽشق 

 .ي اٌٝ أ٘ذافٙب الالزظبد٠خ ٚالاعزّبػ١خاٌٛطٛ
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 (: ٔغجخ اٌزغبسح )% ِٓ اعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ(5اٌشىً )

 Exileاٌّظذس: اٌشىً ِٓ اػذاد اٌجبؽضْٛ ثبلاػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ اٌجشٔبِظ الاؽظبئٟ 

عز١شاداد اٌؼغىش٠خ خلاي ٚاخزد ثبلأخفبع فٟ فزشح اٌضّب١ٕٔبد، ٚ٘زا ٠ؼٛد اٌٝ اسرفبع الا  

( ٌز٠ًّٛ اٌؾشة ِغ ا٠شاْ ٚػذَ لذسح اٌغٙبص الإٔزبعٟ ػٍٝ رغط١خ 1987-1980اٌّذح )

الاؽز١بعبد الاعبع١خ اٌّذ١ٔخ ٚاٌؼغىش٠خ صُ أخزد ثبٌزشاعغ ٔز١غخ ثغجت ظشٚف اٌؾظبس 

ع الالزظبدٞ ػٍٝ اٌؼشاق ٚرٛلف رظذ٠ش إٌفؾ، ٌزٌه ؽجمذ اعشاءاد اعزٙذفذ اٌغّبػ ٌٍمطب

اٌخبص ثبلاعز١شاد ِٓ دْٚ رؾ٠ًٛ سعّٟ ٌٍؼّلاد الأعٕج١خ فٟ ِذح اٌؾظبس ِؼ١فبً رؤص١شاد عٍج١خ 

اٌٝ ػٛاًِ اسرفبع الأعؼبس. أدد اٌض٠بدح فٟ الإٔفبق اٌؼبَ اٌٝ اٌزٛعغ فٟ الاعز١شاد لاع١ّب ثؼذ ػبَ 

اٌغ١بعخ اٌّزوٛسح ( ٔز١غخ اػزّبد اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ اٌزٛعؼ١خ فٟ الإٔفبق الاعزٙلاوٟ، أدد 2003)

اٌٝ اعز١شاد اٌّشزمبد إٌفط١خ ٚالاعّٕذ ٚاٌغٍغ اٌضساػ١خ ٚػذَ الا٘زّبَ ثبلإٔزبط اٌّؾٍٟ، عؼٍذ 

اٌؼشاق ٠غزٛسد أثغؾ أٔٛاع اٌغٍغ الاعزٙلاو١خ، ٚأعّٙذ فٟ اٌؼغؾ ػٍٝ الإٔزبط اٌّؾٍٟ اٌّزذ٘ٛس 

ِٕٟ ٚالأػشاس اٌزٟ ٌؾمذ أطلاً، ٌزض٠ذ ِٓ رذ٘ٛسٖ، ٌٚؼبًِ اٌفغبد الإداسٞ ٚ٘شبشخ اٌٛػغ الأ

ثبٌج١ٕخ اٌزؾز١خ ٚػؼف اٌمبػذح اٌمب١ٔٛٔخ اٌزٟ رٕظُ اٌؾ١بح فٟ اٌؼشاق ٚاٌزخٍف فٟ سأط اٌّبي اٌضبثذ 

( ٔز١غخ اٌض٠بدح فٟ 2013-2011ٚاٌمٜٛ اٌؼبٍِخ ٚاسرفؼذ ٔغجخ اٌزغبسح ثؼذ رٌه خلاي اٌؼب١ِٓ )

فبع أعؼبس إٌفؾ ِٚشبوً داػش ثغجت أخ 2013أعؼبس إٌفؾ، صُ اخزد ثبلأخفبع ثؼذ ػبَ 

ٚعبئؾخ وٛسٚٔب اٌزٟ أدد اٌٝ سوٛد الزظبدٞ، وً اٌؼٛاًِ عبثمخ اٌزوش عؼٍذ ِٓ اٌؼشاق ٠ؼبٟٔ 

 ِٓ الأىشبف الالزظبدٞ ِٚٓ ؽبٌخ ػذَ الاعزمشاس الالزظبدٞ ٚاٌّبٌٟ.
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ٜ الأداء ٠ؼذ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ أؽذ اٌّئششاد اٌّؼجشح ػٓ ِغزٛانُاتح انًحهٍ الإخًانٍ:  .6

الالزظبدٞ ٌٍجٍذ ِٚٓ خلاٌٗ رظٙش إٌمبؽ الأعبع١خ ٌّؼشفخ أِبوٓ اٌؼؼف ِٚؼبٌغزٙب ٚاِبوٓ اٌمٛح 

( ٔز١غخ 1990-1970ٚرىض١فٙب، ٌىٓ ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ فٟ اٌؼشاق شٙذ اعزمشاسا ٔغج١ب خلاي اٌّذح )

ي ػمذ اٌضّب١ٕٔبد ؽبي ٌلاعزمشاس الالزظبدٞ ثبٌشغُ ِٓ اٌؾشٚة الا أْ اٌذػُ اٌخ١ٍغٟ ٌٍؼشاق خلا

دْٚ ظٙٛس آصبس ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍـٟ اٌؼـشالٟ، ١ٌـضداد الاخ١ـش ثشـىً ٍِؾـٛظ خـلاي اٌّـذح 

( ثغجت سفغ اٌؼمٛثبد الالزظبد٠خ ػٓ اٌؼشاق ٚاسرفبع اٌظبدساد إٌفط١خ 2003-2020)

 (:6ٚاسرجبؽٙب ثبلأعؼبس اٌؼب١ٌّخ ٚوّب ٘ٛ ٚاػؼ فٟ اٌشىً سلُ )
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 (: ٠ّضً اعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ )ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ(6اٌشىً )

 .Exileاٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌجبؽضْٛ ثبلاػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ اٌجشٔبِظ الاؽظبئٟ 

. ٌمذ رؤصش الالزظبد ِب شغغ ػٍٝ ػشٚسح رطج١ك ِب ٠غّٝ ثبٌخطخ الالزظبد٠خ اٌخّغ١خ

وبْ  اٌضِٓ، ِٓ ػمذ ػ١ٍٗ ٚلأوضش ِٓ فشػذ اٌزٟ ( ثبٌؼمٛثبد2003-1990اٌؼشالٟ خلاي اٌّذح )

اٌٝ  الإعّبٌٟ اٌؼشالٟ اٌّؾٍٟإٌبرظ  فٟ ِؼذلاد إٌّٛ ٚأخفبع اٌؾم١مٟ اٌمطبع رذ٘ٛس ٔزبئغٙب ِٓ

ً  اٌذٌٚخ ٚأزٙغذ اٌغىبٟٔ، إٌّٛ ِؼذي ِغزٜٛ دْٚ ِغز٠ٛبد اٌؼذ٠ذ ِٓ  ثبطذاس ٚرٌه عذ٠ذاً  ِٕٙغب

ٚعّؾذ  اٌخبص ٌٍمطبع: اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌؾٛافض اٌؼشثٟ، ٚلذِذ ٠ذ الاعزضّبساٌزٟ رض اٌمٛا١ٔٓ

الأعؼبس  اٌغٍغ، فبٔؼىظ فٟ اسرفبع ِٓ ٌٍؼذ٠ذ رؾ٠ًٛ خبسعٟ ٚأؽٍمذ الأعؼبس دْٚ ثبلاعز١شاد

ِؼذلاد اٌزؼخُ  اسرفؼذ فمذ ِغزٛاُ٘ اٌّؼبشٟ، ٚأخفبع ٌٍّٛاؽ١ٕٓ اٌششائٟ ٚرذ٘ٛس اٌّغزٜٛ

ً فٟ ِٕزظف اٌزغؼ١ٕبد ٔز١غخ  .دٌٚزٗ ِٕز رؤع١ظ اٌؼشاق ٠شٙذٖ ٌُ ٔؾٛ ػٍٝ فٕلاؽع ّٔٛاً ثغ١طب

ٚأخفغ ثؼذ رٌه ٔز١غخ رذ٘ٛس اٌٛػغ الإِٟٔ صُ ػبٚد الاسرفبع خلاي  رٛل١غ ِزوشح اٌزفبُ٘،

اٌغ١بعخ  فٟ اٌغزس٠خ ٚأدد اٌزؾٛلاد( ٔز١غخ ص٠بدح ػبئذاد إٌفؾ 2020-2004اٌغٕٛاد )

الالزظبدٞ  الاعزمشاس ِٓ ٔغج١خ دسعخ اٌٝ رؾم١ك اٌؼشالٟ بدالالزظ ػ١ٍٙب ألذَ اٌزٟ الالزظبد٠خ

اٌّذفٛػبد  ١ِضاْ فٟ فبئغ ٚرؾم١ك ِٕخفؼخ ٌٍزؼخُ ِغز٠ٛب: رؾم١ك فٟ رٌه ٚأؼىظ اٌىٍٟ،

ٚػؼٗ اٌٝ ؽذ ِب  ٚرؾغ١ٓ اٌؼشالٟ ثبلالزظبد ػضص اٌضمخ اٌؼشالٟ اٌذ٠ٕبس طشف عؼش فٟ ٚاعزمشاس

وٛسٚٔب ٚأخفبع أعؼبس إٌفؾ ثغجت الاػزّبد شجٗ اٌىبًِ ٌٚىٓ أخفغ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ثؼذ عبئؾخ 

 .ػٍٝ ػٛائذ إٌفؾ

انًبحث انشابغ: تحهُم وقُاط أثش بعط انًتغُشاث انًانُت فٍ انًُى الاقتصادٌ باستخذاو اًَىرج 

ARDL 
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رؼذ ِشؽٍخ رٛط١ف إٌّٛرط ٚرؾذ٠ذ ِزغ١شاد اولاً. يشحهت انتىصُف نًتغُشاث انًُىرج انقُاسٍ: 

ِٓ أُ٘ ِشاؽً ثٕبء الأّٛرط اٌم١بعٟ وٛٔٙب رزطٍت رؾذ٠ذ ٌٍّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ ٚاٌزبثؼخ اٌذساعخ 

اٌزٟ ٠شزًّ ػ١ٍٙب إٌّٛرط ار ٠زُ الاػزّبد ػٍٝ ِٕطك إٌظش٠خ الالزظبد٠خ فٟ رؾذ٠ذ ٔٛع ٚارغبٖ 

(. ٠ّٚىٓ روش اٌّؼبدٌخ Patterson, 2010: 15اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ داخً الأّٛرط )

 اٌزٟ رُ الاػزّبد ػ١ٍٙب ثبٌظ١غخ ا٢ر١خ: 

 
 ٚػ١ٍٗ ع١زُ اٌزؼج١ش ػٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ ٚفمبً ٌّب ٠ؤرٟ: 

Y:  ٠ّضً اٌّزغ١ش اٌّؼزّذ إٌبرظ اٌّؾٍٟ اٌؼشالٟ ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ اٌزٞ ٠زُ رفغ١شٖ ِٓ خلاي ثؼغ

 اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ.

X1 : ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ؛ الاعّبٌٟ اٌؼشالٟ، ِٚٓ خلاي ِٕطك إٌظش٠خ ٠ّضً اٌزغبسح وٕغجخ

الالزظبد٠خ ٔغذ أْ اٌؼلالخ ث١ٓ؛ ٔغجخ اٌزغبسح ٚاٌّزغ١ش اٌّؼزّذ ػلالخ ؽشد٠خ، فض٠بدح ٔغجخ اٌزغبسح 

 ٠شفغ ِؼذلاد إٌّٛ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ.

 X2ٌٕبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ٚػلالزٗ : ٠ّضً اٌزؼخُ فٟ الاعؼبس اٌزٟ ٠ذفؼٙب اٌّغزٍٙىْٛ وٕغجخ ِٓ ا

 ػىغ١خ ِغ اٌّزغ١ش اٌزبثغ. 

X3 ٗ٠ّضً الائزّبْ اٌّؾٍٟ اٌّمذَ اٌٝ اٌمطبع اٌخبص وٕغجخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ٚػلالز :

 ؽشد٠خ ِغ اٌّزغ١ش اٌّؼزّذ ؽغت ِٕطك إٌظش٠خ الالزظبد٠خ. 

X4وٕغجخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ،  : ٠ّضً الاعزضّبس؛ الأعٕجٟ اٌّجبشش طبفٟ اٌزذفمبد اٌٛافذح

 ٚػلالزٗ ؽشد٠خ ِغ اٌّزغ١ش اٌّؼزّذ ؽغت ِٕطك إٌظش٠خ الالزظبد٠خ.

X5 ٍٟاٌغبس٠خ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٚػلالزٗ ؽشد٠خ ِغ اٌّزغ١ش  ثبلأعؼبس: ٠ّضً اعّبٌٟ الادخبس اٌّؾ

 اٌّؼزّذ ؽغت ِٕطك إٌظش٠خ الالزظبد٠خ. 

( 2020-1980ف ع٠ٕٛخ ٌغٍغٍخ ص١ِٕخ ِّزذح ِٓ )ٚلذ اػزّذد اٌذساعخ ػٍٝ ث١بٔبد ٔظ  

( ٠ٚؼٛد ٘زا 2020-2004( ٚاٌضبٟٔ )2003-1980ؽ١ش رُ رمغ١ُ اٌغٍغٍخ ػٍٝ لغ١ّٓ الاٌٚٝ )

اٌزمغ١ُ اٌٝ اخزلاف اٌظشٚف الالزظبد٠خ فٟ اٌؼشاق ٚػذَ أزظبَ اٌج١بٔبد ٌزٌه رُ رمغ١ُ اٌغٍغٍخ 

ثبلاػزّبد ػٍٝ اٌج١بٔبد اٌشع١ّخ ٌٍجٕه؛ اٌّشوضٞ اٌٝ لغ١ّٓ ٌىٟ ٔظّٓ ٔزبئظ ؽم١م١خ ٚغ١ش ِشٛ٘خ، 

 اٌؼشالٟ، ٚث١بٔبد اٌجٕه اٌذٌٟٚ.

رُ اخزجبس اعزمشاس٠خ ِزغ١شاد اٌذساعخ ٌٍّٕٛرط الأٚي ثاَُاً. قُاط استقشاسَت انسلاسم انضيُُت: 

( ٌّؼشفخ ADFٚثبلاػزّبد ػٍٝ اخزجبس د٠ىٟ فٌٛش اٌّٛعغ ) Eviews.12ٚاٌضبٟٔ ثبعزخذاَ ثشٔبِظ 

١شاد اٌذساعخ ِغزمشح أٚ غ١ش ِغزمشح )غ١ش عبوٕخ( رؾزٛٞ ػٍٝ عزس اٌٛؽذح ِغ رؾذ٠ذ سرجخ ِزغ

اٌزىبًِ، ثؼجبسح أخشٜ ٌّؼشفخ ً٘ ثبلإِىبْ الاػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ اٌج١بٔبد فٟ اٌزٕجئ ٚارخبر اٌمشاس، 

اٌغذٚي ٚثؼذ اعشاء الاخزجبس ٌّزغ١شاد إٌّٛرط الاٚي ؽظٍٕب ػٍٝ اٌّخشعبد اٌزٟ رّذ رؼجئزٙب فٟ 

( اٌزٞ ٠زؼؼ ِٕٗ ٚؽغت اخزجبس د٠ىٟ فٌٛش اٌّٛعغ اْ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌٍّٕٛرط الاٚي 1سلُ )

( اػطذ ِغزٜٛ X5، ٚاعّبٌٟ الادخبس اٌّؾٍٟ اٌخبص Yٌٍّٚزغ١شاد )إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ

خ اعزمشاس٠خ ِزطبثمخ فٟ اٌّغزٜٛ. اِب ثبٌٕغجخ ٌٍّزغ١شاد الاخشٜ فٟٙ لا رؼطٟ دسعخ اعزمشاس٠

ِزطبثمخ فٟ اٌّغزٜٛ أٞ أٙب رؾزٛٞ ػٍٝ عزس اٌٛؽذح ٚرظجؼ ِزطبثمخ، ثؼذ أخز اٌفشق الاٚي، ٌٙب 

 الأِش؛ اٌزٞ ٠ش١ش اٌٝ؛ أٔٙب ِزىبٍِخ ِٓ اٌذسعخ الاٌٚٝ. 
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( اْ 2020-2004فٟ ؽ١ٓ رج١ٓ ِٓ اخزجبس د٠ىٟ فٌٛش اٌّٛعغ ٌٍّٕٛرط اٌضبٟٔ ٌٍّذح )  

( فبٔٙب رؼطٟ دسعخ عىْٛ؛ X2، ٚاٌزؼخُ X1زغبسح اٌغلاعً؛ اٌض١ِٕخ ٌٍّزغ١شاد )ٔغجخ اٌ

 ، الائزّبْ اٌّؾٍٟ Yِزطبثمخ فٟ اٌّغزٜٛ. أِب ثبٌٕغجخ ٌٍّزغ١شاد الاخشٜ )إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ 

، اعّبٌٟ X4، ٚالاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش طبفٟ اٌزذفمبد اٌٛافذح X3اٌّمذَ اٌٝ اٌمطبع اٌخبص 

ٟ ِغزٜٛ اعزمشاس٠خ ِزطبثمخ فٟ اٌّغزٜٛ، أٞ أٙب رؾزٛٞ ػٍٝ ( فبٔٙب لا رؼطX5الادخبس اٌّؾٍٟ 

عزس اٌٛؽذح ٚرظجؼ ِغزمشح ثؼذ أخز اٌفشق الأٚي ٌٙب، الأِش اٌزٞ ٠ش١ش اٌٝ أٔٙب ِغزمشح ِٓ اٌذسعخ 

 الأٌٚٝ.

(: ٍِخض ٔزبئظ اخزجبس د٠ىٟ فٌٛش اٌّٛعغ لاعزمشاس٠خ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌّزغ١شاد 1اٌغذٚي )

 اٌذساعخ ٌلأّٛرع١ٓ

 
 .Eviews12اٌجبؽضْٛ ثبلاػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ اٌجشٔبِظ الاؽظبئٟ  اػذاد اٌّظذس: ِٓ

ثؼذ اخزجبس (: ARDLثانثاً. تقذَش ًَارج انذساست باستخذاو الاَحذاس انزاتٍ نلإبطاء انًىصع )

اعزمشاس٠خ اٌّزغ١شاد ِؾً اٌذساعخ ارؼؼ أٔٙب ِغزمشح فٟ ِغز٠ٛبد ِخزٍفخ، ٌزٌه عٛف ٔغزخذَ 

أّٛرط الأؾذاس اٌزارٟ ٌلإثطبء اٌّٛصع، ٚثؼذ اٌم١بَ ثزمذ٠ش الأّٛرع١ٓ ؽظٍٕب  (ARDLؽش٠مخ )

 ( ٚوّب ٠ؤرٟ:2ػٍٝ إٌزبئظ اٌّٛػؾخ فٟ اٌغذٚي سلُ )

 ( ٌّٕبرط اٌذساعخARDL(: ٍِخض ٔزبئظ رمذ٠ش )2اٌغذٚي )

 الاحتًانُت
الاًَىرج انثاٍَ 

2004-2020 
 الاحتًانُت

الاًَىرج الاول 

1980-2003 
 تغُشاثانً

0.004 t = -2.88 0.0007 3.726720 X1 (-1) 

0.022 t = -2.65 0.0378 2.163469 X2 (-1) 

0.034 t= -7.777 0.04840 2.552969 X3 (-1) 

0.035 t= 3.231 0.01209 -2.591929 X4 (-1) 

0.043 t=-6.196 0.0010 3.610393 X5 (-1) 
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- 0.9606 - 0.9269 Radj
2

 

0.0000 286.136 0.000000 7753.070 F 

- 1.971 - 1.862991 D.W 

  .Eviews12اٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌجبؽضْٛ ثبلاػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ اٌجشٔبِظ الاؽظبئٟ  

٠لاؽع ِٓ اٌغذٚي أػلاٖ اٌزٞ ٠ج١ٓ ٔزبئظ رمذ٠ش الأّٛرع١ٓ الأٚي ٚاٌضبٟٔ ثبعزخذاَ ؽش٠مخ   

ARDL ٙب ٚ٘زا ِب ث١ٕزٗ ل١ّخ ار أظٙشد اٌمٛح اٌزفغ١ش٠خ ٌٍّٕٛرط الاٚي ِؼ٠ٕٛزR2  اٌّظؾؾخ

٠ؼٕٟ رٌه أْ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ اٌذاخٍخ فٟ الأّٛرط رئصش فٟ اٌّزغ١ش اٌّؼزّذ  %92ٚاٌجبٌغخ 

% اٌّزجم١خ رؼٛد اٌٝ ِزغ١شاد أخشٜ ٌُ ٠ؾؾ ثٙب إٌّٛرط. ٚوزٌه 8ثّمذاس اٌم١ّخ اٌّزوٛسح أِب 

% ٘زا ٠ئوذ أْ 96اٌّظؾؼ ٚاٌجبٌغ  ظٙشد ِؼ٠ٕٛخ الأّٛرط اٌضبٟٔ ِٓ خلاي ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ

% اٌّزجم١خ فزؼٛد 4اٌّزغ١شاد: اٌّغزمٍخ رئصش فٟ اٌظب٘شح اٌّذسٚعخ ثّمذاس اٌم١ّخ اٌّزوٛسح أِب اٌـ 

اٌٝ ِزغ١شاد ِٓ خبسط الأّٛرط ٌُ ٠ؾؾ ثٙب الأّٛرط، وزٌه رج١ٕذ ِؼ٠ٕٛخ الأّٛرع١ٓ ِٓ خلاي 

اٌّؾزغجخ ٌٍّٕٛرط الأٚي ٚاٌجبٌغخ  Fِب ث١ٕزٗ ل١ّخ  ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ وىً ِٓ إٌبؽ١خ الاؽظبئ١خ ٚ٘زا

ً أٞ اْ الأّٛرط الاٚي ِؼٕٛٞ ِٓ إٌبؽ١خ 7753.070) ( ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ِمجٛي اؽظبئ١ب

( ٟٚ٘ أوجش ِٓ اٌم١ّخ 286.136اٌّؾزغجخ ) Fالاؽظبئ١خ ٚوزٌه الأّٛرط اٌضبٟٔ ار ثٍغذ ل١ّخ 

ٛعٛد فٟ اٌغذٚي. أِب ِؼٍّبد اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ فمذ اٌغذ١ٌٚخ ٚ٘زا ِب أوذرٗ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ اٌّ

اٌزٞ اوذ ِؼ٠ٕٛخ ع١ّغ اٌّزغ١شاد ٌٚلأّٛرع١ٓ الاٚي  Tاظٙشد ِؼ٠ٕٛزٙب ٚ٘زا ِب أوذٖ اخزجبس 

( ِٛعجخ فٟ الأّٛرط الاٚي، ٚ٘زا ٠ؼٕٟ أٔٗ X1ٚاٌضبٟٔ، فمذ وبٔذ ل١ّخ ِؼٍّخ اٌّزغ١ش اٌّغزمً )

ه اٌٝ ص٠بدح إٌّٛ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ اٌؼشالٟ ٚ٘زا ٠زفك وٍّب صادد ِؼذلاد اٌزغبسح ادٜ رٌ

ِٕٚطك إٌظش٠خ الالزظبد٠خ فؼٕذِب ٠ضداد ِؼذي اٌزجبدي اٌزغبسٞ ثّمذاس ٚؽذح ٚاؽذح فبْ رٌه ٠ئدٞ 

( ٚؽذح ٚ٘زا ولاَ ِٕطمٟ، 1.85اٌٝ ص٠بدح إٌّٛ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ثّمذاس اٌّشٚٔخ اٌجبٌغخ )

( فٟ الأّٛرط اٌضبٟٔ ِؼ٠ٕٛخ أ٠ؼب ِٓ إٌبؽ١خ الاؽظبئ١خ X1ذ ل١ّخ ِؼٍّخ اٌّزغ١ش )فٟ ؽ١ٓ وبٔ

( ٠ؼٕٟ أْ ص٠بدح 4.87ٚثبشبسح ِٛعجخ رؼىظ ِٕطك إٌظش٠خ الالزظبد٠خ ٚثّشٚٔخ ِشرفؼخ لذس٘ب )

ِؼذي اٌزجبدي اٌزغبسٞ ثّمذاس ٚؽذح ٚاؽذح فبْ إٌّٛ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ اٌؼشالٟ عٛف 

ثّمذاس اٌّشٚٔخ اٌّزوٛسح ٠ؼىظ لٛح اٌزؤص١ش فٟ الأّٛرط اٌضب١ٔخ ثّمذاس اوجش ِّب فٟ الأّٛرط ٠ضداد 

( ِؼذلاد اٌزؼخُ فمذ وبٔذ أشبسٖ اٌّؼٍّخ ِٛعجخ فٟ X2الاٚي ٌٕفظ اٌّزغ١ش. أِب اٌّزغ١ش ا٢خش )

% ٠ئدٞ 1الأّٛرط الأٚي ٟٚ٘ رخزٍف ِغ إٌّطك الالزظبدٞ، فبْ ص٠بدح ِؼذلاد اٌزؼخُ ثّمذاس 

( فبٌض٠بدح فٟ 2.08اٌٝ ص٠بدح إٌّٛ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ اٌؼشالٟ ثّمذاس اٌّشٚٔخ ٚاٌجبٌغخ )

ِغزٜٛ الاعؼبس ٠خفغ ِٓ ل١ّخ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٠ٚغؼً ِٓ أعؼبس اٌغٍغ اٌّغزٛسدح اغٍٝ ٔغج١ب ِٓ 

عّبٌٟ اٌؼشالٟ، فٟ ؽ١ٓ اٌغٍغ اٌّؾ١ٍخ ٚ٘زا ٠شغغ الأزبط اٌّؾٍٟ ٠ٚؾمك ّٔٛ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الا

عبء ثبشبسح عبٌجخ فٟ الأّٛرط اٌضبٟٔ ٠ج١ٓ اٌؼلالخ اٌؼىغ١خ ٚ٘زا ٠زفك ِٕٚطك إٌظش٠خ الالزظبد٠خ 

فبٌض٠بدح فٟ ِغزٜٛ الاعؼبس ثّمذاس ٚؽذح ٚاؽذح ٠ئدٞ اٌٝ رخف١غ إٌّٛ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 

( الائزّبْ اٌّؾٍٟ اٌّمذَ اٌٝ X3(. فٟ ؽ١ٓ عبء اٌّزغ١ش )1.29الإعّبٌٟ ثّمذاس اٌّشٚٔخ اٌجبٌغخ )

اٌمطبع اٌخبص ثبشبسح ِٛعجخ فٟ إٌّٛرط الأٚي رؼىظ اٌؼلالخ اٌطشد٠خ ث١ٓ الائزّبْ اٌّؾٍٟ 

(، ِٚؼٕٝ رٌه ص٠بدح الائزّبْ اٌّؾٍٟ ثّمذاس ٚؽذح 4.74ٚاٌّزغ١ش اٌّؼزّذ فمذ وبٔذ ل١ّخ اٌّؼٍّخ )

بٌٟ ثّمذاس اٌّشٚٔخ اٌّزوٛسح، وزٌه عبء ٚاؽذح ع١ئدٞ اٌٝ ص٠بدح إٌّٛ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّ

( ٠ؼىظ اٌؼلالخ اٌطشد٠خ ث١ٓ 6.69( الائزّبْ اٌّؾٍٟ ثبشبسح ِٛعجخ ٚثّشٚٔخ لذس٘ب )X3اٌّزغ١ش )
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( الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش فمذ عبء X4اٌّزغ١ش اٌزبثغ ٚاٌّؼزّذ ا٠ؼبً. أِب اٌّزغ١ش اٌّغزمً اٌشاثغ )

( ٠ؼٕٟ أْ ص٠بدح الاعزضّبس الاعٕجٟ ثّمذاس 2.38ّشٚٔخ لذس٘ب )ثبشبسح عبٌجخ فٟ الأّٛرط الأٚي ٚث

ٚؽذح ٚاؽذح ٠ئدٞ اٌٝ رخف١غ إٌّٛ ثّمذاس اٌّشٚٔخ اٌّزوٛسح ٚ٘زا ِخبٌف ٌّٕطٛق إٌظش٠خ 

الالزظبد٠خ ٠ٚؼٛد رٌه اٌٝ اٌؼمٛثبد اٌّفشٚػخ ػٍٝ اٌؼشاق آٔزان أدد اٌٝ أمطبع الاعزضّبس 

( 1.25أٔٙب عبءد ِٛعجخ فٟ الأّٛرط اٌضبٟٔ ٚثّشٚٔخ لذس٘ب )الأعٕجٟ اٌّجبشش فٟ اٌؼشاق، الا 

٠ؼٕٟ رٌه ص٠بدح الاعزضّبس الأعٕجٟ ثّمذاس ٚؽذح ٚاؽذح ٠ئدٞ اٌٝ ص٠بدح إٌّٛ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 

الاعّبٌٟ اٌؼشالٟ ثّمذاس اٌّشٚٔخ اٌّزوٛسح ٚ٘ز ٠زفك ِٕٚطك إٌظش٠خ الالزظبد٠خ. وّب أْ اٌّزغ١ش 

بٌٟ الادخبس اٌّؾٍٟ ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ عبء ثبشبسح ِٛعجخ ( ٠ّضً اعX5ّاٌخبِظ )

( رؼىظ اٌزؤص١ش إٌّخفغ ٌٙزا اٌّزغ١ش ٚ٘زا 0.54فٟ الأّٛرط الأٚي ٚثّشٚٔخ ِٕخفؼخ لذس٘ب )

٠ؼٛد اٌٝ أخفبع الادخبس اٌّؾٍٟ فٟ فزشح اٌؾظبس الالزظبدٞ ػٍٝ اٌؼشاق فؼٕذ رغ١ش الادخبس 

٠ئدٞ اٌٝ اٌزغ١ش فٟ ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ اٌؼشالٟ ثّمذاس اٌّشٚٔخ اٌّزوٛسح، أِب ثّمذاس ٚؽذح ٚاؽذح 

( ِؼ٠ٕٛب ٚثبشبسح ِٛعجخ ِزفمخ ِغ إٌّطك الالزظبدٞ X5فٟ الأّٛرط اٌضبٟٔ فمذ وبْ اٌّزغ١ش )

( ٠ؼٕٟ أْ اٌض٠بدح فٟ الادخبس ثّمذاس ٚؽذح ٚاؽذح ٠ئدٞ اٌٝ ص٠بدح إٌّٛ 0.852ٚثّشٚٔخ لذس٘ب )

اٌّشٚٔخ اٌّزوٛسح أٞ ثّمذاس أوجش ِّب وبْ ػ١ٍٗ فٟ الأّٛرط الأٚي ٚ٘زا ٠ؼٛد اٌٝ رغ١ش ثّمذاس 

إٌظبَ اٌغ١بعٟ اٌؾبوُ ٚسفغ اٌؼمٛثبد ػٍٝ اٌؼشاق ٚص٠بدح ِزٛعؾ دخً اٌفشد اٌزٞ أدٜ ثذٚسٖ اٌٝ 

ارٟ فٟ ص٠بدح اعّبٌٟ الادخبس ٌزظٙش اٌّشٚٔخ أوجش ِٓ الأّٛرط الاٚي. ٌُ رظٙش ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌز

( 1.86فٟ ِٕطمخ اٌمجٛي ٚعبءد وّب ٠ؤرٟ ) DWالأّٛرع١ٓ الاٚي ٚاٌضبٟٔ ؽ١ش ٚلؼذ ل١ّخ 

( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ. ٚوبٔذ أفؼً فزشح أثطبء ٌىلا الأّٛرع١ٓ ٟ٘ عٕخ ٚاؽذح ٚ٘زا ِب أوذٖ 1.97ٚ)

 اٌخبص ثبخزجبس فزشح الاثطبء اٌّضٍٝ. AICاخزجبس 

رٍٟ اخزجبس فزشح الاثطبء اٌّضٍٝ ٟ٘ اخزجبس اٌؾذٚد ٠ٚمظذ اْ اٌخطٛح اٌزٟ  سابعاً. اختباس انحذود:

 ثٙب اٌىشف ػٓ ِذٜ ٚعٛد ػلالخ رٛاص١ٔٗ ؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ اٌّزغ١شاد أٚ ػلالخ رىبًِ ِشزشن ػٓ 

 F-statistics( ٔزبئظ اخزجبس 3ار ٠ٛػؼ اٌغذٚي سلُ ) Bounds Testؽش٠ك اخزجبس اٌؾذٚد 

الاٚي ٟٚ٘ أوجش ِٓ اٌم١ّخ اٌغذ١ٌٚخ اٌظغشٜ ٚاٌجبٌغخ  ( ٌلأّٔٛرط6.8623اٌّؾزغجخ ٚاٌجبٌغخ )

%( ٚ٘زا ٠ئوذ 10( ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )3( ٚأوجش ِٓ اٌم١ّخ اٌغذ١ٌٚخ اٌؼظّٝ اٌجبٌغخ )2.08)

ٚعٛد ػلالخ رٛاص١ٔٗ ؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ ٌلأّٔٛرط الاٚي، ٚػ١ٍٗ ٔشفغ فشػ١خ 

 ؽ٠ٍٛخ الاعً ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ.اٌؼذَ اٌمبئٍخ ػذَ ٚعٛد ػلالخ رٛاص١ٔٗ 

 ٌلأّٛرع١ٓ اٌّمذس٠ٓ Bound Test(: اخزجبس اٌؾذٚد 3اٌغذٚي )

 
 .Eviews12اٌّظذس: اٌغذٚي ِٓ اػذاد اٌجبؽضْٛ ثبلاػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ اٌجشٔبِظ الاؽظبئٟ 

( 34.613اٌّؾزغجخ ٌلأّٔٛرط اٌضبٟٔ ٚاٌجبٌغخ ) F-statisticsوّب ٠زؼؼ ِٓ خلاي اخزجبس   

( ٚأوجش ِٓ ل١ّزٙب اٌغذ١ٌٚخ 2.08اٌزٟ ظٙشد أوجش ِٓ ل١ّزٙب اٌغذ١ٌٚخ اٌظغشٜ ٚاٌجبٌغخ )ٚ
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%( ٚ٘زا ٠ئوذ اٌؼلالخ اٌزٛاص١ٔخ ؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ 10( ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )3اٌؼظّٝ ٚاٌجبٌغخ )

 ِزغ١شاد اٌذساعخ ٌزٌه ٔشفغ فشػ١خ اٌؼذَ ٚٔمجً اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ.

ثؼذ اعشاء رمذ٠ش الأّٛرط ٌٍؼلالخ ؽ٠ٍٛخ الأعً ٌٍٚزؤوذ ِٓ نتشخُصُت: خايساً. اخشاء الاختباساث ا

عٛدح الأّٛرط اٌّغزخذَ ٠غت اعشاء اخزجبساد رم١١ُ الأّٛرط ل١بع١بً ِغزخذ١ِٓ اخزجبس ػذَ صجبد 

( اْ الأّٛرع١ٓ لا ٠ؼب١ٔبْ ِٓ ِشىٍخ ػذَ رغبٔظ اٌزجب٠ٓ 4اٌزجب٠ٓ ؽ١ش ٠لاؽع ِٓ اٌغذٚي سلُ )

 F = 0.85الاؽظبئ١خ وبٔذ غ١ش ِؼ٠ٕٛخ أٞ اْ رجب٠ٓ الاخطبء ِزغبٔظ ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ  لأْ اٌّئششاد

ٌلأّٔٛرط  F = 0.444% ٌلأّٔٛرط الأٚي، فٟ ؽ١ٓ ثٍغذ ل١ّخ 5ٟٚ٘ أوجش ِٓ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ 

% ٠ئوذ ػٍٝ أْ الأّٛرع١ٓ الأٚي ٚاٌضبٟٔ لا ٠ؼب١ٔبْ 5اٌضبٟٔ ٟٚ٘ أوجش ِٓ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ اٌجبٌغ 

 ىٍخ ػذَ رغبٔظ اٌزجب٠ٓ.ِٓ ِش

 Breusch-Pagan-Godfrey(: اخزجبس ػذَ صجبد اٌزجب٠ٓ ثبعزخذاَ اخزجبس 4اٌغذٚي )

نهًُىرج انًقذس  Fقًُت 

 2003-1980الاول 

نهًُىرج انًقذس  Fقًُت 

 2020-2004انثاٍَ 

يستىي 

 انًعُىَت

0.8523 0.4444 0.05 

 .Eviews12ٔزبئظ اٌجشٔبِظ الاؽظبئٟ  اٌّظذس: اٌغذٚي ِٓ اػذاد اٌجبؽضْٛ ثبلاػزّبد ػٍٝ

( أْ الأّٛرع١ٓ اٌّمذساْ لا ٠ؼب١ٔبْ ِٓ ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌزارٟ، 5وّب ٠ٛػؼ اٌغذٚي سلُ )  

ؽ١ش ٠ظٙش ِٓ الأّٛرط الأٚي اٌّمذس أٔٗ لا ٠ؼبٟٔ ِٓ ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌزارٟ ث١ٓ اٌجٛالٟ لأْ ل١ّخ 

F  ٚل١ّخChi-Square غ١ش ِؼ٠ٕٛخ ار ثٍغذ ل١ّخ F=0.1218  فٟ ؽ١ٓ ثٍغذ ل١ّخChi-

Square=0.0574  ٌزٌه ٔمجً فشػ١خ: اٌؼذَ ٚٔشفغ اٌفشػ١خ: اٌجذ٠ٍخ 5ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ %

 اٌزٟ رٕض ثٛعٛد الاسرجبؽ اٌزارٟ ث١ٓ اٌجٛالٟ.

 Breusch-Godfrey Serial(: اخزجبس الاسرجبؽ اٌزارٟ ثبعزخذاَ اخزجبس 5اٌغذٚي )

Correlation LM Test 

انًحسىبت نهًُىرج  Fقًُت 

 2003-1980الاول 

انًحسىبت نهًُىرج انثاٍَ  Fقًُت 

2004-2020 

يستىي 

 انًعُىَت

F0.1218 

Chi-Square0.0574 

0.8771 F  

Chi-Square 0.8504 
5% 

 .Eviews12اٌّظذس: اٌغذٚي ِٓ اػذاد اٌجبؽضْٛ ثبلاػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ اٌجشٔبِظ الاؽظبئٟ 

ً لأْ ل١ّـخ وـّـب رج١ـٓ أْ الأّـٛرط ا   ٌضبٔـٟ لا ٠ؼـبٔـٟ ِٓ ِشـىٍخ الاسرـجبؽ اٌزارـٟ أ٠ؼـب

F= 0.8771  ٚل١ّخChi-Square=0.8504  ٌزٌه ٔمجً 5غ١ش ِؼ٠ٕٛبْ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ %

فشػ١خ اٌؼذَ ٚٔشفغ اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ اٌزٟ رٕض ثٛعٛد الاسرجبؽ اٌزارٟ ث١ٓ اٌجٛالٟ. ِٚٓ خلاي 

( ٟٚ٘ أوجش ِٓ 0.888720رج١ٓ أْ اٌم١ّخ الاؽظبئ١خ ) Jarque-Beraاخزجبس اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ 

% ٚثبٌزبٌٟ فبْ اٌشىً اٌج١بٟٔ أخز شىً اٌغشط ٚوبٔذ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزفٍطؼ 5ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ 

Kurtosis ( ٌزٌه عٕمجً فشػ١خ اٌؼذَ اٌزٟ رٕض ػٍٝ أْ ثٛال3ٟ( ٟٚ٘ لش٠جخ ِٓ )3.4لذ ثٍغذ ) 

 بً.ؽج١ؼ١ رٛص٠ؼب الأؾذاس ِٛصػخ ِؼبدٌخ

ِٓ أعً اخزجبس الإعزمشاس٠خ ا١ٌٙى١ٍخ سادساً. اختباس الاستقشاسَت انهُكهُت نًعهًاث الاًَىرخٍُ: 

( ار 8( ٚ)7اٌّٛػؾخ ثبٌشى١ٍٓ ) CUSUM Squaresٌلأّٛرع١ٓ اٌّمذس٠ٓ ثبلاعزؼبٔخ ثبخزجبس

% 5خ ٠لاؽع ِٓ اٌّغّٛع اٌزشاوّٟ ٌٍجٛالٟ داخً ؽذٚد اٌم١ُ اٌؾشعخ ٌٍشى١ٍٓ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛ

 ٚ٘زا ٠ذي ػٍٝ اعزمشاس٠خ اٌّؼٍّبد اٌّمذسح لأّٛرعٟ اٌذساعخ.

http://www.doi.org/10.25130/tjaes.19.61.1.1


Tikrit Journal of Administrative and Economic Sciences, (31/12/2022); Vol. 18, No. 60, Part (1): 334-352 

Doi: www.doi.org/10.25130/tjaes.18.60.1.19 

 

348 

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002

CUSUM 5% Significance 
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 .Eviews12اٌّظذس: اٌشىً ِٓ اػذاد اٌجبؽضْٛ ثبلاػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ اٌجشٔبِظ الاؽظبئٟ 
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CUSUM 5% Significance 
 (: الإعزمشاس٠خ ا١ٌٙى١ٍخ ٌلأّٔٛرط اٌضبٟٔ اٌّمذس8اٌشىً )

 .Eviews12اٌّظذس: اٌشىً ِٓ اػذاد اٌجبؽضْٛ ثبلاػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ اٌجشٔبِظ الاؽظبئٟ 

ثؼذ الاخزجبساد سابعاً: تقذَش يعهًاث الاخهٍُ انقصُش وانطىَم ويعهًت تصحُح انخطأ: 

ٚاٌزؤوذ ِٓ ٚعٛد ػلالخ رٛاص١ٔخ ؽ٠ٍٛخ الأعً عٕمَٛ اٌزشخ١ظ١خ ٚاعزمشاس٠ٗ الأّٛرعبْ اٌّمذساْ 

٠ظٙش  ARDLثزمذ٠ش ِؼٍّبد الأعً اٌمظ١ش )ّٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخطؤ(، ٚالأعً اٌط٠ًٛ ٚفك ِٕٙظ 

 X1( أْ ِؼٍّخ الاعً اٌمظ١ش ٌّزغ١ش ٔغجخ اٌزغبسح اٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ 6ِٓ اٌغذٚي سلُ )

غ١ش اٌّؼزّذ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ فٟ الأّٛرط الأٚي ٠ئصش ؽشد٠ب ػٍٝ اٌّز

5.% 

 (: رمذ٠ش ِؼٍّبد الاع١ٍٓ اٌمظ١ش ٚاٌط٠ًٛ الاعً ِٚؼٍّخ رظؾ١ؼ اٌخطؤ6اٌغذٚي )

َتائح تصحُح انخطأ قصُش الاخم نهًُىرج 

 2003-1980الاول 

َتائح تصحُح انخطأ قصُش الاخم نهًُىرج 

 2020-2004انثاٍَ 

 الاؽزّب١ٌخ Coefficient اٌّزغ١شاد الاؽزّب١ٌخ Coefficient اٌّزغ١شاد

X1 1.85 0.0000 X3 -8.49 0.0000 

X5 1.104  X5 0.852 0.0000 

 0.05 0.17709- عشػخ اٌزى١ف 0.05 0.08704- عشػخ اٌزى١ف

َتائح انعلاقت غىَهت الاخم نهًُىرج الاول 

1980-2003 

َتائح انعلاقت غىَهت الاخم نهًُىرج انثاٍَ 

2004-2020 
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 الاؽزّب١ٌخ Coefficient اٌّزغ١شاد الاؽزّب١ٌخ Coefficient اٌّزغ١شاد

X1 2.27 0.0000 X1 4.87 0.0000 

X2 2.08 0.0000 X2 1.29- 0.0000 

X3 4.74 0.0000 X3 -8.49 0.0000 

X4 -2.38 0.0000 X4 1.25 0.0000 

X5 1.104 0.0000 X5 0.852 0.0000 

 .Eviews12اٌجبؽضْٛ ثبلاػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ اٌجشٔبِظ الاؽظبئٟ  اٌّظذس: اٌغذٚي ِٓ اػذاد

اعّبٌٟ الادخبس اٌّؾٍٟ ٠ئصش ثشىً  X5ٚؽغت ػّٛد الاؽزّبي، وّب أْ اٌّزغ١ش اٌّغزمً   

 % ٚؽغت ػّٛد الاؽزّب١ٌخ، ٚرج١ٓ أْ ِؼب5ًِِؼ٠ٕٛخ  ؽشدٞ ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌزبثغ ػٕذ ِغزٜٛ

% أٞ اْ 5( ٚرؼذ ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ ِغزٜٛ -0.87ٍغذ )اٌخطؤ اٚ ِب ٠غّٝ ثغشػخ اٌزى١ف ث رظؾ١ؼ

% رغبٖ اٌم١ّخ اٌزٛاص١ٔخ ؽ٠ٍٛخ الاعً خلاي اٌغٕخ 8الأؾشافبد فٟ الأعً اٌمظ١ش رظؾؼ ثٕغجخ 

 اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ فشػ١خ اٌؼذَ ٚٔمجً ؽ٠ٍٛخ، ٕٚ٘ب عٕشفغ ٔفغٙب ِٚٓ صُ ٚعٛد ػلالخ رٛاص١ٔٗ

ب اٌؼلالخ ؽ٠ٍٛخ الأعً ف١لاؽع أْ ِزغ١ش ٔغجخ اٌزغبسح رٛاص١ٔٗ ؽ٠ٍٛخ الأعً. أِ اٌمبئٍخ ثٛعٛد ػلالخ

ً ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌزبثغ  X1اٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ  % 5ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ  ٠Yئصش ؽشد٠ب

ػٕذ  ٠Yئصش ثشىً ػىغٟ ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌزبثغ  X2ٚؽغت ػّٛد الاؽزّبي، وّب أْ ِزغٟ اٌزؼخُ 

فبٔٗ ٠ئصش ثشىً ػىغٟ  X4عزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش %. أِب ثبٌٕغجخ ٌٍّزغ١ش الا5ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

%. أِب ِزغ١ش اعّبٌٟ الادخبس 5ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ  Yػٍٝ اٌّزغ١ش اٌزبثغ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ 

 %.5ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ  Yفبٔٗ ٠ئصش ثشىً ؽشدٞ ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌزبثغ  X5اٌّؾٍٟ 

أْ ِؼٍّخ الأعً اٌمظ١ش؛ ٌٍّزغ١ش  (6أِب فٟ الأّٛرط اٌضبٟٔ ف١ظٙش ِٓ اٌغذٚي سلُ )  

٠ئصش ػىغ١ب ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌزبثغ إٌبرظ  X3اٌّغزمً الائزّبْ اٌّؾٍٟ اٌّمذَ اٌٝ اٌمطبع اٌخبص 

% ٚؽغت ػّٛد الاؽزّبي، 5اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ اٌؼشالٟ ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

ؽشد٠ب ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌزبثغ ػٕذ  ٠ئصش X5ٚوزٌه فبْ اٌّزغ١ش اٌّغزمً اعّبٌٟ الادخبس اٌّؾٍٟ 

% ٚؽغت ػّٛد الاؽزّبي، ٠ٚلاؽع اْ ِؼبًِ رظؾ١ؼ اٌخطؤ اٚ عشػخ اٌزى١ف 5ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

% أٞ اْ الأؾشافبد فٟ الاعً اٌمظ١ش رظؾؼ 5( ٚرؼذ ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ -0.17ثٍغذ )

ِٓ صُ ٚعٛد ػلالخ رٛاص١ٔٗ %( رغبٖ اٌم١ّخ اٌزٛاص١ٔخ ؽ٠ٍٛخ الأعً خلاي اٌغٕخ ٔفغٙب 17ٚثٕغجخ )

ؽ٠ٍٛخ الأعً، ٕٚ٘ب عٕشفغ فشػ١خ اٌؼذَ ٚٔمجً اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ اٌمبئٍخ ثٛعٛد ػلالخ رٛاص١ٔٗ 

 ؽ٠ٍٛخ الاعً. 

أِب اٌؼلالخ ؽ٠ٍٛخ الأعً ف١لاؽع أْ ِزغ١ش ٔغجخ اٌزغبسح اٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ   

ػٕذ ِغزٜٛ  Yرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ اٌؼشالٟ ٠ئصش ثشىً ؽشدٞ ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌزبثغ إٌب X1اٌؼشالٟ 

٠ئصش ثشىً ػىغٟ  X2% ٚؽغت ػّٛد الاؽزّبي، ٚوزٌه فبْ اٌّزغ١ش اٌّغزمً اٌزؼخُ 5ِؼ٠ٕٛخ 

فبٔٗ ٠ئصش  X3%. أِب اٌّزغ١ش اٌّغزمً الائزّبْ اٌّؾٍٟ 5ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌزبثغ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

ػٕذ ِغزٜٛ  Yّبٌٟ اٌؼشالٟ ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ثشىً ػىغٟ ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌزبثغ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاع

فبٔٗ ٠ئصش ؽشد٠ب ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌزبثغ إٌبرظ  X4%. ٚثبٌٕغجخ ٌٍّزغ١ش الاعزضّبس الاعٕجٟ 5ِؼ٠ٕٛخ 

%. أِب اٌّزغ١ش اعّبٌٟ 5ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ  Yالاعّبٌٟ اٌؼشالٟ ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ  اٌّؾٍٟ

فبٔٗ ٠ئصش ثشىً ؽشدٞ ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌزبثغ  X5ٌّؾ١ٍخ الادخبس اٌّؾٍٟ ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍؼٍّخ ا

 %.5ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ  Yإٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ 
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 الاستُتاخاث وانًقتشحاث

 اولاً. الاستُتاخاث:

أظٙشد إٌزبئظ اٌم١بع١خ اعزمشاس٠خ الأّٛرط الاٚي ٌٚىٓ ثّغز٠ٛبد ِخزٍفخ، ار اعزمشد ثؼغ  .1

فٟ ؽ١ٓ اعزمشد  X5ٚالادخبس اٌّؾٍٟ  Yزٜٛ ّ٘ب إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ اٌّزغ١شاد فٟ اٌّغ

 اٌّزغ١شاد الأخشٜ فٟ اٌفشق الاٚي.

فٟ ؽ١ٓ اظٙشد إٌزبئظ اٌم١بع١خ ٌلأّٔٛرط اٌضبٟٔ اعزمشاس٠خ ثؼغ اٌّزغ١شاد فٟ اٌّغزٜٛ ّ٘ب ار  .2

الاخشٜ ِغزمشح اٌزؼخُ فٟ اٌّغزٜٛ، ٚعبءد اٌّزغ١شاد  X2ٔغجخ اٌزغبسح ٚ X1اعزمش اٌّزغ١ش 

 .ARDLفٟ اٌفشق الاٚي، ِّب ٠ؼٕٟ أْ اٌطش٠مخ الأفؼً ٌٍم١بط ٟ٘ ؽش٠مخ 

أْ اٌفزشح اٌّضٍٝ اٌزٟ  AICرج١ٓ ِٓ خلاي اخزجبس فزشح الاثطبء اٌّضٍٝ ٌلأّٛرع١ٓ ثبعزخذاَ ؽش٠مخ  .3

 رؼطٟ أفؼً إٌزبئظ ٟ٘ عٕخ ٚاؽذح.

، ٌٚىٓ وبٔذ ٔزبئظ الأّٛرط ARDLمخ أظٙشد ٔزبئظ اٌزمذ٠ش ِؼ٠ٕٛزٙب ٌٚلأّٛرع١ٓ ثبعزخذاَ ؽش٠ .4

%، فٟ ؽ١ٓ عبءد فٟ 96اٌّظؾؼ ٚاٌجبٌغخ  R2اٌضبٟٔ أفؼً ٚ٘زا ِب اوذرٗ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ 

 اٌضبٟٔ. ٌلأّٔٛرط%، ٠ؼىظ الافؼ١ٍخ 92الأّٛرط الأٚي ثم١ّخ 

شاد اٌّغزمٍخ وّب عبءد إٌزبئظ ثّؼ٠ٕٛخ أػٍٝ فٟ الأّٛرط اٌضبٟٔ ار رج١ٓ أْ ل١ّخ اٌّؼبِلاد ٌٍّزغ١ .5

أوجش فٟ الأّٛرط اٌضبٟٔ ِّب ٘ٛ ػ١ٍٗ فٟ الأّٛرط الاٚي ٠ؼىظ رؤص١ش ِٚؼ٠ٕٛخ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ 

 ػٍٝ اٌظب٘شح اٌّذسٚعخ فٟ اٌضبٟٔ ثشىً أفؼً.

رج١ٓ ِٓ اخزجبس اٌؾذٚد أْ ٕ٘بن ػلالخ رٛاص١ٔخ ؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ ٚ٘زا ِب اوذرٗ  .6

 34.6الاٚي فٟ ؽ١ٓ ثٍغذ  ٌلأّٔٛرط 6.86ٌّؾزغجخ ٌلأّٛرع١ٓ ٚاٌجبٌغخ ا F-Statisticsل١ّخ 

ٌلأّٛط اٌضبٟٔ ّٚ٘ب أوجش ِٓ اٌم١ّخ اٌغذ١ٌٚخ اٌظغشٜ ٚاٌؼظّٝ ٌٚىٓ وبٔذ ل١ّزٙب أوجش فٟ 

 الأّٛرط اٌضبٟٔ. وّب رج١ٓ أْ ٕ٘بن ػلالخ رٛاص١ٔخ لظ١شح الأعً أ٠ؼب ٌلأّٛرع١ٓ.

ِخ ِٓ خلاي اعشاء الاخزجبساد اٌزشخ١ظ١خ ِغزخذ١ِٓ اخزجبس ػذَ رُ اخزجبس عٛدح إٌّبرط اٌّغزخذ .7

ِٓ ِشىٍخ ػذَ رغبٔظ اٌزجب٠ٓ ؽ١ش  ْلا ٠ؼب١ٔبصجبد اٌزجب٠ٓ رج١ٓ ِٓ ٘زا الاخزجبس أْ الأّٛرع١ٓ 

% ٠ؼٕٟ رٌه أْ رجب٠ٓ الاخطبء ِزغبٔظ. 5ٌلأّٛرع١ٓ أوجش ِٓ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ  Fعبءد ل١ّخ 

بؽ اٌزارٟ ٌلأّٛرع١ٓ ٚ٘زا ِب أوذرٗ الاخزجبساد اٌزشخ١ظ١خ فٟ اٌغذٚي وزٌه ٌُ رظٙش ِشىٍخ الاسرج

 (.5سلُ )

سغُ اٌزغ١ش اٌغ١بعٟ ٚالالزظبدٞ فؼلا ػٓ اٌزطٛس اٌّبٌٟ اٌجغ١ؾ اٌزٞ ؽشأ ػٍٝ اٌؼشاق الا أٗ  .8

٠جمٝ ِزؤخشاً ِب١ٌب ثغجت الاصِبد اٌّب١ٌخ ٚاٌغ١بع١خ اٌزٟ ِش ثٙب. ٚ٘زا ِب ٠ضجذ اٌفشػ١خ اٌزٟ رمٛي 

 اْ إٌّٛ الالزظبدٞ ٠ئدٞ اٌٝ إٌّٛ اٌّبٌٟ فٟ اٌؼشاق.

 انًقتشحاث:

اٌزؼبًِ ِغ اٌّئعغبد اٌؼب١ٌّخ ٚالاسرجبؽ الزظبد٠ب  لإٔغبػػشٚسح رط٠ٛش إٌظبَ اٌّبٌٟ اٌؼشالٟ  .1

ِغ اٌؼبٌُ لاع١ّب اٌّئعغبد اٌزٟ أثشِذ ِؼٙب اٌؾىِٛخ اٌؼشال١خ ارفبل١بد وظٕذٚق إٌمذ ٚاٌجٕه 

 اٌذ١١ٌٚٓ.

رط٠ٛش اٌّئعغبد اٌّب١ٌخ اٌؼشال١خ ِٓ أعً رؼجئخ اٌّذخشاد اٌظغ١شح ٚرؾ٠ٍٛٙب اٌٝ ػشٚسح  .2

 اعزضّبساد ؽم١م١خ وج١شح لبدسح ػٍٝ ِٕفؼخ اٌّغزّغ.

 ػشٚسح صمخ الأفشاد ثبٌّئعغبد اٌّب١ٌخ ِٓ أعً ص٠بدح اٌّذخشاد اٌّؾ١ٍخ. .3

 انًصادس:
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 اولاً. انًصادس انعشبُت:

ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ، اٌٍّّىخ  الأوبد١ّ٠ٌْٛٝ الاعٛاق اٌّب١ٌخ، ششوخ داس ، اٌّذخً ا2118اٌغ١ًّ، عشِذ وٛوت،  .1

 الاسد١ٔخ اٌٙبش١ّخ، ػّبْ.

  ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ، اٌٍّّىخ الاسد١ٔخ اٌٙبش١ّخ، ػّبْ. الأوبد١ّ٠ْٛ، الاعٛاق اٌّب١ٌخ، داس 2115ِؾّٛد داغش،  .2

 اٌج١بٔبد اٌشع١ّخ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشاق. .3

 ٌٟٚ.  اٌج١بٔبد اٌشع١ّخ ٌٍجٕه اٌذ .4

 ثاَُاً. انًصادس الأخُبُت:

1. Barry p. Bosworth, 2015, impact of the financial crisis on long-term growth, center for 
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