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Abstract: The study of economic activity is of great 

importance, especially with regard to the growth of 

GDP, which expresses economic growth, and the 

research aims to analyze and measure the impact of 

some monetary policy variables represented by 

(exchange rate, price index, money supply) on 

economic growth expressed in GDP. The total in Iraq 

for the period (1990-2021), using the autoregressive 

methodology for time gaps with distributed lags 

(ARDL). A long-term relationship between the 

independent variables and the dependent variable, and 

that the value of the error correction parameter with a 

negative sign amounted to (-0.072798) and probability 

(0.0000) and is significant. The model is free from 

standard problems in the long term, and there is a 

direct relationship in the short term between the index 

and money supply variables. As for the exchange rate, 

it has an inverse relationship with GDP in the short 

term, and a convergence between the actual and 

predicted values of GDP over time. 
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تأثُش بعط يؤششاث انسُاست انُقذَت فٍ انُاتح انًحهٍ الاخًانٍ فٍ انعشاق نهًذة 

 ( دساست قُاسُت باستخذاو انتكايم انًشتشك0991-0100)
 

  عبذ انستاس سائف حسٍ 

  انًذَشَت انعايت نتشبُت الاَباس 

  تشبُتوصاسة ان 

 ًستخهصان

رؼذ دساعخ إٌشبؽ الالزظبدٞ رٚ أ١ّ٘خ وج١شح ٚخظٛطب ف١ّب ٠زؼٍك ثّٕٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ اٌزٞ ٠ؼجش ػٓ إٌّٛ 

الالزظبدٞ، ٠ٚٙذف اٌجؾش إٌٝ رؾ١ًٍ ٚل١بط أصش ثؼغ ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌّزّضٍخ ة )عؼش اٌظشف، اٌشلُ اٌم١بعٟ 

ٚرٌه ، (2021-1990إٌّٛ الالزظبدٞ اٌّؼجش ػٕٗ ثبٌٕبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ فٟ اٌؼشاق ٌٍّذح )ٌلأعؼبس، ػشع إٌمٛد( فٟ 

، ٚأظٙشد إٌزبئظ أْ ثؼغ (ARDL)ثبعزخذاَ ِٕٙغ١خ الأؾذاس اٌزارٟ ٌٍفغٛاد اٌض١ِٕخ رٚ فزشاد الاثطبء اٌّٛصػخ 

ٌفشق الاٚي، ِٚٓ خلاي ٔزبئظ اٌزىبًِ اٌّشزشن اٌّزغ١شاد ِغزمشح ػٕذ اٌّغزٜٛ فٟ ؽ١ٓ اٌّزغ١شاد الأخشٜ اعزمشد ػٓ أخز ا

-)رج١ٓ ٕ٘بن ػلالخ ؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ ٚإْ ل١ّخ ِؼٍّخ رظؾ١ؼ اٌخطأ رٚ اشبسح عبٌجخ ثٍغذ 

، ٕٚ٘بن ػلالخ ٚرٚ دلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ، ٚالأّٛرط خبٌٟ ِٓ اٌّشبوً اٌم١بع١خ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ (0.0000)ٚاؽزّب١ٌخ  (0.072798

ؽشد٠خ فٟ الأعً اٌمظ١ش ث١ٓ ِزغ١شٞ اٌشلُ اٌم١بعٟ ٚػشع إٌمذ أِب عؼش اٌظشف ف١شرجؾ ثؼلالخ ػىغ١خ ِغ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 

 الاعّبٌٟ فٟ الأعً اٌمظ١ش، ٚرمبسة ث١ٓ اٌم١ّز١ٓ اٌفؼ١ٍخ ٚاٌزٕجؤ٠خ ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ػجش اٌضِٓ.

 م١بعٟ ٌلأعؼبس، إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ. عؼش اٌظشف، اٌشلُ اٌانكهًاث انذانت: 

 

 :انًقذيت

٠ؼذ إٌّٛ الالزظبدٞ اٌٙذف اٌشئ١غٟ ٌغ١ّغ اٌّفىش٠ٓ ٚالالزظبد١٠ٓ اٌزٞ رغؼٝ إٌٝ   

رؾم١مٗ ع١ّغ الزظبداد اٌؼبٌُ، ٚرؼذ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اؽذٜ رٍه الأدٚاد اٌزٟ رؤصش فٟ إٌّٛ 

١ٙٙب ِٓ أعً ِٛاعٙخ اٌّٛعبد اٌزؼخ١ّخ أٚ الالزظبدٞ اٌزٟ رغزط١غ اٌغٍطبد إٌمذ٠خ رٛع

الأىّبش١خ ٚرؾم١ك الاعزمشاس الالزظبدٞ، ٌٚؼً عؼش اٌظشف ٚػشع إٌمٛد ٚاٌشلُ اٌم١بعٟ 

ٌلأعؼبس ِٓ اٌّزغ١شاد اٌزٟ رؤصش ثظٛسح ِجبششح ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ٚخظٛطب فٟ الأِذ اٌط٠ًٛ، 

ّ٘ب فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ثؼذّٖ ٚ٘ذف اٌجؾش إٌٝ دساعخ ٘زٖ اٌّزغ١شاد ٚث١بْ ِذٜ رأص١ش

ً ٠ؼجش ػٓ إٌّٛ الالزظبدٞ ٌٍّذح ) (، ٚخلاي ِذح اٌذساعخ رؼشع الالزظبد 2021-1990ِم١بعب

اٌؼشالٟ اٌٝ ِشبوً وج١شح ِٓ ِٛعبد رؼخ١ّخ ٔز١غخ اٌؾظبس الالزظبدٞ فؼلا ػٓ اٌزغ١شاد اٌزٟ 

بعٟ ٚالاعزّبػٟ ٚوبٔذ ٌٙب عٛاء ػٍٝ اٌّغزٜٛ الالزظبدٞ أٚ اٌغ١ 2003ؽظٍذ ثؼذ ػبَ 

اسرذاداد ِؤصشح ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ ٔز١غخ اػزّبدٖ ػٍٝ ِظذس ر٠ٍّٟٛ سئ١غٟ ِٓ ا٠شاداد إٌفؾ 

ٚرّىٓ ٔزبئظ اٌجؾش اطؾبة اٌمشاس ِٓ الاعزفبدح ِٓ ٘زٖ  ،ٚرؼشع الاخ١ش اٌٝ رمٍجبد فٟ أعؼبسٖ

ٌؼشالٟ ِٓ ِشبوً ػذ٠ذٖ، ٚرؼّٓ إٌزبئظ ٚخظٛطب فٟ الاِذ اٌمظ١ش ٔز١غخ ِب ٠ّش ثٗ الالزظبد ا

اٌؼشع اٌذساعبد اٌغبثمخ، أِب اٌّجؾش اٌضبٟٔ واٌجؾش أسثؼخ ِجبؽش اٌّجؾش الأٚي ِٕٙغ١خ اٌذساعخ 

ٚاٌّجؾش اٌضبٌش اٌزؾ١ًٍ  ،إٌظشٞ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ ٚرؾ١ًٍ ِؤششاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ اٌؼشاق

أُ٘ ِب رٛطً إ١ٌٗ اٌجؾش ِٓ إٌزبئظ اٌّجؾش اٌشاثغ اٌم١بعٟ ٚاخزجبس اٌغلاعً اٌض١ِٕخ اِب 

 .اٌزٛط١بدو
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 انًبحث الأول: يُهدُت انذساست وانذساساث انسابقت

 ٘ذفذ اٌذساعخ إٌٝ ا٢رٟ: اهًُت انبحث: .4

 .2021-1990ً٘ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ اٌؼشاق ٌٙب رأص١ش ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ خلاي اٌّذح  .أ 

ص١ش٘ب فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ اٌؼشالٟ ِٚذٜ اعزفبدح رؾ١ًٍ ِؤششاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚل١بط رأ .ة 

 طبؽت اٌمشاس ِٕٙب. 

 فشػ١خ اٌجؾش: رفزشع اٌذساعخ ا٢رٟ: .4

  ٍٟلا ٠ٛعذ رأص١ش را دلاٌٗ اؽظبئ١خ ٌٍّزغ١شاد ٌجؼغ ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ إٌبرظ اٌّؾ

 الاعّبٌٟ.

ٓ اٌّشبوً خلاي ِذح اٌذساعخ اثزذاء ِٓ رؼبٟٔ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ اٌؼشاق اٌىض١ش ِ يشكهت انبحث: .3

ِٓ رمٍجبد فٟ عؼش  2004ِٚب ٔزظ ثؼذ  2003إٌٝ ػبَ  1990اٌؾظبس الالزظبدٞ ِٓ ػبَ 

اٌظشف ٚػشع إٌمٛد ٚاٌشلُ اٌم١بعٟ ٌلأعؼبس فؼلا ػٓ رمٍجبد إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ٚػؼف 

فٟ ِٚضاد اٌؼٍّخ ٚػ١ٍّبد غغ١ً فٟ اعزخذاَ أدٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ إر ثشصد اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌّشبوً 

 الاِٛاي ٚاسرفبع فٟ اٌّؼشٚع إٌمذٞ اٌزٞ أدٜ إٌٝ ِٛعبد رؼخ١ّخ. 

٘ذف اٌجؾش إٌٝ ث١بْ رأص١ش اٌّزغ١شاد ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ  هذف انبحث: .4

 (، ٚث١بْ رأص١شٖ فٟ اٌّغزمجً.2021-1990الاعّبٌٟ ٌٍّذح )

 حذود انبحث: .5

 ١ٔخ: شًّ الالزظبد اٌؼشالٟ. اٌؾذٚد اٌّىب .أ 

 (.2021-1990اٌؾذٚد اٌضِب١ٔخ: رؼّٕذ اٌّذح ) .ة 

ارجؼذ اٌذساعخ إٌّٙظ اٌٛطفٟ ٌزؾ١ًٍ ثؼغ اٌّؤششاد إٌمذ٠خ فؼلا ػٓ إٌّٙظ  يُهدُت انبحث: .6

اٌم١بعٟ ثبعزخذاَ الأعٍٛة الالزظبدٞ ٌزؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ )عؼش اٌظشف ٚػشع إٌمذ ٚاٌشلُ 

غزٍٙه( وّزغ١شاد ِغزمٍٗ ٚ)إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ثبلأعؼبس اٌضبثزخ( وّزغ١ش اٌم١بعٟ لأعؼبس اٌّ

 ربثغ. 

 رُ رمغ١ُ اٌجؾش ػٍٝ اٌّؾبٚس ا٢ر١خ فٟ ِجؾض١ٓ ّ٘ب: هُكهُت انبحث: .7

 اٌّجؾش الاٚي: الإؽبس إٌظشٞ ٚرؾ١ًٍ ِؤششاد اٌذساعخ.

 ظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ.اٌّجؾش اٌضبٟٔ: اٌزؾ١ًٍ اٌم١بعٟ لأصش اٌّزغ١شاد إٌمذ٠خ فٟ إٌبر

 ثاَُاً. انذساساث انسابقت:

٘ذفذ اٌذساعخ فٟ ث١بْ أصش اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ  (:Hameed, 2010دساست ) .4

(، ٚلذ ارجؼذ اٌذساعخ اٌزؾ١ًٍ اٌٛطفٟ ٚالاؽظبئٟ فٟ 2009-1980الاعّبٌٟ اٌجبوغزبٟٔ ٌٍّذح )

، ٚأظٙشد إٌزبئظ ٚعٛد ػلالخ ؽشد٠خ ث١ٓ عؼش رؾ١ًٍ اٌّؤششاد ِغزخذِب الأؾذاس اٌخطٟ اٌّزؼذد

اٌفبئذح ٚػشع إٌمٛد فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ، ٚإْ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ ثبوغزبْ ٔغؾذ فٟ 

 رؾم١ك اٌّٛائّخ ث١ٓ إٌّٛ الالزظبدٞ ٚرؾم١ك ِؼذي ِمجٛي ِٓ الاسرفبع فٟ اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس.

اٌذساعخ إٌٝ ث١بْ رأص١ش عؼش اٌظشف ٚاٌزؼخُ : ٘ذفذ (Semuel, & Nurina, 2014دساست ) .4

، ٚارجؼذ اٌذساعخ (2013-2005ٚػشع إٌمذ ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ فٟ إٔذ١ٔٚغ١ب ٌٍّذٖ )

( لاخزجبس اٌفشػ١بد، PLSِٕٙظ اٌزؾ١ًٍ اٌٛطفٟ ٚاٌم١بعٟ ثبعزخذاَ ؽش٠مخ اٌّشثؼبد اٌظغشٜ )

بئذح ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ٚػلالخ ؽشد٠خ ٚأظٙشد اٌذساعخ ثٛعٛد ػلالخ عٍج١خ ث١ٓ أعؼبس اٌف

ث١ٓ أعؼبس اٌظشف ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ أِب اٌزؼخُ ف١ٍظ ٌٗ أٞ رأص١ش، ٚأٚطذ اٌذساعخ ثؼشٚسح 
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الأخز ثٕظش الاػزجبس اٌظشٚف اٌغ١بع١خ ٚاٌؼٛاًِ غ١ش الالزظبد٠خ اٌزٟ رؤصش ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 

 .١ٌٚظ فمؾ اٌّزغ١شاد ل١ذ اٌذساعخ

-2004٘ذفذ اٌذساعخ إٌٝ رم٠ُٛ اؽش اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ اٌؼشاق ٌٍّذح ) (:0106 شذهاٌ،)دساست  .4

( ِٚؼشفخ أُ٘ ِلاِؼ رٍه اٌغ١بعبد، ٚلذ اػزّذد اٌذساعخ ػٍٝ اٌزؾ١ًٍ اٌٛطفٟ ٌٍج١بد 2012

فؼلا ػٓ  (ػشع إٌمذ، ِضاد اٌؼٍّخ، اٌذ٠ٓ اٌؼبَ ٚالاؽز١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔ)اٌّزؼٍمخ ثبٌغ١بعخ إٌمذ٠خ 

ٌىّٟ ثبرجبع الأؾذاس اٌخطٟ اٌّزؼذد، ٚأظٙشد إٌزبئظ أْ الاؽز١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔ ٚاٌذ٠ٓ اٌؼبَ اٌزؾ١ًٍ ا

١ٌظ ٌّٙب رأص١ش ػٍٝ ػشع إٌمذ ث١ّٕب عؼش اٌفبئذح ٌٗ رأص١ش ػٍٝ ػشع إٌمذ ٚػؼف رأص١ش ػشع 

إٌمذ فٟ ِؼذي اٌجطبٌخ، ٚأٚطذ اٌذساعخ ثؼشٚسح اػزّبد ع١بعخ ٔمذ٠خ ٔبعؾخ ٌٍغ١طشح ػٍٝ ػشع 

 إٌمذ ِٓ أعً رؾم١ك اٌزٛاصْ ث١ٓ اٌغ١بعز١ٓ إٌمذ٠خ ٚاٌّب١ٌخ. 

٘ذفذ اٌذساعخ فٟ ث١بْ رأص١ش ػشع إٌمٛد ٚعؼش اٌظشف ػٍٝ إٌبرظ  (:0109احًُذ، )دساست  .1

(، ٚلذ اػزّذد اٌذساعخ ػٍٝ إٌّٙظ اٌٛطفٟ اٌزؾ١ٍٍٟ 2017-1990اٌّؾٍٟ اٌؾم١مٟ ا١ٌٍجٟ ٌٍفزشح )

ٕٙظ اٌم١بعٟ فٟ رمذ٠ش اٌؼلالخ، ٚأظٙشد إٌزبئظ فٟ ٚعٛد ػلالخ ٌج١بٔبد اٌذساعخ فؼلا ػٓ اٌّ

رٛاصْ ؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ٚػشع إٌمٛد ٚعؼش اٌظشف ٚاٌّغزٜٛ اٌؼبِخ لأعؼبس 

اٌّغزٍٙه، فؼلا ػٓ ٚعٛد ػلالخ عجج١خ ثبرغبٖ ٚاؽذ ِٓ عؼش اٌظشف ٔؾٛ ػشع إٌمذ، ٚأٚطذ 

 اٌّبٌٟ. اٌذساعخ فٟ الاعشاع فٟ ػًّ الاطلاػ 

٘ذفذ اٌذساعخ إٌٝ ل١بط ٚرؾ١ًٍ رأص١ش ثؼغ اٌؼٛاًِ  (:Alhamdany, 2020دساست ) .5

ػشع إٌمٛد، ٚاٌزؼخُ(  ،الاعزضّبس، عؼش اٌظشف، اٌغىبْ، ِضً)الإٔفبق اٌؾىِٟٛ، الاعزٙلان

، ٚاػزّذد اٌذساعخ ػٍٝ إٌّٙظ اٌٛطفٟ (2018-1980فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٌٍّذح )

 ،Eviewsؾ١ًٍ ِؤششاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ثبعزخذاَ ثشٔبِظ اٌزؾ١ًٍ الاؽظبئٟ ٚاٌم١بعٟ فٟ ر

% ِٓ اٌزغ١شاد اٌؾبطٍخ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ رُ رفغ١ش٘ب ِٓ لجً 95ٚأظٙشد إٌزبئظ اْ 

 ،ٚاعزجؼذد إٌفمبد الاعزضّبس٠خ ٚإٌفمبد اٌؾى١ِٛخ ِٓ إٌّٛرط ٌؼذَ ِؼ٠ٕٛزٙب ،اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ

 ذساعخ فٟ ػشٚسح ٚػغ ع١بعبد ٘بدفٗ ٌزشغ١غ ٚرؾغ١ٓ ِٕبؿ الاعزضّبس.ٚأٚطذ اٌ

٘ذف اٌجؾش فٟ ث١بْ أصش اٌّزغ١شاد إٌمذ٠خ فٟ إٌبرظ  (:0100دساست )انًعًاسٌ وانسبعاوٌ،  .6

(، ثبعزخذاَ ِٕٙغ١خ اٌزىبًِ اٌّشزشن، ٚرٛطً 2020-1995اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ اٌجؾش٠ٕٟ ٌٍّذح )

ذ٠خ )عؼش اٌفبئذح، ػشع إٌمٛد، اٌزؼخُ( ٌّٙب رأص١ش فٟ الأِذ اٌط٠ًٛ اٌجؾش إٌٝ أْ اٌّزغ١شاد إٌم

% ِٓ اٌزغ١شاد اٌؾبطٍخ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ٟ٘ ثغجت رٍه 86ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ، ٚإْ 

اٌّزغ١شاد، ٚأٚطذ اٌذساعخ ثؼشٚسح ِؼبٌغخ اٌزؼخُ إر أظٙشد إٌبرظ أٔٗ وبْ أوضش رأص١ش ػٍٝ 

 .ّزغ١شاد الاخشٜإٌّٛ الالزظبدٞ ِٓ اٌ

ٚلذ ر١ّضد ٘زٖ اٌذساعخ ثأْ أغٍت اٌذساعبد اٌزٟ ا٘زّذ ثبلالزظبد اٌؼشالٟ ٌُ رغزخذَ   

ٚوبٔذ ِطبثمٗ فٟ ثؼغ  ،2021ِٕٙغ١خ اٌزىبًِ اٌّشزشن فؼلا ػٓ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٌغب٠خ ػبَ 

زبئظ فٟ ٔ Semuel, & Nurinaفٟ ؽ١ٓ ٔغذ أٙب رطبثمذ ِغ ٔزبئظ دساعخ  ،ٔزبئظ اٌّزغ١شاد

 .اٌزؾ١ًٍ سغُ الاخزلاف فٟ اٌّذح اٌض١ِٕخ ٚاٌٛػغ الالزظبدٞ الإٔذ١ٔٚغٟ
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 انًبحث انثاٍَ: انعشض انُظشٌ نًتغُشاث انذساست وتحهُم يؤششاث انسُاست انُقذَت فٍ انعشاق

 تحهُم يؤششاث انذساست:أولاً. 

بدٞ اٌؾم١مٟ ٌٍجٍذ اٌزٞ ٚ٘ٛ اٌّؤشش اٌزٞ ٠ؼجش ػٓ ِغزٜٛ إٌّٛ الالزظانُاتح انًحهٍ الاخًانٍ:  .0

٠ّىٓ إٌظش إ١ٌٗ ِٓ عبٔجٟ الأفبق ٚاٌذخً فٙٛ ٠ؼجش ػٓ ع١ّغ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد إٌّزغخ داخً اٌجٍذ 

 .)(Andolfatto, 2005: 9خلاي ِذح ص١ِٕخ ِؾذدح فٙٛ ِغزٜٛ رؼ٠ٛغ ٌلأعٛس ٚاٌفبئذح 

ل١ّخ الأزبط ِخظِٛب  ٠ٚؼشف ثأٔٗ اٌم١ّخ اٌّؼبفخ ٌلالزظبد خلاي ِذح ص١ِٕخ ِؾذدح ٚاٌزٟ رشًّ

 ِٕٙب ل١ّخ اٌغٍغ اٌٛع١طخ اٌّغزخذِخ فٟ اٌزظ١ٕغ أٞ ل١ّـخ اٌغـٍغ ٚاٌخذِـبد إٌٙبئ١ـخ

Blanchard & Croushore, 2017: 23)( . 

ٕٚ٘بن  ،٘ٛ ِجبدٌخ ػٍّٗ ثؼٍّخ أخشٜ ٚ٘ٛ ِؼجش ؽم١مٟ ػٓ اٌم١ّخ إٌمذ٠خ ٌٍجٍذسعش انصشف:  .0

ٌزٞ ٠ؾذد ٚفك لٜٛ اٌؼشع ٚاٌطٍت ثذْٚ أٞ رذخً عؼش٠ٓ ٌٍظشف الأٚي عؼش اٌظشف اٌّشْ ا

ؽىِٟٛ أِب عؼش اٌظشف اٌضبثذ ٘ٛ اٌغؼش اٌزٞ ٠ؾذد ِٓ لجً اٌؾىِٛخ ٠ٚٙذف رؾم١ك الاعزمشاس 

فٟ عؼش اٌظشف إٌٝ رؾم١ك الاعزمشاس إٌمذٞ اٌزٞ ثذٚسٖ ٠ؤدٞ إٌٝ رؾم١ك الاعزمشاس الالزظبدٞ 

 .)(Semuel & Nurina, 2014: 3إر ٠ؼذ إٌبرظ اٌّؾٍٟ اؽذٜ ِؤششاد الاعزمشاس 

ٕ٘بن ػلالخ ا٠غبث١خ ث١ٓ عؼش اٌظشف ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ فئْ سفغ عؼش اٌظشف   

ٔز١غخ ص٠بدح اٌطٍت ػ١ٍٗ ع١ؤدٞ إٌٝ ص٠بدح اٌظبدساد ٚثبٌزبٌٟ إٌٝ رؾغ١ٓ ٚػغ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ 

  . ,Mahmoud)(4 :2015ٚثزٌه ٠شغغ ػٍٝ ص٠بدح الأزبط ِٓ خلاي ص٠بدح الاعزضّبساد 

٘ٛ الاسرفبع اٌّغزّش فٟ اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس ٠ٕٚشأ ػٕذِب ٠ىْٛ إٌمذ اٌّزذاٚي فٟ انتضخى:  .3

الالزظبد أوجش ِٓ ػشع اٌغٍغ ٚاٌخذِبد أٞ ٚعٛد فبئغ فٟ اٌطٍت ٔبرغخ ػٓ فبئغ فٟ 

اٌّؼشٚع إٌمذٞ ٠ٚؼضٜ اٌغجت اٌشئ١غٟ إٌٝ ؽذٚس اٌزؼخُ إٌٝ ر٠ًّٛ اٌؼغض اٌّبٌٟ ِٓ لجً 

 .)(Lavoie, 1996: 535ٌؾىِٛخ ا

٠ٚشٜ اٌجؼغ أْ ٕ٘بن ػلالخ عٍج١ٗ إر  ،رٛعذ ػلالخ ٚص١مخ ث١ٓ اٌزؼخُ ٚإٌّٛ الالزظبدٞ  

 ،إْ اسرفبع اٌزؼخُ ع١ؤدٞ إٌٝ ص٠بدح فٟ إٌّٛ الالزظبدٞ ٚثبٌؼىظ فٟ ؽبٌخ أخفبع اٌزؼخُ

ّٛ الالزظبدٞ ِٓ خلاي ٚلذَ ف١ٍ١جظ فشػ١خ رف١ذ اْ ٚعٛد رؼخُ ِشرفغ ٌٗ أصش ا٠غبثٟ ػٍٝ إٌ

 (.Kasidi & Mwakanemela, 2013: 346رخف١غ ِؼذي اٌجطبٌخ )

٠مظذ ثٗ ٟ٘ و١ّخ إٌمٛد اٌّزٛفشح خلاي ِذح ص١ِٕخ ِؾذدح ٚاٌزٟ رؾذد ِٓ لجً عشض انُقىد:  .4

  (.4279: 4244اٌغٍطبد إٌمذ٠خ ٠ّٚىٓ اٌز١١ّض ث١ٓ صلاصخ ِفب١ُ٘ ٌؼشع إٌمذ )ثٛخبسٞ، 

: ٟٚ٘ ع١ّغ ٚعبئً اٌذفغ اٌّزذاٌٚخ خبسط اٌّظبسف فؼلا ػٓ M1خ اٌؼ١كػشع إٌمٛد ثّفِٙٛ .أ 

 اٌٛدائغ رؾذ اٌطٍت ٚاٌزٟ رزّزغ ثغ١ٌٛخ ػبِٗ.

فؼلاً ػٓ اٌٛدائغ  M1: ٚرؼُ ػشع إٌمٛد ثّفِٙٛٗ اٌؼ١كM2ػشع إٌمذ ثّفِٙٛخ اٌٛاعغ  .ة 

 ا٢عٍخ ٚٚدائغ الادخبس لظ١شح الأعً ٚٚدائغ اٌزٛف١ش.

فؼلا ػٓ اٌٛدائغ  M2: ٚرشًّ ػشع إٌمٛد ثّفِٙٛٗ اٌٛاعغM3ٚعغ ػشع إٌمٛد ثّفِٙٛٗ الا .ط 

 اٌؾى١ِٛخ ٌذٜ اٌّظبسف.

ٕٚ٘بن ػلالخ ِزجبدٌخ ث١ٓ ػشع إٌمٛد ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ِٓ خلاي عؼش اٌظشف   

فئْ ص٠بدح ػشع إٌمذ ع١ؤدٞ إٌٝ اسرفبع عؼش اٌظشف الاعّٟ ٚاٌؾم١مٟ  ،ٚأعؼبس اٌفبئذح

بس إٌغج١خ ِّب ٠ؤدٞ إٌٝ أخفبع الاعز١شاداد ٚص٠بدح اٌظبدساد لأْ اعؼبس ثبفزشاع صجبد الاعؼ
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اٌغٍغ اٌّؾ١ٍخ عٛف رٕخفغ ِمبسٔخ ثّض١ٍزٙب فٟ اٌخبسط ٚثبٌزبٌـٟ عـٛف ٠ـضداد إٌـبرظ اٌىٍـٟ 

 (. 449: 4244)ػجذٖ، 

 

 (:2021-1990ثاَُاً. تحهُم بعط يؤششاث انسُاست انُقذَت نهًذة )

( ٔغذ أْ ػشع إٌمذ خلاي ِذح اٌذساعخ شٙذ ص٠بدح وج١شٖ سغُ أْ 4ي سلُ)ِٓ اٌغذٚػشع إٌمذ:  .4

ِؼذلاد إٌّٛ اٌغٕٛٞ ٌُ رىٓ ِغزمشح ٚلذ ٠ؼٛد ٘زا اٌزمٍت إٌٝ أخفبع فٟ أعؼبس إٌفؾ اٌؼب١ٌّخ إر 

٠ؼذ الالزظبد اٌؼشالٟ الزظبد س٠ؼٟ ٠ؼزّذ ثظٛسح سئ١غ١خ ػٍٝ أزبط إٌفؾ، ٚلذ اسرفغ ػشع إٌمذ 

ٚثّؼذي  1995( ١ٍِْٛ د٠ٕبس فٟ ػبَ 886894اٌٝ ) 1990( ١ٍِْٛ د٠ٕبس فٟ ػبَ 24869ِٓ )

% ٠ٚؼٛد اٌغجت إٌٝ ص٠بدح اٌّؼشٚع إٌمذٞ ٚثذْٚ أٞ غطبء ٚاٌزٞ صاد ِٓ ِغزٜٛ 182ّٔٛ 

% فٟ ١ٌ82ؼبٚد ثبلاسرفبع ثؼذ٘ب ١ٌجٍغ  1996اٌزؼخُ ثشىً عبِؼ صُ أخفغ ِؼذي إٌّٛ فٟ ػبَ 

( رطٛس فٟ ِؼذلاد إٌّٛ اٌغٕٛٞ إر 2021-2004مٛد خلاي اٌّذح )، ٚشٙذ ػشع ا2003ٌٕػبَ 

( ١ٍِْٛ د٠ٕبس فٟ ػبَ 12254000) اٌٝ ١ٍِ2003ْٛ د٠ٕبس فٟ ػبَ  (6953420)اسرفغ ِٓ 

% ٚاعزّش ثبلاسرفبع ٌغجج١ٓ الأٚي سفغ اٌؼمٛثبد الالزظبد٠خ فؼلا ػٓ 76ٚثّؼذي ّٔٛ  2004

%( 09( ٚثّؼذي ّٔٛ )١ٌ82595493جٍغ ) 2015ٚأخفغ فٟ ػبَ  ،ص٠بدح اٌظبدساد إٌفط١خ

ٔز١غخ أخفبع أعؼبس إٌفؾ ٚاٌؼ١ٍّبد اٌؼغىش٠خ فٟ ِؾبسثخ الاس٘بة ٚعمٛؽ ػذد ِٓ اٌّؾبفظبد 

( ١ٌ139885978ظً إٌٝ ) 2016ٚخشٚعٙب ِٓ اٌغ١طشح اٌؾى١ِٛخ ٌىٓ ػبٚد ثبلاسرفبع فٟ ػبَ 

  .%17ٚثّؼذي ّٔٛ  2021فٟ ػبَ 

( ِؼذلاد رؼخُ ِشرفؼخ ٔز١غخ اٌؾظبس الالزظبدٞ اٌزٞ 2002-1990اٌزؼخُ: شٙذد اٌّذح ) .4

فشع ػٍٝ اٌؼشاق ٚرٛلف اٌىض١ش ِٓ اٌمطبػبد الالزظبد٠خ ِٓ الأزبط ٚثغججٗ رٛلف اٌّؼشٚع 

الأزبعٟ ٚاصدادد الاعز١شاداد ثشىً وج١ش ٠مبثٍٙب ص٠بدح فٟ اٌطٍت فمذ اسرفغ ِؼذي اٌزؼخُ ِؼجشا 

، 1994% فٟ ػبَ 4671إٌٝ  1990% فٟ ػبَ 158ٌّغزٍٙه( ِٓ )اٌشلُ اٌم١بعٟ لأعؼبس ا ـػٕٗ ث

فٟ  2004( فٟ ػبَ 8816( ار ثٍغ )2008-2004ثذا اٌزؼخُ ثبلأخفبع ٌٍّذح ) 2003ٚثؼذ ػبَ 

ٚلذ ٠شعغ اٌغجت اٌٝ طذٚس لبْٔٛ اٌؼشالٟ  ،%7( ٚثّؼذي ّٔٛ 25788) 2008ؽ١ٓ ثٍغ فٟ ػبَ 

إٌمذٞ ٚالأفزبػ اٌخبسعٟ اٌزٞ عبػذ فٟ عذ إٌمض ٚاػبدح رٕظ١ُ الاطذاس  2004ٌغٕخ  56اٌغذ٠ذ 

فٟ ؽبٌخ رزثزة ٔز١غخ اٌززثزة فٟ اعؼبس  2008فٟ اٌؼشع ٚاسرفبع ِغزٜٛ اٌذخٛي ٚثؼذ ػبَ 

إٌفؾ ٚرٛع١ٗ إٌفمبد ٔؾٛ اٌّشبس٠غ ا١ٌّ٘ٛخ ٚاٌخذ١ِخ ٚاٌؼغض ػٓ عذ الاؽز١بعبد اٌؼشٚس٠خ 

خ١ش فؼلا ػٓ اٌزؼخُ اٌزٞ رذفك ِٓ اٌخبسط ٚػٛدح ص٠بدح اٌفغٛح ث١ٓ اٌؼشع ٚاٌطٍت ٌظبٌؼ الأ

ِٚؼذي ّٔٛ  2021ٚاٌزٞ ٠ؼشف ثبٌزؼخُ اٌّغزٛسد ٚاعزّش ِؼذي اٌزؼخُ ثبلأخفبع ؽزٝ ػبَ 

 %. 7% 1ٚعٕٛٞ ٠زشاٚػ ث١ٓ 

رؼذ اٌزمٍجبد فٟ أعؼبس اٌظشف ِٓ أوضش اٌّخبؽش اٌغٛل١خ اٌزٟ رؤصش ػٍٝ الالزظبد سعش انصشف:  .4

أعؼبس اٌغٍغ ٚاٌخذِبد ٕٚ٘بن ػٛاًِ وض١شح رؤصش ػ١ٍٗ ِضً ػشع ثشىً ػبَ ٚرٌه لاسرجبؽٙب ث

إٌمذ ٚاٌزؼخُ ٚأعؼبس اٌفبئذح ٚاٌزغ١ش فٟ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ ٚاٌؼغض فٟ اٌّٛاصٔخ اٌؼبِخ فؼلا ػٓ 

 الاٚػبع اٌغ١بع١خ ٚالالزظبدٞ الاخشٜ.

عؼش  ( إرا وب2003ْ-1990ٌمذ لغّذ ِذح اٌذساعخ ػٍٝ ِشؽٍز١ٓ اٌّشؽٍخ الأٌٚٝ ِٓ )   

( د٠ٕبس 1اٌشعّٟ ٠زؾذد ِٓ لجً اٌؾىِٛخ ٚٔز١غخ ٌٍؾظبس الالزظبدٞ فمذ اسرفغ ِٓ ) اٌظشف

% ٌىٓ فٟ ػبَ 519ٚثّؼذي ّٔٛ  1994 ( د٠ٕبس ٌٍذٚلاس فٟ ػب1674َ) إٌٝ 1990ٌٍذٚلاس فٟ ػبَ 
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ػٍٝ ثذأ ثبلاعزمشاس ٔٛػب ِب ٔز١غخ طذٚس ِزوشح اٌزفبُ٘ اٌغزاء ِمبثً إٌفؾ ٚأخفبع اٌطٍت  1995

ٚوبٔذ  ،اٌؼٍّخ الاعٕج١خ ٔز١غخ رٛف١ش ِزطٍجبد اٌّؼ١شخ ٌٍشؼت اٌؼشالٟ ٚخظٛطب اٌّٛاد اٌغزائ١خ

(، 2021-2004أِب اٌّشؽٍخ اٌضب١ٔخ فٟٙ اٌّذح ِٓ ) ،2003ِؼذلاد إٌّٛ شجٗ ِغزمشح ؽزٝ ػبَ 

شٙذد رغ١شاد وج١شٖ ٚخظٛطب ثؼذ اٌؼًّ فٟ ِضاد اٌؼٍّخ ٚاػزّبد عؼش اٌظشف اٌّشْ اٌزٞ 

ٚسغُ رٌه شٙذ عؼش اٌظشف رمٍجبد  ،زؾذد ٚفك لٜٛ اٌؼشع ٚاٌطٍت ٚرم١ًٍ اٌزمٍجبد اٌؾبدٖ ف٠ٗ١

( شٙذد 2011-2009ثغ١طخ رؼٛد إٌٝ الأٚػبع إٌمذ٠خ اٌزٟ ِش ثٙب الالزظبد اٌؼشاق أِب اٌّذح )

جخ اٌغٍطخ إٌمذ٠خ فٟ ثٕبء اؽز١بؽٟ ِٓ اٌؼٍّخ الاعٕج١خ ٌىٓ فٟ اعزمشاس فٟ عؼش اٌظشف ٔز١غخ سغ

 ( ٚثّؼذي ّٔٛ ع1196ٕٞٛ( ثؼذ أْ وبْ )1233اخز عؼش اٌظشف ثبلاسرفبع اٌٝ ) 2012ػبَ 

( د٠ٕبس 1450)الش اٌجٕه اٌّشوضٞ ثشفغ عؼش اٌظشف اٌشعّٟ إٌٝ  2021%، ٌىٓ فٟ ػبَ 3

% ثؼذ أْ 21ٕبس ٌٍذٚلاس ٚثّؼذي ّٔٛ عٕٛٞ د٠ (1480ٌٍذٚلاس ٚأطجؼ عؼش اٌظشف اٌّٛاصٞ )

ٚاٌغجت فٟ رٌه عؼٟ اٌغٍطبد إٌمذ٠خ إٌٝ عذ اٌؼغض فٟ اٌّٛاصٔخ اٌؼبِخ  2020% فٟ ػبَ 3وبْ 

 . فؼلاً ػٓ أخفبع الاؽز١بؽبد ِٓ اٌؼّلاد الاعٕج١خ

-1990)( ٔغذ اْ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ خلاي اٌّذح 4ِٓ اٌغذٚي سلُ )انُاتح انًحهً الاخًانٍ:  .1

( شٙذ الالزظبد اٌؼشالٟ رغ١شاد وج١شح ٔز١غخ فشع اٌؾظبس الالزظبدٞ إر اسرفغ إٌبرظ 2003

ٔز١غخ  2002( ١ٍِْٛ د٠ٕبس فٟ ػبَ 104823( ١ٍِْٛ د٠ٕبس إٌٝ )78705اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ِٓ )

ثؼغ اٌغ١بعبد اٌزٟ ارجؼزٙب اٌؾىِٛخ ِٓ خلاي رشغ١غ اٌمطبع اٌخبص ٚاػزّبد الاعز١شاداد دْٚ 

اٌزؾ٠ًٛ اٌخبسعٟ فؼلا ػٓ رشغ١غ الاعزضّبس اٌؼشثٟ، ٚأخز إٌبرظ اٌّؾٍٟ ثبلاسرفبع ثؼذ 

إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ خلاي اٌّذح أصش رٛل١غ ِزوشح اٌزفبُ٘، أِب اٌّشؽٍخ اٌضب١ٔخ فمذ شٙذ  1995ػبَ

( رطٛسا وج١شا سغُ ثؼغ اٌغٕٛاد اٌزٟ أخفغ ف١ٙب الأزبط إر شٙذد اٌّذح 2004-2021)

ً فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ إر اسرفغ ِٓ )2004-2016) ( ١ٍِْٛ د٠ٕبس ٚثّؼذي ّٔٛ 101845( اسرفبػب

ٚلذ ٠ؼٛد اٌغجت إٌٝ سفغ اٌؾظبس  2003%( فٟ ػبَ 37-ثؼذ إرا وبْ ) 2004%( فٟ ػبَ 54)

( ١ٍِْٛ د٠ٕبس 205130فمذ أخفغ ١ٌظجؼ ) 2017الالزظبدٞ ٚص٠بدح الأزبط إٌفطٟ أِب فٟ ػبَ 

%( 14( ٚثّؼذي ّٔٛ )2016( ١ٍِْٛ د٠ٕبس فٟ ػبَ )208932%( ثؼذ أْ وبْ )2-ٚثّؼذي ّٔٛ )

ثغجت أخفبع أعؼبس إٌفؾ فؼلاً ػٓ اٌظشٚف اٌغ١بع١خ ٚاٌؼغىش٠خ ٚرذ١ِش عضء وج١ش ِٓ اٌجٕٝ 

إر اسرفغ  2018اٌزؾز١خ ٌلالزظبد اٌؼشالٟ ٌىٓ ػبٚد ثبلاسرفبع ثؼذ رؾغٓ اٌٛػغ الإِٟٔ فٟ ػبَ 

 %(.3ٚثّؼذي ّٔٛ ) ١ٍِ2021ْٛ د٠ٕبس فٟ ػبَ  (١ٌ202468ظً إٌٝ )

 

 

 ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ٌلالزظبد اٌؼشالٟ :(4اٌغذٚي )

 (2021-1990ٌٍّذح ) 
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إٌششح الاؽظبئ١خ اٌغ٠ٕٛخ ٌغٕٛاد  ٚالاثؾبس،الإؽظبء اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشلٟ دائشح  :اٌّظذس

 ِخزٍفخ.

 ((1 ,2 ,3 ,4ً اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ث١بٔبد الأػّذح إٌغت اٌّئ٠ٛخ ِٓ ػّ

 انًبحث انثانث: انتحهُم انقُاسٍ واختباس انسلاسم انضيُُت

اٌغشع ِٓ ٚطف إٌّٛرط ٘ٛ ط١بغخ اٌؼلالبد الالزظبد٠خ فٟ : وصف انًُىرج انقُاسٍ أولا.

 :ٝ ِشؽٍز١ٓشىً س٠بػٟ ٌزمذ٠ش ِؼٍّبد إٌّٛرط ِٚٓ صُ اٌزؼشف ػٍٝ ارغبٖ اٌزشاثؾ ٟٚ٘ ػٍ

 ٠ّىٓ رؾذ٠ذ ِزغ١شاد اٌذساعخ ٚفك إٌّٛرط اٌم١بعٟ الارٟ: رؾذ٠ذ ِؼٍّبد إٌّٛرط: .4

 

 

 

 

 
ِٓ أعً اخزجبس الإخًانٍ: َتائح اختباساث انسلاسم انضيُُت نهًتغُشاث انًستقهت وانُاتح انًحهٍ  .0

فٌٛش اٌّٛعغ -س د٠ىٟاعزمشاس٠خ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٚخٍٛ إٌّٛرط ِٓ عزس اٌٛؽذح، رُ اعزخذاَ اخزجب

ِٚٓ اٌغذٚي سلُ  ،ٌؼّبْ صجبد اعزمشاس اٌغلاعً اٌض١ِٕخ إر ػذَ اعزمشاس٘ب ٠ؤدٞ إٌٝ ٔزبئظ خبؽئخ

ٟٚ٘ ِزىبٍِخ  Level)) ( ٠زج١ٓ أْ عؼش اٌظشف ٚاٌشلُ اٌم١بعٟ ٌلأعؼبس ِغزمش ػٕذ اٌّغز4ٜٛ)

 I(1)الأٚي ػٕذ اخز اٌفشق أِب ػشع إٌمٛد ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ لذ اعزمش  ،I(0) ِٓ اٌذسعخ

 . ٚػ١ٍٗ فبْ ِزغ١شاد اٌذساعخ ٠ّىٓ اعشاء اخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن

 Fuller test)-(The results of the Augmented Dickyٔزبئظ  :(4اٌغذٚي )

 
 .Eviews10"اٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ 

 ً ( أْ ٕ٘بن ٠4ٛػؼ اٌغذٚي سلُ ) :ًىرج الاَحذاس انزاتٍتقذَش دوال انتكايم انًشتشك نُ .ثاَُا

رىبًِ ِشزشن ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ إر ثٍغذ اٌم١ّخ اٌزفغ١ش٠خ ٌلأّٔٛرط 

% ِٓ اٌزغ١شاد اٌؾبطٍخ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 99أٞ إْ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ رفغش )

ِٓ  أوجشٟٚ٘  (8485.180)اٌّؾزغجخ  F ر ثٍغذ ل١ّخالاعّبٌٟ فؼلا ػٓ أْ الأّٛرط ِؼٕٛٞ إ

-D% ٚػ١ٍٗ ٔشفغ فشػ١خ اٌؼذَ ٚٔمجً اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ، أِب ل١ّخ 5اٌم١ّخ اٌغذ١ٌٚخ ػٕذ ِغزٜٛ 

W  إر رمغ ػّٓ ِٕطمخ اٌمجٛي. (2.00009)ثٍغذ 
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 ( ٔزبئظ الأؾذاس اٌخطٟ اٌزارٟ ٌذاٌخ الأزبط اٌّؾٍٟ الاعّب4ٌٟاٌغذٚي )

 
 .(Eviews10)اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ اٌّظذس: ِٓ 

 ً اٌخطٛح اٌزب١ٌخ ثؼذ رمذ٠ش الأؾذاس اٌخطٟ اٌزارٟ ٟ٘ : اختباس انتكايم انًشتشك طىَم الاخم .ثانثا

اخزجبس ٚعٛد اٌزىبًِ اٌّشزشن ؽ٠ًٛ الأعً ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ ػٓ ؽش٠ك 

 (5.18988)اٌّؾزغجخ  F( أْ ل١ّخ 1ار ٠ج١ٓ اٌغذٚي سلُ ) ،(Bounds Test)اٌؾذٚد "اخزجبس 

% 1ػٕذ ِغزٜٛ  (5.61) ٚألً ِٓ اٌم١ّخ اٌؼ١ٍب (4.29) ٟٚ٘ أوجش ِٓ اٌم١ّخ اٌغذ١ٌٚخ اٌذ١ٔب اٌجبٌغخ

ٚػ١ٍٗ ٔشفغ فشػ١خ اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ ٚٔمجً فشػ١خ اٌؼذَ اٌزٟ رٕض ػٍٝ ٚعٛد ػلالخ ؽ٠ٍٛخ 

 مٍخ ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ.الأعً ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغز

 ػلالخ ؽ٠ٍٛخ الاعً ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ": (1اٌغذٚي )
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 .(Eviews10)اٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ 

 ً ثؼذ اعشاء اخزجبس الاعزمشاس٠خ ٚاٌؼلالخ ؽ٠ٍٛخ : تقذَش يعهًاث تصحُح انخطأ والاخم انطىَم .سابعا

 ARDL (Cointegrating And Long Runٕمَٛ ثزمذ٠ش ِؼٍّبد رظؾ١ؼ اٌخطأ ٚفك الأعً ع

Form) (ُ5ار ٔلاؽع ِٓ اٌغذٚي سل)  ٗأْ ِؼٍّبد الأعً اٌمظ١ش ٌٍّزغ١شاد اٌّغزمٍخ "غ١ش ِؼ٠ٕٛ

ٚإْ ع١ّغ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ رٚ ػلالخ  (.prob) % ٚؽغت اٌم١ُ فٟ اٌؼّٛد"5ػٕذ ِغزٜٛ 

فٙٛ رٚ ػلالخ ػىغ١خ ٚ٘زا ٠طبثك ِغ ِٕطٛق إٌظش٠خ  (X1)ؽشد٠خ ِبػذا عؼش اٌظشف 

الالزظبد٠خ إر وٍّب اسرفغ عؼش اٌظشف أخفؼذ اٌم١ّخ اٌؾم١م١خ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٚثبٌزبٌٟ عٛف 

أِب فٟ الأعً اٌط٠ًٛ ٔغذ أْ اٌشلُ  ،٠ٕخفغ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ثغجت الاصبس الأىّبش١خ

أِب اٌّزغ١شاد  ،ٌزؼخُ ١ٌظ ٌٗ رأص١ش ِؼٕٛٞ فٟ الاعً اٌط٠ًٛاٌزٞ ٠ّضً ا (X2)اٌم١بعٟ ٌلأعؼبس 

% ٚرٚ رأص١ش ِٛعت ٚ٘ٛ ٠طبثك ِٕطٛق إٌظش٠خ 5الأخشٜ ٟ٘ رٚ ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ ِغزٜٛ 

الالزظبد٠خ، ٚاعّبلا أْ إٌّٛرط ٠ؤوذ ػٍٝ ٚعٛد ػلالخ ؽ٠ٍٛخ الأعً ِٓ خلاي ل١ّخ ؽذ ِؼبًِ 

رٚ اشبسح عبٌجخ ٚ٘زا ٠ؼٕٟ ٕ٘بن رظؾ١ؼ فٟ  ٟٚ٘ (0.072798-) اٌجبٌغخ (CointEq(-1)) اٌخطأ

 %. 7الأِذ اٌمظ١ش إٌٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ ثغشػخ 

 

 

 ARDLٔزبئظ ّٔٛرط اٌزىبًِ اٌّشزشن ٚؽ٠ًٛ اٌّذٜ  :(5اٌغذٚي )

 
 .(Eviews10)اٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ 

٠زؼؼ ثأْ إٌّٛرط لا ٠ؼبٟٔ ِٓ ِشىٍخ ِٓ اٌغذٚي ا٢رٟ : اختباس الاستباط انتسهسهٍ .خايسا  

% فؼلا ػٓ خٍٛ 5( ٟٚ٘ اوجش ِٓ 0.9970) Fالاسرجبؽ اٌزغٍغٍٟ ث١ٓ اٌجٛالٟ إر ثٍغذ ل١ّخ 

إٌّٛرط ِٓ رجب٠ٓ ؽذ اٌخطأ ٚػ١ٍخ ٔمجً فشػ١خ اٌؼذَ اٌزٟ رٕض ػٍٝ ػذَ ٚعٛد اسرجبؽ رغٍغٍٟ 

 فؼلا ػٓ خٍٛ الأّٛرط ِٓ ِشىٍخ ػذَ رغبٔظ اٌزجب٠ٓ.

 Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: (6) اٌغذٚي
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 .(Eviews10)اٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ 

 Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey: (7اٌغذٚي )

 
 .(Eviews10)اٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ 

( اخزجبس اٌّشٚٔخ أْ إٌّٛرط لا ٠ؼبٟٔ ِٓ ِشىٍخ رجب٠ٓ ؽذ اٌخطأ ث١ٓ 7لُ )٠ٚج١ٓ اٌغذٚي س  

 . %5( ٟٚ٘ أوجش ِٓ 0.7373اٌّؾزغجخ ) Fاٌجٛالٟ، ٚإْ ل١ّخ 

 ً ٟ٘  (0.3979)اٌّغزخشعخ  F( أْ اٌم١ّخ ٠8ج١ٓ اٌغذٚي سلُ ): عذو ثباث تداَس انتباٍَ. سادسا

ٚػ١ٍٗ فبْ إٌّٛرط لا ٚٔمجً فشػ١خ اٌؼذَ % ٚػ١ٍخ ٔشفغ اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ 5أوجش ِٓ اٌّغزٜٛ

 .٠ؼبٟٔ ِٓ ِشىٍخ اخزلاف اٌزجب٠ٓ ٌلأخطبء

 ARCH Testٔزبئظ اخزجبس اخزلاف رغبٔظ اٌزجب٠ٓ  :(8) اٌغذٚي

 
 .(Eviews10)اٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ 

 ً ؼ أْ إٌّٛرط لا ٠ؼبٟٔ ِٓ ( ٠زؼ9ِٓ اٌغذٚي سلُ ) :Ramseyاختباس سىء انتىصُف  .سابعا

ٟٚ٘ أوجش ِٓ  (0.4393)ار ثٍغذ ل١ّزٙب  (t-statistic)ِشىٍخ عٛء اٌزٛط١ف ؽغت اؽظبئ١خ 

% ٚػ١ٍٗ ٠زُ لجٛي فشػ١خ اٌؼذَ اٌزٟ رٕض ػٍٝ طؾخ اٌذاٌخ ٚإْ الأّٛرط رُ ٚطفخ ثشىً ع١ٍُ 5

 .(0.05)"ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

 Ramsey الإعزمشاس٠خِؼٍّبد اخزجبس  :(9اٌغذٚي )

 
 .(Eviews10)اٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ 
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 ً ثبخزـجبس بٔخ ـٚلاخزجبس اعزمشاس٠خ الأّٛرط رُ الاعزؼ :اختباس استقشاسَت انًُىرج .ثايُا

(CUSUM of Squares) ( ُإر ٔغذ أْ اٌّغّٛع اٌزشاوّٟ ٌّشثؼبد اٌجٛالٟ 4وّب فٟ اٌشىً سل )

% ٚ٘زا" ٠ؼٕٟ أْ اٌّزغ١شاد اٌذاخٍخ فٟ ١5ُ" اٌؾشعخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ٠مغ داخً ؽذٚد اٌم

 الأّٛرط ِغزمشح.

 
 الإعّبٌٟاعزمشاس٠خ الأّٛرط اٌّمذس ٌذاٌخ إٌبرظ اٌّؾٍٟ  :(4اٌشىً )

 .(Eviews10)اٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ 

 ً  Theill( أْ ل١ّخ ٠4زؼؼ ِٓ اٌشىً سلُ ): (Theill) اختباس يعايم عذو انتساوٌ نثُم .تاسعا

١ض ـجخ اٌزؾـب ٔغـأِ فش،ـٓ اٌظـزشة ِـؼ ٚرمـذ طؾ١ـٓ اٌٛاؽـٟٚ٘ ألً ِ (0.038293)ثٍغذ 

(Bias Proportion) ألً ِٓ اٌٛاؽذ اٌظؾ١ؼ ٚرمزشة ِٓ اٌظفش فٟ  (0.001331) ثٍغذ ٟ٘ٚ

رمزشة ِٓ اٌٛاؽذ، ٚإْ ع١ّغ ٟٚ٘  (0.965279) (Covariance Proportion)ؽ١ٓ ثٍغذ ل١ّخ 

٘زٖ اٌّؤششاد رذي ػٍٝ لٛح اٌزٕجؤ خلاي ِذح اٌذساعخ، ٚ٘زا ٠غبػذ اطؾبة اٌمشاس إٌمذٞ فٟ ارخبر 

 اٌمشاساد اٌظبئجخ ػٍٝ ػٛء الأ٘ذاف ٚاٌخطؾ اٌّغزمج١ٍخ.

 
 (Theill)ٔزبئظ ِؼبًِ ػذَ اٌزغبٚٞ  :(4اٌشىً )

 .(Eviews10)بد ثشٔبِظ اٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشع
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( أْ ٕ٘بن رمبسة ث١ٓ ٠4زؼؼ ِٓ اٌشىً سلُ )انتُبؤَت: َتائح انقًُت انفعهُت وانقًُت  .عاششاً 

 ٚاٌم١ّخ اٌفؼ١ٍخ ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ خلاي ِذح اٌذساعخ. اٌزٕجؤ٠خاٌم١ّخ 

 
 اٌم١ّخ اٌزٕجؤ٠ٗ ٚاٌفؼ١ٍخ ٌّؼٍّبد الأّٛرط :(4اٌشىً )

 .(Eviews10)جبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ اٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌ

 :ECMاحذي عشش: ًَىرج تصحُح انخطأ 

 ECMٔزبئظ ِؼبدٌخ ّٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخطأ  :(42اٌغذٚي )

 
 .(Eviews10) اٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ

 
خٍٖٛ ِٓ الاسرجبؽ ( ٠زج١ٓ أْ الأّٛرط ِؼ٠ٕٛب اؽظبئ١ب فؼلا ػٓ 42ِٓ اٌغذٚي سلُ )  

اٌّؾغٛثخ ٟ٘ ِؼ٠ٕٛخ  (F) فؼلا ػٓ ل١ّخ اخزجبس (0.0000)اٌجبٌغخ .Probاٌزارٟ ٚرٌه ثذلاٌخ ل١ّخ 
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ٟٚ٘ أوجش ِٓ اٌم١ّخ اٌغذ١ٌٚخ، ٚثبٌزبٌٟ ٠ّىٓ اٌزٕجؤ  490.0884% فمذ ثٍغذ 5ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

 ، أِب ِؼبًِ X2اٌّزغ١ش% ِبػذا ل١ّخ 5ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ  (T)ٚاْ ل١ّخ  ,ثبٌّٕٛرط 

% ِٓ 92أٞ إْ ػشع إٌمٛد ٚعؼش اٌظشف ٚاٌشلُ اٌم١بعٟ ٌلأعؼبس ٠فغش  (%92)فمذ ثٍغذ 

% ٟ٘ ِٓ خبسط إٌّٛرط ٚإْ اشبسح 8اٌزغ١شاد اٌؾبطٍخ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ٚإْ 

ّزغ١ش اٌزبثغ، "ٚ٘زا ِب ٠زفك ِغ اٌّزغ١شاد ٟ٘ ا٠غبث١ٗ اٞ اٌؼلالخ ؽشد٠خ ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٚاٌ

ِٕطٛق إٌظش٠خ الالزظبد٠خ، أٞ إْ ص٠بدح عؼش اٌظشف ثّمذاس ٚؽذٖ ٚاؽذح ع١ؤدٞ اٌٝ ص٠بدح فٟ 

%"، ٚإْ ص٠بدح اٌشلُ اٌم١بعٟ ٌلأعؼبس ثّمذاس ٚؽذٖ ٚاؽذٖ ع١ؤدٞ إٌٝ 260إٌبرظ اٌّؾٍٟ ثّمذاس 

ثّمذاس ٚؽذح ٚاؽذٖ ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠بدح إٌبرظ %، أِب ص٠بدح ػشع إٌمذ 12 ص٠بدح إٌبرظ اٌّؾٍٟ ثّمذاس

% ٚ٘زا ٠ذي ػٍٝ ِؼ٠ٕٛخ اعزخذاَ الأّٛرط فٟ رمذ٠ش اٌؼلالخ فٟ الأِذ اٌط٠ًٛ 01 اٌّؾٍٟ ثّمذاس

 ٚالأِذ اٌمظ١ش.

 انُتائح وانتىصُاث :انًبحث انشابع

 :انُتائح .أولاً 

عؼش اٌظشف ٚاٌشلُ ِٓ ٔزبئظ الاخزجبس رج١ٓ أْ ثؼغ اٌّزغ١شاد ِغزمشح ػٕذ اٌّغزٜٛ ٟٚ٘ ) .4

 اٌم١بعٟ ٌلأعؼبس( أِب )ػشع إٌمٛد ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ( اعزمشد ػٕذ اٌفشق الأٚي.

أظٙشد إٌزبئظ أْ ٕ٘بن ػلالخ ؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ )عؼش اٌظشف ٚػشع إٌمٛد( فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ  .4

 الاعّبٌٟ اِب اٌشلُ اٌم١بعٟ ٌلأعؼبس ف١ٍظ ٌٗ أٞ أصش فٟ الأِذ اٌط٠ًٛ.

الالزظبد اٌؼشالٟ خلاي ِذح اٌذساعخ إٌٝ رمٍجبد وج١شٖ ٔز١غخ فشع اٌؾظبس الالزظبدٞ رؼشع  .4

ٚرؾش٠شٖ اٌمطبع اٌّظشفٟ ٌىٓ ٌُ ٠غزغً اٌّٛاسد فٟ الاعزضّبساد الإٔزبع١خ اٌزٟ رض٠ذ ِٓ إٌّٛ 

الالزظبدٞ اٌؾم١مٟ ٚا٠غبد اٌجذائً فٟ سفغ وفبءح الأزبط اٌّؾٍٟ ٚعؼً الالزظبد اٌؼشاق أوضش 

 مشاسا فٟ الأِذ اٌط٠ًٛ ٚرّىٕٗ ِٓ ِٛاعٙخ اٌظشٚف اٌطبسئخ.اعز

إْ رضج١ذ عؼش اٌظشف ِٓ خلاي ِضاد اٌؼٍّخ لذ أصش عٍجب ػٍٝ ػشع إٌمذ ٚػذَ رٛعٗ الأخ١ش ٔؾٛ  .1

 الاعزضّبس فٟ اٌذاخً ثً اعزغً ِٓ أعً غغ١ً الأِٛاي ٚرٙش٠ت اٌؼٍّخ ٌٍخبسط. 

غخ رضج١ذ عؼش اٌظشف ٌىٕٗ ػلاط ٚلزٟ ٌض٠بدح ٔز١ 2021-2004شٙذ اٌزؼخُ اعزمشاس ٔغجٟ ٌٍّذٖ  .5

الاؽز١بؽبد الاعٕج١خ دْٚ الأخز ثٕظش الاػزجبس اٌٛعبئً اٌؾم١م١خ اٌٛاعت ارجبػٙب ٌض٠بدح الاؽز١بؽبد 

 الأعٕج١خ ِضً الاعزضّبساد الاعٕج١خ ٚص٠بدح اٌظبدساد ٚرؼ٠ُٛ عؼش اٌظشف. 

 ً  انتىصُاث: .ثاَُا

عؼش اٌظشف ِٓ خلاي ِضاد اٌؼٍّخ اٌزٞ أطبثزٗ اٌىض١ش ٠غت ػٍٝ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌغ١طشح ػٍٝ  .4

ِٓ اٌشجٙبد ِٓ ػ١ٍّبد غغ١ً الأِٛاي ٚرٙش٠ت اٌؼٍّخ ِٓ خلاي رضج١ذ عؼش اٌظشف سغُ 

 رؾش٠شٖ ٚفك اٌمٛا١ٔٓ اٌظبدسح.

٠غت رؾم١ك اٌزٛاصْ فٟ ّٔٛ اٌمطبػبد الالزظبد٠خ وبفخ ٚػذَ الاػزّبد ػٍٝ الأزبط إٌفطٟ وّٛسد  .4

ؼً الالزظبد اٌؼشالٟ أوضش رؼشػب ٌٍزمٍجبد ٔز١غخ رمٍجبد أعؼبس إٌفؾ ِّب اصش عٍجب اعبعٟ ٚاٌزٞ ع

 ػٍٝ ػشع إٌمٛد ٚوزٌه اٌزؼخُ.

ػٍٝ اٌغٍطخ إٌمذ٠خ اػبدح إٌظش فٟ لٛا١ٔٓ ٚأظّخ ِضاد اٌؼٍّخ ثّب ٠زٕبعت ِغ اٌٛػغ الالزظبدٞ  .4

 ٌٍجٍذ ٚرؾذ سلبثخ طبسِخ ِٓ اٌؾىِٛخ اٌّزّضٍخ ثبٌجٕه اٌّشوضٞ.
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ػٍٝ اٌؾىِٛخ اٌّشوض٠خ ٚاٌغٍطخ إٌمذ٠خ رٕغ١ك اٌغ١بعبد ف١ّب ث١ّٕٙب ِٚشاعؼخ اٌمٛا١ٔٓ اٌخبطخ  .1

ثزٕظ١ُ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ثّب ٠زٛافك ِغ اٌزطٛساد اٌزٟ ٠شٙذ٘ب الالزظبد اٌؼشالٟ ِٚؼبٌغخ اٌضغشاد 

 .2004ٌغٕخ  56ٚاٌؼ١ٛة اٌزٞ رؼّٕٙب لبْٔٛ 

 انًصادس

 اولاً. انًصادس انعشبُت:

، رأص١ش ػشع إٌمٛد ٚعؼش اٌظشف ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ اٌؾم١مٟ دساعخ 4249 ، محمد اٌظ١ذ،اؽ١ّذ .4

 (، ِغٍخ و١ٍخ اٌزشث١خ، اٌؼذد اٌشاثغ ػشش.4247-4992رطج١م١خ ػٍٝ الالزظبد ا١ٌٍجٟ ٌٍفزشح )

دساعخ رؾ١ٍ١ٍخ ل١بع١خ –، رأص١ش ػشع إٌمٛد ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ 4244ثٛخبسٞ، محمد،  .4

، 7 (، ِغٍخ اداسح الاػّبي ٚاٌذساعبد الالزظبد٠خ، ِغٍذ4248-4972) اٌغضائش خلاي اٌفزشح ٌؾبٌخ

 .4د اٌؼذ

 اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشلٟ، دائشح الاؽظبء ٚالاثؾبس، إٌششح الاؽظبئ١خ اٌغ٠ٕٛخ ٌغٕٛاد ِخزٍفخ. .4

(، 4241-4221رم١١ُ دٚس اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ اٌؼشاق خلاي اٌّذح ) ،4246 شذ٘بْ، ػّبس ِغ١ذ، .1

 اٌّغٍخ اٌؼ١ٍّخ ٌٍذساعبد اٌزغبس٠خ ٚاٌج١ئ١خ، اٌّغٍذ اٌغبثغ، اٌؼذد اٌشاثغ.

ػجذح، ػج١ش شؼجبْ، اٌؼلالخ ث١ٓ اٌؼشع إٌمذٞ ٚعؼش اٌظشف ٚإٌّٛ الالزظبدٞ فٟ ِظش خلاي  .5

 ، اٌؼذد اٌضبٌش.58(، ِغٍخ عبِؼخ الاعىٕذس٠خ ٌٍؼٍَٛ الاداس٠خ، اٌّغٍذ 4249-4989اٌفزشح )

لاػ ؽٕظً اؽّذ، اٌغجؼبٚٞ، ػجذالله خؼش ػجطبْ، اصش اٌّزغ١شاد إٌمذ٠خ فٟ رؾم١ك اٌّؼّبسٞ، ط .6

ِغٍخ رىش٠ذ ٌٍؼٍَٛ الاداس٠خ ٚالالزظبد٠خ،  ،4242-4995اٌجؾش٠ٓ أّٛرعب ٌٍّذح -إٌّٛ الالزظبدٞ

 ".58 اٌؼذد ،48 ِغٍذ
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